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UBS Lux
UBS Lux Money Market Fund - USD

UBS
UBS Fund Management Luxembourg S.A.

Francesca Prym, CEO
Valérie Bernard, Member of the Executive Board

L 1855 J.F.
33

33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand Duchy of

Luxembourg

03 6212 8316

2019 28
110.87
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2019 20
UBS Fund Management
Luxembourg S.A.
2016 10 13
UBS Europe SE, Luxembourg
Branch
2017 10
Northern Trust Global
Services SE
2014 10 27
2014
22
UBS AG, UBS Asset
Management,Basel and
Zurich
2014 22
UBS AG
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Lux 529,235.78
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2019
744,310,207.97 24.00
521,570,710.24 16.82
365,799,804.26 11.80
231,395,087.69 7.46
221,178,398.44 7.13
178,776,824.81 5.77
150,664 ,245.80 4.86
93,552,733.59 3.02
84,888,882.28 2.74
59,649,501.94 1.92
2,651,786,397.02 85.52
93,278,864.75 3.01
35,934,032.30 1.16
24,420,967.40 0.79
22,510,485.00 0.73
18,202,002.00 0.59
15,416,568.00 0.50
10,986,968.19 0.35
2,991,870.00 0.10
223,741,757.64 7.22
225,152,639.91 7.26
3,100,680,794.57
343,772 100.00
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2019

SBAB BANK AB ECP 0.00000%
07.01.19-08.07.19

o

-0000

2019/7/8

100,000.

98,594,372.

99,065,227.

.19

SOCIETE GENERALE-REG-S ECP
0.00000% 07.01.19-08.07.19

o

.0000

2019/7/8

100,000.

98,564,895.

99,040,380.

.19

ING BANK NV-REG-S ECP
0.00000% 11.09.18-11.06.19

o

-0000

2019/6/11

91,000.

89,187,414,

90,326,068.

.91

DEKABANK DEUTSCHE
GIROZENTRAL ECP 0.00000%
06.12.18-07.03.19

o

-0000

2019/3/7

90,000.

89,363,286.

89,956,517.

.90

BANQUE ET CAISSE D"EPARGNE
ECP 0.00000% 28.08.18-
28.03.19

o

0000

2019/3/28

90,000.

88,709,668.

89,832,910.

.90

ASB FINANCE LTD LONDON ECP
0.00000% 12.07.18-12.04.19

o

0000

2019/4/12

90,000.

88,246,973.

89,732,815.

-89

JP MORGAN SECURITIES LLC ECP
0.00000% 07.02.19-01.10.19

o

.0000

2019/10/1

90,000.

88,389,156.

88,582,674.

.86

MIZUHO CORPORATE BANK LONDON
ECD 0.00000% 20.02.19-
20.05.19

o

.0000

2019/5/20

80,000.

79,476,372.

79,529,070.

.56

MUFG BANK LTD/SYDNEY-REG-S
ECD 0.00000% 15.01.19-
15.07.19

o

0000

2019/7/15

80,000.

78,865,951.

79,197,160.

.55

10

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUF
ECP 0.00000% 27.02.19-
06.03.19

o

.0000

2019/3/6

79,000.

78,962,828.

78,968,217.

.55

11

ALLIANZ SE-REG-S ECP
0.00000% 22.02.19-21.02.20

o

.0000

2020/2/21

78,000.

75,800,357.

75,846,757.

.45

12

CANADIAN IMPERIAL BANK OF
COM ECD 0.00000% 25.06.18-
20.05.19

o

0000

2019/5/20

70,000.

68,308,251.

69,593,379.

.24

13

BNP PARIBAS ECD 0.00000%
06.09.18-06.03.19

o

-0000

2019/3/6

67,000.

66,161,730.

66,973,400.

.16

14

CLEARSTREAM BANKING ECP
0.00000% 30.11.18-31.05.19

o

.0000

2019/5/31

65,000.

64,076,760.

64,582,678.

.08

15

HSBC BANK PLC ECD 2.65000%
12.04.18-12.04.19

N

6500

2019/4/12

61,000.

61,000,000.

61,011,541.

.97

16

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUF
ECP 0.00000% 09.10.18-
09.04.19

o

.0000

2019/4/9

60,000.

59,217,133.

59,832,985.

.93

17

SNCF MOBILITES EPIC-REG-S
ECP 0.00000% 04.02.19-
04.04.19

o

0000

2019/4/4

55,000.

54,784,059.

54,871,042.

.77

18

ROYAL BANK OF CANADA 3M
LIBOR+53BP 14-15.03.19

w

3182

2019/3/15

53,005.

53,285,617.

53,018,818.

.71

19

CAISSE DES DEPOTS-REG-S ECP
0.00000% 12.10.18-12.04.19

o

0000

2019/4/12

50,000.

49,346,379.

49,850,410.

.61

20

LA BANQUE POSTALE ECP
0.00000% 21.02.19-21.08.19

o

-0000

2019/8/21

43,000.

42,410,418.

42,437,582.

.37

21

LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP
0.00000% 25.02.19-28.05.19

o

0000

2019/5/28

42,000.

41,717,479.

41,729,365.

.35

22

BNK OF NOVA SCOTIA-144A 1BUS
3M LIBOR+18BP 12.04.18-
12.04.19

N

9769

2019/4/12

40,000.

40,002,698

40,008,212.

.29

23

AKADEMISKA HUS AB-REG-S ECP
0.00000% 31.05.18-05.03.19

o

0000

2019/3/5

40,000.

39,246,863.

39,987,245.

.29

24

UNILEVER NV ECP 0.00000%
08.02.19-18.03.19

o

.0000

2019/3/18

40,000.

39,891,782.

39,950,302.

.29

25

UBS AG LONDON ECP 0.00000%
09.07.18-09.04.19

o

-0000

2019/4/9

40,000.

39,212,098.

39,888,317.

.29

26

CREDIT SUISSE AG LONDON ECD
0.00000% 19.10.18-23.04.19

o

0000

2019/4/23

40,000.

39,453,697.

39,850,276.

.29

27

ABN AMRO BANK NV ECP
0.00000% 07.01.19-06.01.20

o

-0000

2020/1/6

40,000.

38,828,103.

39,041,099.

.26

28

DEXIA CREDIT LOCAL SA-REG-S
ECP 0.00000% 26.09.18-
02.04.19

o

-0000

2019/4/2

36,000.

35,523,238.

35,918,827.

.16

29

LA BANQUE POSTALE ECP
0.00000% 28.02.19-01.07.19

o

-0000

2019/7/1

35,000.

34,684,773.

34,684,773.

.12

30

OP CORPORATE BANK PLC ECP
0.00000% 08.11.18-07.11.19

o

0000

2019/11/7

35,000.

33,936,285.

34,347,075.

W11
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2019
21 8,734,008.82 968,340
2009 10 31 oo ’
22 7,689,477.11 852,532
2010 10 31 U ’
23
5,614,854.32 622,519
2011 10 31
24
5,183,694.47 574,716
2012 10 31
25 4,529,159.98 502,148 1,729.79 191,782
2013 10 31 B ’ B ’
26
4,104,842.28 455,104 1,731.98 192,025
2014 10 31
27
3,434,820.58 380,819 1,735.68 192,435
2015 10 31
28
4,112,506.31 455,954 1,746.92 193,681
2016 10 31
29
3,758,633.84 416,720 1,766.60 195,863
2017 10 31
30
2,940,273.02 325,988 1,799.89 199,554
2018 10 31
2018 3,299,139.80 365,776 1,775.32 196,830
3,059,755.62 339,235 1,778.55 197,188
2,970,774.20 329,370 1,782.72 197,650
2,992,549.95 331,784 1,785.84 197,996
3,078,675.48 341,333 1,789.51 198,403
3,136,047.73 347,694 1,793.54 198,850
2,991,213.68 331,636 1,796.26 199,151
10 2,940,273.02 325,988 1,799.89 199,554
11 2,983,743.49 330,808 1,803.37 199,940
12 2,901,994.64 321,744 1,807.18 200,362
2019 3,143,712.97 348,543 1,811.65 200,858
3,100,680.79 343,772 1,815.68 201,304
1988 11 29

2013 14
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2019
25 2012 11 2013 10 31 0.05
26 2013 11 2014 10 31 0.13
27 2014 11 2015 10 31 0.21
28 2015 11 2016 10 31 0.65
29 2016 11 2017 10 31 1.13
30 2017 11 2018 10 31 1.88

100x
25
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25
11/ /12 5,788.235 351.812 5,436.423
10/31/13

26
11/ /13 9,018.362 10,278.075 4,176.710
10/31/14

27
11/ /14 21,194.836 15,364.554 10,006.992
10/31/15

28
11/ /15 617,705.180 0.000 246,105.020 0.000 381,607.152 0.000
10/31/16

29
11/ /16 733,546.123 0.000 680,345.952 0.000 434,807.323 0.000
10/31/17

30
11/ /17 397,148.516 0.000 601,707.711 0.000 230,248.128 0.000
10/31/18

2016 16
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2018 10 31
Lux
2018 10 31
2018 10 31

2,922,330,232.66 323,998,753
13,907,853.78 1,541,964
2,936,238,086.44 325,540,717
4,588,582.90 508,736
6,057,181.39 671,560
2,744,100.12 304,238
(6,829.00) (757)
2,949,621,121.85 327,024,494
(8,279,840.31) (917,986)
(973,669.01) (107,951)
(28,763.55) (3,189)
(65,826.51) (7,298)
(1,068,259.07) (118,438)
(9,348,099.38) (1,036,424)
2,940,273,022.47 325,988,070
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Lux
2018 10 31

2017 11 2018 10 31
984,502.92 109,152
11,884,063.47 1,317,586
2,238.16 248
12,870,804.55 1,426,986
(17,987,798.93) (1,994,307)
(315,904.07) (35,024)
(211,381.71) (23,436)
(1,950.00) (216)
(18,517,034.71) (2,052,984)
(5,646,230.16) (625,998)
(1,355,705.61) (150,307)
53,998,926.21 5,986,861
(986,114.82) (109,331)
(762,652.41) (84,555)
50,894,453.37 5,642,668
45,248,223.21 5,016,671
555,082.17 61,542
(2,694,217.97) (298,708)
429,355.39 47,603
(1,709,780.41) (189,563)
43,538,442.80 4,827,107
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Lux
2018 10 31
ISIN 2018 10 31 2017 10 31 2016 10 31
2 940 273 022.47 3 758 633 842.15 4 112 506 313.77
LU0454364208
230 248.1280 434 807.3230 381 607.1520
1 799.89 1 766.60 1 746.92
1 LU1397021665
8 822.2680
100.23
2 LU0395209405
23 957.2470 19 643.5010 9 000.5560
1 066.35 1 047.26 1 036.11
LU0395210247
18 844.5060 23 949.4750 18 505.0530
1 067.78 1 046.73 1 033.71
LU0395209157
29.4000 21.9000 42.1000
5 316 900.44 5 225 081.98 5 172 539.94
LU0006277684
1 203 841.7910 1 479 919.0820 1 711 018.2270
1 767.38 1 745.50 1 736.36
LU1397021822
65 120.0150 83 974.6460 108 402.2790
1 011.88 1 005.30 1 001.40
LU0357617645
829 917.2730 556 171.3330 204 773.8270
103.34 101.55 100.53
LU1397022127
37 813.0450 12 091.0760 8 261.0710
101.82 100.70 100.15
LU0395210593
5 319.0000 11 764.0000 12 057.2650
10 781.21 10 568.56 10 437.10
2016 2017 10 27
2017 2018 2016 2017 2015 2016
1.9% 1.1% 0.6%
1
2 1.8% 1.1% 0.6%
2.0% 1.3% 0.8%
1.8% 1.0% 0.5%
1.3% 0.5% 0.2%
0.7% 0.4%
1.8% 1.0%
1.1% 0.5%
2.0% 1.3% 0.8%
2016 2017 10 27

68/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

Lux
2018 10 31

27.72
17.31
11.87
11.80

.48
.48
.14
.94
.06
.77
.68

ooNM~OTOTO

.48
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.52
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.48
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2018 10 31

2017 11 2018 10 31
3,758,633,842.15 416,719,734
2,257,276,250.70 250,264,218
(3,119,175,513.18) (345,822,989)
(861,899, 262.48) (95,558,771)
(5.646,230.16) (625,998)
50,894, 453.37 5,642,668
(1,709,780.41) (189,563)
43,538,442.80 4,827,107
2,940,273,022.47 325,988,070

2017 11 2018 10 31

434,807.3230
397,148.5160
(601,707.7110)
230,248. 1280

1

19,643.5010
50,853.0000
(46,539.2540)
23,957.2470

23,949.4750
40,903.7030
(46,008.6720)
18,844.5060

21.9000
20.8000
(13.3000)
29.4000

1,479,919.0820

642,316.6900
(918,393.9810)

1,203,841.7910

83,974.6460

4,065.7360
(22,920.3670)

65,120.0150

556,171.3330
966,678.3210
(692,932.3810)
829,917.2730

12,091.0760
28,078.3540
(2,356.3850)
37,813.0450

11,764.0000
10,558.0000
(17,003.0000)

5,319.0000
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Lux
2018 10 31

2018 10 31
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 1.60000% 16-06.09.19 500 000.00 493 926.17 0.02
GOLDMAN SACHS GROUP INC 7.50000% 09-15.02.19 3 800 000.00 3 848 570.08 0.13
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 2.25000% 14-17.06.19 11 000 000.00 10 945 180.07 0.37
15 287 676.32 0.52
15 287 676.32 0.52
APPLE INC 3M LIBOR+8BP 17-08.02.19 14 000 000.00 14 002 965.20 0.48
CHEVRON CORP 3M LIBOR+9BP 17-28.02.19 5 500 000.00 5 501 276.00 0.19
WESTPAC BANKING CORP 3M LIBOR+28BP 18-15.05.20 6 300 000.00 6 301 386.00 0.21
25 805 627.20 0.88

25 805 627.20 0.88

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GRP/NY 1.60000% 16-
15.07.19 2 000 000.00 1 979 840.00 0.06
1 979 840.00 0.06

1 979 840.00 0.06

RABOBANK NEDERLAND NV 3M LIBOR+20BP 18-26.03.19 18 200 000.00 18 195 268.00 0.62
ROYAL BANK OF CANADA 3M LIBOR+53BP 14-15.03.19 53 005 000.00 53 073 334.04 1.81
TORONTO-DOMINION BANK 3M LIBOR+42BP 17-18.01.19 18 000 000.00 18 012 673.80 0.61
TORONTO-DOMINION BANK/THE 3M LIBOR+28BP 18-11.06.20 33 700 000.00 33 746 169.00 1.15
UBS AG LONDON-REG-S 3M LIBOR+32BP 17-07.12.18 22 750 000.00 22 753 549.00 0.77

145 780 993.84 4.96

145 780 993.84 4.96

188 854 137.36 6.42
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Lux
2018 10 31
FINLAND, REPUBLIC OF-REG-S TB 0.00000% 19.09.18-20.02.19 53 000 000.00 52 586 483.40 1.79
52 586 483.40 1.79
52 586 483.40 1.79
JPMORGAN CHASE BANK NA 3M LIBOR+25BP 18-13.02.20 3 500 000.00 3 501 106.00 0.12
UBS AG LONDON-REG-S 3M LIBOR+32BP 17-28.05.19 22 500 000.00 22 522 752.00 0.77
26 023 858.00 0.89
26 023 858.00 0.89
WELLS FARGO BANK NA 3M LIBOR+65BP 16-06.12.19 3 000 000.00 3 012 952.80 0.10
3 012 952.80 0.10
3 012 952.80 0.10
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 2.25000% 14-13.03.19 10 000 000.00 9 983 605.90 0.34

9 983 605.90 0.34

9 983 605.90 0.34

91 606 900.10 3.12

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COM ECD 0.00000% 25.06.18-
20.05.19 70 000 000.00 68 943 695.68 2.34
68 943 695.68 2.34

68 943 695.68 2.34
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Lux
2018 10 31
TEMASEK FINANCIAL 11 PT-REG-S ECP 0.00000% 30.08.18-
30.11.18 20 000 000.00 19 964 807.13 0.68
UBS AG LONDON ECP 0.00000% 21.05.18-20.05.19 20 000 000.00 19 694 837.23 0.67

39 659 644.36 1.35

39 659 644.36 1.35

BNK OF NOVA SCOTIA-144A 1BUS 3M LIBOR+18BP 12.04.18-
12.04.19 40 000 000.00 40 015 768.00 1.36
40 015 768.00 1.36

40 015 768.00 1.36

148 619 108.04 5.05

2010 12 17 41 (1h)

HSBC BANK PLC ECD 2.65000% 12.04.18-12.04.19 61 000 000.00 61 006 394.01  2.07
61 006 394.01  2.07
61 006 394.01  2.07

BNP PARIBAS ECD 0.00000% 06.09.18-06.03.19 82 000 000.00 81 263 901.55  2.76

CAISSE DEPOTS & CONSIGNATIONS ECD 0.00000% 24.09.18-

24.01.19 4 500 000.00 4 474 818.80  0.15

CREDIT SUISSE AG LONDON ECD 0.00000% 19.10.18-23.04.19 40 000 000.00 39 493 385.42  1.34

MIZUHO CORPORATE BANK LONDON ECD 0.00000% 13.09.18-

13.12.18 65 000 000.00 64 823 804.71  2.21

SUMITOMO MITSUI TRUST BK/UK ECD 0.00000% 05.07.18-

07.01.19 62 500 000.00 62 216 758.99  2.12
252 272 669.47 _ 8.58
252 272 669.47 _ 8.58

BANK OF MONTREAL ECD FLR 12.02.18-12.02.19 91 000 000.00 91 053 217.36  3.10

STANDARD CHARTERED BANK ECD VAR 18.01.18-18.01.19 68 000 000.00 67 928 056.00  2.31

158 981 273.36 5.41

158 981 273.36 5.41
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Lux
2018 10 31

AGENCE CENTRALE ORG SS-REG-S ECP 0.00000% 07.09.18-

07.01.19 45 000 000.00 44 802 638.66 1.52
AGENCE CENTRALE ORG SS-REG-S ECP 0.00000% 18.09.18-

18.01.19 47 500 000.00 47 242 609.73 1.61
AKADEMISKA HUS AB-REG-S ECP 0.00000% 31.05.18-05.03.19 40 000 000.00 39 655 266.40 1.35
ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 22.08.18-22.02.19 70 000 000.00 69 436 691.33 2.36
ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 23.08.18-26.11.18 11 000 000.00 10 982 067.98 0.37
AMP BANK LTD ECP 0.00000% 31.08.18-30.11.18 30 000 000.00 29 943 569.35 1.02
ASB FINANCE LTD LONDON ECP 0.00000% 12.07.18-12.04.19 90 000 000.00 88 933 931.19 3.03
BANK OF CHINA PARIS ECP 0.00000% 03.08.18-05.11.18 20 000 000.00 19 994 943.48 0.68
BANQUE ET CAISSE D' EPARGNE ECP 0.00000% 28.08.18-

28.03.19 90 000 000.00 89 065 060.54 3.03
BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 18.05.18-

01.03.19 20 000 000.00 19 824 854.09 0.67
BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 26.07.18-

28.01.19 30 000 000.00 29 812 778.15 1.01
BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 31.07.18-

31.01.19 30 000 000.00 29 807 982.75 1.01
BARCLAYS BANK PLC-REG-S ECP 0.00000% 27.07.18-29.04.19 30 000 000.00 29 602 160.77 1.01
BARCLAYS BANK PLC-REG-S ECP 0.00000% 31.07.18-01.02.19 30 000 000.00 29 807 425.81 1.01
BARCLAYS BANK PLC-REG-S ECP 0.00000% 23.08.18-23.11.18 30 000 000.00 29 956 415.76 1.02
BPCE SA ECP 0.00000% 18.05.18-19.11.18 7 500 000.00 7 491 052.78 0.26
CAISSE D' AMORTISSEMENT DETTE ECP 0.00000% 08.02.18-

08.11.18 5 000 000.00 4 997 662.70 0.17
CAISSE DES DEPOTS-REG-S ECP 0.00000% 12.10.18-12.04.19 50 000 000.00 49 403 445.88 1.68
CLEARSTREAM BANKING ECP 0.00000% 23.08.18-23.11.18 8 000 000.00 7 988 592.20 0.27
CLEARSTREAM INTERNATIONAL SA ECP 0.00000% 31.05.18-

30.11.18 65 000 000.00 64 876 159.50 2.21
CLEARSTREAM INTERNATIONAL SA ECP 0.00000% 31.05.18-

03.12.18 36 000 000.00 35 924 380.10 1.22
CREDIT SUISSE SYDNEY-REG-S ECP 0.00000% 01.08.18-01.02.19 37 000 000.00 36 766 115.02 1.25
DANONE SA ECP 0.00000% 28.08.18-28.11.18 15 000 000.00 14 973 718.14 0.51
DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRAL ECP 0.00000% 07.09.18-

07.12.18 75 000 000.00 74 820 227.13 2.55
DEXIA CREDIT LOCAL SA-REG-S ECP 0.00000% 26.09.18-

02.04.19 36 000 000.00 35 602 828.10 1.21
DEXIA CREDIT LOCAL SA-REG-S ECP 0.00000% 16.10.18-

29.04.19 15 000 000.00 14 802 025.64 0.50
DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 08.08.18-08.02.19 90 000 000.00 89 371 965.69 3.04
DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 09.10.18-10.01.19 15 000 000.00 14 925 338.45 0.51
ERSTE ABWICKLUNGSANSTAL-REG-S ECP 0.00000% 05.07.18-

04.12.18 45 000 000.00 44 909 525.69 1.53
EUROPEAN INVESTMENT BNK-REG-S ECP 0.00000% 04.09.18-

04.01.19 45 000 000.00 44 805 634.81 1.52
ING BANK NV-REG-S ECP 0.00000% 11.09.18-11.06.19 91 000 000.00 89 462 726.90 3.04
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUF ECP 0.00000% 04.09.18-

04.01.19 50 000 000.00 49 782 709.45 1.69
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUF ECP 0.00000% 09.10.18-

09.04.19 60 000 000.00 59 296 790.02 2.02
LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 13.08.18-14.02.19 50 000 000.00 49 622 876.67 1.69
LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 21.08.18-21.11.18 30 000 000.00 29 959 660.76 1.02
LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 09.10.18-09.01.19 25 000 000.00 24 871 826.20 0.85
LANDESBANK BADEN-WUERT-REG-S ECP 0.00000% 05.09.18-

07.01.19 40 000 000.00 39 814 877.35 1.35
OCBC SYDNEY-REG-S ECP 0.00000% 02.08.18-02.11.18 78 000 000.00 77 990 699.90 2.65
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 09.11.17-08.11.18 36 000 000.00 35 981 698.77 1.22
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 05.02.18-04.02.19 25 000 000.00 24 828 685.34 0.84
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 23.07.18-23.01.19 17 000 000.00 16 901 822.94 0.58
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 11.10.18-11.03.19 31 000 000.00 30 707 959.47 1.04
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SANTANDER UK PLC-REG-S ECP 0.00000% 11.04.18-11.01.19 100 000 000.00 99 513 819.73 3.38
SCHLUMBERGER FINANCE BV-REG-S ECP 0.00000% 24.09.18-

07.01.19 35 000 000.00 34 843 519.63 1.19
SWEDBANK AB-REG-S ECP 0.00000% 25.05.18-26.11.18 10 000 000.00 9 984 435.81 0.34
TOYOTA MOTOR FINANCE BV ECP 0.00000% 20.07.18-22.01.19 30 000 000.00 29 833 647.57 1.02
UBS AG LONDON ECP 0.00000% 09.07.18-09.04.19 40 000 000.00 39 529 860.96 1.34
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Lux
2018 10 31

VOLKSWAGEN GRP AMER FIN-REG-S ECP 0.00000% 24.08.18-
26.11.18 20 000 000.00 19 964 585.24 0.68

ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 20.07.18-
18.01.19 85 000 000.00 84 538 487.26 2.88

ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 09.10.18-
09.01.19 15 000 000.00 14 930 203.22 0.51
2 012 887 961.01 68.46
2 012 887 961.01 68.46
ABN AMRO BANK NV ECP FLR 16.02.18-15.02.19 22 000 000.00 22 009 643.09 0.75
22 009 643.09 0.75
22 009 643.09 0.75

2010 12 17 41 (Lh)

2 507 157 940.94 85.27
2 936 238 086.44 99.86
69 325 000.00 52 822 106.27 30.11.2018 -6 829.00 0.00

-6 829.00 0.00

4 588 582.90 0.16
-546 817.87  -0.02
2 940 273 022.47 100.00
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2018 10 31

2018 10 31

1.410935
1.005900
0.882574
0.782626
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Lux

Lux

Lux

Lux

Lux

Lux
0.720 0.770
0.850 0.900
0.240 0.270
0.000 0.000
0.100 0.130
0.240 0.290
0.180 0.210
0.140 0.170
0.100 0.130
0.035 0.035
0.000 0.000
0.000 0.000

Lux 2017 10 31 2018 10 31
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.320 0.050
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10

2017 11 2018 10 31 Lux

12

Lux

.19

.26
.74
.26
.07
.07
.07
.01
.07
.05

.07

.02
.07
.07

.07

.07
.02
.14
.26
.58
.26
.14
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2018 10 31

Lux

1,661.75
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Lux

6,829.00 0.00
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2018

Statement of Net Assets

usD
Assets 31.10.2018
Investments in securities, cost 2 922 330 232.66
Investments in securities, unrealized appreciation (depreciation) 13 907 853.78
Total investments in securities (Note 1) 2 936 238 086.44
Cash at banks, deposits on demand and deposit accounts (Note 1) 4 588 582.90
Receivable on subscriptions 6 057 181.39
Interest receivable on securities 2 744 100.12
Unrealized gain (loss) on forward foreign exchange contracts (Note 1) -6 829.00
Total Assets 2 949 621 121.85
Liabilities
Payable on redemptions -8 279 840.31
Provisions for flat fee (Note 2) -973 669.01
Provisions for taxe d'abonnement (Note 3) -28 763.55
Provisions for other commissions and fees (Note 2) -65 826.51
Total provisions -1 068 259.07
Total Liabilities -9 348 099.38
Net assets at the end of the financial year 2 940 273 022.47
Statement of Operations

usb
Income 1.11.2017-31.10.2018
Interest on liquid assets 984 502.92
Interest on securities 11 884 063.47
Other income 2 238.16
Total income 12 870 804.55
Expenses
Flat fee (Note 2) -17 987 798.93
Taxe d’abonnement (Note 3) -315 904.07
Other commissions and fees (Note 2) -211 381.71
Interest on cash and bank overdraft -1 950.00
Total expenses -18 517 034.71
Net income (loss) on investments -5 646 230.16
Realized gain (loss) (Note 1)
Realized gain (loss) on market-priced securities without options -1 355 705.61
Realized gain (loss) on yield-evaluated securities and money market
instruments 53 998 926.21
Realized gain (loss) on forward foreign exchange contracts -986 114.82
Realized gain (loss) on foreign exchange -762 652.41
Total realized gain (loss) 50 894 453.37
Net realized gain (loss) of the financial year 45 248 223.21
Changes in unrealized appreciation (depreciation) (Note 1)
Unrealized appreciation (depreciation) on market-priced securities
without options 555 082.17
Unrealized appreciation (depreciation) on yield-evaluated securities and
money market instruments -2 694 217.97
Unrealized appreciation (depreciation) on forward foreign exchange
contracts 429 355.39
Total changes in unrealized appreciation (depreciation) -1 709 780.41
Net increase (decrease) in net assets as a result of operations 43 538 442.80

The notes are an integral part of the financial statements.
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2018

UBS (Lux) Money Market Fund - USD

Three-year comparison

Date ISIN 31.10.2018 31.10.2017 31.10.2016
Net assets in USD 2 940 273 022.47 3 758 633 842.15 4 112 506 313.77
Class F-acc LU0454364208
Units outstanding 230 248.1280 434 807.3230 381 607.1520
Net asset value per unit in USD 1 799.89 1 766.60 1 746.92
Class (CAD hedged) F—acc1 LU1397021665
Units outstanding - - 8 822.2680
Net asset value per unit in CAD - - 100.23
Class INSTITUTIONAL-acc’ LU0395209405
Units outstanding 23 957.2470 19 643.5010 9 000.5560
Net asset value per unit in USD 1 066.35 1 047.26 1 036.11
Class I-X-acc LU0395210247
Units outstanding 18 844.5060 23 949.4750 18 505.0530
Net asset value per unit in USD 1 067.78 1 046.73 1 033.71
Class K-1-acc LU0395209157
Units outstanding 29.4000 21.9000 42.1000
Net asset value per unit in USD 5 316 900.44 5 225 081.98 5 172 539.94
Class P-acc LU0006277684
Units outstanding 1 203 841.7910 1 479 919.0820 1 711 018.2270
Net asset value per unit in USD 1 767.38 1 745.50 1 736.36
Class (CAD hedged) P-acc LU1397021822
Units outstanding 65 120.0150 83 974.6460 108 402.2790
Net asset value per unit in CAD 1 011.88 1 005.30 1 001.40
Class Q-acc LU0357617645
Units outstanding 829 917.2730 556 171.3330 204 773.8270
Net asset value per unit in USD 103.34 101.55 100.53
Class (CAD hedged) Q-acc LU1397022127
Units outstanding 37 813.0450 12 091.0760 8 261.0710
Net asset value per unit in CAD 101.82 100.70 100.15
Class U-X-acc LU0395210593
Units outstanding 5 319.0000 11 764.0000 12 057.2650
Net asset value per unit in USD 10 781.21 10 568.56 10 437.10

1
For the period from 6.7.2016 to 27.10.2017 the unit class (CAD hedged) F-acc was in circulation

see note 8

Performance

Currency 2017/2018 2016/2017 2015/2016
Class F-acc usD 1.9% 1.1% 0.6%
Class (CAD hedged) F-acc’ CAD - - -
Class INSTITUTIONAL-acc’ USD 1.8% 1.1% 0.6%
Class I-X-acc usb 2.0% 1.3% 0.8%
Class K-1-acc usb 1.8% 1.0% 0.5%
Class P-acc usD 1.3% 0.5% 0.2%
Class (CAD hedged) P-acc CAD 0.7% 0.4% -
Class Q-acc usb 1.8% 1.0% -
Class (CAD hedged) Q-acc CAD 1.1% 0.5% -
Class U-X-acc usD 2.0% 1.3% 0.8%

1
For the period from 6.7.2016 to 27.10.2017 the unit class (CAD hedged) F-acc was in circulation. Due to this
fact, there is no data for the calculation of the performance available.

see note 8
Historical performance is no indicator of current or future performance.
The performance data does not take account of any commissions and costs charged when subscribing and redeeming
units. The performance data were not audited.
The subfund has no benchmark.

The notes are an integral part of the financial statements.
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Geographical Breakdown as a % of net assets

United Kingdom 27.72
France 17.31
Germany 11.87
Luxembourg 11.80
The Netherlands 6.61
Finland 5.48
Australia 5.48
United States 5.14
Canada 4.94
Sweden 2.06
Switzerland 0.77
Singapore 0.68
Total 99.86
Economic Breakdown as a % of net assets

Banks & credit institutions 73.48
Finance & holding companies 8.26
Insurance 6.12
Public, non-profit institutions 3.20
Healthcare & social services 3.13
Countries & central governments 1.79
Supranational organisations 1.52
Petroleum 1.37
Food & soft drinks 0.51
Computer hardware & network equipment providers 0.48
Total 99.86

The notes are an integral part of the financial statements.
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Statement of Changes in Net Assets

Net assets at the beginning of
Subscriptions
Redemptions

the financial year

Total net subscriptions (redemptions)
Net income (loss) on investments

Total realized gain (loss)

Total changes in unrealized appreciation (depreciation)

Net increase (decrease) in net

assets as a result of operations

Net assets at the end of the financial year

Development of the outstanding units

Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at
Class

Number of units outstanding at
Number of units issued

Number of units redeemed
Number of units outstanding at

see note 8

The notes are an integral part

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

the beginning of the financial year

the end of the financial year

of the financial statements.
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usD

1.11.2017-31.10.2018

3 758 633 842.15
2 257 276 250.70
-3 119 175 513.18

-861 899 262.48
-5 646 230.16
50 894 453.37
-1 709 780.41

43 538 442.80
2 940 273 022.47

1.11.2017-31.10.2018
F-acc

434 807.3230

397 148.5160

-601 707.7110

230 248.1280

INSTITUTIONAL-acc’

19 643.5010

50 853.0000
-46 539.2540
23 957.2470
I-X-acc

23 949.4750

40 903.7030
-46 008.6720
18 844.5060
K-1-acc
21.9000
20.8000
-13.3000
29.4000

P-acc

1 479 919.0820
642 316.6900
-918 393.9810
1 203 841.7910
(CAD hedged) P-acc
83 974.6460

4 065.7360

-22 920.3670
65 120.0150
Q-acc

556 171.3330
966 678.3210
-692 932.3810
829 917.2730
(CAD hedged) Q-acc
12 091.0760

28 078.3540

-2 356.3850

37 813.0450
U-X-acc

11 764.0000

10 558.0000
-17 003.0000

5 319.0000
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Statement of Investments in Securities and other Net Assets as of 31 October 2018

Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Transferable securities and money market instruments listed on an official stock exchange

Notes, fixed rate

usb
usb CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 1.60000% 16-06.09.19 500 000.00 493 926.17 0.02
usb GOLDMAN SACHS GROUP INC 7.50000% 09-15.02.19 3 800 000.00 3 848 570.08 0.13
usb SVENSKA HANDELSBANKEN AB 2.25000% 14-17.06.19 11 000 000.00 10 945 180.07 0.37
Total USD 15 287 676.32 0.52
Total Notes, fixed rate 15 287 676.32 0.52
Notes, floating rate
usb
usb APPLE INC 3M LIBOR+8BP 17-08.02.19 14 000 000.00 14 002 965.20 0.48
usb CHEVRON CORP 3M LIBOR+9BP 17-28.02.19 5 500 000.00 5 501 276.00 0.19
usD WESTPAC BANKING CORP 3M LIBOR+28BP 18-15.05.20 6 300 000.00 6 301 386.00 0.21
Total USD 25 805 627.20 0.88
Total Notes, floating rate 25 805 627.20 0.88
Medium term notes, fixed rate
usb
usb AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GRP/NY 1.60000% 16-

15.07.19 2 000 000.00 1 979 840.00 0.06
Total USD 1 979 840.00 0.06
Total Medium term notes, fixed rate 1 979 840.00 0.06
Medium term notes, floating rate
usD
usb RABOBANK NEDERLAND NV 3M LIBOR+20BP 18-26.03.19 18 200 000.00 18 195 268.00 0.62
usb ROYAL BANK OF CANADA 3M LIBOR+53BP 14-15.03.19 53 005 000.00 53 073 334.04 1.81
usb TORONTO-DOMINION BANK 3M LIBOR+42BP 17-18.01.19 18 000 000.00 18 012 673.80 0.61
usb TORONTO-DOMINION BANK/THE 3M LIBOR+28BP 18-11.06.20 33 700 000.00 33 746 169.00 1.15
usD UBS AG LONDON-REG-S 3M LIBOR+32BP 17-07.12.18 22 750 000.00 22 753 549.00 0.77
Total USD 145 780 993.84 4.96
Total Medium term notes, floating rate 145 780 993.84 4.96
Total Transferable securities and money market instruments listed
on an official stock exchange 188 854 137.36 6.42

The notes are an integral part of the financial statements.
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Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Transferable securities and money market instruments traded on another regulated market

Treasury bills, zero coupon

UsD

usb FINLAND, REPUBLIC OF-REG-S TB 0.00000% 19.09.18-20.02.19 53 000 000.00 52 586 483.40 1.79
Total USD 52 586 483.40 1.79
Total Treasury bills, zero coupon 52 586 483.40 1.79

Notes, floating rate

usb

usb JPMORGAN CHASE BANK NA 3M LIBOR+25BP 18-13.02.20 3 500 000.00 3 501 106.00 0.12
usD UBS AG LONDON-REG-S 3M LIBOR+32BP 17-28.05.19 22 500 000.00 22 522 752.00 0.77
Total USD 26 023 858.00 0.89
Total Notes, floating rate 26 023 858.00 0.89
Medium term notes, floating rate

usD

usb WELLS FARGO BANK NA 3M LIBOR+65BP 16-06.12.19 3 000 000.00 3 012 952.80 0.10
Total USD 3 012 952.80 0.10
Total Medium term notes, floating rate 3 012 952.80 0.10
Bonds, fixed rate

usb

usb COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 2.25000% 14-13.03.19 10 000 000.00 9 983 605.90 0.34
Total USD 9 983 605.90 0.34
Total Bonds, fixed rate 9 983 605.90 0.34
Total Transferable securities and money market instruments traded

on another regulated market 91 606 900.10 3.12

Transferable securities and money market instruments not listed on an official stock exchange and not
traded on another regulated market

Euro Certificates of Deposit, zero coupon

usb
usb CANADIAN IMPERIAL BANK OF COM ECD 0.00000% 25.06.18-

20.05.19 70 000 000.00 68 943 695.68 2.34
Total USD 68 943 695.68 2.34
Total Euro Certificates of Deposit, zero coupon 68 943 695.68 2.34

The notes are an integral part of the financial statements.
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Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Euro Commercial Papers, zero coupon

usb
usb TEMASEK FINANCIAL 11 PT-REG-S ECP 0.00000% 30.08.18-

30.11.18 20 000 000.00 19 964 807.13 0.68
usb UBS AG LONDON ECP 0.00000% 21.05.18-20.05.19 20 000 000.00 19 694 837.23 0.67
Total USD 39 659 644.36 1.35
Total Euro Commercial Papers, zero coupon 39 659 644.36 1.35

Domestic Commercial Papers, floating rate

usb
UsD BNK OF NOVA SCOTIA-144A 1BUS 3M LIBOR+18BP 12.04.18-

12.04.19 40 000 000.00 40 015 768.00 1.36
Total USD 40 015 768.00 1.36
Total Domestic Commercial Papers, floating rate 40 015 768.00 1.36

Total Transferable securities and money market instruments not
listed on an official stock exchange and not traded on another
regulated market 148 619 108.04 5.05

Other money market instruments in accordance with Article 41 (1) h) of the amended Luxembourg law of
17 December 2010

Euro Certificates of Deposit, fixed rate

usb

UsD HSBC BANK PLC ECD 2.65000% 12.04.18-12.04.19 61 000 000.00 61 006 394.01 2.07
Total USD 61 006 394.01 2.07
Total Euro Certificates of Deposit, fixed rate 61 006 394.01 2.07

Euro Certificates of Deposit, zero coupon

usb
usb BNP PARIBAS ECD 0.00000% 06.09.18-06.03.19 82 000 000.00 81 263 901.55 2.76
usb CAISSE DEPOTS & CONSIGNATIONS ECD 0.00000% 24.09.18-

24.01.19 4 500 000.00 4 474 818.80 0.15
UsD CREDIT SUISSE AG LONDON ECD 0.00000% 19.10.18-23.04.19 40 000 000.00 39 493 385.42 1.34
usb MIZUHO CORPORATE BANK LONDON ECD 0.00000% 13.09.18-

13.12.18 65 000 000.00 64 823 804.71 2.21
usD SUMITOMO MITSUI TRUST BK/UK ECD 0.00000% 05.07.18-

07.01.19 62 500 000.00 62 216 758.99 2.12
Total USD 252 272 669.47 8.58
Total Euro Certificates of Deposit, zero coupon 252 272 669.47 8.58

Euro Certificates of Deposit, floating rate

usb

usb BANK OF MONTREAL ECD FLR 12.02.18-12.02.19 91 000 000.00 91 053 217.36 3.10
usb STANDARD CHARTERED BANK ECD VAR 18.01.18-18.01.19 68 000 000.00 67 928 056.00 2.31
Total USD 158 981 273.36 5.41
Total Euro Certificates of Deposit, floating rate 158 981 273.36 5.41

The notes are an integral part of the financial statements.
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
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Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Euro Commercial Papers, zero coupon

usD
usD AGENCE CENTRALE ORG SS-REG-S ECP 0.00000% 07.09.18-

07.01.19 45 000 000.00 44 802 638.66 1.52
usD AGENCE CENTRALE ORG SS-REG-S ECP 0.00000% 18.09.18-

18.01.19 47 500 000.00 47 242 609.73 1.61
usD AKADEMISKA HUS AB-REG-S ECP 0.00000% 31.05.18-05.03.19 40 000 000.00 39 655 266.40 1.35
usb ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 22.08.18-22.02.19 70 000 000.00 69 436 691.33 2.36
usD ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 23.08.18-26.11.18 11 000 000.00 10 982 067.98 0.37
usD AMP BANK LTD ECP 0.00000% 31.08.18-30.11.18 30 000 000.00 29 943 569.35 1.02
usb ASB FINANCE LTD LONDON ECP 0.00000% 12.07.18-12.04.19 90 000 000.00 88 933 931.19 3.03
usD BANK OF CHINA PARIS ECP 0.00000% 03.08.18-05.11.18 20 000 000.00 19 994 943.48 0.68
usD BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE ECP 0.00000% 28.08.18-28.03.19 90 000 000.00 89 065 060.54 3.03
usD BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 18.05.18-

01.03.19 20 000 000.00 19 824 854.09 0.67
usD BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 26.07.18-

28.01.19 30 000 000.00 29 812 778.15 1.01
usD BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 31.07.18-

31.01.19 30 000 000.00 29 807 982.75 1.01
usD BARCLAYS BANK PLC-REG-S ECP 0.00000% 27.07.18-29.04.19 30 000 000.00 29 602 160.77 1.01
usb BARCLAYS BANK PLC-REG-S ECP 0.00000% 31.07.18-01.02.19 30 000 000.00 29 807 425.81 1.01
usD BARCLAYS BANK PLC-REG-S ECP 0.00000% 23.08.18-23.11.18 30 000 000.00 29 956 415.76 1.02
usD BPCE SA ECP 0.00000% 18.05.18-19.11.18 7 500 000.00 7 491 052.78 0.26
usb CAISSE D’AMORTISSEMENT DETTE ECP 0.00000% 08.02.18-

08.11.18 5 000 000.00 4 997 662.70 0.17
usD CAISSE DES DEPOTS-REG-S ECP 0.00000% 12.10.18-12.04.19 50 000 000.00 49 403 445.88 1.68
usb CLEARSTREAM BANKING ECP 0.00000% 23.08.18-23.11.18 8 000 000.00 7 988 592.20 0.27
usD CLEARSTREAM INTERNATIONAL SA ECP 0.00000% 31.05.18-

30.11.18 65 000 000.00 64 876 159.50 2.21
usD CLEARSTREAM INTERNATIONAL SA ECP 0.00000% 31.05.18-

03.12.18 36 000 000.00 35 924 380.10 1.22
usD CREDIT SUISSE SYDNEY-REG-S ECP 0.00000% 01.08.18-01.02.19 37 000 000.00 36 766 115.02 1.25
usD DANONE SA ECP 0.00000% 28.08.18-28.11.18 15 000 000.00 14 973 718.14 0.51
usD DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRAL ECP 0.00000% 07.09.18-

07.12.18 75 000 000.00 74 820 227.13 2.55
usD DEXIA CREDIT LOCAL SA-REG-S ECP 0.00000% 26.09.18-

02.04.19 36 000 000.00 35 602 828.10 1.21
usD DEXIA CREDIT LOCAL SA-REG-S ECP 0.00000% 16.10.18-

29.04.19 15 000 000.00 14 802 025.64 0.50
usD DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 08.08.18-08.02.19 90 000 000.00 89 371 965.69 3.04
usD DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 09.10.18-10.01.19 15 000 000.00 14 925 338.45 0.51
usb ERSTE ABWICKLUNGSANSTAL-REG-S ECP 0.00000% 05.07.18-

04.12.18 45 000 000.00 44 909 525.69 1.53
usb EUROPEAN INVESTMENT BNK-REG-S ECP 0.00000% 04.09.18-

04.01.19 45 000 000.00 44 805 634.81 1.52
usb ING BANK NV-REG-S ECP 0.00000% 11.09.18-11.06.19 91 000 000.00 89 462 726.90 3.04
usb KREDITANSTALT FUER WIEDERAUF ECP 0.00000% 04.09.18-

04.01.19 50 000 000.00 49 782 709.45 1.69
usb KREDITANSTALT FUER WIEDERAUF ECP 0.00000% 09.10.18-

09.04.19 60 000 000.00 59 296 790.02 2.02
usD LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 13.08.18-14.02.19 50 000 000.00 49 622 876.67 1.69
usD LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 21.08.18-21.11.18 30 000 000.00 29 959 660.76 1.02
usb LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 09.10.18-09.01.19 25 000 000.00 24 871 826.20 0.85
usb LANDESBANK BADEN-WUERT-REG-S ECP 0.00000% 05.09.18-

07.01.19 40 000 000.00 39 814 877.35 1.35
usD 0CBC SYDNEY-REG-S ECP 0.00000% 02.08.18-02.11.18 78 000 000.00 77 990 699.90 2.65
usD OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 09.11.17-08.11.18 36 000 000.00 35 981 698.77 1.22
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 05.02.18-04.02.19 25 000 000.00 24 828 685.34 0.84
usD OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 23.07.18-23.01.19 17 000 000.00 16 901 822.94 0.58
usD OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 11.10.18-11.03.19 31 000 000.00 30 707 959.47 1.04
usb SANTANDER UK PLC-REG-S ECP 0.00000% 11.04.18-11.01.19 100 000 000.00 99 513 819.73 3.38
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usb SCHLUMBERGER FINANCE BV-REG-S ECP 0.00000% 24.09.18-

07.01.19 35 000 000.00 34 843 519.63 1.19
usb SWEDBANK AB-REG-S ECP 0.00000% 25.05.18-26.11.18 10 000 000.00 9 984 435.81 0.34
usD TOYOTA MOTOR FINANCE BV ECP 0.00000% 20.07.18-22.01.19 30 000 000.00 29 833 647.57 1.02
usD UBS AG LONDON ECP 0.00000% 09.07.18-09.04.19 40 000 000.00 39 529 860.96 1.34
usb VOLKSWAGEN GRP AMER FIN-REG-S ECP 0.00000% 24.08.18-

26.11.18 20 000 000.00 19 964 585.24 0.68

The notes are an integral part of the financial statements.
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Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

usD ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 20.07.18-

18.01.19 85 000 000.00 84 538 487.26 2.88
usb ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 09.10.18-

09.01.19 15 000 000.00 14 930 203.22 0.51
Total USD 2 012 887 961.01  68.46
Total Euro Commercial Papers, zero coupon 2 012 887 961.01 68.46

Euro Commercial Papers, floating rate

usb

UsD ABN AMRO BANK NV ECP FLR 16.02.18-15.02.19 22 000 000.00 22 009 643.09 0.75
Total USD 22 009 643.09 0.75
Total Euro Commercial Papers, floating rate 22 009 643.09 0.75

Total Other money market instruments in accordance with Article
41 (1) h) of the amended Luxembourg law of 17 December 2010 2 507 157 940.94  85.27

Total investments in securities 2 936 238 086.44 99.86

Forward Foreign Exchange contracts

Forward Foreign Exchange contracts (Purchase/Sale)

CAD 69 325 000.00 usb 52 822 106.27 30.11.2018 -6 829.00 0.00
Total Forward Foreign Exchange contracts (Purchase/Sale) -6 829.00 0.00
Cash at banks, deposits on demand and deposit accounts and other liquid assets 4 588 582.90 0.16
Other assets and liabilities -546 817.87  -0.02
Total net assets 2 940 273 022.47 100.00

The notes are an integral part of the financial statements.

97/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

UBS (Lux) Money Market Fund
Annual Report as of 31 October 2018

UBS (Lux) Money Market Fund

Note 1 - Summary of significant accounting policies

The financial statements have been prepared in accordance with the generally accepted accounting
principles for investment fund in Luxembourg. The significant accounting policies are summarised
as follows:

a) Calculation of the net asset value

The net asset value and the issue and redemption price per unit of each subfund or unit class are
expressed in the reference currency of the subfund or unit class concerned and are calculated
every business day by dividing the overall net assets of the subfund attributable to each unit
class by the number of units in circulation in this unit class of the subfund.

A “ business day” 1is a normal bank business day in Luxembourg (i.e. a day when the banks are
open during normal business hours), except for 24 and 31 December, individual, non-statutory days
of rest in Luxembourg and Switzerland; and/or customary holidays in countries with stock
exchanges and markets used to value over half of the sub-fund’'s net assets. “ Non-statutory days
of rest” are days on which banks and financial institutions are closed.

However, the net asset value of a unit may also be calculated on days where no units are issued
or redeemed, as described in the following section. In this case, the net asset value may be
published, but it may only be used for the purpose of calculating performance, statistics or
fees. Under no circumstances should it be used as a basis for subscription and redemption orders.

The percentage of the net asset value attributable to each unit class of a subfund changes each
time units are issued or redeemed. It is determined by the ratio of the units issued in each
class to the total number of subfund units in circulation, taking into account the fees charged
to that unit class.

IT the total subscriptions or redemptions of all the unit classes of a subfund on a single
trading day come to a net capital inflow or outflow, the respective subfund’s net asset value per
unit may be increased or reduced accordingly (so-called single swing pricing). The maximum
adjustment amounts to 2% of the net asset value per unit. Estimated transaction costs and tax
charges that may be incurred by the subfund as well as the estimated bid/offer spread of the
assets in which the subfund invests may be taken into account. The adjustment leads to an
increase in the net asset value per unit if the net movements result in a net inflow of funds in
the subfund concerned. However, this adjustment leads to a fall in the net asset value per unit
if the net movements result in a net outflow of funds in the subfund concerned. The Board of
Directors can set a threshold value for each subfund. This may consist in the net movement on a
trading day in relation to the net Fund assets or to an absolute amount in the currency of the
subfund concerned. The net asset value would be adjusted only if this threshold were to be
exceeded on a trading day.

b) Valuation principles

Liquid funds - whether in the form of cash, bank deposits, bills of exchange and sight
securities and receivables, prepaid expenses, cash dividends and declared or accrued interest
that has not yet been received - are valued at their full value unless it is unlikely that
this value will be fully paid or received, in which case their value is determined by taking
into consideration a deduction that seems appropriate in order to portray their true value.
Securities, derivatives and other investments listed on a stock exchange are valued at the
last-known market prices. If these securities, derivatives or other investments are listed on
several stock exchanges, the latest available price on the stock exchange that represents the
major market for that security will apply.

In the case of securities, derivatives and other investments infrequently traded on a stock
exchange and for which a secondary market among securities traders exists with pricing in line
with the market, the Management Company may value these securities, derivatives and other
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investments based on these prices. Securities, derivatives and other investments not listed on
a stock exchange but which are traded on another regulated market which operates regularly and
is recognised and open to the public are valued at the last available price on this market.
Securities and other investments that are not listed on a stock exchange or traded on another
regulated market, and for which no appropriate price can be obtained, are valued by the
Management Company according to other principles chosen by it in good faith on the basis of
the likely sales prices.
Derivatives not listed on a stock exchange (OTC derivatives) are valued on the basis of
independent pricing sources. In case only one independent pricing source of a derivative is
available, the plausibility of the valuation obtained will be verified by means of calculation
methods recognised by the Management Company and the Fund’s auditors, based on the market
value of the underlying instrument from which the derivative originates.
Money market instruments not traded on a stock exchange or on another regulated market open to
the public will be valued on the basis of the relevant curves. The valuation based on the
curves refers to the interest rate and credit spread components. The following principles are
applied in this process: for each money market instrument, the interest rates nearest the
residual maturity are interpolated. The interest rate calculated in this way is converted into
a market price by adding a credit spread that reflects the underlying borrower. This credit
spread is adjusted if there is a significant change in the credit rating of the borrower.
Interest income earned by subfunds between the order and settlement dates is included in the
valuation of the assets of the relevant subfund. The asset value per unit on a given valuation
date therefore includes projected interest earnings.
Securities, money-market instruments, derivatives and other investments denominated in a
currency other than the reference currency of the relevant subfund and not hedged by foreign-
exchange transactions, are valued at the middle-market rate of exchange (midway between the
bid and offer rate) known in Luxembourg or, if not available, on the most represen- tative
market for this currency.
Fixed-term deposits and fiduciary investments are valued at their nominal value plus
accumulated interest.
The value of swaps is calculated by an external service provider and a second independent
valuation is provided by another external service provider. The calculation is based on the
net present value of all cash flows, both inflows and outflows. In some specific cases,
internal calculations (based on models and market data made available from Bloomberg), and/or
broker statement valuations may be used. The valuation methods depend on the respective
security and are determined pursuant to the applicable UBS valuation policy.

The Management Company is authorised to apply other generally recognised and verifiable valuation
criteria in good faith in order to achieve an appropriate valuation of the net assets if, due to
extraordinary circumstances, a valuation in accordance with the aforementioned regulations
proves to be unfeasible or inaccurate.

In extraordinary circumstances, additional valuations can be carried out over the course of the
day. These new valuations will then be authoritative for subsequent issues and redemptions of
units.

c)Discounted Money Market Instruments and Securities

The unrealized appreciations/depreciations of discounted money market instruments and securities
are disclosed in the Statement of Operations 1in the position “ Unrealized appreciation
(depreciation) on yield-evaluated securities and money market instruments” . At maturity these
appreciations will be transferred to the position “ Realized gain (loss) on yield-evaluated
securities and money market instruments”

99/257



EDINETOO OO
00000000000000noooodnooOdOdOno(EL4900)
0000oo0ooooooooooog
d) Net realized gain (loss) on sales of securities
The realized gains or losses on the sales of securities are calculated on the basis of the
average cost of the securities sold.

e) Conversion of foreign currencies

Bank accounts, other net assets and the valuation of the investments in securities held
denominated in currencies other than the reference currency of the different subfunds are
converted at the mid closing spot rates on the valuation date. Income and expenses denominated in
currencies other than the currency of the different subfunds are converted at the mid closing
spot rates at payment date. Gain or loss on foreign exchange is included in the statement of
operations.

The cost of securities denominated in currencies other than the reference currency of the
different subfunds is converted at the mid closing spot rate on the day of acquisition.

T) Accounting of securities portfolio transactions
The securities’ portfolio transactions are accounted for at trade dates.

g) Consolidated financial statements

The consolidated financial statements are expressed in USD. The various items of the consolidated
statement of net assets and the consolidated statement of operations at 31 October 2018 of the
Fund are equal to the sum of the corresponding items in the financial statements of each subfund
converted into USD at the following exchange rates.

The following exchange rates were used for the conversion of the consolidated financial
statements as of 31 October 2018:

Exchange rates

USD1 = AUD 1.410935
Usb1 = CHF 1.005900
USD1 = EUR 0.882574
USD1 = GBP 0.782626

h) Receivable on securities sales, Payable on securities purchases

The account “ Receivable on securities sales” can also include receivables from foreign currency
transactions. The account “ Payable on securities purchases” can also include payables from
foreign currency transactions.

i) Cash and time deposits

The cash is entered on the value date and the time deposits are entered on the trade date.

Note 2 - Flat fee

The Fund charges a maximum flat fee for each of the subfunds resp. for each of the unit classes,

calculated on the average net asset value of the subfunds resp. the unit classes as shown in the
table below.

UBS (Lux) Money Market Fund - AUD
UBS (Lux) Money Market Fund - CHF
UBS (Lux) Money Market Fund - EUR
UBS (Lux) Money Market Fund - GBP
UBS (Lux) Money Market Fund - USD
UBS (Lux) Money Maximum Maximum
Market Fund flat fee p.a. flat fee p.a.
for unit classes
with “hedged”
in their name
Unit classes with
“P” in their name 0.720% 0.770%
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Unit classes with

“N” in their name 0.850% 0.900%
Unit classes with
“K-1" in their name 0.240% 0.270%
Unit classes with
“K-X" in their name 0.000% 0.000%
Unit classes with
“F” in their name 0.100% 0.130%
Unit classes with
“Q" in their name 0.240% 0.290%
Unit classes with
“INSTITUTIONAL” in their name1 0.180% 0.210%
Unit classes with
“PREFERRED” in their name1 0.140% 0.170%
Unit classes with
“PREMIER” in their name1 0.100% 0.130%
Unit classes with
“1-B” in their name 0.035% 0.035%
Unit classes with
“1-X" in their name 0.000% 0.000%
Unit classes with
“U-X" in their name 0.000% 0.000%

For the following share classes the effective flat fee is the following:

UBS (Lux) Money Market Fund 31.10.2017 31.10.2018
" CHF F-acc 0.050% 0.050%
- CHF P-acc 0.050% 0.050%
" CHF Q-acc 0.050% 0.050%
"EUR F-acc 0.050% 0.050%
- EUR INSTITUTIONAL-acc’ 0.050% 0.050%
" EUR K-1-acc 0.050% 0.050%
"EUR P-acc 0.050% 0.050%
- EUR PREMIER-acc’ 0.050% 0.050%
~EUR Q-acc 0.050% 0.050%
- GBP P-acc 0.320% 0.720%
1
See Note 8

The aforementioned flat fee shall be used as follows:

1. For the management, administration, portfolio management and distribution of the Fund (if
applicable), as well as for all the tasks of the Depositary, such as the safekeeping and
supervision of the Fund's assets, the handling of payment transactions and all other tasks
listed in the section entitled “ Depositary and Main Paying Agent” of the sales prospectus, a
maximum flat fee based on the net asset value of the Fund. This fee is charged to the Fund’'s
assets on a pro rata basis upon every calculation of the net asset value and is paid on a
monthly basis (maximum flat fee). The maximum flat fee for unit classes with “ hedged” in
their name may contain fees for hedging currency risk. The relevant maximum flat fee will not
be charged until the corresponding unit classes have been launched. An overview of the maximum
flat fees can be seen in the section entitled “ Investment objective and investment policy of
the subfunds* of the sales prospectus.

2. The maximum flat fee does not include the following fees and additional expenses, which are
also charged to the Fund:

a) all additional expenses related to management of the Fund's assets for the sale and

purchase of assets (bid/offer spread, brokerage fees in line with the market, commissions,
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fees, etc.). These expenses are generally calculated upon the purchase or sale of the
respective assets. In derogation hereto, these additional expenses, which arise through the
sale and purchase of assets in connection with the settlement of the issue and redemption
of units, are covered by the application of the single swing pricing principle pursuant to
the section entitled “ Net asset value, issue, redemption and conversion price* of the
sales prospectus;

b) fees of the supervisory authority for the establishment, modification, liquidation and
merger of the Fund, as well as all fees of the supervisory authorities and any stock
exchanges on which the subfunds are listed;

c) auditor’'s fees for the annual audit and certification in connection with the establishment,
modification, liquidation and merger of the Fund, as well as any other fees paid to the
auditor for the services it provides in relation to the administration of the Fund and as
permissible by law;

d) fees for legal and tax advisers, as well as notaries, in connection with the establishment,
registration in distribution countries, modification, liquidation and merger of the Fund,
as well as for the general safeguarding of the interests of the Fund and its investors,
insofar as this is not expressly prohibited by law;

e) costs for the publication of the Fund’s net asset value and all costs for notices to
investors, including translation costs;

) costs for the Fund’'s legal documents (prospectuses, KIID, annual and semi-annual reports,
as well as all other documents legally required in the countries of domiciliation and
distribution);

g) costs for the Fund's registration with any foreign supervisory authorities, if applicable,
including fees, translation costs and fees for the foreign representative or paying agent;

h) expenses incurred through use of voting or creditors’ rights by the Fund, including fees
for external advisers;

i) costs and fees related to any intellectual property registered in the Fund’s name or
usufructuary rights of the Fund;

J) all expenses arising in connection with any extraordinary measures taken by the Management
Company, Portfolio Manager or Depositary for protecting the interests of the investors;

k) i1f the Management Company participates in classaction suits in the interests of investors,
it may charge the Fund’'s assets for the expenses arising in connection with third parties
(e.g. legal and Depositary costs). Furthermore, the Management Company may charge for all
administrative costs, provided these are verifiable and disclosed, and taken into account
in the disclosure of the Fund’'s total expense ratio (TER).

3. The Management Company may pay retrocessions in order to cover the distribution activities of
the Fund.

All taxes levied on the income and assets of the Fund, particularly the taxe d'abonnement, will
also be borne by the Fund.

Out of the management commission sales fees are paid to distributors and asset managers of the
Fund.

The Depositary, Administrative Agent and Management Company are nevertheless entitled to be
reimbursed the costs of non-routine arrangements made by them in the interests of the investors;
otherwise such expenses will be charged directly to the Fund. For purposes of general
comparability with fee rules of different fund providers that do not have a flat fee, the term
“ maximum management fee” is set at 80% of the flat fee.

All costs which can be allocated to individual subfunds will be charged to these subfunds. Costs
which can be allocated to unit classes will be charged to these unit classes. If costs pertain to
several or all subfunds/unit classes, however, these costs will be charged to the subfunds/unit
classes concerned in proportion to their relative net asset values.

Details on the running costs of the Fund can be found in the KIID.

Note 3 - Taxe d’'abonnement
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The Fund is subject to Luxembourg legislation. In accordance with current legislation in the
Grand Duchy of Luxembourg, the Fund is not subject to any Luxembourg withholding, income,
capital-gains or wealth taxes. However, each subfund is subject to the Grand Duchy of Luxembourg’
s “ taxe d’abonnement” at a reduced rate of 0.01% p.a. on total net assets, which is payable at
the end of every quarter. This tax is calculated on the total net assets of each subfund at the
end of every quarter.

Note 4 - Income Distribution

In accordance with article 10 of the Management Regulations, once the annual accounts are closed
the Management Company will decide whether and to what extent distributions are to be paid out by
each subfund and class of unit. Distributions may not be so large as to cause the net assets of
the Fund to fall below the minimum fund assets laid down by the provisions of the law. If
distributions are made, they will be paid out within four months of the end of the financial
year.

The Management Company is authorized to pay interim dividends and to suspend the payment of
distributions.

An income equalisation amount will be calculated so that the distribution corresponds to the
actual income entitlement.

Note 5 - Soft commission arrangements

During the financial year from 1 November 2017 until 31 October 2018, no " soft commission
arrangements” were entered into on behalf of UBS (Lux) Money Market Fund and “ soft commissions
“ amount to nil.

Note 6 - Total Expense Ratio (TER)

This ratio was calculated in accordance with the Swiss Funds and Asset Management Association
(SFAMA) “ Guidelines on the calculation and disclosure of the TER” in the current version and

expresses the sum of all costs and commissions charged on an ongoing basis to the net assets
(operating expenses) taken retrospectively as a percentage of the net assets.
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TER for the last 12 months:

UBS (Lux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER)
~ AUD INSTITUTIONAL-acc” 0.19%
- AUD K-1-acc 0.26%
- AUD P-acc 0.74%
- AUD Q-acc 0.26%
- CHF F-acc 0.07%
- CHF P-acc 0.07%
- CHF Q-acc 0.07%
- CHF U-X-acc 0.01%
- EUR F-acc 0.07%
- EUR 1-B-acc 0.05%
- EUR INSTITUTIONAL-acc™ 0.07%
- EUR I-X-acc 0.02%
- EUR K-1-acc 0.07%
- EUR P-acc 0.07%
- EUR PREMIER-acc’ 0.07%
- EUR Q-acc 0.07%
- EUR U-X-acc 0.02%
- GBP F-acc 0.14%
- GBP K-1-acc 0.26%
- GBP P-acc 0.58%
- GBP Q-acc 0.26%
- USD F-acc 0.14%
- USD INSTITUTIONAL-acc’ 0.19%
- USD I-X-acc 0.02%
- USD K-1-acc 0.26%
- USD P-acc 0.74%
- USD (CAD hedged) P-acc 0.69%
- USD Q-acc 0.26%
- USD (CAD hedged) Q-acc 0.26%
- USD U-X-acc 0.02%
! See Note 8

The effective flat fee may change during the financial year (see note 2).

The TER for classes of units which were active less than a 12 month period are annualised.
Transaction costs and any other costs incurred in connection with currency hedging are not
included in the TER.

Note 7 - Transaction costs

Transaction costs include brokerage fees, stamp duty, local taxes and other foreign charges if
incurred during the fiscal year. Transaction fees are included in the cost of securities

purchased and sold.

For the financial year ended on 31 October 2018, the fund incurred transaction costs relating to
purchase or sale of investments in securities and similar transactions as follows:

UBS (Lux) Money Market Fund Transaction costs
- AUD - AUD
- CHF 1 661.75 CHF
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T EWR - EWR
- GBP - GBP
- USD - USD

Not all transaction costs are separately identifiable. For fixed income investments, forward
currency contracts and other derivative contracts, transaction costs will be included in the
purchase and sale price of the investment. Whilst not separately identifiable these transaction
costs will be captured within the performance of each Fund.

Note 8 - Change of name

The Board of Directors of the Management Company decided to change the name of the following unit
classes as of 12 September 2018:

Previous description New description
1-Al INSTITUTIONAL
1-A2 PREFERRED
1-A3 PREMIER

Note 9 - Applicable law, place of performance and authoritative language

The Luxembourg District Court is the place of performance for all legal disputes between the
unitholders, the Management Company and the Depositary. Luxembourg law applies. However, in
matters concerning the claims of investors from other countries, the Management Company and/or
the Depositary can elect to make themselves and the Fund subject to the jurisdiction of the
countries in which the Fund units were bought and sold.

The German version of these financial statements is the authoritative version and only this
version of the annual report was audited by the auditor. However, in the case of units sold to
investors from the other countries in which Fund units can be bought and sold, the Management
Company and the Depositary may recognize approved translations (i.e. approved by the Management
Company and the Depositary) into the languages concerned as binding upon themselves and the Fund.

Note 10 - OTC-Derivatives

If the Fund enters into OTC transactions, it may be exposed to risks related to the
creditworthiness of the OTC counterparties: when the Fund enters into futures contracts, options
and swap transactions or uses other derivative techniques it is subject to the risk that an OTC
counterparty may not meet (or cannot meet) its obligations under a specific or multiple
contracts. Counterparty risk can be reduced by depositing a security. If the Fund is owed a
security pursuant to an applicable agreement, such security shall be held in custody by the
Depositary in favour of the Fund. Bankruptcy and insolvency events or other credit events with
the OTC counterparty, the Depositary or within their subdepositary /correspondent bank network
may result in the rights or recognition of the Fund in connection with the security to be
delayed, restricted or even eliminated, which would force the Fund to fulfill its obligations in
the framework of the OTC transaction, in spite of any security that had previously been made
available to cover any such obligation.
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OTC—Derivatives*

The OTC-derivatives of the below subfunds with no collateral have margin accounts instead.

Subfund Unrealized Collateral
Counterparty gain (loss) received
UBS (Lux) Money Market Fund - USD

State Street -6 829.00 USD 0.00 USD

*
Derivatives traded on an official exchange are not included in this table as they are guaranteed by a clearing
house. In the event of a counterparties default the clearing house assumes the risk of loss.

The notes are an integral part of the financial statements.

106/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

Nettovermagensaufsteliung

uso
Aktiva 3102078
Wiertpapierbeaand, Eirarandsvwer 2 922 33 I3 b5
Wertpapiorhestand, nicht realmierte Werterhohung (-mndenung) 13907 852 78
Total Wertpapisrhestand (Erlaistorung 13 2536 238 085 44
Bardkguthaben, Sicht- und Fristgelder (Erlausening 1) A SHE 562 00
Fndisungon s Zeikhungen & 057 181.30
Irsfordorungon aus Wertpapieron 2744 100,12
Hicht realsierier Kursgewinn (swerdust) aus Devisenterminkontraioten {Eldutenang 1) -6 51900

Tatsl Aktiva

2949 621 121.85

Passiva
Worbsndlchiesten aus Ricknabmen -3 279 840.31
Rickstelungen i pauichale Verwaltungskommeison Edanterung 2k 473 669.01
Rudckstelungen flr Ahonnementaabgabe {Erlmmenng 3) 8 TEE 55
Rusckstelungen fir sorsige Kommessanen und Gebdiheen (Edauterung 2) 65 B35 51
Total Rickstellungen fur Autwendungen -1 068 259.07
Total Passiva 4 348 0599.38
Memovermdgen am Ende des Geschdfusjahres 1940 373 022.47
Ertrags- und Aufwandsrechnung

L5
Ertrige L207-31.10.0078
Tisertrag aut bquide Mitted Sl 502 52
Zirsen auf Wiertpapsire 11 B84 063.47
Soroige Errage 223816
Total Ertrige 12 B70 BO4.55
Aulwendungen
Pancschake Vermaslungsamimisson (Erlausemng 2) -47 587 798,93
Abannementsabgabe (Erldwenung 3 315 904,07
‘orstige Kommessonen und Gebdiheen (Erflauterung 2) 1138171
Zintauhwand suf kquide Mimel und Kontceoremkrodit -1 950.050
Total sufwendungen =18 517 034.71
Nettoertrige (-veruste) aus Anlagen -5 E46 230,16
Realisierte Gewinne (Verluste) (Eriuterung 1)
Realisierter Kursgesdnn (-verdust) aus marktbewerteten Wertpaparen ausses dphionen -1 355 F05.61
Realissenter Kursgeatnn (-verust) aus enditebowerteten Werrpapeeeen und Geldmarkninstrumenten 53 998 426.21
Realmierter Kursgewinn (-vedist) aus Devienbeminkonbikden CEE 114 82
Roalisiertor Wiikeumgregowirm (wedusti TED B52 41
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 50 §94 453.37
Realisierter Nettogewinn (werdwst) des Geschiftsjahres 45 248 22321
Verdnderungen der nicht realisienten WerterhShung (-minderung) (Erliuterang 1)
Nicht realsierte Werterhohung Cmindemungl marktbewenteter Wenpapiens auiser Oplicnen 555 082.17
Hicht malisiorte \Werterhohung (-mindemung) rondieheaeio tor Werpapions und Geldmardinstriments «F B9 217 97
Hicht mealsierie Werterhohung (-mindeungl von Devsenbeminkontrakiion A2% 355 39
Total der Verinderungen der nicht realisierten Wertechdhung (-minderung) -1 709 780.41
HNattoerhdhung {-minderung) des Nettovermbgens infolge Geschiftstitighekt A3 538 442,80
UES {Lux) Money Barket Fund - USD
fshreshencht per 31 Okrober 2013
Dier Arthang b0 incegralir Bestamdtel des Berichbes. e
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD

Dreijahresvergleich
Cratum 1518 302018 31102017 3102016
Nettevermidgen in LSD 2 040 275022 47 3 758 633 BA2 15 A2 50631377
Klasse F-acx LUD454364208
Anethe i Limdayf 230 248 12180 A2 BOT 3230 381 &7 .1520
Hettoimwntansert pio Antel in USD 1 7o ey | TG0 | Tdb 83
Klasze {CAD hedged) Feacc’ LUTESTO21EES
Ariteile b Urdasf - - 8 822 2680
Hertaimentansem pro Annsl in CAD - - 10023
Klasze INSTITUTIOMAL-3cc? LUOTOE2 00405
Arteibe wm Urdauf 23 5959 24 T0 198473 040 9 000 5560
Hethapmaentansem pro Arntel in USD 1066.35 | 47 26 1 @381
Klnise |-M-acc LUOESS2 10247
Arteile m Umdauf 18 B4 B0 F1949 4750 18 505 0530
Hethomventansert pro Anbel in LISD 106778 1 046 73 1o3azn
Khisse K-1-008 LUOFIS200157
Arteile i Umdauf 204000 219000 4 1000
Mettoerventansserd pro St im U0 o 318 90040 522508198 S1T2 53994
Klasse P-aoc LUOD0E2TTESA
Anteike imy Lirda? 1 20 B41. 7910 14799190820 U711 018 2270
Nettoventansert pra Antal in USD 17603 1 745.50 1 73636
Klasse (CAD hedged) P-acc LUNZOTOR 1822
Anmeike im Urdauf 65 1200150 §3 974 6460 108 402 2790
Nettamventansem pro Antel in CAD 10011 88 | 005 30 1 0040
Klasse Q-ace LUDESTE1T645
Antethe im Urmdayf 29T ITH 3561713330 204 773 82
Mettoiventanment pro Artel in USD 10334 101 55 100 53
Klasze (CAD hoedged) Q-acc LUNZSTO3212Y
Aniteile wm Urdauf AT 130450 12 0910760 3 2610710
HertoEmentansem pro Antel in CAD o182 100.70 10015
Klasze U-X-acc LUOTIE210%59Y
Areike mm Umfauf & 31490000 11 Pieb G000 12 05T 2650
MerieHmentansem pro Annel in USD 10781 21 10 568.58 Q437 10
Por dm Byrae vorm b, Y0008 B Eum 3T 00017 war din A= lmiitare [EAS heogee P o Usdaul

* fahe I uuse 8
Performance

Wihrung 2TIH0AR HAER01T 20152016
Klasse F-aec usD 1.9% 1.1% LHL
Klasse (CAD hedged) Fac! cAD . , 5
Klasmo INSTITUTICMAL- acc? LD 1. 8% 1.1% 0E%
Klassp I-X-ace usn 2.0% 1.3% 0E%
Klagie K-1-80c (W] 1.8% 1.0% 05%
Klasso Pacc [f0a] 1.3% 05% G.1%
Klazse (CAD hedged) P-ace CaD 0.7% 34% -
Klagse Q-acc LD 1.8% 1.0% -
Ko {CaD hedged) Grace can 1.1% 05% .
¥lazp U-X-30c s 2.0% 1.3% GE%

For o Ppeimtie it . ) 000 e 2o JT 100007 st kA= b Livne WA vongnl . ey oo Lrsdaial. A (Pt i ity amsae S 10 i Bttt it ipeliresa s ol

' abe Franung A
Shw hiorache Rerlorearcdr 1SR e Palhuitor L de lautende o B pe Pesloreatdr da

B Beriormar it it S B db* Autai we Buokes o S A STolinnt G anonns i Sonien L et o
D Ppripempcatiies £rd LPaiont
D Sobiora vertugi Ui biere Barherans,

WLIBES L) Money barket Fund - USD
Ehreshencht per 31 Oktober 2013

Dt Arthandg ¢ integralir Bestandbel des Barichoes. a5
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Bericht des Portfolio Managers Struktur des Wertpapierbestandes
Im Geschaftsjahr vom 1. November 2017 bis zum Seegraphische Aufteilung in % des Nettavarmagens e
31. Oktober 2018 stiegen die Zinsen am US-Geldmarkt  Frankreich 1731
von 1.38% auf 2.58% (3-Monats-UsD-Libor), da die mm;d Hg
LUs-Motenbank ihre allmahliche geldpolitische Straffung rededande 661
fortsetzte. Der US-Offenmarktausschuss hob die Ziel- 5ot Egi
bandbreite fir die Federal Funds Rate insgesamt um  Vewisgre Staren 514
100 Bp. auf 2.00% his 2.25% an und rechnet mit wei-  opoohn e
teren vier ZinserhGhungen vor dem Ende des ndchsten  Schaciz orr
Jahres Singapur 068
- Total 99,85
Die Rendite des Subfonds war mit der von Geldmarkt-
anlagen wergleichbar, Die absolute Performance im mw mminﬁ des Nettovermégens =
Geschaftsjahr war positiv, Finanz- & Betedigungsgeselischatten a6
Ypracherungen B2
Ofentichrochtliche Kaporschafien 3
Gesundheits: & Sozialwesen an
Lander- & Zentralregienungen 1.79
Supranatnnae Degansatonen 1.52
Ergid 1.37
Mahrurgsminte] & Sofndnnis .51
Computer & MNethwerkausistes 048
Total 99,86

36

LIRS (L) Money Miket fund - USD
Iahreshericht per 31 Oktobey 2018

Dier dunhang st integealer Bestarsdted dis Benchees
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Verdnderungen des Nettovermogens

Herevermagen 2u Begnn des Geschaftsabees

Zeschaungen

Rixkrzhmen

Tetal Mirtelzu Tuss (-alylussh

Hetioerrage -weduite) au Andagen

Total dier realisiorion Gvanne (Vedushe)

Todal der Veranderingen der rucht realserten Werterhohung (-mindenung)
Mettoerhihung (-mindeung) des Hettavermagens infolge Geahahiaranghket
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahnes

Entwicklung der Anteile im Umlauf

Klasse

Angzahl deer Arteile im Umbiuf 2u Begnn des Geschadtgahnes
Anzahi der megegebenen Anteile

Anzahl der urickgegebenen Anteldo

Anzahl der Anteile im Umniaud am Ende des Geschbiftsjahnes
Klasse

Anzahl der Antebe im Umiauf 2u Baginn des Geschaftgahes
Anahl der susgegebenen Antie

Angahl der unckgegebenen Anteile

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

anzahl def Artedle im Umlauf 2 Begnn des Geschadrgahmes
angahl der memgegebenen Anteile

Anzahi der qunicogegebenen Antoile

Anzahl der Anteibe im Umiauf am Ende des Geschbftsjahres
Klasze

anzahl der Anteile im Unmiiuf zu Beginn des Geschaftgjshnes
Angahl der asgegebenen Anteile

Anzahl der rurickgegebenen Anteile

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschiftsjahnes
Klassa

Angahl der Antefle im Umidauf zu Beginn des Geschaftgannes
Anzahl dier msgegebenen Anteile

Anzahi der zuriciogegebonen Anteile

Anzahl der Anteile bm Umiauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

angahl der Arteile im Umbiuf 2u Begann des Geschidtsishnes
anzahl der mesgogebenen Artoile

#Angahl der sunicegegebenen Antle

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschbftsjahnes
Klasse

Angahl der Anteile im Umlauf u Boginn des Geschadtsiahnes
Aneahl der ausgegebenen Arsie

anahl dir murickgegebenen Antede

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

angahd dier Artede im Umbiuf 2u Beginn des Geschaltgahne
anzahl der asgegebonen Anteilo

Angahl der qunickgegebenen Antele

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschbftsjahres
Klasze

Anzahl der Antoile im Umilauf 7u Beginn des Geschadtsiahines
Anzahl der susgegebenen Antefle

Anzahl dier Zunickgegebenen Anteile

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres

Sgre Traieng 8
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uso
1A1.2017-31.10.201M8
3758 633 BA2.15
Z 257 276 250,70
211517681218
-H61 BD9 262 48
-5 646 23016
B0 39 452 37
-1 709 T80 41
43 538 442 ED
2940 273 022.47

1.11.2017-31.10.2018
F-agg

434 BO7 3230
9T 148 5160
601 707.7110
230 2481280
INSTITUTIONAL-acc”
19 64350010

50 853 0000
-6 539 2540
23 957.2470
|-X-peg

23 B45 4750
40 903 7020
A5 008 670
18 B44.5060
K-1-ace
21,9000

0 2000

-13. 3000
294000

P-aicc

1479 $10.0800
BA2 316 G000
G186 393 GB10
1203 841.7910
(CAD hedged) P-aec
BE 974 6460

4 065 TIED

-22 0. 3670
65 120.0150
Q-acc

556 171,3330
966 678 3210
-692 932 3810
829 917.2730
(CAn hedged) Q-ace
12091 0760

28 078 3540

-2 3562850

37 813.0450
W=Xracs

11 7640000

10 558 0000
AT 0030000

5 319.0000

LIRS (Lus) Money Market Fund - USD
Janreshericht per 31 Oktober 2008
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Aufstellung der Wertpapierbestinde und anderer Nettovermagenswerte per 31. Oktober 2018

Bensbhnung Ankahlr Bewerusg in USD i W des
[ R Kxieigawinn heio:
{vertun) s Fulumes'  vermdgens.

Dewrentermin.

Ronlrakies

St [Esl, 1)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Birse gehandelt werden
Hartes, fester Zim

(L]

LR CAMADAN IR AN OF COMMESCT 10000 1606 0519 00 00020 AT w0
e GOSN AL GRS R 7 500000 06150078 NS D00.00 3 RS2 50 )
e st TR AR 30000 10 10013 1800 H66.00 ik 1007 it
Total LAD EE e )
Fatad potes, Feiter Zina 15 JET 6FEA2 G52

Mt warisbler Ko

so

o) APRCE M 1501 ORI 1T 080215 bl 260D 0 Y 8 (g e [
1,1 CHPRDA CORES T IA0R595 172887 1 LT ] 5 FPEOY [

) WAL RANCHG (0P P 1BOR 1582 LI 150030 300 D00 e X0 RGO &30

Tenal LD T WS X ‘DX
Tatal Motes, vasiabler Zins 25 00 637,30 2L
Madivm-Term Motes, fester Ziny

L1

] ALTTRALA & NIV TEALANG RANCHG GRANY 160000 16-15.07.19 300 (o0 b T a0 (1.3
Tirtal LD T BAS0 B

Total Medium-Term Kotes, fevter Dns 1 #7% 000 0.0

M Term Miotes, variabler Zins

{131+]

A5 BRNORRNK KESPRLAND Ky 10 L0, S08F 1 AR08 o080 181578 PR 00 [T

15 BTV Bk OF CAMAA, TR 0 A 47004 S0 ELL R 1

W NMONRODOLINON BANT T 0N R 1T LRS00 So00 013 AT [T

WA SOAOAO-DOMNION BTl ThI BN R 18] R 13 T84 148 0 ]

Ly L A LOMSON BEG- S 30 LSO R0 1707012018 21750 po0 86 FRE AR T an

Tirkal LD 148 Tl A
Totasl Madium-Tarm Noted, wariablar Dind 145 TE0 953184 4.96

Totsd Wertpap wrd k die am ainar offizeellen Borss

gehandslt wardan 188 54 13736 £.2

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Treanury-Bills, Mulkkaugon

L]

o] FRLANE REPUE AT OF REG-S T8 0.00000% 1505, 182000, 1% 53000 000 00 5P TRE 843 &3 i
Toal LD X2 56 &40 20 1.
Tatad Ireasury-Bilts, MuScoupon k. L UL P
Hotes, warishier D

(1]

L FRAELAL Cral Based A B B0 3380 i1 LG 2E 3500 it B 1550 164.00 -]
LA Lol s 1 i B 0 Lo b 1 PR 19 23 So ot b &k &k3 P 05 L)
Tortal LD B R L)
Totad Hetes, wasiabber Zins 26 013 B5E.00 289

MadimTerm Motes, varlabler 2ins

1]

U TWELLE FARCLY RANT A B [0S0 160610, 19 N 00 D00 00 N0 w5 0 (-0 ]
Toial LD B ON3 5L o
Total Medium:Tarm Notes, wariabler Zirs 3012 95280 210
Anlehan, Tastes 2ins

uso

VR COARICSWIALTH BANS OF ALTTRALA 7.25000% 1412019 0000 S00.00 & S G oM
Tonal L5 o (3]
Tetal Andsihan, fetter Zing 0983 605,90 &
Tatal Wertpa plere und Geldmarktinstrusrente, die an sinem andacen geregeiten

wnﬂﬂwﬂh\ 01 606 B2, 10 3.12

LB L) Money barket Fund - USD
fahreshencht per 31 Dictober 2013
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Berekhnung Anrahld Berwmriung in LSO I % dey
Hamensl MR Hurugewinn Netin-
Qvariunth sed Fuiurey ‘wermageny
Dwwamratemin.
kontrakies!
Swwape (B, 1)
‘Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Birse oder einem anderen geregehten Markt
gehandelt werden
sitenenrtifiate,
Euro-Daper L]
e
S CAMATUAN IWRTAL BANE OF COM ECTH 0.00000% 15.06.58 200559 0000 0000 5 543 695 M
Toal WD 4 1 698 LM
Total K zertiikate, Mull 6B 943 655.68
Euro-Lo Hullcougon
e
VS SERGASEN PRGRCUAL PRI O DOD000% 30 00 TR- 00118 20000 60060 1004 L o
i) L A Lo B0 Q00 3108 8- 20008 20000 90000 e AR BE?
Tortul LD L 1n
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gehandelt wesdn AR 610 1004 508

Andere Geldmarktinstrumente im Sinne des Artikel 41 (1) h) des abgednderten luxemburgischen Gesetzes vom 17, Dezember 2000
Eurc-Depasitenzertifate. fester Ziny

[L1¢]
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(0]
U AGENCE CTNTRALE ORG SEMDGS FCKODG00N 07 06U 180701 19 450600 00 01 28 B (1]
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LIRS (Lux) Moy Barket Fund - USD
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Erldauterungen zum Jahresbericht (Anhang)

Erlduterung 1 - Wichtigste Grundsatze der
Rechnungslegung

Der Rechnungsabschluss wurde gemdss den allgernein
anerkannten Bilanzierungsgrundsitzen fir Anlagefonds
in Luxemburg ersteflt. Die wichtigsten Bilanzierungsgrund-
sitze lassen sich wie folgt zusammenfassen:

a) Berechnung des Nettoinventanvertes

Der Mattoinventarwert (Nettovermiganswert) sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Anteil eines jeden
Subfonds baw. einer jeden Anteilsklasse werden in den
jeweiligen Referenzwidbrungen, in welchen die unter-
schiedlichen Subfonds baw, Anteilsklassen ausgewiessn
sind, ausgedriickt und an jedermn Geschaftstag ermit-
telt, indem das gesamte Nettovermtgen pro Subfonds,
welches jeder Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse dieses Subfonds geteilt wird.

Unter «Geschaftstags versteht man in diesemn Zusame
menhang die Oblichen Bankgeschaftstage (d.bh. jeden
Tag, an dem die Banken wdhrend der normalen
Geschiftsstunden gedfinet sind) in Luxemburg mit Aus-
nahme vom 24, und 31. Dezermber und von einzeinen,
nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg und in der
Schweiz undfoder Gblichen Feiertagen in Léndern, deren
Bérsen oder Mdrkte fir die Bewertung von mehr als der
Halfte des Nettovermiigens des Subfonds massgebenc
sind. «Micht gesetzliche Ruhetages sind Tage, an denen
einzelne Banken und Finanzinstitute geschlossen sind,

Es kann jedoch auch an Tagen, an welchen gemdss
nachfolgendem Abschritt keine Anteile ausgegeben
oder zurickgenommen werden, der Netloinventarwvert
eines Anteils berechnet werden, Ein solcher Mettoin-
ventarwert kann vertffentlicht werden, darf aber nur
fir Performance-Berechnungen und -Statistiken oder
flir Kommissionsherechnungen, auf keinen Fall aber als
Basis fir Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage verwen-
det werden.

Der Prozentsatz des Mettoinventarwertes, welcher den
jeweiligen Anteilsklassen eines Subfonds zuzurechnen
ist, wird, unter BerGcksichtigung der der jeweiligen
Anteilsklasse belasteten Kormissionen, durch das Ver-
héltnis der ausgegebenen Anteile jeder Klasse gegeniber
der Gesamtheit der ausgegebenen Anteils des Subfonds
bestimmt und Sndert sich jedes Mal, wenn eine Ausgabe
oder Riicknahme von Anteilen stattfindet.

4z

Falls an einem Handelstag die Summe der Zeichnungen
bzw. Ricknahmen aller Anteilsklassen eines Subfonds zu
einerm MNettokapitalzufluss bzw. -abfluss fohrt, kann der
Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Subfonds
erhfht bzw. reduzient werden (sog. «5ingle Swing
Pricing=). Die maximale Anpassung belauft sich auf 2%
des Mettoinventarwertes je Anteil. Bericksichtigt werden
kénnen sowohl die geschitzten Transaktionskosten und
Steuerlasten, die dem Subfonds entstehen k@nnen, als
auch die geschatzte Geld-/Briefspanne der Vermidgens-
werte, in die der Subfonds anleqgt. Die Anpassung fiihrt
zu einer Erhihung des Mettocinventarwerts je Anteil,
wenn die MNettobewegungen zu einerm Mettomittelzu-
fluss im betroffenen Subfonds filhren, Sie resultiert in
einer Verminderung des Mettoinventarwerts je Anteil,
wenn die Mettobewegungen einen Nettomittelabfluss
i betroffensn Subfonds bewirken, Der Verwaltungsrat
kann fir jeden Subfonds einen Schwellemwert festset-
zen. Dieser kann aus der Mettobewegung an einem Han-
delstag im Verhaltnis zum Nettovermigen oder ainem
absoluten Betrag in der Wihrung des jeweiligen Sub-
fonds bestehen. Eine Anpassung des Nettoinventarwerts
wiirde somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellenwert
an einem Handelstag Gberschritten wird,

b Bewertungsgrundsitze

- Als Wert von Barmitteln - sei es in Form von Barbe-
standen oder Bankguthaben sowie von Wechseln und
Sichtpapieren und Forderungen, Vorauszahlungen auf
Kosten, Bardividenden und erkldrten oder aufgelau-
fenen Zinsen, die noch nicht erhalten wurden - gilt
deren voller Wert, es sei denn es ist unwahrscheinlich,
dass dieser vollstindig gezahit oder erhalten wird, in
welchem Fall thr Wert dadurch bestimmit wird, dass
ein angemessen erscheinender Abzug berlicksichtigt
wird, um ihren wirklichen Wert darzustellen.

- Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, welche an
einer Borse notiert sind, werden 2u den letztbekann-
ten Marktpreisen bewertet, Falls diese Wertpapiere,
Dervate oder andere Anlagen an mehreren Bérsen
notiert sind, ist der letztverfigbare Kurs an jener Birse
massgebend, die den Hauptmarkt fibr diese Anlagen
darstellt.

Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen Anlagen,
bei welchen der Handel an ainer Béwse genngfigig ist
und fir welche ein Zweitmarkt zwischen Wertpapier-
héandlern mit marktkonformer Preisbildung besteht,
kann die Verwaltungsgesellschaft die Bewertung die-
ser Wertpapiere, Derivate und anderer Anlagen auf
Grund dieser Preise vornehmen. Wertpapiere, Derivate
und andere Anlagen, die nicht an einer Bérse notiert
sand, die aber an einem anderen geregelten Markt

UBS fLunc) horwsy BAarket Fund
lahreshenicht per 31 Ciktober 20018
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gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offer und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,
werden zum letztverfigbaren Kurs auf diesern Markt
bewertet.

- BeiWertpapieren und andere Anlagen, welche nicht an
ainer Birse notiert sind oder an einem anderen geregel-
ten Markt gehandelt werden, und fiir die kein addgua-
ter Preis erhaltlich ist, wird die Verwaltungsgesellschaft
diese gemass anderen, von ihr nach Treu und Glauben
zu bestimmenden Grundsatzen, auf der Basis der vor-
aussichtlich maglichen Verkaufspreise, bewerten.

- Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Borse
notiert sind (OTC-Derivate), erfolgt anhand unab-
hangiger Preisquellen. Sollte fiir ein Derivat nur eing
unabhangige Preisquelle vorhanden sein, wird die
Mausibilitat dieses Bewertungskurses mittels Berech-
nungsmodellen, die von der Verwaltungsgesellschaft
und dem Abschlusspriifer des Fonds anerkannt sind,
auf der Grundlage des Verkehrswertes des Basiswer-
tes, von dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen,

-~ Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche

nicht an einer Birse oder an einem anderen geregel-
ten, derm Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten Kur-
ven. Die auf den Kurven basierende Bewertung bezieht
sich auf die Komponenten Zinssatz und Credit-Spread.
Dabei werden folgende Grundsitze angewandt: Fir
jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit
nachsten Zinssatze interpoliert. Der dadurch ermittelte
Zinssatz wird unter Zuzug eines Credit-Spreads, welcher
die Bonitdt des zugrundefiegenden Schuldners wie-
dergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Credit-
Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitit des
Schuldners angepasst.
Die Zinsertrdge der einzelnen Subfonds zwischen dem
betreffenden Auftragstag und dem betreffenden Abwick-
lungstag werden in die Bewertung des Visrmégens des
jeweiligen Subfonds einbezogen. Damit beinhaltet der
Inventarwert je Antell am jeweiligen Bewertungstag pro-
Jizierte Jinsertrage.

- Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate und
andere Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds
lauten und welche nicht durch Devisentransaktionen
abgesichert sind, werden zum Wahrungsmittelkurs
awischen Kauf- und Verkaufspreis, der in Luxemburg
oder, falls micht erhéltiich, auf dem fir diese Wahrung
reprisentativsten Markt bekannt ist, bewertet.

- Fest- und Treuhandgelder werden zu ihrem Mennwert
auziiglich aufgelaufenar Zinsen bewertet,

~ Der Wert der Tauschgeschafte wird von einem exter-
nen Anbieter berechnet, und eine zweite unabhan-
gige Berechnung wird durch einen anderen externen
Anbieter zur Verfligung gestelll. Die Berechnung
basiert auf dem aktuellen Wert (Met Present Value)
aller Cash-Flows, sowohl In- als auch Outflows. In eini-
gen spezifischen Fallen kénnen interne Berechnun-
gen - basierend auf von Bloomberg zur Verfligung
gestellten Meodellen und Marktdaten - undfoder Bro-
ker Staterment Bewertungen venwvendet werden, Die
Berechnungsmethoden hingen von dem jeweiligen

TLIBES L) Moy Barket Fund
Ishreshenchi per 31 Okctober 2018
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Wertpapier ab und werden gemndss der geltenden UBS
valuation policy festgelegt.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstande eine
Bewertung nach Massgabe der vorstehenden Regeln als
undurchiihrbar odar ungenau, ist die Verwaltungsgesell-
schaft berechtigt, nach Treu und Glauben andere allge-
mein anerkannte und dberprifbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eing angemessene Bewertung des Net-
tovermigens zu erzielen,

Bei ausserordentlichen Umsténden kinnen im Verlaufe
des Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden,
die fiir die anschliessende Ausgabe und Riicknahme der
Anteile massgebend sind.

¢} Diskontierte Geldmarkinstrumente und

Werfpapiere

Die noch nicht realisierte Werterhthung /~minderung aus
diskontierten Geldmarkinstrumenten und Wertpapieren
wird in der Ertrags- und Aufwandsrechung unter der Posi-
tien «Micht realisierte Werterh&hung {-minderung} rendi-
tebewertater Wertpapiere und Geldmarktinstrumentes
ausgewiesen. Bei Falligkeit wird diese Werterhéhung auf
die Position «Realisierter Kursgewinn (-verlust} aus ren-
ditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
tens umgebucht,

d} Realisierter Nettogewinn (~verfust) aus
Wertpapierverkdufen

Die aus den Verkaufen von Wertpapieren realisierten
Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durch-
schnitthchen Einstandspreises der verkauften Wertpa-
piere berechnet,

&) Umrechnung der ausldndischen Wahrungen

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermogenswerte
sowie die Bewertung der Wertpapiere im Bestand, die
auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung der
verschiedenen Subfonds lauten, werden 2u den «bid
Closing Spot Ratess des Bewertungstages umgarechnat.
Die Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen
als die respektiven Wahrungen der Subfonds werden zu
den «Mid Closing Spot Ratess des Abrechnungstages
urngerechnet. Wahrungsgewinne und -verluste werden
in der Ertrags- und Aufwandsrechnung beriicksichtigt,

Der Einstandswert der Wertpapiere, der auf andere
Wahrungen als die Referenzwahrung der verschiedenen
Subfonds lautet, wird zu dem am Tag des Erwerbs gilti-
gen ahid Closing Spot Rates umgerachnet,

i Buchung der Transaktionen im Wertpapierbestand
Die Transaktionen im Wertpapierbestand werden an den
Handelstagen gebucht.

gl Konsolidierter Jahresabschiuss

Der konsolidierte Jahresabschluss ist in USD erstellt. Die
verschiedenen konsolidierten Nettovermagenswerte und
die korsolidierte Aufstellung der Ertrags- und Aufwands-
rechnung 2um 31, Oktober 2018 stellen die Summe der

a3
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entsprechenden Werte jedes Subfonds umgerechnet in T P e e pantaly
S0 zum Wechselkurs am Abschlusstag dar. " B Atilkasam Lt
Hamans bostand il
Felgende Wechsalkurse wurden fiir die Umrechrung des - - -
AL Andesk Lesarn mi
konsolidierten lahresabschlusses per 31. Oktober 2018 | i e i i
ymnd‘et: dnfelk Lroen it
i anclied l-a Wl 0000%
Wachsalkure i it
Ush ¥ = AUD 1490035 Mamenshedandied s lLXs 0 R0 % O 00
USD 1 = CHF | 005900 ) )
USE 1 = EUR 0BEZSTA Fiir folgende Anteilsklassen betrdot die effektive pauschale
USD | = GBP O.7E2E26 Verwaltungskommission:

hi Forderungen aus Wertpapierverkdufen,
Verbindlichkeiten aus Weripapierkdufen

Der Posten «Forderungen aus Wertpapierverkdufens kann
ebenfalls Forderungen aus Devisengeschiften enthalten,
Der Posten «Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufens
kann ebenfalls Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften
enthalten.

i} Buchung von Bankguthaben und Festgelder
Das Bankguthaben wird am Valutatag gebucht und die
Festgelder werden zum Handelstag erfasst,

Erlduterung 2 - Pauschale Verwaltungskommission

Der Fonds zahlt monatlich fir die verschiedenen
Subfonds baw. Anteilsklassen eine maximale pauschale
Verwaltungskommission, berechnet auf dem durch-
schnittlichen Nettoinventarwert der Subfonds bzw. der
Anteilsklassen, welche in der nachfolgenden Tabelle
aufgefiihrt ist.

LIBS {Lux) Money Market Fund — AUD
LES {Lux) Money Market Fund — CHF
UBS {Lux) Money Market Fund - EUR
UBS {Lux) Money Market Fund - GBP
LBS {Lux} Money Market Fund - USD

UES (Lux] Monay Mazimale pauichale Mazimale pauschale
Market Fursd b murayik o L Buregd AN A,
filr Anteikklassen mit
Mamershestandteil
ahirdgods
Anleiklagin mit
Narrenzhastandtel «Ps G IH% &.370%
Antedsklnsen mi
Hamenahestandtel shis GA50% St
Anteilkbesen mit
Harreribesitandsnl =i-1= D2el 0.2 0%
Axvteidlssen mit
Hasreribastandsel ok -Xs 000% Q000
Asnleitiklaisen o
Hasrergbastandtel ofs O 100% 0 130%
Asiieiklisen i
Hamerabestandssl «s 0.250% 0.290%
Antedbklysen mit
Hamerabedandtell «METTUTIONALS 0.180% Q.20
At Lsen mil
Masrerabaitandted «PREFEREED O 180% Q170
anlpitklesen mit
Namenabestandieil «PREMIER 0. 100% 0.1 30%

T Friauieruog 8

i

UBS {Lux} Money Market Fund 31110307 31.10.2018
= CHF Feiacic 0.080% 0.050%
= CHF P 0050 0.050%
= CHF Ceace 0.050% @.050%
- EUR F-mt 0050% 0050
— EUR INSTITUTIONAL-20C" Qo5 0050
= EUR K300 0050% 0,050
= ELIR Peace 0.050% 0.050'%
= EUR FREMICR-20c" 0.050% 050
= EUR (a0 005 0.050%
=GP Poace 0.300% @.T20%

S Fribderang B

Die pauschale Verwaltungskommission wird wie folgt
verwendet:

1. Fir die Verwaltung, die Administration, das Portfolio
Management und ggf. den Vertrieb des Fonds sowie
fir alle Aufgaben der Verwahrstelle wie die Verwah-
rung des und Aufsicht (ber das Fondsvermogen, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen im
Kapitel «Verwahrstelle und Hauptzahlstelles des Ver-
kaufsprospekts aufgefihrien Aufgaben, wird zulasten
des Fonds eine maximale pauschale Verwaltungskom.
mission auf Basis des Nettoinventanwvertes des Fonds
gemadss nachfolgender Angaben in Rechnung gestellt.
Diese wird pro rata temporis bei jeder Berechnung
des Mettoinventarwertes dem Fondsvermibigen belastet
und jeweils monatlich ausbezahlt (maximale pau-
schale Verwaltungskommission), Die maximale pau-
schale Verwaltungskommission fiir Anteilsklassen mit
dem MNamensbestandtell =hedgeds kann Gebihren
fiir die Absicherung des Wiahrungsrisikos enthalten,
Die jeweilige maximale pauschale Verwaltungskom-
mission ward erst mit Lancierung der entsprechen-
den Anteilsklassen belastet. Einen Uberblick Gber die
maximale pauschale Verwaltungskommission kann
dem Abschmitt « Anlageziel und Anlagepolitik der Sub-
fondss des Verkaufsprospekts entnommen werden,

2. Nicht in der maximalen pauschalen Verwaltungskom-
mission enthalten sind die folgenden Verglitungen
und MNebenkosten, welche zusatzlich dem Fondsver-
migen belastet werden;

a) Samtliche aus der Verwallung des Foncsver-
migens enwachsenden Nebenkosten fir den
An- ond Verkauf der Anlagen (GeldBrief-Spanne,
marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben

UBS {Lux} Money barket Fund
laheeshericht por 31, Oktober 2008
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usw.). Diese Kosten werden grundsatzlich beim
Kauf baow, Verkauf der betreffenden Anlagen
verrechnet, In Abweichung hiervon sind diese
Mebenkosten, die durch An- und Verkauf von
Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und
Ricknahme wvon Anteilen anfallen, durch die
Anwendung des Swinging Single Pricing gemdss
Kapitel «MNettoinventanwert, Ausgabe-, Ricknahme-
und Konversionspreis» des Verkaufsprospektes
gedeckt.
Abgaben an die Aufsichtsbehérde fir die Grin-
dung, Anderung, Liguidation und Verschmelzung
des Fonds sowie allfillige Gebdhren der Aufsichis-
behirden und ggf. der Bérsen an welchen die
Subfonds notiert sind;
¢} Honorare der Prufgesellschaft fir die jShrliche
Priifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen von
Griindungen, Anderungen, Liguidation und Ver-
schmelzungen des Fonds sowie senstige Honorare,
die an die Prifgesalischaft fir thre Dienstleistungen
gezahlt werden, die sie im Rahmen des Fondsbe-
triebs erbringt und sofern im Rahmen der gesetzli-
chen Vorschriften edaubt;
Honorare fir Rechis- und Stewerberater sowie
Motare im Zusammenhang mit  Grindungen,
Registrierungen in Vertriebslindern, Anderun-
gen, Liguidation und Verschmelzungen des Fonds
sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Inter-
essen des Fonds und seiner Anleger, sofem dies
nicht aufarund gesetzlicher Vorschriften explizit
ausgeschlossen wird;

Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes

des Fonds sowie samitliche Kosten fir Mittellungen

an die Anleger einschiiesslich der Ubersetzungs-
kosten;

fi Kosten fir rechtliche Dokumente des Fonds
(Prospekte, KID, Jahres- und Halbjahresberichte
sowie jegliche anderen rechtlich erferderlichen
Dokumente im Demizilland sowie in den Vertriebs-
landern;

g} Kosten fir eine allidllige Eintragung des Fonds bei
giner auslandischen Aufsichtsbehirde, namentlich
von der avslandischen Aufsichtsbehdrde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die
Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle
im Ausland;

h) Kosten im Zusammenhang mit der Ausibung
von Stimmrechten oder Gliubigerrechten durch
den Fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir
externe Berater,

i} Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im
Mamen des Fonds eingetragenem geistigen Eigen-
turn oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

il Alle Kosten, die durch die Ergreifung ausseror-
dentlicher Schritte zur Wahrung der Interessen der
Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft, den
Portiolio Manager oder die Verwahrstelle verur-
sacht werdon;

b

—

d

—

S

]
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k) Bei Teilnahme an Sammelklagen im Interesse
der Anleger darf die Verwaltungsgesellschaft die
daraus entstandenen Kosten Dritter (2.8, Amwalls-
und Verwahrstellenkosten) dem Fondsvermdgen
belasten. Zusatzlich kann die Verwaltungsgesell-
schaft smitliche administrativen Aufwande belas-
ten, sofem diese nachweishar sind und im Rahmen
der Offenlegung der TER (Total Expense Ratio) des
Fonds ausgewiesen resp. berlcksichtigt werden;

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen zur
Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlen.

Ausserdem tragt der Fonds alle Steuern, welche auf
den Vermégenswerten und dem Einkommen des Fonds
erhoben werden, insbesondere die Abgabe der taxe
d'abonnement,

Aus der Verwaltungskommission werden Vergitungen
fiir den Vertrieh des Subfonds an Vertriebstriger und
Vermdgensverwalter ausgerichtet,

Verwahrstelle, Administrationsstelle und  Verwaltungs-
gesellschaft haben jedoch Anspruch auf Rickerstat-
tung der Kosten fir ausserordentliche Dispositionen,
die sie im Interesse der Anleger treffen bew. diesbezig-
liche Kosten werden dem Fonds direkt belastet, Zum
Zweck der allgemeinen Vergleichbarkeit mit Vergl-
tungsregelungen verschiedener Fondsanbieter, welche
dgie pauschale Verwaltungskommssion nicht kennen,
wird der Begriff «maximale Managementkommissicns
mit B80% der pauschalen Verwaltungskommission
gleichgesetzt.

Samtliche Kosten, die den einzelnen Subfonds zugeordnet
werden kénnen, werden diesen in Rechnung gestellt, Kos-
ten, die den Anteilsklassen zuweisbar sind, werden diesen
auferlegt. Falls sich Kosten auf mehrere oder alle Subfonds
bzw. Anteilsklassen beziehen, werden diese Kosten den
betroffenen Subfonds baw, Anteilsklassen proportional zu
ihren Nettoinventanwverten belastet,

Angaben zu den laufenden Kosten des Fonds kénnen
dem KID entnommen werden,

Erlduterung 3 - Abonnementsabgabe

Der Fonds untersteht luxemburgischer Gesetzgebung.
In Ubereinstimmung mit der zurzeit giltigen Gesetz-
gebung in Luxernburg unterliegt der Fonds keiner
luxemburgischen Quellen-, Einkommens-, Kapitalgewinn-
oder Vermbgenssteuer, Aus dem Gesamtnettovermigen
jedes Subfonds jedoch wird eine reduzierte Abgabe an
das Grossherzogtum Luxemburg («¢taxe d'abonnements)
von 0.01% pro Jahr fillig, welche jeweils am Ende eines
Quartals zahlbar ist. Als Berechnungsgrendiage gilt das
Gesamtnettovermégen jedes Subfonds am Ende jedes
Quartals.
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Erlduterung 4 - Ausschiittung der Ertrige

Gemnass Artikel 10 der Vertragsbedingungen bestimmt
die Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss der Jahres-
rechnung, in welchem Umfang die jeweiligen Subfonds
und Anteilsklassen Ausschittungen vornehmen, Aus-
schisttungen diirfen nicht bewirken, dass das Mettover-
mbgen des Fonds unter das vom Gesetz vorgesehene
Mindestfondsvermagen fallt, Falls Ausschittungen vor-
genammen werden, erfolgen diese innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschiit-
tung von Zwischendividenden sowie die Aussetzung der
Ausschittung zu bestimmen,

Damit die Ausschiittungen dem tatsdchlichen Ertragsan-
spruch antsprechen, wird ein Ertragsausgleich errechnet.

Erlduterung 5 - Soft commission arrangements

Fiir das Geschaftsjahr vom 1. Movember 2017 bis zum
31, Oktober 2018 wurden keine osoft commission
arrangementss im Namen von UBS (Lux} Money Market
Fund getatigt und die «soft commissions» waren gleich
rull.

Erlauterung & - Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemdss der «Richtlinie zur
Berechnung und Offenlegung der TER» der Swiss Funds
and Asset Management Association (SFAMA) in der aktu-
ell giltigen Fassung berechnet und driickt die Gesamnt-
heit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend
dem Mettovermigen belastet werden (Betriehsaufwand),
retrospektiv in einem %-5atz des Nettovermigens aus.

TER fiir cie letzten 12 Monate:

UBS (Lux) Money Market Fund Tetal Expense Ratio (TER)
= GEP Facg 014%
=GB K-1-a0c 0 28%
= GEF P-acc 0. 58%
= B Qacc LL46%
= USD F-acc 0144
— LISD INSTITUTIONAL- a0 0. T9%
= LISE |-%-acc D8%
= USDr E-1-ac0 026%
— LISD P-ac 0.74%
= LS0 (CAD hedged) Prace D6F%
= LUSD Qs 026%
— LSO DCAD hedged) G-ace 0 26%
= 5D LhXeace 001%

Latu rateaog b

Die effektive pauschale Verwaltungskommission kann
wihrend der Berichtsperiode dndern (siehe Edduterung 2).

Die TER fiir die Anteilsklassen die weniger als 12 Monate
im Umlauf waren, wurden annualisiert.

Transaktionskosten  wnd  gegebenenfalls  angefallene
Kosten im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungen
sind nicht in der TER enthalten.

Erlduterung 7 - Transaktionskosten

Die Transaktionskosten umnfassen Maklergebidhren, Stem-
pelgebihren, driliche Steuern und fremde Gebibhren,
falls cliese wahrend des Geschdftsjahres angefallen sind.
Die Transaktionskosten sind in den Kosten der gekauften
und verkauften Wertpapiere enthalten.

Fir das am 31. Cktober 2018 endende Geschaftsjahr,
sind im Fonds folgende Transaktionskosten in Verbindung
mit dem Kauf oder Verkauf von Anlagen in Wertpapieren
und dhnlichen Transaktionen entstanden:

UBS {Lux) Money Market Fund Transakticnskosten
UBS fLux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER) - AUD - 8D
= LD INSTITUTIORAL 20! 0.19% =CHF 1661.75 CHF
— BIAD K- - 026%  -EUR . EUR
= ALED P-acc 078% - GEP - GEF
- ALD Cace 0.26%  -USD - USD
— CHiF F-ae 007%
= CHF Pace oot Micht alle Transaktionskosten werden einzeln ausgewie-
= CHF Qrace 0ot sen, Bel festverzinslichen Anlagen, brsengehandelten
- CHF U-osee 0o1%  Terminkontraklen und sonstigen Derivatkontrakien wer-
= EUR F-ace 0o7%  den die Transaktionskosten in den Kauf- und Verkaufspreis
= EUR 1-Boc oos%  ger Anlage eingerechnet. Wenngleich sie nicht einzeln
7 CUR INSTITUTICHAL -4t 0eT%  ausgewiesen werden, werden diese Transaktionskosten
= EUR -t-ace ooe%  |bei der Performance sdmtlicher Fonds berlicksichtigt.
= ELIR K+ T=30C 007 %
= EUR P-ace 0.07%
~ EUUR PREMIER-acc’ 0.07%
= ELUR Qeace 007%
= CLIE UKo 0.02%
UBS {Lux} Money barket Fund
laheesherichi per 31, Oktober 2013
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Erlduterung 8 - Mamensanderung

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat
beschlossen, die Namen folgender Anteilsklassen zum
12. September 2018 zu dndemn;:

Urspringliche Bezeichnung Meue Bezeichnung
LAl BSTITUTIONAL
a2 PREFERRED
k&3 FREMUER

Erlduterung 9 - Anwendbares Recht,
Gerichtsstand und massgebende Sprache

Fir samitliche Rechisstreitinkeiten awischen den Anteilin-
habern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle ist das Bezirksgericht Luxemburg zustandig. Es findet
luxemburgisches Recht Amavendung. Die Verwaltungsge-
sellschaft undfoder die Verwahrstelle kénnen sich und
den Fonds jedoch im Zusammenhang mit Forderungen
von Anlegern aus anderen Landern dem Gerichtsstand
jener Lander unterwerfen, in denen Anteile angeboten
und verkauft werden,

Dhe deutsche Fassung dieses Berichtes ist massgebend und
nur diese Version wurde vom Abschlusspriifer gepriift.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kon-
nen jedoch won ihnen genehmigte Ubersetzungen in
Sprachen der Lander, in welchen Anteile angeboten und
verkauft werden, fir sich und den Fonds als verbindlich
beziglich selcher Anteile anerkennen, die an Anleger
dieser Lander verkauft wurden,

WLIBES L) Moy Btarket Fund
fahreshencht per 31 Dictober 2013
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Erlauterung 10 - OTC-Derivate

Fihrt der Fonds ausserbtrsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang
mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen
und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unteriegt der Fonds dem Risiko, dass eine
OTC-Gegenpartai ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw.
nicht nachkommen kann). Das Kontrahentennsiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden.
Falls dem Fonds ein \Wertpapier geméass einer anwendbaren Vereinbarung geschuldet wird, wird dieses Wertpapier
in einer Venwahrstelle for den Fonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle baw. sonstige Kreditausfallereignisss bei
der OTC-Gegenpartei oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Komespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fishren,
dass die Rechte oder die Anerkennung des Fonds in Zusammenhang mit dern Wertpapier verzbgert, eingeschrankt
oder sogar ausgeschlossen werden kénnten, was den Fonds zwingen wiirde, seinen Verpflichtungen im Rahmen der
OTC-Transaktion nachzukommen, und zwar trotz eines Wertpapiers, das zuver zur Verflgung gastellt wurde, um
eine solche Verpflichtung abzusichern.

OTC-Derivate™

Die OTC-Derivate der unten genannten Subfonds verfligen Gher Margin-Konten als Sicherhaitsleistung.

Subfonds Nicht realisierter Erhaltens
Geganpartel Kursgewinn {-verlust) Slichorhetten
LS (Lum) Money Market Fund = UISD

State Sfreq -6 B20.00 LUsSD D00 LISD

* Crgte, die i bner o e Pattior Qitan e werden 1 Reht i g THelE Srialte, G i CRanng s G e b Rl e e der Caginoars hermemimt din e gt O e airaien

UBS fLunc) hdorwsy BAarket Fund
lahrgshericht per 31 Cictober 2018

48 Dier Aunhang i integraler Bestardred des Benchbe
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2017 10 31
Lux
2017 10 31
2017 10 31

3,822,037,898.05 423,749,342
16,046,989.58 1,779,130
3,838,084,887.63 425,528,471
4,867,416.50 539,650
60,000,000.00 6,652,200
486,385.85 53,926
20,092,729.77 2,227,681
2,259,689.75 250,532
1,950.00 216
(436,184.39) (48,360)
3,925,356,875.11 435,204,317
(99,186,580.51) (10,996,816)
(66,349,373.37) (7,356,155)
(1,084,656.60) (120,256)
(36,999.41) (4,102)
(65,423.07) (7,253)
(1,187,079.08) (131,611)
(166,723,032.96) (18,484,583)
3,758,633,842.15 416,719,734
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Lux
2017 10 31

2016 11 2017 10 31
567,445.43 62,913
11,316,867.11 1,254,701
11,884,312.54 1,317,614
(21,881,191.85) (2,425,968)
(386,398.87) (42,840)
(435,847.63) (48,322)
(32,956.26) (3,654)
(22,736,394.61) (2,520,784)
(10,852,082.07) (1,203,170)
(369,971.49) (41,019)
32,598,830.68 3,614,232
1,460,953.54 161,976
93,668.80 10,385
33,783,481.53 3,745,575
22,931,399.46 2,542,404
(918,219.32) (101,803)
6,551,993.72 726,420
1,117,624.57 123,911
6,751,398.97 748,528
29,682,798.43 3,290,932
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2017 10 31

2016 11 2017 10 31
4,112,506,313.77 455,953,575
2,937,713,380.41 325,704,282
(3,321,268,650.46) (368,229,055)
(383,555,270.05) (42,524,773)
(10,852,082.07) (1,203,170)
33,783,481.53 3,745,575
6,751,398.97 748,528
29,682,798.43 3,290,032
3,758,633,842.15 416,719,734

2016 11 2017 10 31

381,607.1520
733,546.1230
(680,345.9520)
434,807.3230

8,822.2680

0.0000
(8,822.2680)

0.0000

9,000.5560
73,059.6300
(62,416.6850)
19,643.5010

18,505.0530
9,612.8310
(4,168.4090)
23,949.4750

42.1000
8.6000

(28.8000)
21.9000

1,711,018.2270

679,099.5110
(910,198.6560)

1,479,919.0820

108,402.2790
8,195.2040

(32,622.8370)
83,974.6460

204,773.8270
699,565.9660
(348,168.4600)
556,171.3330

8,261.0710
13,736.0400
(9,906.0350)
12,091.0760

12,057.2650
24,762.0000
(25,055.2650)
11,764.0000
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2017 10 31

2017 10 31

1.304206
0.996800
0.858406
0.753040

126/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
0.720
0.850
0.240
0.000
0.130
0.240
0.180
0.150
0.120
0.035
0.000
0.000
Lux 2016 10 31 2017 10 31
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.290 0.320
0.280 0.720
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10

2016 11 2017 10 31 Lux

12

Lux

.19
.26
.74
.25
.06
.07
.06
.06
.01
.06
.06
.06
.05
.01
.07
.06
.06
.01
.14
.25
.29
.25
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.15
.20
.02
.26
.74
.39
.26
.23
.02
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12

2017 10 31

Lux

1,978.35
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Lux
5,473.57 0.00
441,657.96 0.00
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Statement of Net Assets

Assets

Investments in securities, cost

Investments in securities, unrealized appreciation (depreciation)
Total investments in securities (Note 1)

Cash at banks, deposits on demand and deposit accounts (Note 1)
Time deposits and fiduciary deposits (Note 1)

Receivable on securities sales (Note 1)

Receivable on subscriptions

Interest receivable on securities

Interest receivable on liquid assets

Unrealized gain (loss) on forward foreign exchange contracts (Note 1)
Total Assets

Liabilities

Payable on securities purchases (Note 1)

Payable on redemptions

Provisions for flat fee (Note 2)

Provisions for taxe d’ abonnement (Note 3)
Provisions for other commissions and fees (Note 2)
Total provisions

Total Liabilities

Net assets at the end of the financial year

Statement of Operations

Income

Interest on liquid assets
Interest on securities
Total income

Expenses

Flat fee (Note 2)

Taxe d’ abonnement (Note 3)

Other commissions and fees (Note 2)
Interest on cash and bank overdraft
Total expenses

Net income (loss) on investments

Realized gain (loss) (Note 1)

Realized gain (loss) on market-priced securities without options
Realized gain (loss) on yield-evaluated securities and money market
instruments

Realized gain (loss) on forward foreign exchange contracts

Realized gain (loss) on foreign exchange

Total realized gain (loss)

Net realized gain (loss) of the financial year
Changes in unrealized appreciation (depreciation) (Note 1)

Unrealized appreciation (depreciation) on market-priced securities
without options
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2017

usb

31.10.2017
3 822 037 898.05
16 046 989.58

3 838 084 887.63
4 867 416.50

60 000 000.00
486 385.85

20 092 729.77

2 259 689.75

1 950.00

-436 184.39

3 925 356 875.11

-99 186 580.51
-66 349 373.37

-1 084 656.60
-36 999.41
-65 423.07

-1 187 079.08

-166 723 032.96

3 758 633 842.15

usD

1.11.2016-31.10.2017

567 445.43

11 316 867.11
11 884 312.54

-21 881 191.85
-386 398.87
-435 847.63

-32 956.26

-22 736 394.61

-10 852 082.07

-369 971.49
32 598 830.68
1 460 953.54
93 668.80

33 783 481.53

22 931 399.46

-918 219.32

Unrealized appreciation (depreciation) on yield-evaluated securities and

money market instruments

Unrealized appreciation (depreciation) on forward foreign exchange
contracts

Total changes in unrealized appreciation (depreciation)

Net increase (decrease) in net assets as a result of operations

The notes are an integral part of the financial statements.

Statement of Changes in Net Assets
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usD

1.11.2016-31.10.2017

Net assets at the beginning of the financial year 4 112 506 313.77
Subscriptions 2 937 713 380.41
Redemptions -3 321 268 650.46

Total net subscriptions (redemptions) -383 555 270.05
Net income (loss) on investments -10 852 082.07
Total realized gain (loss) 33 783 481.53
Total changes in unrealized appreciation (depreciation) 6 751 398.97

Net increase (decrease) in net assets as a result of operations 29 682 798.43

Net assets at the end of the financial year 3 758 633 842.15

Development of the outstanding units
1.11.2016-31.10.2017

Class F-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 381 607.1520
Number of units issued 733 546.1230
Number of units redeemed -680 345.9520
Number of units outstanding at the end of the financial year 434 807.3230
Class (CAD hedged) F-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 8 822.2680
Number of units issued 0.0000
Number of units redeemed -8 822.2680
Number of units outstanding at the end of the financial year 0.0000
Class 1-Al-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 9 000.5560
Number of units issued 73 059.6300
Number of units redeemed -62 416.6850
Number of units outstanding at the end of the financial year 19 643.5010
Class I-X-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 18 505.0530
Number of units issued 9 612.8310
Number of units redeemed -4 168.4090
Number of units outstanding at the end of the financial year 23 949.4750
Class K-1-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 42.1000
Number of units issued 8.6000
Number of units redeemed -28.8000
Number of units outstanding at the end of the financial year 21.9000
Class P-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 1 711 018.2270
Number of units issued 679 099.5110
Number of units redeemed -910 198.6560
Number of units outstanding at the end of the financial year 1 479 919.0820
Class (CAD hedged) P-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 108 402.2790
Number of units issued 8 195.2040
Number of units redeemed -32 622.8370
Number of units outstanding at the end of the financial year 83 974.6460
Class Q-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 204 773.8270
Number of units issued 699 565.9660
Number of units redeemed -348 168.4600
Number of units outstanding at the end of the financial year 556 171.3330
Class (CAD hedged) Q-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 8 261.0710
Number of units issued 13 736.0400
Number of units redeemed -9 906.0350
Number of units outstanding at the end of the financial year 12 091.0760
Class U-X-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 12 057.2650
Number of units issued 24 762.0000
Number of units redeemed -25 055.2650
Number of units outstanding at the end of the financial year 11 764.0000

The notes are an integral part of the financial statements.
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UBS (Lux) Money Market Fund
Annual Report as of 31 October 2017

Notes to the Financial Statements
Note 1 - Summary of significant accounting policies

The financial statements have been prepared in accordance with the generally accepted accounting
principles for investment fund in Luxembourg. The significant accounting policies are summarised
as follows:

a) Calculation of the net asset value

The net asset value and the issue and redemption price per unit of each subfund or unit class are
expressed in the reference currency of the subfund or unit class concerned and are calculated
every business day by dividing the overall net assets of the subfund attributable to each unit
class by the number of units in circulation in this unit class of the subfund.

In this connection, “ business days” are regular bank working days (i.e., each day on which
banks are open during the regular working hours) in Luxembourg with the exception of individual
non-statutory rest days in Luxembourg and/or customary holidays in countries with stock exchanges
and markets upon which the valuation of more than half of the subfund’'s net assets is based.

The percentage of the net asset value attributable to each unit class of a subfund changes each
time units are issued or redeemed. It is determined by the ratio of the units issued in each
class to the total number of subfund units in circulation, taking into account the fees charged
to that unit class.

IT the total subscriptions or redemptions of all the unit classes of a subfund on a single
trading day come to a net capital inflow or outflow, the respective subfund’'s net asset value per
unit may be increased or reduced accordingly (so-called single swing pricing). The maximum
adjustment amounts to 2% of the net asset value per unit. Estimated transaction costs and tax
charges that may be incurred by the subfund as well as the estimated bid/offer spread of the
assets in which the subfund invests may be taken into account. The adjustment leads to an
increase in the net asset value per unit if the net movements result in a net inflow of funds in
the subfund concerned. However, this adjustment leads to a fall in the net asset value per unit
if the net movements result in a net outflow of funds in the subfund concerned. The Board of
Directors can set a threshold value for each subfund. This may consist in the net movement on a
trading day in relation to the net Fund assets or to an absolute amount in the currency of the
subfund concerned. The net asset value would be adjusted only if this threshold were to be
exceeded on a trading day.

b) Valuation principles

Liquid funds - whether in the form of cash, bank deposits, bills of exchange and sight
securities and receivables, prepaid expenses, cash dividends and declared or accrued interest
that has not yet been received - are valued at their full value unless it is unlikely that
this value will be fully paid or received, in which case their value is determined by taking
into consideration a deduction that seems appropriate in order to portray their true value.
Securities, derivatives and other investments listed on a stock exchange are valued at the
last-known market prices. If these securities, derivatives or other investments are listed on
several stock exchanges, the latest available price on the stock exchange that represents the
major market for that security will apply.

In the case of securities, derivatives and other investments infrequently traded on a stock
exchange and for which a secondary market among securities traders exists with pricing in line
with the market, the Management Company may value these securities, derivatives and other
investments based on these prices. Securities, derivatives and other investments not listed on
a stock exchange but which are traded on another regulated market which operates regularly and
is recognised and open to the public are valued at the last available price on this market.
Securities and other investments that are not listed on a stock exchange or traded on another
regulated market, and for which no appropriate price can be obtained, are valued by the
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Management Company according to other principles chosen by it in good faith on the basis of
the likely sales prices.
Derivatives not listed on a stock exchange (OTC derivatives) are valued on the basis of
independent pricing sources. In case only one independent pricing source of a derivative is
available, the plausibility of the valuation obtained will be verified by means of calculation
methods recognised by the Management Company and the Fund’'s auditors, based on the market
value of the underlying instrument from which the derivative originates.
Money market instruments not traded on a stock exchange or on another regulated market open to
the public will be valued on the basis of the relevant curves. The valuation based on the
curves refers to the interest rate and credit spread components. The following principles are
applied in this process: for each money market instrument, the interest rates nearest the
residual maturity are interpolated. The interest rate calculated in this way is converted into
a market price by adding a credit spread that reflects the underlying borrower.
This credit spread is adjusted if there is a significant change in the credit rating of the
borrower.
Interest income earned by subfunds between the order and settlement dates is included in the
valuation of the assets of the relevant subfund. The asset value per unit on a given valuation
date therefore includes projected interest earnings.
Securities, money-market instruments, derivatives and other investments denominated in a
currency other than the reference currency of the relevant subfund and not hedged by foreign-
exchange transactions, are valued at the middle-market rate of exchange (midway between the
bid and offer rate) known in Luxembourg or, if not available, on the most representative
market for this currency.
Fixed-term deposits and fiduciary investments are valued at their nominal value plus
accumulated interest.
The value of swaps is calculated by an external service provider and a second independent
valuation is provided by another external service provider. The calculation is based on the
net present value of all cash flows, both inflows and outflows. In some specific cases,
internal calculations (based on models and market data made available from Bloomberg), and/or
broker statement valuations may be used. The valuation methods depend on the respective
security and are determined pursuant to the applicable UBS valuation policy.

The Management Company is authorised to apply other generally recognised and verifiable valuation
criteria in good faith in order to achieve an appropriate valuation of the net assets if, due to
extraordinary circumstances, a valuation in accordance with the aforementioned regulations proves
to be unfeasible or inaccurate.

In extraordinary circumstances, additional valuations can be carried out over the course of the
day. These new valuations will then be authoritative for subsequent issues and redemptions of
units.

c) Discounted Money Market Instruments and Securities

The unrealized appreciations/depreciations of discounted money market instruments and securities
are disclosed in the Statement of Operations 1in the position “ Unrealized appreciation
(depreciation) on yield-evaluated securities and money market instruments” . At maturity these
appreciations will be transferred to the position “ Realized gain (loss) on yield-evaluated
securities and money market instruments”

d) Net realized gain (loss) on sales of securities
The realized gains or losses on the sales of securities are calculated on the basis of the
average cost of the securities sold.

e) Conversion of foreign currencies

Bank accounts, other net assets and the valuation of the investments in securities held
denominated in currencies other than the reference currency of the different subfunds are
converted at the mid closing spot rates on the valuation date. Income and expenses denominated in
currencies other than the currency of the different subfunds are converted at the mid closing
spot rates at payment date. Gain or loss on foreign exchange is included in the statement of
operations.
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The cost of securities denominated in currencies other than the reference currency of the
different subfunds is converted at the mid closing spot rate on the day of acquisition.

) Accounting of securities portfolio transactions
The securities’ portfolio transactions are accounted for at trade dates.

g) Consolidated financial statements

The consolidated financial statements are expressed in USD. The various items of the consolidated
statement of net assets and the consolidated statement of operations at 31 October 2017 of the
Fund are equal to the sum of the corresponding items in the financial statements of each subfund
converted into USD at the following exchange rates.

The following exchange rates were used for the conversion of the consolidated financial
statements as of 31 October 2017:

Exchange rates

Usb 1 = AUD 1.304206
Usb 1 = CHF 0.996800
USD 1 = EUR 0.858406
USD 1 = GBP 0.753040

h) Receivable on securities sales, Payable on securities purchases

The account “ Receivable on securities sales” can also include receivables from foreign currency
transactions. The account “ Payable on securities purchases” can also include payables from
foreign currency transactions.

i) Cash and time deposits
The cash is entered on the value date and the time deposits are entered on the trade date.

Note 2 - Flat fee

The Fund charges a maximum flat fee for each of the subfunds resp. for each of the unit classes,
calculated on the average net asset value of the subfunds resp. the unit classes as shown in the
table below.

UBS (Lux) Money Market Fund - AUD
UBS (Lux) Money Market Fund - CHF
UBS (Lux) Money Market Fund - EUR
UBS (Lux) Money Market Fund - GBP
UBS (Lux) Money Market Fund - USD

UBS (Lux) Money Market Fund Maximum

flat fee p.a.
Unit classes with “ P” in their name 0.720%
Unit classes with “ N in their name 0.850%
Unit classes with “ K-1" in their name 0.240%
Unit classes with “ K-X" in their name 0.000%
Unit classes with “ F” in their name 0.130%
Unit classes with “ Q" in their name 0.240%
Unit classes with “ I-A1" in their name 0.180%
Unit classes with “ 1-A2” in their name 0.150%
Unit classes with “ I-A3” in their name 0.120%
Unit classes with “ I-B” in their name 0.035%
Unit classes with “ I-X" in their name 0.000%
Unit classes with “ U-X" in their name 0.000%

For the following share classes the effective flat fee is the following:

UBS (Lux) Money Market Fund 31.10.2016 31.10.2017
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- CHF F-acc 0.050% 0.050%
- CHF K-1-acc 0.050% 0.050%
- CHF P-acc 0.050% 0.050%
- CHF Q-acc 0.050% 0.050%
- EUR F-acc 0.050% 0.050%
- EUR I-Al-acc 0.050% 0.050%
- EUR I-A3-acc 0.050% 0.050%
- EUR K-1-acc 0.050% 0.050%
- EUR P-acc 0.050% 0.050%
- EUR Q-acc 0.050% 0.050%
- GBP P-acc 0.290% 0.320%
- USD (CAD hedged) P-acc 0.280% 0.720%

The aforementioned flat fee shall be used as follows:

1. For the management, administration, portfolio management and distribution of the Fund (if
applicable), as well as for all the tasks of the Depositary, such as the safekeeping and
supervision of the Fund's assets, the handling of payment transactions and all other tasks
listed in the section entitled “ Depositary and Main Paying Agent‘ of the sales prospectus, a
maximum flat fee based on the net asset value of the Fund. This fee is charged to the Fund’'s
assets on a pro rata basis upon every calculation of the net asset value and is paid on a
monthly basis (maximum flat fee).

The relevant maximum flat fee will not be charged until the corresponding unit classes have been
launched. An overview of the maximum flat fees can be seen in the section entitled “ Investment
objective and investment policy of the subfunds® of the sales prospectus.

2. The maximum flat fee does not include the following fees and additional expenses, which are
also charged to the Fund:

a) all additional expenses related to management of the Fund’'s assets for the sale and
purchase of assets (bid/offer spread, brokerage fees in line with the market, commissions,
fees, etc.). These expenses are generally calculated upon the purchase or sale of the
respective assets. In derogation hereto, these additional expenses, which arise through the
sale and purchase of assets in connection with the settlement of the issue and redemption
of units, are covered by the application of the single swing pricing principle pursuant to
the section entitled “ Net asset value, issue, redemption and conversion price“ of the
sales prospectus;

b) fees of the supervisory authority for the establishment, modification, liquidation and
merger of the Fund, as well as all fees of the supervisory authorities and any stock
exchanges on which the subfunds are listed;

c) auditor’'s fees for the annual audit and certification in connection with the establishment,
modification, liquidation and merger of the Fund, as well as any other fees paid to the
auditor for the services it provides in relation to the administration of the Fund and as
permissible by law;

d) fees for legal and tax advisers, as well as notaries, in connection with the establishment,
registration in distribution countries, modification, liquidation and merger of the Fund,
as well as for the general safeguarding of the interests of the Fund and its investors,
insofar as this is not expressly prohibited by law;

e) costs for the publication of the Fund’s net asset value and all costs for notices to
investors, including translation costs;

) costs for the Fund’'s legal documents (prospectuses, KIID, annual and semi-annual reports,
as well as all other documents legally required in the countries of domiciliation and
distribution);

g) costs for the Fund’'s registration with any foreign supervisory authorities, if applicable,
including fees, translation costs and fees for the foreign representative or paying agent;

h) expenses incurred through use of voting or creditors’ rights by the Fund, including fees
for external advisers;

i) costs and fees related to any intellectual property registered in the Fund’'s name or
usufructuary rights of the Fund;
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J) all expenses arising in connection with any extraordinary measures taken by the Management
Company, Portfolio Manager or Depositary for protecting the interests of the investors;
k) if the Management Company participates in classaction suits in the interests of investors,
it may charge the Fund’'s assets for the expenses arising in connection with third parties
(e.g. legal and Depositary costs). Furthermore, the Management Company may charge for all
administrative costs, provided these are verifiable and disclosed, and taken into account
in the disclosure of the Fund's total expense ratio (TER).

3. The Management Company may pay retrocessions in order to cover the distribution activities of
the Fund.

All taxes levied on the income and assets of the Fund, particularly the taxe d'abonnement, will
also be borne by the Fund.

Out of the management commission sales fees are paid to distributors and asset managers of the
Fund.

The Depositary, Administrative Agent and Management Company are nevertheless entitled to be
reimbursed the costs of non-routine arrangements made by them in the interests of the investors;
otherwise such expenses will be charged directly to the Fund. For purposes of general
comparability with fee rules of different fund providers that do not have a flat fee, the term
“ maximum management fee” is set at 80% of the flat fee.

All costs which can be allocated to individual subfunds will be charged to these subfunds. Costs
which can be allocated to unit classes will be charged to these unit classes. If costs pertain to
several or all subfunds/unit classes, however, these costs will be charged to the subfunds/unit
classes concerned in proportion to their relative net asset values.

Details on the running costs of the Fund can be found in the KIID.
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Note 3 - Taxe d’abonnement

The Fund is subject to Luxembourg legislation. In accordance with current legislation in the
Grand Duchy of Luxembourg, the Fund is not subject to any Luxembourg withholding, income,
capital-gains or wealth taxes. However, each subfund is subject to the Grand Duchy of Luxembourg’
s “ taxe d’abonnement” at a reduced rate of 0.01% p.a. on total net assets, which is payable at
the end of every quarter. This tax is calculated on the total net assets of each subfund at the
end of every quarter.

Note 4 - Income Distribution

In accordance with article 10 of the Management Regulations, once the annual accounts are closed
the Management Company will decide whether and to what extent distributions are to be paid out by
each subfund and class of unit. Distributions may not be so large as to cause the net assets of
the Fund to fall below the minimum fund assets laid down by the provisions of the law. If
distributions are made, they will be paid out within four months of the end of the financial
year.

The Management Company is authorized to pay interim dividends and to suspend the payment of
distributions.

An income equalisation amount will be calculated so that the distribution corresponds to the
actual income entitlement.

Note 5 - Soft commission arrangements

During the financial year from 1 November 2016 until 31 October 2017, no " soft commission
arrangements” were entered into on behalf of UBS (Lux) Money Market Fund and “ soft commissions
“ amount to nil.

Note 6 - Total Expense Ratio (TER)

This ratio was calculated in accordance with the Swiss Funds and Asset Management Association
(SFAMA) “ Guidelines on the calculation and disclosure of the TER” in the current version and
expresses the sum of all costs and commissions charged on an ongoing basis to the net assets

(operating expenses) taken retrospectively as a percentage of the net assets.

TER for the last 12 months:

UBS (Lux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER)
- AUD I-Al-acc 0.19%
- AUD K-1-acc 0.26%
- AUD P-acc 0.74%
- AUD Q-acc 0.25%
- CHF F-acc 0.06%
- CHF K-1-acc 0.07%
- CHF P-acc 0.06%
- CHF Q-acc 0.06%
- CHF U-X-acc 0.01%
- EUR F-acc 0.06%
- EUR I-Al-acc 0.06%
- EUR 1-A3-acc 0.06%
- EUR I-B-acc 0.05%
- EUR I-X-acc 0.01%
- EUR K-1-acc 0.07%
- EUR P-acc 0.06%
- EUR Q-acc 0.06%
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- EUR U-X-acc 0.01%
- GBP F-acc 0.14%
- GBP K-1-acc 0.25%
- GBP P-acc 0.29%
- GBP Q-acc 0.25%
- USD F-acc 0.15%
- USD I-Al-acc 0.20%
- USD I-X-acc 0.02%
- USD K-1-acc 0.26%
- USD P-acc 0.74%
- USD (CAD hedged) P-acc 0.39%
- USD Q-acc 0.26%
- USD (CAD hedged) Q-acc 0.23%
- USD U-X-acc 0.02%

The effective flat fee may change during the financial year (see note 2).

The TER for classes of units which were active less than a 12 month period are annualised.
Transaction costs and any other costs incurred in connection with currency hedging are not
included in the TER.

Note 7 - Transaction costs

Transaction costs include brokerage fees, stamp duty, local taxes and other foreign charges if
incurred during the fiscal year. Transaction fees are included in the cost of securities

purchased and sold.

For the financial year ended on 31 October 2017, the fund incurred transaction costs relating to
purchase or sale of investments in securities and similar transactions as follows:

UBS (Lux) Money Market Fund Transaction costs
AUD - AUD
CHF 1 978.35 CHF
EUR - EUR
GBP - GBP
usb - USD

Not all transaction costs are separately identifiable. For fixed income investments, forward
currency contracts and other derivative contracts, transaction costs will be included in the
purchase and sale price of the investment. Whilst not separately identifiable these transaction
costs will be captured within the performance of each Fund.

Note 8 - Applicable law, place of performance and authoritative language

The Luxembourg District Court is the place of performance for all legal disputes between the
unitholders, the Management Company and the Depositary. Luxembourg law applies. However, in
matters concerning the claims of investors from other countries, the Management Company and/or
the Depositary can elect to make themselves and the Fund subject to the jurisdiction of the
countries in which the Fund units were bought and sold.

The German version of these financial statements is the authoritative version and only this
version of the annual report was audited by the auditor. However, in the case of units sold to
investors from the other countries in which Fund units can be bought and sold, the Management
Company and the Depositary may recognize approved translations (i.e. approved by the Management
Company and the Depositary) into the languages concerned as binding upon themselves and the Fund.
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Note 9 - OTC-Derivatives

If the Fund enters into OTC transactions, it may be exposed to risks related to the
creditworthiness of the OTC counterparties: when the Fund enters into futures contracts, options
and swap transactions or uses other derivative techniques it is subject to the risk that an OTC
counterparty may not meet (or cannot meet) its obligations under a specific or multiple
contracts. Counterparty risk can be reduced by depositing a security. If the Fund is owed a
security pursuant to an applicable agreement, such security shall be held in custody by the
Depositary in favour of the Fund. Bankruptcy and insolvency events or other credit events with
the OTC counterparty, the Depositary or within their subdepositary /correspondent bank network
may result in the rights or recognition of the Fund in connection with the security to be
delayed, restricted or even eliminated, which would force the Fund to fulfil its obligations in
the framework of the OTC transaction, in spite of any security that had previously been made
available to cover any such obligation.

OTC—Derivatives*

The OTC-derivatives of the below subfunds with no collateral have margin accounts instead.

Subfund Unrealized Collateral
Counterparty gain (loss) received
UBS (Lux) Money Market Fund - USD

State Street 5 473.57 USD 0.00 USD
Westpac Banking Corp -441 657.96 USD 0.00 USD

*
Derivatives traded on an official exchange are not included in this table as they are guaranteed by a clearing
house. In the event of a counterparties default the clearing house assumes the risk of loss.

The notes are an integral part of the financial statements.
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Nettovermdgensaufstellung

uso
Akthva 1.10.2007
Weertpa pisrbestand, finsandiwe 3 B2 037 BO8.05
Wertpapisthestand, nich? realiderte Wertsrhtdbung (sminderung) 16 kbh 585 58
Total Wertpaplsrhestand (Eilduerung 1) 3833034 857,63
Bardguahatien, Sicht- und Frisogelder (Erlautaung 1) & BET 406,50
Fetgeides und Treuhandanlagen (Erlautemnng 1) G0 OO e O
Fomderungen aus Wert papierverduiuden Erlivtenung 1) 4586 355 85
Fouderungen aus Zeidhnungen 200492 723.77
Dskorderungen aus Wenpapiesn 2 2559 68075
Tirsborderungen sus Bquiden bittein 1950 00
Nicht msalislerer Kursgeadnn (yerkist] aus Devisenteminkartrakisn (Eriliutenng 1) <136 154 3%
Tatal Aktiva 3 925 356 B8F5.00
Passiva
erindBohkeen aus Wenpapledkdufen (frlauemng 1 59 186 550,51
Werbirdbohkenen aus Rldanalbmen 66 345 373,37
Rickateburgen fir pauiche varwaliungkommivion (Bluteung X o1 084 G566
AucksteBurgen lir Abonnementsabosbe Erlsutenng 3) =36 95341
RucksteBungen Iir sorstige Kanmisdonen und Gebdhren (Brlauerng 2 - A T
Total Rsckadungen 10r Aulvwendungen -1 187 073.08
Total Passiva 166 713 032.96
Nettovermdgen am Ende des Geschiltyjahres 1 758 633 BA2.A5
Ertrags- und Aufwandsrechnung

usp
Ertrige 111.2016:31.10. 2017
Hirvserirag auf liquide Mittel 567 44543
Zwsen sl Werpapesre 11 316 36211
Taotal Ertrige 11 B84 37254
Autwendungen
Pachale versabungakontamision [Erlaueng 2] =21 880 191.85
abornamentaaboibe (Erldvterung ) 386 355 87
Sonstige Kommkdonen und Gebdbren (Erlduterung 2} <135 84763
Drsautwand aul kquce Mimel und Kontokorentkedi -3 95626
Total Aufwendungen -2 TIE 15461
Nettoertrige (-verluste} aus Anlagen -10 B52 0B2.07
Realisierte Gewinne (Yerluste) (Edduterung 1)
Haaliskertar Kursgeednn (abust) aun markthawsrtetsn Weripapietan misier Optionen 65 971,45
Realiskemer Bursgevinn (ebust] dus rendivebewemeten Wermpa psren und Geldmakiirsaumenten i2 598 830 68
Realisiemer Kursgendrm (oabust] au Devitentaminkontrakien 1 460 953.54
Healisisator Wihnanougewinn (serhnt) EER AR
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 33 783 481.53
Realisierter Nettogewinn {verlust) des Geschiftjahnes 242 531 15940
Verdnderungen der nicht realisierten Werterhahung [-mindemung) (Erliuterung 1)
Hicht realisiens Wenahohung Crindeiungl makibevenets Werpapisne susiss Oplionen 318 219.32
Hicht isalisisrte Wertarhobung (enindenung] rancE et oo W tpapisne und Geldmarktirdtrumente 6550199173
Richt realisiene Wertarhéhung -mincenng) von Dev Inkontrakten 1117 62457
Total der Verbnderungen der nicht realisierten Werterhdhung (-minderung) 6 751 398.97
Nettoerhbhung (-minderung) des Nettovermbgens infolge Geschiftstitigheit 29 6H2 798.43
LIBE {Liux) Money haket Fund - LISD
labweshaicht per 31 Oktober 2017
Die Eauteungen dnd integraler Besandied des Bekohues ar
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Veranderungen des Nettovermigens

Henovermigen ru Begien des Geschaligjahres

uso
1.11.2016-31.10.2007
4 112 506 303.77

Feichmungen 53T T13 38041
Alcknahnnen -3 370 JEH B50 46
Toaal Mirtelmuluss (-abihss) -383 555 27005
Hetioarage (eilusie] au Anlagen 10852 08207
Tozal cer realdertien Gewinne [Veduste] 43 7RI 48058
Toaal der Werdncerungen der richt reallisren Wenterhohung (-mindesung) 6 751 338 57 _—
Kemoehiobung [-rinsenng) des Nemowemmooens infolge Gesdhalsasikeit 29 652 758.43
Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 1758 633 BA2.15
Entwicklung der Anteile im Umlauf

LI1.2016-31.10.2007
Klase F-aee
Apzabl der Antsile im Unilaul fu Beginn des Gewchaltjahe: 51 607 152
angahl der susgegebensn Anteils T33 5A5 123D
anzahl der purichgegebensn Anteds -630 3455520
Anzahl der Anteile im Umilaut am Ende des Geschisjahres 434 BOT. 3230
Klasze (CAD hedged) F-acc
#Angahl der Antele bm Uwlaul 2u Beginn ges Geschddtjshe; 8 822.7630
Angahl der susgegebenen Armeile [ 1 ]
Apzall der punickgegebensn Antsile & 823 265D
Anzahl der Anteibe im Bndawf am Ende des Geschidftsjahres 0.0000
Klakse 1-AY-ac0
Anzabl der Antsle im Unilaul b Beginn des Geschafisjahne: 5 000 5560
anzabl der meigegetenen Anteile T3 0596300
Anzahl der qunickosgebensn Antslle £ 416 6850
Anzahl der Anteibe im Umilauf am Ende des Geschiftsjahres 1% 643.5010
Klmse 1-K~ace
Angahl der Antsils im Unilauf my Beginn ces Gedchaftujahne 18 505 0530
#nzahl der susgegebensn Arteile 56125310
Anzabl der punickgegebensn Arede =1 168 4050
Anzahl der Anteile im Umilauf am Ende des Geschitisjahres 23 9994750
Klasse K-1-ace
Anzahl der Argsle wn Lielaul 7u Beginn ces Geschaltsjhres 42 1000
Anzall der susgegetenen Arbeile 26000
Angahl der unickgegsbensn Antsils oI5 B0
Anzahl der Anteibe lm Umilauf am Ende des Geschittsjahres 21.5000
Klase P-bee
aprahl der anteile im Unibsul mu Beginn e Geichaftjahne: 111182270
Angahl der suscegebensn Artells GBI O 5110
anzahl der punicigegshensn Anpeils =810 158 6560
Anzahl der Anteibe im Umlowt am Ende des Geschiftsjohres 1 47% 9190820
Klmse (CAD hedged) F-acc
#Anzahl dar Artelle b LUwlaul 2u Beginn ges Geschdftsjhres 108 402 2750
Aniahl der susgegebenen Armeile B 195 nid
amrahl der munickgegebensn Antede AT 621 83T
Anzahl dor Anteibe im Unlaut am Ende des Geschdftsjahres 83 9748460
Klasse Q-acg
Anzahl der Artsle in Unilaul by Beginn des Geschatsjahnes 04 FFIELTO
sniahl der suosgetenen Anteils 635 565 SGED
#ngahl der urickgegebensn Antelle ~345 168 4600
Anzabl des Anteile im Umlawul am Ende des Geschélisjahnes 556 171.3330
Klmse (CAD hedged) Qracc
Angahl der Antsils im Unlauf m Beginn ces Gechifsjshres 8 251,000
Angahl der susgegsbenen Anmeids 13 7360400
Anzall der puibckgegebensn Anleile -5 906 0350
A bl der Anteile im Bmdawf am Ende des Geschifisjahres 12 091.0780
Klasse U-X-acc
Angahl der Artele wm Lnedaul 2u Beginn ges Geschaltsjahnes 12 057, 650
Anzahl der ausgegetenen Arleile PR R ]
angahl der unichgegshensn Antsils 2% 055 165D
Anzahl der Antelbe lm Umilauf am Ende des Geschdftsjahres 11 764.0000
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Erlauterungen zum Jahresbericht

Erlduterung 1 - Wichtigste Grundsitze der
Rechnungslegung

Der Rechnungsabschluss wurde gemdss den allgemein
anerkannten Bilanzierungsgrundsdtzen fir Anlagefonds
in Luxermburg erstellt. Dee wachtigaten Bilanaerungsgrurnd-
satze lassen sich wie folgl ausammenfassen:

a) Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoirvertanwert (Mettovermigenswert) sowie der
Ausgabe- und Ricknabmepreis pro Anteil eines jeden
Subfords baw. einer jeden Anteilsklasse werden in den
jeweiligen Referenawdbrungen, in welchen die unter-
schiedlichen Subfonds baw, Anteilsklassen ausgewiesen
sind, ausgedrickt und an jedem Geschafistag ermit-
tell, indem das gesamte Nettovermdgen pro Subfonds,
welches jeder Anteilsklasse suzurechnen ist, durch die
Arzahl derim Umlauf befindlicher Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse dieses Subfonds geteilt wird,

Urter «Geschaftstage verstebt man i digsem fusam-
menbang die dblichen Bankgeschaftstage {d.h. jeden
Tag, ar dem die Banken wdhkrerd der normalen
Geschaftsstunden gedffnet sind} in Luxemnburg mit Aus-
nahme von einzelnen, richt gesetzlichen Ruhetagen in
Luxemburg undfoder Oblichen Feiertagen in Landern,
deren Barsen ader Markte fir che Bewertung von mekbr
als der Hdlfte des Nettovermogens des Subfonds mass-
gebend sind.

Der Prozemtsatz des Mettoirventanwertes, welcher den
jeweiligen Anteilsklassen eines Subfonds zuzurechnen
ist, wird, unter Berlcksichtigung der der jeweiligen
Anteilsklasse belasteter Kommissionen, durch das Ver-
haltnis der ausgegebenen Anteile jeder Klasse gegeniber
der Gesamtheit der ausgegebenen Anteile des Subfonds
bestimmt und dndert sich jedes Mal, wenn eine Ausgabe
oder Ricknahme von Anteilen stattfindet,

Falls an einem Handelstag die Summe der Zeichnungen
baw. Ricknabmen aller Antailsklassen eines Sublonds 2u
einem Nettokapitalzufluss baw. -abfluss féhr, kann der
MNettoimventanwert je Anteil des betrefferden Subfonds
erboht baw. reduzert werden (sog. «Single Swing
Pricing:). Die maxmale Anpassung belduft sich auf 2%
des Nettoinventanwertes je Anteil. Ber(icksichtigh werden
kénnen sowohl die geschdtzten Transaktionskosten und
Steuerlasten, die dem Subfords entstehen kdnner, als
auch die geschitzte Geld-Eriefsparne der Vermagens-
werle, in die der Subfonds anlegt. Die Anpassung fabrt
zu einer Erhéhung des Nettoinventarwerts je Anteil,

42

wenn die Mettobewegungen zu einem Mettomittelzu-
fluss im betrofferen Subfonds fibren. Sie resultiert in
ainer Verminderung des MNettoinvemarwens je Anteail,
wenn die Mettobewegungen einen Mettomittelabfluss
im betroffenen Subfonds bewirken, Der Verwaltungsrat
karn fir jeden Subfords enen Schwellernwent festsel-
zen. Dieser kann aus der Mettobewegunag an einem Han-
delstag im Verhalinis zum Nettovermégen oder einem
absoluten Betrag in der Wahrung des jeweiligen Sub-
fonds bestehen. Bine Arpassung des Nettoinventarwerts
wiirde somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellemwert
an einern Handelstag Cherschritten wird.

b} Bewertungsgruncsdtze

- Als Wert von Barmitteln - sei es in Form von Barbe-
standen oder Barkguthaben sowie von Wechseln und
Sichipapieren und Forderungen, Vorauszablurgen auf
Kosten, Bardividenden und erklarten oder aufgelau-
feren Zinsen, die noch nicht erhalten wurden - gilt
deren voller Wert, es sai denn es ist unwahrscheinlich,
class dieser vallstandig gezahit oder erhalten wird, in
welchem Fall ihr Wert dadurch bestimmit wird, dass
ein angemessen erscheirender Abzug berlcksichtigt
wird, um ibren wirklicher Wert darzustellen.

- Werlpapiere, Derivate und andere Arlagen, welche an

einer Borse notiert sind, werden zu den letztbekann-
ter Markipreisen bewertel. Falls diese Wertpapiere,
Derivate oder andere Anlagen an mehreren Bérsen
notiert sind, ist der letztverfGgbare Kurs an jener Borse
massgebend, die den Hauptmarkt fir diese Anlagen
dlarstelit.
Bei Wertpapieren, Derivaten und arderen Anlagen,
bei welchen der Hardel an einer Barse genngfiaig st
und fur welche en Z2weitmarkt owschen Wertpapiers
handlern mit marktkonformer Preishildung besteht,
karn die Verwallungsgesellschaft die Bewertung die-
ser Wertpapiere, Derivate urd anderer Anlagen auf
Grurd dieser Preise vornehmen. Werlpapiere, Derivate
und andere Anlagen, die nicht an einer Borse nobert
sind, die aber an einem anderen geregelten Markt
gehandell werden, der anerkannt, for das Publikum
offer und dessan Funklionsweise ordnungsgemdss ist,
werden zum letztverfOgbaren Kurs auf diesem Markt
bewertet.

— Bei Wenpapieren und andere Anlager, welche micht
an einer Bérse natiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, und fir die kein
addguater Preis erbdlthck ist, wird die Verwaltungsge-
sellschall diese gemndss anderen, von ihr nach Treu und
Glavben zu bestimmenden Grundsatzen, auf der Basis
der voraussichtlich mdglichen Verkaufspreise, bewer
ler

LS {Lu Money Mark# Fund
lahreshericht per 31 Oktobsr 2017
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- Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Birse
notiert sind (OTC-Derivate), erfolgt anhand urab-
hdngiger Preiscuellen, Sollte fir ein Denvat nur gine
unabhangige Preisquelle vorhanden sein, wird die
Plausibilitat dieses Bewertungskurses mittels Berech-
nungsmodeallen, die von der Verwallungsgesellschaft
und dem Abschlussprifer des Fonds anerkannt sind,
auf der Grundlage des Verkehrswertes des Basiswer-
tes, van dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen,

- Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche

nicht an einer Barse oder an einem anderen geregel-
ter, dem Publikum offer stehenden Markt gehandelt
werden, erfolgt aul Basis der jeweils relevanten Kur-
ven, Die auf den Kurven basierende Bewertung bezieht
sich auf die Komporerten finssatz und Credit-Spread.
Dabei werden folgende Grundsdtze angewandt: For
jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit
nachsten Zinssdtze interpaliert. Der dadurch ermittelte
Zinssatz ward unter 2uzug eines Credit-Spreacds, welcher
die Bonitdt des zugrundeliegenden Schuldners wie-
dergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Credit-
Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitat des
Schuldners angepasst.
Die Zinsertrage der einzelnen Subfonds awischen demn
betreffenden Auftragstag und dem betreffenden Abwick-
lurgstag werder in die Bewerturg des Vermdgens des
jeweeiligen Subfondk einbezogen, Damit beirhaltel der
Irentarwert j@ Antell am jeweiligen Bewertungstag pro-
jizierte Zinsertrage.

- Wertpapiera, Geldmarklinstrumente, Dervate und
ancere Arlagen, die auf eire andere Wahrung als
die Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds
lauten und welche micht durch Devisentransaktionen
abgesichert sind, werden zum Wahrungsmittelkurs
awischen Kaul- und Verkaufspreis, der in Luxemburg
ader, falls nicht erhéltlich, auf dem for diese Wahmning
reprasentativsten Markt bekannt ist, bewertet,

~ Fest= und Treuhardgelder werden zu ihrem MNenmwert
auziglich aufgelaufener Zirsen bewertet.

— Der Wert der Tauschgeschaite wird von eirem exter-
nen Anbieter berechnel, und eine zweite unabhdn-
gige Berechnung wird durch einen arderen externen
Anbieter zur Verfugung gestellt. Die Berechnung
basiert auf dem aktuellen Wert (Mal Present Value)
aller Cash-Flows, sowohl In- als auch Qutflows. In eini-
gen speafischen Fallen kdrnen interne Berechnun-
gen — basierend auf von Bloomberg zur Verflgung
gestellten Modellen und Markitdaten — undfoder Bro-
ker Statement Bewertungen verwendet werden. Die
Berechnungsmethoden hdnger von dem jeweiligen
Wertpapier ab und werden gemass der geltenden LBS
valuation policy festgelegt.

Erweist sxh auvf Grurd besonderer Umstdrde eire
Bewerturg nach Massgabe der vorstehenden Regeln als
undurchfdhrbar oder ungenau, st die Verwaltungsgesell-
schaft berechtigt, rach Treu und Glauben ardere allge-
mein anerkanmte und Oherprifbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eine angemessene Bewerturg des Met-
tovermagens 2u erzelen.

LIBE {Liux] Moy b8 abet Fund
lahwshanicht per A1 Qictobar J3IT7
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Bei ausserordentlichen Umstander kdnnen im Verlaufe
des Tages weitere Bewertungen vorgerommen werden,
die fur die anschliessende Ausgabe und Ricknahme der
Anteile massgebend sird.

¢l Diskontierte Geldmarrinstrumente und

Weripapiere

Die noch nicht realisierte Werterhdhung /~mindenung aus
diskontierten Geldmarkinstrumentan und Wertpapiaran
wird in der Ertrags- und Aufwandsrechurg unter der Posi-
tion «Micht realisierte Werterhéhung {(-mindennag) rendi-
tebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumentes
ausgewiesen, Bei Falligkeit wird diese Werterhdhung auf
die Position «Realisierter Kursgewinn (=verlust) aus ren-
ditebewwerteter Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
tens» umgebucht

o} Realisierter Nettogewann (-verlust) aus
Werlpaperverkdulen

Die aus den Verkdufen vor Werlpapieren raalisierten
Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durch-
schritthchen Einstandspreses der verkauften Wertpa-
prere barechnel,

&) Umrechnung der austdndischen Wahrungen

Die Bankguthaber, die anderen Nettovermdgenswerte
sowie die Bewertung der Werlpapiere im Bestand, die
auf ardere Wahrurgen als die Referenzwabrung der
verschiederen Subfonds lauten, werden zu den «Mid
Closing Spot Ratess des Bewerlungstages umgerachnet,
Die Ertrage und Aufwendurgen in anderen Wahrungen
als die respektiven Wahrungen der Subfonds werden zu
den «hid Closing Spot Ratess des Abrechnungstages
umgerechnat. Wahrungsgewinne und -verluste werden
in ger Ertrags- und Aufwandsrechnung berdoksichtigt,

Der Einstanckweerl der Wertpapiere, der auf andere
Wahrurgen als die Referenzwahrung der verschiedenen
Subfonds lautet, wird zu dem am Tag des Erwerbs galti-
gen «Mid Closing Spot Rater umgerechnet,

f} Buchung der Transaktionen im Wertpapierbestand
Die Transaktioren im Wernpapierbestard werden an den
Handalstagen gabucht.

g} Konsalidierter fahresabschiuss

Der konsolickerte Jahresabschluss ist in USD erstellt. Die
verschiederen konsolicherten Nettovermagenswerte und
die konsolidierte Aufstellung der Ertrags- und Aufwands-
rechrung aum 31. Oktober 2017 stellen die Summe der
enlsprechenden Were jedes Subfonds umgarechnel in
USD zum Wechselkurs am Abschlusstag dar.

Folgende Wechselkurse wurden fir die Umrachnung des

konsolickerter lahresabschlusses per 21. Oktober 2017
verwendet:

43
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Wechsalkurse UES {Lux} Money Market Fund 31.10.2016 .07
USO 1o AUD 1304206 CERbARNC _00s0% o050
USD 1 = CHF 0996800 — EUR Kx deact 0.050% 0.050%
USD 1 = EUR 0853406 — ELIR P-acc 0.050% 0.050%
USD 1 = GEP 0753020 ZEUR Oeace 0.050% D050

- GEP Paact 0.200% 0.320%
h) Forderungen aus Werlpapierverkdufen, — USD [CAD hedged) P-ac 0. 250% 0.720%

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Der Posten «Forderungen aus Wertpapierverkiufens kann
ebenfalls Forderungen aus Devisengeschaften enthalten.
Der Posten «Verbirdlichkeilen aus Werlpapierkaufens
kann ebenfalls Verbindlichkeiten aus Devisengeschaflen
enthalten.

i) Buchung von Bankguthaben und Festgeider
Das Bankguthaben wird am Valutatag gebucht und die
Festgelder werden zum Handelstag erfasst.

Erlauterung 2 - Pauschale Verwaltungskommission

Der Fonds zahlt monatlich fir die verschiedenen
Subfards baw. Anteilsklassen eine madimale pauschale
Werwaltungskommissior, berechnet aul dem  durch-
schrittlichen Nettoirvertanwert der Subfords baw. der
Anteilsklassen, welche in der nachfolgenden Tabelle
aufgefihrt ist.

LBS {Lux) Money Market Fund - AUD
LIBS {Lux) Money Market Fund = CHF
LBS {Lux) Money Market Fund — EUR
LIBS {Lux) Money Market Fund - GBP
LIBS {Lux) Money Market Fund - USD

U8S {Lux) Money Market Fund Maximale Pausdhale

Verwaltungskommission p.a.
Antebklaidn mit Nadenibetandtel « s G T20%
antebklaisen mit Namenibesrancied «is hES0%
Anysbklassen mit Narensesiancied «=-1= BI40%
ARl assen mit Harerbestandid sialr 0.000%
Arteilbdasaen mit Kamenbestan sl < 1305
Angsbklassen mit Namensbesran e « e G240 %
Antellkassen mit Namensbestanciel skals 0.180%
Atk mit Nammbestandiel sRAZs B50%
SriEbklassen mit Nansnshesran ciedl kAl B 120%
antellassen mit Namenshestanciel sk2s B035%
Antsibbasen mit Nanenshestanciell akXs 000 %
AptElklrien mit Namendbesianared o L-xs 000 %

Fir folgerde Anteilsklassen betrigl die elfektive Pauschale
Verwaltungskommission:

UBS {Lux) Money Market Fund 11.10.2016 1102017
— CHF Feat 0.050% 0.050%
- CHF -1 0.050% B050%
TCHE Prace 0 050% B050%
ZCHF Qe 0050 Bo5o%
— EUR P 0050 0.050%
R AT 00s%_ oas0%
a4

Die Pauschale Verwaltungskommission wird wie folgt
verwendet:

1. Hir die Verwaltung, die Administration, das Portiolio
Maragement und ggf. den Vertrieb des Fonds sowie
fur alle Aufgaben der Venwahrstelle wie die Verwah-
rurg des und Aufsicht Ober das Fondsvermdgen, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen im
Kapitel «=Verwahrstelle urnd Hauptzahlstelles des Ver-
kaufsprospekts aufgeithrien Aufgaben, wird zulasien
des Fonds eine maximale pauschale Verwaltungskom-
mission auf Basis des Neloinventarwertes des Fonds
gemass rachfolgender Angaben in Rechnung gestellt.
Diese wird pro rata tempons bei jeder Berechnung
des Nettainventarwertes dem Fondsvermagen belastet
und jeweils moratlich ausbezahit (maximale pauschale
WVerwallungskommission).

Die jeweilige maximale pauschale Verwaltungskom-
mission wird erst mit Lancierung der entsprechen-
den Anteilsklassen belastet. Einen Uberblick Ober die
maximale pauschale Verwalturgskommission kann dem
Abschmitt =Anlageziel und Arlagepolitik der Subfondss
des Verkaufsprospekts ertnommen werden,

2. Nicht in der maximalen pavschalen Verwaltungskom-
mission enthalien sind die folgenden Verglilungen
und Nebenkosten, welche zusdtzlich dem Fondsver-
mdgen belastet werden:

a) Samiliche aus der Verwaltung des Fondsver-
mégens erwachsenden Nebenkosten flr den
An- und Verkauf der Anlagen (GeldBrief-5panne,
marktkoniome Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw), Diese Kosten werden grundsdtzlich beim
Kauf bzw. Verkauf der betreffenden Anlagen
verrechnel. In Abweichung hiervon sind diese
Nebenkosten, die durch An- urd Verkauf von
Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und
Ricknahme won Anteilen anfallen, durch die
Anwendung des Swinging Single Pricing gemass
Kapitel =Mettoinventarwert, Ausgabe-, Rucknahme-
und Konversionspreiss des Verkaufsprospektes
gedeckt.

b} Abgaben an die Aufsichitsbehdrde fGr die Grin-
dung, Anderung, Liquidation und Verschmelzung
des Fonds sowie allfllige Gebdhren der Aufsichts-
behdrden und gaf. der Borsen an welchen die
Subfonds notiert sind;

¢} Honorare der Prifgeselischaft fir die jahrliche
Prifung sowie fr Bescheinigungen im Rakmen won
Grindungen, Anderungen, Liguidation und Ver-
schmelzungen des Fonds sowie sonstige Honorare,

LS {Lu) Money Mark# Fund
lahreshericht per 31 Oktobsr 2017
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die an die Prifgesellschaft fir ihre Dienstleistungen
gezahlt werden, die sie im Rabmen des Fondsbe-
triehs erbringt und sofern im Rabmen der gesetzli-
chen Vorschniften edaubt;

di Hororare fir Rechis- und Steuerberater sowie
Motare im Zusammenhang mit  Grindurngen,
Fegistrierungen in  Vertriebslinderm, Anderun-
gen, Liguidation und Verschmelzungen des Fonds
sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Inter-
essen des Fonck und seirer Anleger, sofem dies
nicht auigrund gesetzlicher Worschriften explizit
ausgeschlossen wird,

Kasten flr die Publikation des Netloimentanwertas

des Fonds sowie samtliche Kosten for Mitteilungen

an die Anleger einschlicsslich der Ubersetzungs-
kesten;

f} Kosten fur rechtliche Dokumente des Fonds
(Prospekte, KID, Jahres- und Halbjabresberichte
sowie jegliche anderen rechitlich erfordearhchen
Dokurmnerte im Domizilland sowie in den Vertriabs-
lancerny;

a) Kosten fur eire allfallige Eintragung des Fonds bes
ainer auslandischen Aufsichtsbehorde, namenthich
von der auslandischen Aufsichtsbehdrde erhobene
Eommissionen, Ubersetzungskosten sowie die
Entschadigung des Vertreters ader der Zahlstelle
irm Ausland,

b} Kosten im Zusammenhang mit der Ausdbung
von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch
den Fonds, einschliesslich der Honorarkosten for
extermne Berater;

i} Kosten und Honorare im Zusammenhbang mit im
Mamen des Fords eingetragenem geistigen Eigen-
tum ader mit Nutzungsrechten des Fonds;

1! Alle Kosten, die durch die Ergreifung ausseror-
dentlicher Schritte zur Wahmnung der Interessen der
Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft, den
Portfolio Manager oder die Verwahrstelle verur-
sacht werden;

k} Bei Teilmahme an Sammelklagen im Interesse
der Anleger darl die Verwaltungsgeselischalt die
daraus entstardenen Eosten Oritter (2B, Anwalts-
und Verwahrstellenkosten) dem Fondsvermdgen
bealasten, Zusdtdich kann die Verwallungsgesell-
schaft samitliche administrativen Aufwénde bolas-
ten, sofern diese rachweishar sind und im Rabmen
der Offenlegung der TER (Total Expense Ratio) des
Fonds ausgewiesen resp. bericksichligl werden;

a

—

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen zur
Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlen,

Avsserdem tragt der Fonds alle Steuern, welche auf
den Vermdagenswerlen und dem Einkommen des Fonds
erhoben werden, insbesondere die Abgabe der taxe
d'abonnerment.

Aus der Verwaltungskommission werden VergGlungen

fir den Vertrieb des Subfonds an Vertriebstrager und
Wermdgensverwalter ausgerichtet

LIBE {Lux) M iaey b8 @ bet Fund
lahwehanicht per A1 Olctobar I3IT7
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Verwahrstelle, Administrationsstelle und Verwaltungs-
gesellschaft haben jedoch Arspruch auf Rickerstat-
turg der Kosten fir avsserordentliche Dispositioren,
die sie im Interesse der Arleger treffen bzw. diesbezig-
licke Kosten werder dem Fonds direkt belastet. Zum
Iweck der allgemeiren Vergleichbarkeit mit Verguo-
turgsregelunger verschiedener Fondsanbieter, welche
die pauschale Verwalungskommission nicht kenren,
wird der Begriff  «rmaximale Maragementkommissior:
mit 80% der pauschalen Verwaltungskommission
gleichgesetzl,

Samiliche Kosten, die den einzelnen Subfonds zugeardnet
werden kdnnen, werden diesen in Rechnung gestellt, Kos-
ten, die den Anmeilsklassen auweisbar sind, werden diesen
auferegt. Falls sich Easten aul mebrere ader alle Subfonds
biw. Antedsklassen beziehen, werden diese Kosten den
betroffenen Subfonds baw. Anteilsklassen proportional zu
ihren Nettoimentanverten belastet.

Angaben zu den laufenden Kosten des Fonds kénnen
dem KIID entrommen werden.

Erlduterung 3 - Abonnementsabgabe

Der Fonds urtersteht luxemburgischer Geselzgebung
In Ubereinstimmung mit der zurzeit giltigen Gesetz-
geburg in Luxemburg unterliegt der Fords keiner
luxernburgischen Quellen-, Binkommens-, Kapitalgewinn-
oder Vermdgenssteuer, Aus dern Gesamtnettovermagen
jedes Subfonds jedoch wird eine reduzierte Abgabe an
das Grossherzogtum Luxemburg («taxe d’abonnements}
vor 0.01% pra Jahr {3llig, welche jeweils am Ende eires
Quartals zahlbar ist. Als Berechrungsgrundlage gilt das
Gesamtrettovermogen jedes Subfonds am Ende jedes
Cuartals,

Edduterung 4 — Ausschittung der Ertrage

Gernass Artikel 10 der Vertragsbedingungen bestimmt
die Verwaltungsgesellschalt nach Abschluss der Jahres-
rechrung, in welcherm Umiang die jewsailigen Sublonds
und Anteilsklassen Ausschittungen wornehmen. Aus-
schitturgen darfen nicht bewirken, dass das Nettover-
mogen des Fonds unter das vom Gesetz vorgesehene
Mindestfondsvermagen fallt. Falls Ausschitlungen vor-
genommen werden, erfolgen diese innerkalb von vier
Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres.

Die Vierwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschit-
turg von wischendividenden sowie die Aussetzung der
Ausschitiung 2u bestimmen,

Damit die Ausschittungen dem tatsachlichen Ertragsan-
spruch entsprechen, wird ein Ertragsavsgleich errechnet.

45
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Erlauterung 5 - Soft commission arrangements

Fur das Geschaftsjabr vom 1. November 2076 bis zum
31. Oktober 2017 wurden keine «soft commission arran-
gementss im Namen von UBS (Lux) Money Market Fund
getdtion und dhe asolt commissions: waren gleich null.

Erlauterung 6 — Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemdss der «Richtlinie zur
Berechnung urd Offenlegung der TER» der Swiss Furds
and Asset Management Assaciation (SFAMA} In dar akiu-
ell giltigen Fassung berechnet und dnickt die Gesamt-
heit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend
derm Nettovermdgen belastet werden (Betriebsaufweand),
retrospektiv in einem %-%atz des Nettovermdgens aus,

TER fir che letzten 12 Monate:

UBS {Lux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER)
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Die TER for die Anteilsklassen die weniger als 12 Morate
im Umlauf warer, wurden annualisiert.

Transaktionskoster  urd  gegebenenfalls  argefallene
Kosten im Zusammerhang mit Wakrurgsabsicherungen
sird micht ir dher TER enthalten,

Erdduterung 7 - Transaktionskosten

Die Transaktionskosten umfassen Maklergebiihren, Stem-
pelgebibren, drtliche Stevern und fremde GebGhren,
falls diese wahreand des Geschaitsjahres angefallen sind
Die Trarsaklionskosten sind in den Kosten der gekauften
und verkauften Wertpapiere enthalten.

Fur das arm 31, Cktober 2017 endende Geschaltsjahr,
sind im Fonds folgende Transaktionskosten in Verbirdung
mit dern Kauf oder Verkauf von Anlagen in Wertpapieren
urd shnlichen Transaktioren entstandern:

ZAUD FAL-ax 0.9%  UBS {Lux) Money Market fund Transaktionskosten
- ALID Krlosce o26% -AWD__  caw
- ALID Peace D74%  ~CHF 197835 CHF
= AL Q-3 0.25% =ELUR - EuR
CCHE P DOE%  -Gap - GEe
- CHF Keleicc 007%  -USD . Us0
~ CHF P-acc 0.06%

= CHF Q-ac oos%  Nicht alle Transaktionskosten werden ainzeln ausgewie-
. CHF UMeare om%  gen. Bei festverzinslichen Anlagen, bérsengehandelten
- EUR Face noe%  Terminkontrakten urd sonstigen Derivatkontrakten wer-
= EUR I-A7-acc o0oe%  den die Transaktionskosten in den Kauf- und Verkaufspreis
- EUR 1430 noe%  der Anlage eingerechrel. Wenngleich sie nicht einzeln
- ELIA 18 act 005%  ausgewiesen werden, werden diese Trarsaktionskosten
- EUR1-¥-ac¢ oM i der Performance samtlicher Fonds berGeksichtigr.

—EUR K-1-2cc 0o7%

- E-I-J! Prpcr D"-'l'é'lIVn

- EUR G-#ic noe%  Edauterung 8 = Anwendbares Recht,

= ELR Lacc omi%  Gerichtsstand und massgebende Sprache

= {3 BF Faéc 0.14%

— GEP K-lace 0253%  Fur samtliche Rechisstreitigkeiter: zwischen den Anteilin-
- GEF Pace p29%  habern, der Verwallungsgesellschaft und der Verwahr-
- GBF Qo 025%  slelle ist das Bezirksgenicht Luxemburg zustandig. Es findeat
- LSO P 015%  Juxemburgisches Recht Anwendung. Die Venwaltungsge-
= LISD 1A1 200 0% spllschaft undfoder die Werwahrstelle kdnmen sich und
- D X-ace oee%  den Fonds jedoch im Zusammenhang mit Forderungen
- LS0 kel 026%  won Anlegern aus anderen Landern dem Gerichisstand
- USE P 074%  jener Lander unterwerfen, in denren Anteile argeboten
- USD [CAD hedged) P-acc 039%  pnd verkauft werden,

u'suﬁ:.x D26%

~ LSO (CAD Pedged) Qeacc 023%  Digdeutsche Fassung dieses Berichtes ist massgebend und
- USD U-¥-acc nmk  pur diese Version wurde vom Abschlussprifer geproft.

Die effektive Pauschale Verwaltungskommission kann
sich wahrend der Geschafisishres andern  (siehe
Erlauterung 2).

45

Die Verwalturgsgesellschaft und die Verwahrstelle kan-
nen jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen in
Sprachen der Lander, in welchen Anteile angeboten urd
verkauft werden, fGr sich urd den Fonds als verbindlich
beztglich solcher Anteile anerkennen, die an Anleger
dieser Linder verkaufl wurden,

LA {Lud) Money bark#? Fund
lahreshericht per 31 Oktobsr 2017
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Erlauterung 9 - OTC-Derivate

Fuhrt der Fonds ausserborsliche Transaktionen {OTC-Geschaite) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang
mit der Kredibwirdigkeit der OTC-Gegerparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss vor Terminkontrakten, Optionen
und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der Fords dem Risiko, dass eine
OTC-Geganparta ihren Verpflichtungan aus einem bestimmten oder mehreren Vertrdgen micht nachkammt {baw.
nicht rachkommen kann). Das Kontrahentennsiko kann durch die Hinterlegurg einer Sicherheit verringert werden.
Falls dern Fonds ein Wertpapier gemdss einer anwendbaren Verginbarnung geschuldet wird, wird dieses Wertpapier
ir eirer Verwabrstelle fir den Fonds verwabrl Eonkurs- und Insolvenzfalle baw. sonstige Kreditausfallersigrisse bed
der OTC-Gegenpartei oder innerhalb ikres Urterverwahrstellen~'Korrespondenzbanknetzwerks kéinnen dazu fohren,
dass die Rechte oder die Anerkennung des Fonds in Zusammenhang mit dem Wertpapier verzdgert, eingeschrankt
odar sogar ausgeschiossen werden kénnten, was den Fonds zwingen wirde, seinen Verpflichtungen im Rabmen der
OTC-Transaktion nachzukommen, und 2war trolz eines Werlpapiers, das zuvor zur Verfigung gestelll wurde, um
eine solche Verpilichtung abzusichern

OTC-Derivate™

Die OTC-Dervate der unten genannten Subfands verfigen dber Margin-Konten als Sicherhaitsleistung.

Subfonds Richt realivierter Erhaltene
Gegenpartel Kursgewinn {-verlsst) Slcherheiten
UBS (Lux) Money Market Fund = USD

Stane Smest 347357 LUSD .00 USD
Wespas Banking Coap =141 657,96 L50D O3S0

S Canrwin, da on g pHoatan MgsHorm gabarded wardm urd nchil o dore Tl prthaften dodn Claengbas G dbrsemrd bn Fala peay Aurisls S Goagencasts G nevers A © lemngbaes S Ve iurisnkem

LIBE {Liux] Moy b8 @ bet Fund
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2019
3,173,192,573.72 351,811,861
72,511,779.15 8,039,381
3,100,680,794.57 343,772,480
356,833.0960
1,815.68 201,304
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1748

1986 7701 ( )(30)

1933 17 230.902( )
4.7 17 4.7

CH)CHC)H

1940 202( )(30) 1
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1,300 16 3,917 2,000 252,180 6,500
2019
2013 12 31 13,000,000
2014 12 31 13,000,000
2015 12 31 13,000,000
2016 12 31 13,000,000
2018 13,000,000
2019 13,000,000

2010
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2013 12

2010 15

2019

612,308,762.68
3,390,457,166.56
11,236,364,948.86
990,994,406.92
956,620,100.38
295 33,439,529,441.09
1,148,891,783.35
428,442 ,303.95
256,903,083,649.65
76,175,517.58
96,632,398,816.34

292,582,801.86
652,593,372.90
31 2,036,781,054.49
1,533,313,613.84
9,544,103,918.51
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2018 12 31 2017 12 31
2018 12 31 2017 12 31

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
13,930,359.53 1,756,479 22,240,940.33 2,804,360
13,930,359.53 1,756,479 22,240,940.33 2,804,360
0.00 0 0.00 0
13,930,359.53 1,756,479 22,240,940.33 2,804,360
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
164,026,118.10 20,682,053 163,453,411.21 20,609,841
0.00 0 0.00 0
34,340,474.43 4,329,990 35,907,422.67 4,527,567
34,311,997.40 4,326,400 35,802,562.74 4,514,345
34,311,997.40 4,326,400 35,802,562.74 4,514,345
0.00 0 0.00 0

28,477.03 3,591 104,859.93 13,222
28,477.03 3,591 104,859.93 13,222

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

97,506.32 12,295 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

97,506.32 12,295 0.00 0
129,588,137.35 16,339,768 127,545,988.54 16,082,274
873,314.38 110,116 298,538.00 37,643
178,829,792.01 22,548,648 185,992,889.54 23,451,843
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2018 12 31 2017 12 31
42,287,104.81 5,331,981 39,189,324.94 4,941,382
13,000,000.00 1,639,170 13,000,000.00 1,639,170

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
8,613,300.00 1,086,051 8,710,095.00 1,098,256
1,300,000.00 163,917 1,300,000.00 163,917
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
7,313,300.00 922,134 7,410,095.00 934,339
150,000.00 18,914 150,000.00 18,914
7,163,300.00 903,220 7,260,095.00 915,425
76,024.94 9,586 60,591.75 7,640
20,597,779.87 2,597,174 17,418,638.19 2,196,316
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
1,646,209.84 207,571 3,078,100.48 388,118
0.00 0 0.00 0

10 1,646,209.84 207,571 3,078,100.48 388,118
0.00 0 0.00 0
134,896,477.36 17,009,097  143,725,464.12 18,122,344
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
113,102,326.09 14,261,072 133,629,803.62 16,849,382

11 29,150,138.87 3,675,541 29,918,505.68 3,772,424

12 83,952,187.22 10,585,531  103,711,297.94 13,076,958

13 21,794,151.27 2,748,025 10,095,660.50 1,272,962

70,750.24 8,921 59,672.93 7,524
179,346.15 22,614 150,968.71 19,036
21,544,054.88 2,716,490 9,885,018.86 1,246,402
21,544,054.88 2,716,490 9,885,018.86 1,246,402
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
178,829,792.01 22,548,648  185,992,889.54 23,451,843
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2017 12 31
2018 2017
2018 12 31 2017 12 31
745,032,647.06 93,941,166 708,687,461.33 89,358,402
388,668.05 49,007 1,038,317.81 130,921
4,661,202.96 587,731 3,817,637.89 481,366
4,056,637.63 511,501 3,334,800.66 420,485
598,805.08 75,503 452,971.70 57,115
424,652.40 53,544 309,709.14 39,051
174,152.68 21,959 143,262.56 18,064
5,760.25 726 29,865.53 3,766
8,310,580.80 1,047,881 8,310,580.80 1,047,881
8,310,580.80 1,047,881 8,310,580.80 1,047,881
0.00 0 0.00 0
693,856,658.80 87,488,386 665,182,715.95 83,872,889
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
11,520,389.63 1,452,606 10,331,650.98 1,302,718
11,427,127.66 1,440,847 9,887,324.59 1,246,693
93,261.97 11,759 444,326.39 56,025
6,474,703.05 816,395 4,664,555.33 588,154
20,597,779.87 2,597,174 17,418,638.19 2,196,316
0.00 0 0.00 0
20,597,779.87 2,597,174 17,418,638.19 2,196,316
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2018 12 31
2010
2010 12 17
15
2013 10 30 2013 12
2018 12 19
2016 28
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2010 15
90,874,000.00

12
10
2011 10 Lux 2011 11
2011
7,289,774.92
2018 12 31 2017 12 31
83,584,225.08 83,584,225.08
0.00 0.00
0.00 0.00
83,584,225.08 83,584,225.08
(61,343,284.75) (53,032,703.95)
(8,310,580.80) (8,310,580.80)
(69,653, 865.55) (61,343,284.75)

13,930,359.53 22,240,940.33
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2018 12 16 2018 12 31 2018 12
Lux Lux
Lux
2018
2018 12 31 2017 12 31
2018 2018 12 31
129,588,137.35 2017

114,105,648.50

10,000,000.00

2,000 5,000
2013 10 30 3,000,000.00 2018 12
31 2017 12 31 13,000,000.00

2,000 6,500
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2018 25
2017 12 31 13,000,000 1,300,000 7,410,095 60,592 17,418,638 39,189,325
2017 (1,440, 795) 15,433 81,362 0
1,344,000
(17,500,000)  (17,500,000)
20,597,780 20,597,780
2018 12 31 13,000,000 13,000,000 7,313,300 76,025 20,597,780 42,287,105
1915 10
10
2014
5,275,095 2015 29
2015 11 19 47
2015
2014 2015 2014 2015 2014
2015
2014 2014 2014 2015
2017 2015
5,275,095
2018 25 1,344,000
2018 12 31 2012 1,440,795
7,163,300
2013 1,500,000.00
2014 2015 1,384,300.00
2016 1,505,000.00
2017 1,430,000.00
2018 1,344,000.00

7,163,300.00

10
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2015
2016 2017
2017 12 31 3,086,125.48 (8,025.00)  3,078,100.48
2018 (4,864,725.00) (4,864,725.00)
(3,049,893.69) 8,025.00  (3,041,868.69)
2018 5,797,761.56 5,797,761.56
676,941.49 676,941.49
2018 12 31 1,646,209.84 1,646,209.84
2016 12 31 6,576,441.47 (99,658.00)  6,476,783.47
2017 (4,597,371.00) (8,025.00)  (4,605,396.00)
(3,557,500.32) 99,658.00  (3,457,842.32)
2017 4,664,555.33 4,664,555.33
2017 12 31 3,086,125.48 (8,025.00)  3,078,100.48
11
2018 12 31 2017 12 31
2018 12
12 16 12 31
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12
2018 12 31 83,105,808.51 35,781,68 2017
527,491.08 810,597.03 2017 20,077,998.35
2018 2018 11 2018 12
9,512,464.81 385,518.63
0.5 2018 12 31
0.065 0.5
10
2020 12 31
2018 12 31 2017 12 31
83,105,808.51 83,105,808.51
0.00 0.00
0.00 0.00
83,105,808.51 83,105,808.51
35,781.68 527,491.08
810,597.03 20,077,998.35
846,378.71 20,605,489.43

83,952,187.22 103,711,297.94

165/257



13

EDINETOOOO

o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

14

2018 12 31 2017 12 31
70,750.24 59,672.93
0.00 0.00
70,750.24 59,672.93
179,346.15 150,968.71
430,690.52 519,857.14
656,686.87 260,137.31
0.00 1,467,807.39
1,567,477.68 0.00
18,835,100.30 6,733,380.75
54,099.51 903,836.21
21,544,054 .88 9,885,018.80
21,794,151.27 10,095,660.50
16
2018 12 31
745,032,647.01 2017 708,687,461.33

Lux

Lux

Lux

Lux

Lux

Lux

Lux

Lux
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2017 2
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4.68 2018
15 17
12 31 27
267,644.54 2017 197,783.81
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642,909,487.68 2017 656,030,583.12 14
2018 2017
691,589,624.24 662,777,304.74
1,112,233.11 1,133,098.51
531,475.63 668,086.83
623,325.82 604,225.87
693,856,658.80 665,182,715.95
1,112,233.11 2017 1,133,098.51
17
2018 12 31

773,715.94 2017 745,280.12
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Balance Sheet — Assets

A Subscribed capital unpaid
B. Formation expansas
C. Fined assets

| Intangtle assets
1. Costs of developrment

Notes

3 Goodwill, to the extert that it was sogured for valuablle consideration

4. Payments on aocount and intangide assets under development

Il Tangble avset
1. Land and buldergs
2 Flant and machinery
3. Cther furtures and fittings, took and equiprment

i Paymenis an account andd tangible atsats in the ok of eonstnuction

D Current assets
|. Stodks
Il Debitors
1. Trade debbor
a) beooming duee and paryable within one year
b} becoming due and payable after more than one year
2. Arnounts owed by affilisted undertaking
a} becoming due and payable within one year
b) beconing due and payable after more than one year
3 Armounts owed by undertakings with which the undertaking
is limbed by wirtue of participating interests
1. Irneestrments
1 Sharesin affiliated undertakings
£ Own shares
3 Cther irvestments.
IV, Cashoat bark and in hand

E. Prepayments

TOTAL ASSETS

EDINETOOOO

o o =% 2 ))

[
0.0

13.930,359.53
13,930,359 53
000
13,830,356 53
0.0
00
0,00
000
000
000

164,026, 118.10
0.00
34,340,474 43
34,311,567 40
34,211,567 40
.00

IB4TT 02
47703

Q00
000

ore 3l

000

000

8750832
129.5BE 137 35

B73.31438

178,825, 752.1

The accompanying notes are integral part of the financial statements,

Ooooooooooooooooooad

31217
0.00

0.00

22,240,540.33
22,240,940 33
.00
22240540 33
0.0
00D
0.0
0.00
000
000

163453471121
000
35907422 87
35B02 552 74
35802, 552 74
000

104,B58 53
104,659 93

00D
0.00

000
0.00
0.00
000
127.545 088 54

158,538.00

185,992, BE9.54
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Balance Sheet — Capital and Liabilities

Mates 3132.2ME 3322017
A Capital and resarves 42, 78T 104.E1 39,185,324 54
|, Subseribed eapinal B 12,000, 000.00 12,000,000 00
Il Shane premesm accoung 000 0,00
1. Revaluation resene 000 0.00
IV, Resarves =} B.613,300.00 B, 70,095 00
1. Lecal reserve 1.300,000,00 1.300,000,00
2 Reserve for own shares 000 0,00
3 Reserves provided for by the artices of aocation o.oo 0,00
A Qther reserves, induding the fair value reserve T.31230000 7.10,095.00
a) other avalable reserves 150,000.00 150,000.00
I} evther man available reterves 7.163,300.00 7.260,095.00
V. Prof o lows brought forward TG, 024 2 6059175
Wi, Profit or lioss for the financial year 20,587 779 87 17418628 1%
Wi, Ingerirm did dends ooo Q.00
Wl Capitad investment subsidies oo 0.00
B. Prowvisions 1,646,209 .54 3,078,100.45
1. Provisions Tor persions and smier obligations 000 0,00
2. Provaions for faxation 10 1,545,205 B4 3,078,100 48
3. Other provisions 000 0.00
C. Creditors 134,896,477.36 143, 725,464,712
1. Debenture lnans 000 0100
2 Armounts owed to credit instiutions 0,00 0,00
3. Payments recetved on accourt of erders in 5o far as they are ooo 0.00
shrym separately & deductions from stodks
4 Trade creditors Qoo 0.00
5 Bik of exchange payable o.n0 0.00
6. Armounts owed o affil sted underakings 113,102 326.09 133,620,803 62
&) becoming due ard payable within one year 1 29,150,138 87 25,916,505 68
b} betorrng due and payable atter more than aneé year 12 8395218722 103,711,297 94
B. Other creditors 13 21,794,151 27 10,095,660 50
a) Tax authorities 70,750 24 59,672 93
b} Sodal weourity sutharties 17934615 150,968 1
c} Other crecitors 21,544,054 BB 088501885
i} becoming due and pavable within one year 21, 544 054 BB 088501885
it} becoming due srd payable sfter more than one year 000 0,00
D. Deferred income o.oo 0.oo
TOTAL CAMTAL RESEAVES AND LIABILITIES 178,829,792.01 185,992,880.54
The accompanying notes are integral part of the financial statements,
Page 12 of 27
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Profit and Loss Accounts

Motes 1.1.20M8 11207

Eurg -31.12.2018 -31.12.2017

1.  Net furnover 14 Ta5 03264706 TOHGETA61.33F

4. Other operating | ncoma IHH,BEE.05 1,038,317.81

B Staff costs 1% 4 661,202.95 317,637 ED

a)  Wooes and salaries 4,056 637 63 3,334 800 66

b} Socal security costs 558,805 08 A52971.70

i} relating to persions 424 G52 40 209,705.14

H}  other social security oosts 17415268 143 262 56

ot Other staff costs 576025 29,865 53

7. Value adjustments 8.310,530.80 B,310,580.80

ay  inrespect of formation epenses and of tangible and intangible fieed asets 8310 53080 B30 58080

B} inrespect of curent auets 0og 000

8. Other operating expanses 16 653 856,658 80 665 182,7159%

11. Other interest recaivabla and similar income 0.00 0.oo

ay  derved from affiliated undertakings 0.00 Likii]

-1} othr interest and drmler oo 000 000

14, Interest payable and similar experses 11.520,385.63 10,331,650.58

ay  concerning affiliated underakings 12 11,427,127 66 0887324 59

b} otherinterest and similar expenses 93,261 97 444 306 39

15. Tax onprofit or loss 10 6474, 703.05 4,664,555.33

16. Profit or loss after tasation 20,597, 779.87 17.418,638.19

17, Othar taxces not shown under above items 10 0.00 n.oo

18, Profit or loss for the financial year 20,597, 779,87 17,418,638.19
The accompanying notes are integral part of the finandal statements,

Page 12 of 27
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Notes to the financial statements

Note 1 -General

UB8s Fund Management {Luxembourg) 5.4., hereinafter referred to as the "Company”, was created on July 1,
2010 in the legal form of a Société Anonyme (public limited company) according to Luxembourg law for an
unlimited period. The Company is registered in Luxembourg and began gperating on August 1, 2010, The
company was originally a fully cwned subsidiary of UBS AG, a bank incorporated in Switzerland.

The location of the registered Office of the Company is 334, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg.

The purpose of the Company is to perform management services as foreseen in Chapter 15 of the law dated
December 17, 2010 relating to undertakings for collective investment, as amended {the "Law of 2010~).

Since October 30, 2013, the purpose of the Company is extended to perform management services as
foreseen in article 5 of Chagter 2 of the law dated July 12, 2013 relating 1o alternative investment funds. The
allowed activities are portfelic management, administration and distribution. Since December 19, 2018, the
Company is also licensed for discretion portfalio mandates.

The Company since 2B April 2016 is 2 fully owned subsidiary of the UBS Asset Management AG, Zurich
{(Switzerland) and is incarporated in the UBS Group's consolidated accounts. & copy of the consolidated
annual accounts for the UBS Group AG is available at UBS Group AG, CH-8098 Zurich, Switzerland.

Note 2 — Summary of Significant Accounting Policies

The financial statements are prepared in accordance with the generally accepted accounting principles and
the legal and regulatory requirements in force in the Grand Duchy of Luxembourg.

In particular, the following accounting policies have been used:

Conversion of foreign currency
The Company maintains its accounts in Euro {EUR) and the financial statements have been drawn up using
this currency.

Assets and liabilities in other currencies - apart from tangible and intangible assets - have been converted
into the balance sheet currency according to the closing rate at the balance sheet date,

Tangible and intangible assets have been converted into EUR according to the exchange rate on the date of
purchase,

The profit and loss account includes all realized gains and losses and unrealized gains and losses resulting
from exchange rate movements.

Revenue and costs in other currencies have been converted into EUR according to the exchange rate of the
end of the month in which the revenues and costs have been booked,

Page 14 of 27
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Tangible and intangible assets

Tangible and intangible assets have been walued at their initial purchase price, minus accumulated
depreciation. Depreciation is calculated on a linear basis over the standard operational period of use for each
itern, i there are indications that an asset should be impaired, the residual value will be adjusted accordingly.

Lebtars

Accounts receivable are recorded at nominal value minus any necessary value adjustments.

nyestments
Investments are valued at balance sheet date at the lower of cost or market.

i
Prowvisions are recorded for recognizable risks and uncertain liabilities.

Creditars

Creditors are recorded at reimbursement value,

Ingome
income is generally recorded on an accrual basis,

LIse of pstimates

The general accepted accounting principles in Luxembourg requires the Board of Directors to make estimates
that affect the reported amounts of assets and liabilities and the reported amounts in the profit and loss
account during the year. These accounting estimates reflect Board of Directors’ best judgment and actual
results could differ fram those estimates.

Note 3 - Intangible assets

On September 15, 2010, the Company entered into the Fund Management Transfer Agreement to acquire
the business from the UBS fund management companmes (listed below) for an amount of EUR
90,874,000.00:

- UBS Money Market Fund Management Company S.A.

- UBS Equity Fund Management Comparny 5.A,

- UBS Strategy Fund Management Company 5.A.

- UBS Bond Fund Management Company S.A.

- UBS Forused Fund Management Company S.A.

- UBS Instituticnal Fund Management Company 5.4,

= UBS Medium Term Bond Fund Management Company 5.4,

= UBS Sector Portfolic Management Company 5.4,

- UBS Emerging Ecancmies Fund Management Company 5.4,

- LIBS Short Term Invest Management Company 5.4,

- UBS Islamic Fund Management Company 5.4,

This purchase price represented the market value of the transferred business as determined by the use of the
Income Approach {Dividend Discount Model). The associated mtangible asset is being depreciated over 10
years consistent with the corresponding loan (see Note 12}

Page 15 of 27
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The respective Board of Directors took the decision to liquidate UBS {Lux) Islamic Fund in October 2011 and
to liquidate UBS Sector Portfalio in Movember 2011, In addition the decision has been taken to liquidate
some sub-funds of Focused Fund and to transfer underlying mandates to an existing SIF structure. This
restructuring lead o an impairment of EUR 7,289,774.92 of the intangible assets recorded in 2011 for the

purchase of these funds.

31,12.2018 1.1 1

Purchase ¢osis

Opening balance EB3,584 225.08 83,584,225.08
Additions 0.00 0.00
Impairment .00 0.00
Clasing balance £3,584,225.08 83,584,225.08
Accumilated depreciation

Opening balance -61,343,284.75 -53,032,703.95
Depreciation -8,310,580.80 -8,310,580.80
Clasing balance -8, 653, 865.55 -61,343,284.75
Net book value 13,930,359.53 22,240,940.33

Note 4 - Trade debtors

The debtors represent accrued fee receivables from the managed funds for the pericd from December 15,
2018 until December 31, 2018 for the whalesale funds and for the month of December 2018 for UBS {Lux)
Institutional Fund, UBS (Lux) Institutional Sicav and UBS {Lux) Institutional Sicav 1| and ETF SICAVS.

In addition, this positicn includes the accrued fee receivable for managed funds for the 4™ quarter 2018,

Nete 5§ - Amounts owed by affiliated undertakings

As of December 31, 2018 and 2017, the receivable represents the recoverable of some costs for service
provided to other UBS entities,

Mote 6 - Other investments

The Company purchased during the first half of the year 2018 a small number of fund units at market value.
As of December 31, 2018, the other investments represent the valuation of the portfolio.

Page 16 of 27
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MNote 7 —Cash at bank and in hand

Cash includes an amount of EUR 129,588,137.35 (2017; EUR 114,105,648.50) placed with an entity
belonging to the UBS Group.

Note 8 - Subscribed capital

The Company has been incorporated with a subscribed and completely paid up capital of EUR
10,000,000.00, divided into 5,000 registered shares with a par value of EUR 2,000 each.

As of October 30, 2013, the Extraordinary General Meeting decided the capital increase of EUR

3,000,000.00, As of December 21, 2018 and 2017 the subscribed and completely paid-up capital amounts
to EUR 13,000,000.00 divided into 6,500 registered shares with a par value of EUR 2,000 each.

Note 9 — Reserves

The allocation of the result is based on the decision of the shareholders as of April 25, 2018:

. Profit
Subscribed Legal Other Frofit of the
EUR capital rewsme reserves :’::_"Srr; financial year Total

31122077 13,000,000 1,300,000 7,410,095 60,592 17 AEE3E 39 989,325
Allocation of -1,440,795
2017 prof 1344000 15433 81,362 0
Dividend paid 17,500,000 -17,500,000
Frofit of the
il year 20,587,780 20,597,780

31122018 12,000,000 1,300,000 7.3132.300 76,025 20,597,780 42,287,105

Legal resenie

According to the provisions of the Luxembourg law of 10 August 1915 on commercial companies, as
amended, at least 5% of the annual profit must be allocated to the legal reserve unitil the latter amounts to
10% of the subscribed capital. The legal reserve may not be paid cut in the form of dividends,

Beserve for Net Wealth Tax

Luxermnbourg tax legislation provides for a reduction of the net worth tax on the condition that a special non-
distributable reserve is established for 2 period of 5 years and for an amount equal 1o 5 times the net worth
tax liability of a given year. This reserve is included under “Other reserves™ and amounts 1o EUR 5,275,095 as
of year-end 2014 and has been approved by the last General Assernbly as of 29 April 2015. On 19 November
2015 the Luxembourg tax authorities issued the Circular |, Fort. Mo 47bis stating that as from 2015, the

reduction of the MWT is limited to the amount of CIT due for the preceding year {and not anymore of the
current year).

Page 17 of 27

176/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))

Ooooooooooooooooooad

% UBS

For the fiscal year 2014 and 2015, it is only required to book one special NWT reserve to reduce the NWT of
2014 and 2015, corresponding to five times the higher of the amount of the reduction for 2014 and the
amount of the reduction for 2015, The 2014 tax returns contain the NWT reduction request for both 2014
and 2015 with a ceilling of the CIT of the year 2014 and such reserve will be bocked in the 2017 financial

accounts. Therefore, as of year-end 2015 this reserve remains unchanged in EUR currency compared to
previous year and amounts to EUR 5,275,095

The shareholder decided on the General Assembly of 25 April 2018, to allocate EUR 1,344,000 to this special

reserve. Considening the release for 2012 EUR 1,440,795, the special reserve amaunts 1o EUR 7,163,300 as
of 31 December 2018,

M h EUR
Special reserve 2013 1,500,000.00
Special reserve 20142015 1,384, 300,00
Special reserve 2016 1,505,000.00
Speqal reserve 2017 1,430,000.00
Special resenve 2018 1,344,000.00
Total 7.163,300.00

Page 18 of 27
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Note 10 - Taxation
The Company is a fully taxable corporaticn in accordance with Luxembourg tax law.

The provision for taxation consists of a liability for corporate income tax (CIT) and a tax receivable for net
wealth tax (MWT) as outlined below. The last tax assessment for CIT until year 2016 and NWT until year 2017

has been received in 2018.

ELR CIT NWT Total

Prowvisions as of 31.12.2017 3,086,125.48 -8,025.00 3,078,100.48
Advance payments 2018 -4,864 725,00 -4,864,725.00
Fayments of prior years -3,049 893 69 8,025.00 -3,041,868.69
Taxes due for 2018 5,797,761.56 5, 797.761.56
Taxes due for prior years ICC 676,941.49 676,941.49
Provisions as of 31.12.2018 1,646,209.84 1,646,209.84
EL: CIT MW Total

Provisions as of 31.12.2016 6,576,441.47 09 558.00 6,476, 783.47
Advance payments 2017 -4,597,371.00 -8,025.00 =4 505, 396,00
Paymenits of prior years -3,557,500,32 99,658.00 -3,457,842.32
Taxes due for 2017 4 664, 555,33 4,664 55533
Provisions as of 31.12.2017 3,086,125.48 -8,025.00 3,078,100.48

Note 11 - Amounts due to affiliated undertakings

As at December 31, 2018 and 2017, amounts due to affilizted undertakings include mainly accruals for the
partfolio management fee and other production fee related to UBS product fees far the month of December
2018 of ETF SICAV, as well as the accrual for other services for the pericd from December 16 1o December
31 for the other UBS funds. The fees of ETF SICAV are paid to UBS AG Zirich, UBS Global Asset
Management London and UBS Asset Management (Americas) Inc.

Page 19 of 27
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MNote 12 - Loan from affiliated undertakings

The Company entered into a profit participating loan agreement with U85 AG to finance the acquisition of
the business of the UBS fund management companies listed in Mote 3.

As at Decermnber 31, 2018, the loan amounts to EUR 83,105,808.51 of principal and EUR 35,781,68 {2017;
EUR 527,491.08) of fixed interests and EUR 810,597 .03 (2017: EUR 20,077 ,998.35) variable interests,

The accumulated variable and fixed interest far the period January 2018 to November 2018 were paid in
December 2018, arnd amended to EUR 9512 464 81 of variable interest and EUR 385,518.63 of fixed
interests.

Fixed interest rate is calculated at the higher of 0.5% and UBS-internal transfer price (ask). As of December
31, 2018, the applied fixed interest rate was 0.5% as the UBS rate for EUR was 0.065%.

Variable interest comesponds to the net profits deriving from the acquired businesses of the U85S fund
mianagement companies less the commercial margin of 10%. The loan matures on December 31, 2020,

EUR 31122018 31122017
Cpening balance 83.105,808.51 £3,105,808.51
Reduction 0.00 0.00
Repayment 0.00 0.00
Total balance E3,105,808.51 £3,105,808_51
Accrued fixed interests 35,781.68 527.491.08
Accrued vanable interests 810,5%7.03 20,077,9%8.35
Total accrued interests 846,378.71 20,605,485 .43
Closing balance 83,952,187.22 103,711,297.94

179/257
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MNote 13 - Other creditors

This position is composed of the following payables {in EUR):

ELR

1.1 1 112,201

Withholding tax on salaries 70.750.24 59 672 .93
VAT 0.00 0,00
Total Tax authorities 70,750.24 59,672.93
Sodal Security authorities 179,346.15 150,968.71
Salary and bonus provisions 430,690.52 519,857.14
Professional services 656,686 87 260,137 .31
Capping feas* 0.00 1,467 ,807.39
Class aclion 1,567 477.68 0.00
Services 10 delegated functions 18,835,100.30 6,733,380.75
Cihers 54,089.51 a03,836.21
Total others 21,544,054.88 9,885,018.80
Totalel Tax authotitos S0\ oy Jagisissi 10,095,660.50

Security authorities and others

*For selected funds a cap (as percentage of the total assets) related operating expenses is defined, The
Company bears all expenses above the cap.

Page 21 af 27
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MNote 14 — Net turnover

The net tumover includes zlso the aggregate all-in-fee received for the managed funds. Such all-in fees
include amounts owed to the delegated functions, mainly central administration, investment managers,
distribution partners. Such amounts to the service providers of the funds are disclosed in Note 16, Other
operating expenses.

For the year ending December 31, 2018, the Company earned gross revenues of EUR 745,032 647.01 2017
EUR 708,687,461.33) for Management Company services delivered to Luxembourg domiciled funds for the
following managed investment schemes:

| Sicay FCP

APFA Global Infrastructure Portfolio 5.C. A Aek Wien SIF

APFLA I Global Infrastructure Porticlio Feeder SCA SICAV-RAIF Fooused Fund

Atlas SICAV-FAS LIBS {Liix) Bond Fund

Bantleon SIF SICAW UBS {lux) Emerging Economies Fund

BOS Imematicnal Fund LIBS {Lue) Equity Fund

Focused Sicav LIBS {Lu) Instinutional Fund

hyske SIC AV LIES {Lue) Medium Temn Bond Fund

Eersio Lux LB {Lux) Money harket Fund

Manager Opportunities Access LIBS {lux) Money Market Invest

hobius SICAY LIS (L) Swrategy Fund

hiult Banager Access

KAut Manager Access il sLP

LIBS {Luzx) Bond Sicav AFRLA N Global Infrastructure Portfolio SC5p
LIBS {Lui) Equity Sicav 1185 Global Private Equity Growth IV SCSp-RAIF
LBS {Lux) Institutional Sicav LUBS Global Private Equity Growth Il 5LP-5IF
LIBS {Luix) bnvestrment Sicav

LB {Lux) Key Selection Sicay | Sicaf

LIBS {Lwg Money Market Sicay APFIA Globial Infrastnecture Portolio A 5.5
L85 {Luwe) Sicav 1

LIBS (L) Sicav 2 PLE

LIBS {Lwx) Strategy Sicav LS {irf) ETF plc

LBS {Lux) Strateqy Xura Sicay LIBS {irl) Fund plc

LIBS ETF Sicav LEBS (i) brovestor Selection plc

LIBS Glabal Frivate Equity Growsth Il Feeder SCA, SICAV-SIF

LBS Glabal Solutions | CEF

UES Commeon Conactual Fund

Page 22 of 27
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The following funds are AlF;

Aek Wien SIF

APPIA Global Infrastructure Portfolio A 5.C.5.

APPIA Glabal Infrastructure Portfolio 5.C.A.

AFPIA Il Global Infrastructure Portfolio Feeder SCA SICAV-RAIF
APPIA | Global Infrastructure Portfolio SCSp

Atlas SICAV-FIS

Bantleon SIF SICAV

Global Private Equity Growth IV SCSp SICAV-RAIF

Manager Opportunities Access

UBS {Lux) Investment Sicav

UBS {Lux) Strateqy Xtra Sicav

UBS Global Private Equity Growth IIl Feeder SCA, SICAV-SIF
UB5 Global Private Equity Growth |1l SLP-SIF

Note 15 - Staff costs
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The Company employed an average of 34.75 (2017 24.68) staff during the business year. As of end of 2018,
20 women and 16 men were employed (31.12.2017: 15 women / 17 men); 5 are citizens of GD. of
Luxembourg, 31 are from abroad (31.12.2017: 5 Luxembourg f 27 non-Lukembourg dtizen).

The amount of legal pension insurance as a part of social security costs is EUR 267,644.54 (2017 EUR

197,783.81).

Neote 16 — Other operating expenses

The vast majority of the external charges are the payments of the different all-in-fee components to the final
beneficiaries, most of which are related UBS entities, amounting to EUR 642 909487 68 (2017: EUR
656,030,583.12). The decrease is congruent the net twrnover development {see Note 14),

FLF; EY 2018 Y $017
Commssion payments 6%91,589,624.24 662,777,304 74
Group charges 1,112,233.11 1,133,098.51
Professional fees 531,47563 668,086.83
Other 623,325.82 604,225 .87
Total 693,856,658.80 665,182,715.95

Group charges are expenses charged by other UBS Group entities for management and infrastructure related
services amounting to EUR 1,112,233.11 (2017: EUR 1,133,098.51). The increase is mainly explained by an
increase of costs of the professional fees in relation with projects.

182/257
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MNote 17 - Information concermning the Board of Directors and the Executive Management
The Executive Management consisted as of 31,12,2018 of 4 members.

Mo specific remuneration was paid to the members of the Board of Directors employed by UBS entities in
respect of their duties. The independent directors are remunerated.

The Executive Management and the independent directors receved remuneration amounting to EUR
773,715.94 (2017 EUR 745,280.12) in respect of their duties.
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UBS AG, UBS Asset Management, Basel and Zurich

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

Northern Trust Global Services SE
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100
100
100
100

189/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2018
2002 2002 12 20
2010 2010 12 17
1915 1915 10
2013 2013 12
2011 61
2009 65

2013 39

2016
Recueil Electronique des Sociétés
et des Associations
2010
2009 65
2010

Recueil Electronique des Sociétés et des Associations

2007 2007 13

190/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

1959 1959
1960
Pan-Holding Selected Risks Investments
Commonwealth and European
Investment Trust 1967
1968
United States Trust Investment Fund
2017 12 31 1,596 1,400
18 06
1.1
1988 1983
25 1915 10 1915
1.2
1983 25 1988 30
1988 30 1988 30 85 611
2002 12 20 2002
2001 107 2001 108 2002 2002
12 31 2003
2002 1988 30 1988 30
2004 13 2007 13
2010 12 17 2010 2009
13 2009 65 2010
2010 12 24 2011 2012 2002
2002 2011 2010
2010 2013 12 2013
2013 2013 15
2014 23 2014 91
2016 10
2016 10 2016 12
2016

1.3

191/257



2007
2007
2007 2013
2016
2016
2010 12 17
2.1.
2.1.1. 2010
2010
2010
2.1.2.
2.1.3. 2010

2.1.4. 2010

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

1991 19 1991
13 2007 13 1991
2007 2013 15
2016 23
2016 2016 28
2013
2013
2010
2010 41

192/257



2010
2.1.5.

2010

2002
2.1.6. 2010

2016

2.2.

96
2.2.1.

1984

EDINETOOOO

o o =% 2 ))

2003 22 03 88 2002
41 2010 41
20
20
25
2010

fonds commun de placement FCP , common fund

investment companies

2010 1915

14

2016

2010 11 23 27
98 99 125

2010 41

1134 1710

2010

193/257

Ooooooooooooooooooad

2002

28 91 94

1779 1787



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 12 2010
11

1,250,000

2,500,000

2.2.1.1.
2010

2010 41 52

10

194/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2009 65

2009 65

10

2018 18 02

50

50

10

12

195/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2007 07 308
2011 30
11 512 2010 28 2011 14
2010 12 22 10
2010

10,000,000 2013 34

196/257



10

10

10

10

EDINETOOOO

o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

10

20

35

25

10

40

197/257

10

10

40

80

20

10



11

12

13

35

30

15

10

2013 34
20
20
100
10 11
30
35
20
2010

198/257

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

35

10

35

181

10



14

15

EDINETOOOO

o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

10
10
25
10

199/257

11

2010



13

16

10

17

18

19

20

11

10

200/257

13

EDINETOOOO

o o =% 2 ))

16

11

10

10

12

10

Ooooooooooooooooooad

13 15
10

13

15



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

85

15
2010 41
2010 41 42

21
10
2010
2010
2007 2007 19
2007 16 2007 16
2002 2008

2008 11 26
08 380 2008 19 08 339

201/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2002
2008
08 356 11 512
2014 937
2014 30 14 592 13 559
2012 2012 832
2015 2365
2010 12 17 15
2010 12 17 27
2012 10 24 12 546
2014 22 14 591
2015 27 15 609
2015 12 15 627

2011
2010 19 10 049

2009 65 2010 2010 43

2010 12 22 10 4

2009 65 2010 2010 44
2010 12 22 10 5
2011 15
11 509
10 4

2011 30 11 512

202/257



2002

11 512
2010
91 75
2.2.1.2.
2010 16
2.2.1.2.1 2010 16
125

2010

2012
2010

2016 10 11

14 592
2014 937

2010 91

15

125
2010

125

2010

126
125

203/257

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

12 540
16 644
2010
2011 30
2011 12 31
2010
1991 21
02 80
15
16

125



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 125
2011 61
2011 61
2010 89
2010 88
2013
2010 88
2013
2013 30

2011 61

16

204/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

125,000

625,000

2010 129

16

12
16

205/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010
2010
2010 125
2010 88
2011 61 2010
125 2 2013
2013
2013
2013
2010 16
2010
104 2.2.1.2.2. 17 18
2.2.1.2.2 2010 15
101 124 15
15
1915 2010
2010 15
2009 65
2009

65
2010

206/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 101
2011 61
15
2013
2013 2010 101
2013
2013
1993 37 37
575 2013
125,000
250,000,000
250,000,000
0.02
10,000,000
575
2013 92 95

50

207/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010
129

10
11 15

12

2013 36 1993

2010

2010
12 2010 116
13

1993 18

208/257



14

15
16

17

18

1915

2010

2010

140

16

209/257

EDINETOOOO

o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2009 65

2010

16

15



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2.2.1.2.2.

1993
97 2000 27

2010 15

210/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010
2010 53
1993
2010
1993 37
37
2009 65
2010
2009 65 16
2010 15
2010
2012 10 24 12 546

2010 15

211/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 27 2010
2010 43 10
03 108 05 185

11
508

2.2.1.3.

212/257



18

18

19

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 17

2010 18

2010

1993

213/257



2016 10 11

2010 2013

2010
2018

2016

2.2.1.4.

214/257

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010

16 664
2013
2010 88
7024
2010

2010
2010

2.2.1.2.2



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2.2.2.
1915 sociétés
anonymes
2010
2.2.2.1.
2010 société d"investissement a capital variable
société anonyme
1915 2010
2010
30
1,250,000 60

250

215/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2.2.2.2.

2.2.2.3.
2.2.1.1.

2.2.2.4.

216/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 33

2010 34

2010

2013
2010 95
2.2.2.5.

2.2.1.4.

2.2.2.6.
2010 27

217/257



24

2009 65
12
2010
2010
2.2.1.2.2. 21 22
2009 65
12 546

2010

218/257

EDINETOOOO

o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

15

2009 65

2010

27

2012 10



2.3.
1983

1988
2002 2007
2011

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

1983 25 1983
30 2003 2002
13 1988 30
2010 2012 2002

219/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2.3.1.
2.3.1.1. 1915
1915
2010
société anonyme

2.3.1.1.1. 1915 26

30,000.00
2.3.1.1.2. 1915 27

1915

2.3.1.1.3. 1915 29

2.3.1.1.4. 1915 31 32
25

2.3.1.2. 2010

2201257



2010
2.3.1.2.1.
2.3.1.2.2.
2.3.1.3.
2010 129 130
2010
2013
2011 61
2010
2.3.1.3.1. 1972 12 22
21 91 75
2010
2.3.1.3.2. 1945 10 17

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2.3.1.1.2.

87

58

2013

87

tribunal administratif

Institut Monétaire Luxembourgeois

1998 22

fonds d"investissement 1991
25 38 89 93 97
1983 20
1998 12 23

221/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 2010 133

2.3.1.3.3. 2010 21

2010 150

2010 159

2010 54

2010 21 2010 155 156

2221257



2.3.1.4.

2010

2010

2010

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2014 10 24
1286 2014
20 2016 12 31
129
129
2013
2010 2010 88
2010 88
129 2013

2010 88

223/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2005 05 177 2002 2010
2010

2010 153

1915

2010 154

réviseur d"entreprises agréé

2004 02 81 réviseur
d"entreprises agréé
02 81

2241257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 155
97 136 08 348 15 627
2002 2010
1915 2010
2.4.
2010
2010
2010 67
2009 65 78
2010 70 2010 69 2010
2009 65 41 2010 69

2009 65

225/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

20

2010 66

73

2010 73

2010 72
2010 75

75

1915

2.5
2.5.1.

226/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010

2.5.1.1.

2.5.1.2.

2.5.1.3.

2271257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2.5.2.
2.5.2.1.
2010 145
“ Caisse de Consignation”
2.5.2.2.
2010 143
2.5.2.1.
2.6.
2.6.1.
2.6.1.1.
2002 128 2002 2008 12 19 2010
2.6.1.2.
2010 174
0.05
2010 174 0.01
2010
2010 174 2010 41
2003 14
12

228/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010 175
2010 174 2007 68
90

2.6.2.

2007 13 2007 13

2007 13
1991 19
2007 13 2007 13

2007 2016

3.1

229/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2003 71
2007
125,000
2013 36
2014 65
2009 65
3.2
3.2.1.
3.2.1.1.
2007
2.2.1
2.2.2
2007 2010
2007
2007 1915
2007
3.2.1.2.

2007

230/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

3.2.1.3
2007 1,250,000
12 2010
3.2.2
2010
2007
2010

3.3

2010 2007

2007

07 309
2007

3.4
3.4.1

231/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2010
2010
2007
2007 2013
2013
2013 2007
3.4.2
1993
2013 19
2013 19
24
1993
26
2013
2007 81 2013 19
3.4.3

3.4.4

232/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

3.4.5
3.4.6
3.4.7
2007
2018 1286 2014
2014 65
2018
2019 31
3.5
0.01 2010 0.05
2010
2007
2007 68 2010 174
2016 23 46

90

233/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

234/257



2018
2018
2018
2018
2018

27
27
31
31
12

30

29

235/257

EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

Lux

Lux

2018 10 31

2018 10 31

2016 23 2016 23

236/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

2016 23

2016 23

2019

2371257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

Audit report

To the Unitholders of
UBS (Lux) Money Market Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of UBS
(Lux) Money Market Fund and of each of its subfunds (the “Fund”) as at 31 October 2018, and of the results of its
operations for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to
the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited
The Fund's financial statements comprise:
the consolidated statement of net assets as at 31 October 2018;
the consolidated statement of operations for the year then ended; and
the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July
2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under those Law and standards are further
described in the “Responsibilities of the “Réviseur d entreprises agréé” for the audit of the financia statements’
section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together
with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financia statements. We have fulfilled our other
ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other
information comprises the information stated in the annual report but does not include the financial statements and
our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If,
based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information,
we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.
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Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the
financial statementsin accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation
and presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the
Management Company determines is hecessary to enable the preparation of financial statements that are free from
meaterial misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for
assessing the Fund's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going
concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Management
Company either intends to liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the “ Réviseur d’ entreprises agréé’ for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with the Law of 23 July 2016 and with 1SAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individualy or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of userstaken on the basis of these financia statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with | SAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit.

We aso:
identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
mi sstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;
obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Fund's internal control;
evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;
conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going
concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit report.
However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;
evauate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.
obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of the entities and business
activities within the Group to express an opinion on the financial statements. We are responsible for the
direction, supervision and performance of the Group audit. We remain solely responsible for our audit
opinion.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Luxembourg, 8 February 2019
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by

Valérie Piastrelli
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Prifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
UBS (Lux) Money Market Fund

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatséchlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des UBS
(Lux) Money Market Fund und seiner jeweiligen Teilfonds (der “Fonds’) zum 31. Oktober 2018 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:
der Nettovermdgensaufstellung zum 31. Oktober 2018;
der Aufstellung der Wertpapierbesténde und anderer Nettovermégenswerte zum 31. Oktober 2018;
der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschéftsahr;
den Veranderungen des Nettovermégens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden Informationen
(Anhang).

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (ber die
Prifungstétigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der “Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs) durch. Unsere
Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs wird im Abschnitt “Verantwortung des “Réviseur dentreprises agréé’ fir die Abschlussprifung”
weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem firr Luxemburg von der CSSF angenommenen
“International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants’ (IESBA
Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlussprifung einzuhalten
haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiilt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prafungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung Verantwortli-
chen fur den Abschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fir die internen Kontrollen, die er als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu erméglichen, der frel von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tétigkeit und, sofern einschlégig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Tétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind zusténdig fiir die Beaufsichtigung des Abschlusserstellungs-
prozesses.

Verantwortung des*“ Réviseur d entreprises agréé” fir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss as Ganzes frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen ist, und dariiber
einen Prifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafr, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche
unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus Verstossen resultieren und werden as wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen kdnnten.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen | SAs tiben wir unser pflichtgemésses Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Versttssen, planen und fuhren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstossen hoher as bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen;
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gewinnen wir ein Verstéandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurtell zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schézungen und den ent sprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Tétigkeit durch den Verwaltungsrat des Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tétigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder,
falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren
auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds seine Tétigkeit nicht mehr
fortfuihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliessich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Prifungs-

umfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich wesentlicher Schwachen im
internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, den 8. Februar 2019

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Vertreten durch

Valérie Piastrelli
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Independent auditor’s report

To the Shareholders of

UBS fund Management Luxembourg S.A.
33A avenue JF. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Report on the audit of the financial statements
Opinion

We have audited the financial statements of UBS fund Management Luxembourg S.A. (the "Company"),
which comprise the balance sheet as at 31 December 2018, and the profit and loss account for the year then ended,
and the notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at 31 December 2018, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with
Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial
statements.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (the "Law of 23 July
2016") and with International Standards on Auditing ("ISASs") as adopted for Luxembourg by the "Commission de
Surveillance du Secteur Financier" ("CSSF"). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs are
further described in the "responsibilities of the "réviseur dentreprises agréé' for the audit of the financia
statements' section of our report. We are also independent of the Company in accordance with the International
Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants ("IESBA Code") as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the
financial statements, and have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethica requirements. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other information
The Board of Directors is responsible for the other information. The other information comprises the information
included in the management report but does not include the financial statements and our report of the "réviseur d

entreprises agréé" thereon.

Our opinion on the financia statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in

doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report
this fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors and those charged with governance for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with Luxembourg legal and regulatory regquirements relating to the preparation and presentation of the
financia statements, and for such internal control as the Board of Directors determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless the Board of Directors either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no redistic aternative but to do so.

Responsibilities of the "réviseur d entreprises agréé" for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as awhole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue areport of the "réviseur d entreprises agréé" that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF
will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered materia if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of userstaken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:
Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.
Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s interna control.
Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors.
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Conclude on the appropriateness of Board of Directors use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions
that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that
a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our report of the "réviseur d entreprises
agrée" to the related disclosures in the financia statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our report of the
"réviseur d entreprises agréé". However, future events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Report on other legal and regulatory requirements

The management report is consistent with the financial statements and has been prepared in accordance with
applicable legal requirements.

Ernst & Y oung
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Bernard Lhoest

Luxembourg, 20 March 2019
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Audit report

To the Unitholders of
UBS (Lux) Money Market Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of UBS
(Lux) Money Market Fund and of each of its subfunds (the “Fund”) as at 31 October 2017, and of the results of
their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and
regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited
The Fund's financial statements comprise:
the statement of net assets as at 31 October 2017;
the statement of investments in securities and other net assets as at 31 October 2017;
the statement of operation for the year then ended,;
the statement of changes in net assets for the year then ended; and
the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July
2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under those Law and standards are further
described in the “Responsibilities of the “Réviseur d entreprises agréé” for the audit of the financia statements’
section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together
with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financia statements. We have fulfilled our other
ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other
information comprises the information included in the annual report but does not include the financial statements
and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If,
based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information,
we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

252/257



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company and those charged with governance for
the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the
financial statementsin accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation
and presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the
Management Company determines is hecessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for
assessing the Fund's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going
concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Management
Company either intends to liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.

Responsihilities of the “ Réviseur d’ entreprises agréé’ for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with the Law of 23 July 2016 and with 1SAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individualy or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financia statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with |SAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit.

We daso:
identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control;
obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Fund's internal control;
evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;
conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going
concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit report.
However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;
evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Luxembourg, 23 February 2018
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by

Valérie Piastrelli
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Prifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
UBS (Lux) Money Market Fund

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Abschlusses ein den
tatséchlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des UBS (Lux) Money Market
Fund und seiner jeweiligen Teilfonds (der “Fonds’) zum 31. Oktober 2017 sowie der Ertragslage und den
Verénderungen des Nettovermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:
Nettovermogensaufstellung zum 31. Oktober 2017;
der Aufstellung der Wertpapierbesténde und anderer Nettovermégenswerte zum 31. Oktober 2017;
der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschéftsahr;
den Veranderungen des Nettovermégens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Infor- mationen
(Anhang).

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz tber die Prifungstétigkeit (Gesetz
vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der “Commission de Surveillance du Secteur Financier”
(CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung gemass dieser
Verordnung, diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt “Verantwortung des Réviseur d entreprises
agrée” fir die Abschlusspriifung weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fUr unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
“International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants’ (IESBA
Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlussprifung einzuhalten
haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Abschluss oder mit den bel der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
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die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung Verantwortli-
chen fur den Abschluss

Der Verwatungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fir die internen Kontrollen, die er als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen resultieren.

Bel der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tétigkeit und, sofern einschldgig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Tétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der
VerwaltungsgeselIschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstétigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, al's so zu handeln.

Die firr die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des Abschlusserstellungs-
prozesses.

Verantwortung des*“ Réviseur d entreprises agréé’ fur die Abschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen ist, und dariber
einen Prifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthélt, zu erteillen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche
unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus Verstdssen resultieren und werden as wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen kdnnten.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen | SAs tben wir unser pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Verstdssen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fr unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstssen hoher as bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;
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gewinnen wir ein Verstéandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurtell zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schézungen und den ent sprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Tétigkeit durch den Verwaltungsrat des Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tétigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder,
falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren
auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds seine Tétigkeit nicht mehr
fortfuihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliessich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Prifungs-

umfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich wesentlicher Schwachen im
internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, den 23. Februar 2018

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Vertreten durch

Valérie Piastrelli
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