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注(1)　　本書において、文脈により別異に解する必要がある場合を除き、下記の語は下記の意味を有するものとしま

す。

本ファンド iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF(iShares MSCI Kokusai ETF)

BFA
ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(BlackRock Fund

Advisors)

本トラスト iシェアーズ・トラスト(iShares Trust)

 

(2)　　別段の記載がある場合を除き、本書に記載の「ドル」は米国の法定通貨である米ドルを指すものとします。

本書において便宜上記載されている日本円への換算は、別段の記載がある場合を除き、１米ドル＝113.62円

の換算率(2016年２月29日に株式会社三菱東京UFJ銀行が発表した対顧客電信売・買相場の仲値)により計算

されています。

(3)　　本書中の表で計数が四捨五入されている場合、合計は計数の総和と必ずしも一致しません。
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１【ファンドの運用状況】

　別段の記載がある場合を除き、以下の記述は、有価証券信託受益証券に関して信託される信託受益証券に関する情

報です。

 

(1)【投資状況】

①　資産別および地域別の投資状況

 
(2016年２月29日現在)

資産の種類 国名
時　　価

投資比率(％)
米ドル 円

普通株式 米国 163,019,826 18,522,312,602 64.59

 英国 20,077,476 2,281,202,849 7.95

 フランス 10,272,379 1,167,147,645 4.07

 スイス 9,605,320 1,091,356,404 3.81

 カナダ 9,079,573 1,031,621,032 3.60

 ドイツ 8,607,464 977,980,043 3.41

 オーストラリア 6,930,432 787,435,653 2.75

 香港 3,195,328 363,053,190 1.27

 スペイン 3,179,982 361,309,549 1.26

 オランダ 3,140,207 356,790,283 1.24

 スウェーデン 3,028,561 344,105,091 1.20

 イタリア 2,137,105 242,817,903 0.85

 デンマーク 2,000,848 227,336,345 0.79

 ベルギー 1,479,982 168,155,566 0.59

 シンガポール 1,348,725 153,242,135 0.53

 フィンランド 1,032,414 117,302,925 0.41

 イスラエル 768,378 87,303,087 0.30

 ノルウェー 594,107 67,502,484 0.24

 アイルランド 519,585 59,035,224 0.21

 オーストリア 181,523 20,624,655 0.07

 ニュージーランド 169,692 19,280,405 0.07

 ポルトガル 157,930 17,943,969 0.06

小計 250,526,835 28,464,858,993 99.25

ライツ スペイン 354 40,221 0.00

イタリア 1 82 0.00

小計 355 40,335 0.00

優先株式 ドイツ 494,737 56,212,004 0.20

イタリア 70,804 8,044,785 0.03

小計 565,541 64,256,768 0.22

ミューチュアル・
ファンド

米国 254,394 28,904,246 0.10

小計 254,394 28,904,246 0.10

資産総額 251,347,125 28,558,060,343 99.58

現金およびその他資産
(負債控除後)

1,062,609 120,733,635 0.42

合計(純資産総額) 252,409,734 28,678,793,977 100.00

(注)　投資比率とは、ファンドの純資産総額に対する当該資産の時価の比率をいいます。以下同様です。
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②　投資資産

(イ)　投資有価証券の主要銘柄

(ⅰ)　評価額上位銘柄明細

     (2016年２月29日現在)

順
位

銘柄 発行地 業種 数量

米ドル
投資比率
(％)

取得原価 市場価額

単価 金額 単価 金額

１ Apple Inc. 米国 情報技術 52,208 59.18 3,089,633 96.69 5,047,992 2.00

２ Microsoft Corp. 米国 情報技術 69,628 31.96 2,225,044 50.88 3,542,673 1.40

３ Exxon Mobil Corp. 米国 エネルギー 38,168 84.56 3,227,463 80.15 3,059,165 1.21

４ Johnson & Johnson 米国 ヘルスケア 25,506 71.40 1,821,111 105.21 2,683,486 1.06

５
General Electric

Co.
米国 工業 86,476 22.30 1,928,120 29.14 2,519,911 1.00

６ Wells Fargo & Co. 米国 金融 44,954 36.16 1,625,709 46.92 2,109,242 0.84

７ Facebook Inc. 米国 情報技術 19,708 53.61 1,056,506 106.92 2,107,179 0.83

８ AT&T Inc. 米国
通信
サービス

56,576 30.06 1,700,882 36.95 2,090,483 0.83

９ Nestle SA スイス 生活必需品 29,094 60.58 1,762,608 70.38 2,047,680 0.81

10 Amazon.com Inc. 米国 一般消費財 3,640 263.84 960,366 552.52 2,011,173 0.80

11
Procter & Gamble
Co. (The)

米国 生活必需品 24,778 67.34 1,668,448 80.29 1,989,426 0.79

12 Alphabet Inc. 米国 情報技術 2,834 416.54 1,180,486 697.77 1,977,480 0.78

13 Alphabet Inc. 米国 情報技術 2,678 407.66 1,091,721 717.22 1,920,715 0.76

14
JPMorgan Chase &

Co.
米国 金融 34,060 48.96 1,667,464 56.30 1,917,578 0.76

15
Verizon

Communications
Inc.

米国
通信
サービス

37,492 45.44 1,703,451 50.73 1,901,969 0.75

16 Pfizer Inc. 米国 ヘルスケア 56,784 20.80 1,181,377 29.67 1,684,781 0.67

17 Roche Holding AG スイス ヘルスケア 6,448 188.42 1,214,911 258.03 1,663,791 0.66

18
Coca-Cola Co.
(The)

米国 生活必需品 38,038 35.82 1,362,552 43.13 1,640,579 0.65

19 Novartis AG スイス ヘルスケア 20,774 62.22 1,292,484 71.94 1,494,435 0.59

20
Home Depot Inc.

(The)
米国 一般消費財 11,830 43.92 519,612 124.12 1,468,340 0.58

21
Berkshire Hathaway

Inc.
米国 金融 10,816 105.73 1,143,533 134.17 1,451,183 0.57

22 Chevron Corp. 米国 エネルギー 17,264 101.61 1,754,171 83.44 1,440,508 0.57

23
Walt Disney Co.

(The)
米国 一般消費財 14,716 48.98 720,786 95.52 1,405,672 0.56

24 PepsiCo Inc. 米国 生活必需品 13,416 69.10 927,084 97.82 1,312,353 0.52

25
Philip Morris

International Inc.
米国 生活必需品 14,352 69.60 998,956 91.03 1,306,463 0.52

26 Visa Inc. 米国 情報技術 17,992 28.60 514,541 72.39 1,302,441 0.52

27 Comcast Corp. 米国 一般消費財 22,542 31.08 700,515 57.73 1,301,350 0.52

28 Merck & Co. Inc. 米国 ヘルスケア 25,896 39.22 1,015,620 50.21 1,300,238 0.52

29 Intel Corp. 米国 情報技術 43,706 23.32 1,019,109 29.59 1,293,261 0.51

30 Cisco Systems Inc. 米国 情報技術 46,930 23.62 1,108,403 26.18 1,228,627 0.49
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(ⅱ)　種類業種別の投資比率

(2016年２月29日現在)

種類および業種 時価(米ドル) 投資比率(％)

普通株式 金融 49,175,696 19.48

 情報技術 36,516,823 14.47

 ヘルスケア 34,332,052 13.60

 一般消費財 31,331,537 12.41

 生活必需品 28,405,853 11.25

 工業 25,250,356 10.00

 エネルギー 16,980,579 6.73

 素材 11,059,904 4.38

 公益事業 8,823,682 3.50

 通信サービス 8,650,353 3.43

ライツ 355 0.00

優先株式 565,541 0.22

ミューチュアル・ファンド 254,394 0.10

現金およびその他資産(負債控除後) 1,062,609 0.42

合計 252,409,734 100.00

 

(ロ)　投資不動産物件

　該当事項はありません。

 

(ハ)　その他投資資産の主要なもの

　該当事項はありません。
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(2)【運用実績】

①【純資産の推移】

　本ファンドのNAVの推移は以下のとおりです。

各月末
純資産総額 １単位当たりの純資産額

(米ドル) (円) (米ドル) (円)

2015年３月31日 407,161,213 46,261,657,021 55.02 6,251

2015年４月30日 393,823,802 44,746,260,383 56.26 6,392

2015年５月31日 372,367,028 42,308,341,721 56.42 6,410

2015年６月30日 347,422,477 39,474,141,837 54.28 6,167

2015年７月31日 354,114,008 40,234,433,589 55.33 6,287

2015年８月31日 320,229,245 36,384,446,817 51.65 5,868

2015年９月30日 289,491,247 32,891,995,484 49.91 5,671

2015年10月31日 311,802,281 35,426,975,167 53.76 6,108

2015年11月30日 310,522,250 35,281,538,045 53.54 6,083

2015年12月31日 289,830,395 32,930,529,480 51.76 5,881

2016年１月31日 263,435,343 29,931,523,672 48.78 5,542

2016年２月29日 252,409,734 28,678,793,977 48.54 5,515

 

　NYSEアーカの１単位当たりの市場相場

各月末
時価
(米ドル)

時価
(円)

2015年３月31日 55.12 6,263

2015年４月30日 56.27 6,393

2015年５月31日 56.61 6,432

2015年６月30日 54.49 6,191

2015年７月31日 55.32 6,285

2015年８月31日 51.84 5,890

2015年９月30日 49.95 5,675

2015年10月31日 53.79 6,112

2015年11月30日 53.50 6,079

2015年12月31日 51.60 5,863

2016年１月31日 49.10 5,579

2016年２月29日 48.61 5,523

 

②【分配の推移】

　１単位当たりの分配金の推移は以下のとおりです。

 米ドル 円

2015年２月１日～2016年１月31日 1.56 177
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③【収益率の推移】

　本ファンドの収益率の推移は以下のとおりです。

 収益率(％)

2015年２月１日～2016年１月31日 -5.16%

 

(3)【投資リスク】

本ファンドの年間騰落率および分配金再投資基準価額の推移

(2011年３月末～2016年２月末)

※分配金再投資基準価額については、2011年３月末を100として指数化しております。

※上記グラフは2011年３月～2016年２月の５年間の各月末における分配金再投資基準価額の１年間の騰落率および分配金

再投資基準価額の推移を表示したものです。

※分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額と異なる場合が

あります。
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本ファンドと他の代表的な投資資産に係る指標との騰落率の比較

(2011年３月末～2016年２月末)

 

※上記グラフは2011年３月～2016年２月の５年間の各月末における１年間の騰落率の平均・最大・最小を、本ファンドおよ

び他の代表的な資産クラスについて表示したものです。本ファンドについては、税引前の分配金を再投資したものとみな

して計算しており、実際の基準価額に基づいて計算した年間騰落率とは異なる場合があります。

※他の代表的な投資資産が本ファンドの投資対象とは限りません。

 

※各投資資産の指標

日本株……… 東証株価指数(配当込み)

先進国株…… ＭＳＣＩコクサイ指数(配当込み、円ベース)

新興国株…… ＭＳＣＩエマージング・マーケッツ・インデックス(配当込み、円ベース)

日本国債…… ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債

先進国国債… シティ世界国債インデックス(除く日本、円ベース)

新興国国債… Ｊ．Ｐ．モルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディ

バーシファイド(円ベース)

(注)　海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円ベースとしております。
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＜各指標について＞

　東証株価指数(配当込み)は、東京証券取引所第一部に上場されている全銘柄を対象に時価総額を指数として算出したもの

です。東証株価指数(配当込み)は、東京証券取引所の知的財産であり、この指数の算出、数値の公表、利用など株価指数に

関するすべての権利は、東京証券取引所が有しています。東京証券取引所は、東証株価指数(配当込み)の算出もしくは公表

の方法の変更、東証株価指数(配当込み)の算出もしくは公表の停止または東証株価指数(配当込み)の商標の変更もしくは使

用の停止を行う権利を有しています。

　ＭＳＣＩコクサイ指数(配当込み、円ベース)およびＭＳＣＩエマージング・マーケッツ・インデックス(配当込み、円

ベースは、MSCI Inc.が開発、計算した指数です。ＭＳＣＩコクサイ指数(配当込み、円ベース)は日本を除く世界の主要先

進国の株式を、また、ＭＳＣＩエマージング・マーケッツ・インデックス(配当込み、円ベース)は新興国の株式を対象とし

て算出した株価指数です。同指数に関する著作権、知的財産その他の一切の権利は、MSCI Inc.に帰属します。また、MSCI

Inc.は同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。

　ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債は、野村證券株式会社が公表している指数で、日本国債の市場全体の動向を表す投資収益指数

です。同指数に関する知的財産権は野村證券株式会社に帰属します。なお、野村證券株式会社は、ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国

債の正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債を用いて行われるブラックロッ

ク・ファンド・アドバイザーズの事業活動・サービスに関し一切責任を負いません。

　シティ世界国債インデックス(除く日本、円ベース)は、シティグループ・インデックスLLCが公表する、日本を除く世界

主要国の国債の総合投資利回りを指数化したものです。同指数に関する著作権、商標権、知的財産権その他の一切の権利

は、シティグループ・インデックスLLCに帰属します。

　Ｊ．Ｐ．モルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド

(円ベース)は、Ｊ．Ｐ．モルガン・セキュリティーズ・エルエルシーが発表しており、新興国の現地通貨建ての国債を対象

として算出した指数です。同指数に関する著作権はＪ．Ｐ．モルガン・セキュリティーズ・エルエルシーに帰属していま

す。
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２【販売及び買戻しの実績】
 

 販売口数
分配金の再投資
による発行口数

買戻口数 発行済口数

2015年２月１日～2016年１月31日 200,000 0 3,400,000 5,400,000
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３【ファンドの経理状況】

　本書に記載の本トラストの日本語の資産負債計算書(2016年１月31日付投資明細表を含みます。)、損益計算書、純

資産変動計算書および財務ハイライト(以下総称して「中間財務書類」といいます。)は、本トラストの2016年および

2015年１月31日終了期間の中間報告書に含まれている、米国において一般に公正妥当と認められる会計原則に準拠し

て作成された原文の中間財務書類(以下「原文中間財務書類」といいます。)を翻訳したものです(以下「日本語中間

財務書類」といいます。)。日本語中間財務書類は、「特定有価証券の内容等の開示に関する内閣府令」に基づき、

「中間財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」(以下「中間財務諸表等規則」といいます。)第76条第４

項但書きの規定の適用を受けて作成されています。

　原文中間財務書類は、外国監査法人等(公認会計士法(昭和23年法律第103号)第１条の３第７項に規定する外国監査

法人等をいいます。)による監査を受けていません。

　原文中間財務書類には現在構成する全てのファンドの情報が掲載されていますが、日本語中間財務書類には日本で

販売されたファンドの情報のみが掲載されています(ただし、「財務書類に対する注記」を除きます。)。

　原文中間財務書類は米ドルで表示されていますが、日本語中間財務書類には中間財務諸表等規則第79条の規定に従

い、主要な係数について円換算額も併記されています。日本円への換算に適用した為替相場は、株式会社三菱東京

UFJ銀行が米ドルの対円直物電信為替売買相場の仲値として、2016年２月29日に顧客に提示した１米ドル＝113.62円

です。なお、日本円への換算額は四捨五入のため合計の数字が一致しない場合があります。

　上記円換算額は原文中間財務書類に記載されておりません。
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(1)【資産及び負債の状況】

①【2016年1月31日終了期間】

 

資産負債計算書（未監査）

iシェア－ズ・トラスト

2016年1月31日現在

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 米ドル  日本円

資産    

投資、取得原価：    

関連会社以外 247,387,468  28,108,164,114

関連会社（注記2） 6,478,923  736,135,231

投資取得原価合計 253,866,391  28,844,299,345

投資有価証券、公正価値

（貸付有価証券を含む
a
）（注記1）：

   

関連会社以外 261,779,273  29,743,360,998

関連会社（注記2） 6,691,277  760,262,893

投資の公正価値合計 268,470,550  30,503,623,891

外国通貨、評価額
b 185,667  21,095,485

未収勘定：    

投資有価証券売却未収金 474,856  53,953,139

未収配当金および未収利息 307,221  34,906,450

税返還請求 118,478  13,461,470

資産合計 269,556,772  30,627,040,435

    

負債    

未払勘定：    

投資有価証券購入未払金 269,209  30,587,527

有価証券貸付差入（注記1） 5,791,723  658,055,567

現物取引に関連する有価証券（注記4） 2,888  328,135

未払投資顧問報酬（注記2） 57,609  6,545,535

負債合計 6,121,429  695,516,763

純資産 263,435,343  29,931,523,672
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 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 米ドル  日本円

純資産内訳：    

払込資本 249,200,862  28,314,201,940

投資純利益超過分配金 (93,385)  (10,610,404)

累積実現純損失 (263,863)  (29,980,114)

未実現純評価益 14,591,729  1,657,912,249

純資産 263,435,343  29,931,523,672

発行済受益証券口数
c 5,400,000 口  

基準価額 48.78  5,542

 

a
市場評価額が5,529,832米ドルの貸付有価証券です。注記1を参照してください。

b
外国通貨取得原価は187,707米ドルです。

c
無額面、授権口数は無制限です。

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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損益計算書（未監査）

iシェア－ズ・トラスト

2016年1月31日に終了した6ヵ月間

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 米ドル  日本円

投資純利益    

受取配当金－関連会社以外
a 3,313,988  376,535,317

受取配当金－関連会社（注記2） 11,176  1,269,817

受取利息－関連会社（注記2） 209  23,747

有価証券貸付収益－関連会社－純額（注記2） 22,583  2,565,880

投資収益合計 3,347,956  380,394,761

    

費用    

投資顧問報酬（注記2） 382,687  43,480,897

費用合計 382,687  43,480,897

投資純利益 2,965,269  336,913,864

    

実現および未実現純利益（損失）    

実現純利益（損失）：    

投資－関連会社以外 (1,309,927)  (148,833,906)

投資－関連会社（注記2） (4,448)  (505,382)

現物償還－関連会社以外 12,385,658  1,407,258,462

現物償還－関連会社（注記2） 56,090  6,372,946

外国通貨取引 (23,572)  (2,678,251)

実現純利益 11,103,801  1,261,613,870

未実現評価損益の純変動：    

投資 (49,011,058)  (5,568,636,410)

外貨建て資産および負債の換算 (4,041)  (459,138)

未実現評価損益の純変動 (49,015,099)  (5,569,095,548)

実現および未実現純損失 (37,911,298)  (4,307,481,679)

運用による純資産の純減少額 (34,946,029)  (3,970,567,815)

 

a
87,051米ドルの外国源泉徴収税控除後の金額です。

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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純資産変動計算書（未監査）

iシェア－ズ・トラスト

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 
2016年1月31日に終了した6ヵ月間

（未監査）
 2015年7月31日終了年度

 米ドル  日本円  米ドル  日本円

純資産の増加（減少）        

運用：        

投資純利益 2,965,269  336,913,864  9,593,442  1,090,006,880

実現純利益（損失） 11,103,801  1,261,613,870  37,448,669  4,254,917,772

未実現評価損益の純変動 (49,015,099) (5,569,095,548)  (25,703,048) (2,920,380,314)

運用による純資産の純増加

（減少）額
(34,946,029) (3,970,567,815)  21,339,063  2,424,544,338

        

受益証券保有者への分配金：        

投資純利益の分配 (4,272,535) (485,445,427)  　(9,983,768) (1,134,355,720)

受益証券保有者への分配金合計 (4,272,535) (485,445,427)  　(9,983,768) (1,134,355,720)

        

資本受益証券の取引：        

受益証券売却手取金 10,278,337  1,167,824,650  －  －

受益証券償還額 (61,738,438) (7,014,721,326)  (144,382,958) (16,404,791,688)

資本受益証券の取引による純資産

の純増加（減少）額
(51,460,101) (5,846,896,676)  (144,382,958) (16,404,791,688)

純資産の減少 (90,678,665) (10,302,909,917)  (133,027,663) (15,114,603,070)

純資産        

期首 354,114,008  40,234,433,589  487,141,671  55,349,036,659

期末 263,435,343  29,931,523,672  354,114,008  40,234,433,589

期末の純資産に含まれる未分配投

資純利益（投資純利益超過分配

金）

(93,385) (10,610,404)  1,213,881  137,921,159

受益証券の発行および償還        

受益証券売却 200,000 口   － 口  

受益証券償還 (1,200,000)口   (2,600,000)口  

発行済受益証券口数の純減少 (1,000,000)口   (2,600,000)口  

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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財務ハイライト

iシェア－ズ・トラスト

（各期間を通じた発行済受益証券1口当たり）

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 

2016年1月31

日に終了した

6ヵ月間

（未監査）

 

2015年

7月31日

終了年度

 

2014年

7月31日

終了年度

 

2013年

7月31日

終了年度

 

2012年

7月31日

終了年度

 
2011年

7月31日

終了年度

 米ドル  米ドル  米ドル  米ドル  米ドル  米ドル

期首純資産価額 55.33  54.13  47.63  39.67  41.01  35.12

投資運用による収益：            

投資純利益
a 0.51  1.21  1.33  1.10  1.01  1.01

実現および未実現純利

益（損失）
b (6.32)  1.36  6.64  8.03  (1.33)  5.80

投資運用による収益合計 (5.81)  2.57  7.97  9.13  (0.32)  6.81

            

分配金：            

投資純利益からの分配 (0.74)  (1.37) (1.47)  (1.17)  (1.02)  (0.92)

分配金合計 (0.74)  (1.37) (1.47)  (1.17)  (1.02)  (0.92)

期末純資産価額 48.78  55.33  54.13  47.63  39.67  41.01

            

総収益率（％） (10.56)％
c  4.80％  16.80％  23.26％  (0.62)％  19.45％

            

比率／補足データ：            

期末純資産（千米ド
ル）

263,435  354,114  487,142  562,059  595,070  639,698

平均純資産に対する費

用比率
d
（％）

0.25％  0.25％  0.25％  0.25％  0.25％  0.25％

平均純資産に対する投

資純利益比率
d
（％）

1.94％  2.20％  2.56％  2.50％  2.62％  2.49％

ポートフォリオ回転率
e

（％）
2％  5％  5％  4％  5％  4％

 

a
各期間を通じた平均発行済受益証券に基づきます。

b
発行済受益証券1口当たりの計上額は、ファンドの現物有価証券の市場価額の変動に関連する資本受益証券取引の実施時期に

起因して、該当会計期間における有価証券の損益総額の変動額と整合しないことがあります。

c
年率換算されていません。

d
1年未満の期間を年率換算しています。

e
クリエーション・ユニットの資本受益証券取引における処理過程で受領した、または引き渡したポートフォリオ有価証券

は、ポートフォリオ回転率の算定から除外されています。

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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財務書類に対する注記（未監査）

iシェアーズ・トラスト

 

iシェアーズ・トラスト（以下「トラスト」）は1940年投資会社法（修正を含む）（以下「1940年法」）による

オープンエンド型の投資会社として登録されています。トラストは、1999年12月16日付の信託契約および宣言に

従って、デラウェア州の法定信託として設定されました。

 

本財務書類は、以下のファンド（以下、個々について「各ファンド」、あるいは総称して「ファンド」）のみに関

連するものです。

 

iシェアーズ　ETF 分散の分類

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 非分散型

MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本） 分散型

MSCI ヨーロッパ金融 分散型

MSCI コクサイ 分散型

 

各ファンドは、ファンドの対象インデックスの価格および利回りの実績に概ね対応する投資成果（手数料および経

費控除前）を目標としています。投資顧問会社は各ファンドの投資目標を達成するため、「パッシブ運用」または

インデックス・アプローチを用います。

 

iシェアーズ　MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）ETFは、インドの有価証券への投資に関する投資戦

略として、モーリシャス共和国にある完全所有子会社（以下「子会社」）に投資し、同社が対象インデックスに含

まれるインドの有価証券に投資しています。ファンドの投資顧問会社は、子会社の投資顧問会社としても従事して

います。ファンドは、この投資構造を通じて、モーリシャスとインド間の現行の租税条約に基づく一定の恩恵を受

けることを見込んでいます。添付のファンドの連結財務書類には、子会社の勘定が含まれています。関連会社間の

勘定および取引は、該当がある場合には、消去されています。

 

トラストの設立関連書類に基づき、ファンドの役員および受託者は、ファンドに対する義務の遂行から生ずる可能

性がある一定の賠償責任から免責されています。さらに、ファンドは通常の業務において、一般免責条項を含む契

約を業務提供者と締結しています。かかる契約の下でファンドが負う最大リスクは、まだ発生していない事象に対

して将来、申立が行われる可能性があるため不明です。
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1. 重要な会計方針

 

ファンドは、米国において一般に公正妥当と認められた会計原則（以下「米国GAAP」）に準拠した財務書類の作成

に際し、以下の重要な会計方針を一貫性をもって適用しています。米国GAAPに準拠した財務書類の作成にあたり、

マネジメントは、決算日現在の資産および負債の計上額や偶発資産および負債の開示内容、ならびに報告期間中の

収益および費用の報告額に影響を与える一定の見積りおよび仮定を行うことが要求されています。実際の結果は、

こうした見積りとは異なる可能性があります。各ファンドは、米国GAAPの下で投資会社としてみなされ、投資会社

に適用される会計および報告ガイダンスに従っています。

 

有価証券の評価

 

各ファンドの投資は、ファンドの上場取引所が開いている当該日の公正価値で評価されており、財務報告の目的

上、ファンドの上場取引所が開いていない日が報告期間末日となる場合には、報告日現在で評価されています。米

国GAAPは、公正価値の定義を、ファンドが測定日における市場参加者間の秩序ある取引において資産を売却するた

めに受取るまたは負債を移転するために支払う価格としています。ブラックロック・グローバル・バリュエーショ

ン・メソドロジー・コミッティー（以下「グローバル・バリュエーション・コミッティー」）は、ファンドに関す

る投資評価の監視を提供します。各ファンドの投資は、グローバル・バリュエーション・コミッティーが策定し、

トラストの受託者会（以下「受託者会」）が認めている方針および手続きに従って評価されます。

 

・　公認の証券取引所で取引されている株式は、当該日の公表された直近の取引価格または（可能な場合には）当

該株式が主に取引されている取引所における公表終値で評価されます。当該日に売買がなかった公認の取引所

で取引されている株式は、直近の取引価格で評価されます。

 

・　オープンエンド型の米国ミューチュアル・ファンドは、日次で公表される純資産価額（以下「NAV」）で評価

されます。

 

これらの評価方法の適用が、結果として当該投資の公正価値を表していない投資の価格とみなされる場合または価

格が入手可能でない場合は、当該投資は受託者会により認められた方針に準じ、グローバル・バリュエーション・

コミッティーにより関連性があるとみなされた、その他の入手可能な要因に基づき評価されます。これらの要因に

は、(i) 投資に対する固有の属性、(ii) 投資の主要市場、(iii) 投資の主要市場における通常の参加者、(iv) 投

資の市場参加者による仮定のデータ（合理的に利用可能な場合）、(v) 活発な市場における類似有価証券の市場価

格、および(vi) その他の要因（将来のキャッシュ・フロー、金利、イールドカーブ、ボラティリティ、期限前償

還率、予想損失、信用リスクおよび／またはデフォルト率等）がありますが、これらに限定されるものではありま

せん。かかる要因に基づいた評価は、四半期ごとに受託者会に報告されます。

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

 17/185



グローバル・バリュエーション・コミッティーは、活発な市場が存在しない投資に関する評価アプローチを調整す

るために様々な方法（トラストの価格情報提供業者の定期的な適正評価、主要インプットおよび仮定の定期的なレ

ビュー、未実現損益および実現損益を比較するための取引のバックテストまたは処分分析、値がつかないまたは値

動きがない価格のレビュー、市場価値に大きな変動があった投資のレビュー、および市場関連活動のレビュー等）

を採用しています。

 

公正価値評価によって、ファンドのNAVを計算するために用いられる価格と、当該ファンドの対象インデックスが

採用する価格に差異が生じる可能性があり、それによって当該ファンドと対象インデックスのパフォーマンスに差

異が生じる可能性があります。

 

様々なインプットは、金融商品の公正価値の決定に利用されます。インプットは独立した市場データ（以下「観測

可能なインプット」）に基づく場合もあれば、内部的に設定されるもの（以下「観測不能なインプット」）もあり

ます。これらインプットは、財務報告目的のための3つの広範なレベルからなる開示上の階層に分類されます。金

融商品について決定される価値の公正価値階層のレベルは、公正価値測定全体にとって重要であるインプットのう

ち最も低いレベルに基づきます。金融商品について決定される価値は、当該金融商品の価格設定の透明性に基づい

て各公正価値階層に分類されるもので、その分類は、当該金融商品に投資することに関連するリスクを必ずしも示

唆するものではありません。公正価値階層は以下の3つのレベルに分類されます。

 

・　レベル1 －同一資産または負債の活発な市場における調整前市場価格。

 

・　レベル2 －レベル1に含まれる市場価格以外のインプットで、資産または負債について直接的もしくは間接的

に観測可能であるもの。これに含まれるのは、活発な市場における類似資産または負債の市場価格、活発でな

いと見なされる市場における同一あるいは類似資産または負債の市場価格、資産または負債について観測可能

である市場価格以外のインプット（為替レート、融資条件、金利、イールドカーブ、ボラティリティ、期限前

償還率、予想損失、信用リスクおよびデフォルト率等）またはその他の市場に裏付けられたインプット。

 

・　レベル3 －投資の公正価値の決定に利用されるグローバル・バリュエーション・コミッティーの仮定を含め

た、資産または負債について観測不能なインプット。

 

評価技法の変更は、開示上の階層内で割当てられたレベル間での移動をもたらす可能性があります。トラストの方

針に従い、公正価値階層の異なるレベル間での移動は、報告期間の開始時に発生したものとみなされます。
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以下の表は2016年1月31日現在の各ファンドの投資の公正価値階層別の要約です。各ファンドの投資の主要な分類

の内訳はそれぞれの投資明細表に開示されています。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF レベル1 レベル2 レベル3 合計

MSCI ACWI ロー・カーボン・ター
ゲット

    

投資：     

資産：     

普通株式 205,467,351 264,657 － 205,732,008

優先株式 1,373,955 － － 1,373,955

マネー・マーケット・
ファンド

3,439,568 － － 3,439,568

合計 210,280,874 264,657 － 210,545,531

     

MSCI オール・カントリー・アジ

ア（除く日本）
    

投資：     

資産：     

普通株式 2,186,240,163 3,315,962 624,465 2,190,180,590

優先株式 20,203,290 － － 20,203,290

マネー・マーケット・
ファンド

187,473,067 － － 187,473,067

合計 2,393,916,520 3,315,962 624,465 2,397,856,947

     

MSCI ヨーロッパ金融     

投資：     

資産：     

普通株式 252,439,647 － 0
a 252,439,647

優先株式 396,560 － － 396,560

マネー・マーケット・
ファンド

372,015 － － 372,015

合計 253,208,222 － 0
a 253,208,222

     

MSCI コクサイ     

投資：     

資産：     

普通株式 261,662,758 300,029 0
a 261,962,787

優先株式 602,981 － － 602,981

ライツ 9,086 7,364 － 16,450

マネー・マーケット・
ファンド

5,888,332 － － 5,888,332

合計 268,163,157 307,393 0
a 268,470,550

a
1米ドル未満は四捨五入。
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有価証券取引および収益の認識

 

有価証券取引は、約定日に計上されます。受取配当金およびキャピタルゲインの分配（該当がある場合）は、外国

源泉徴収税控除の上、配当落ち日に認識されます。2016年1月31日現在、外国税務当局より返還請求可能な源泉徴

収税は、未収税還付請求に計上されています。選択的配当で受け取った株式などの非現金配当がある場合には、受

取配当金として公正価値で計上されます。ファンドが受け取った分配金には、マネジメントの見積りによる資本の

払戻しが含まれる場合があります。かかる金額は、投資取得原価の減額として計上するか、キャピタルゲインに再

分類します。受取利息は日次で未収計上されます。投資取引に係る実現利益および損失は、個別法により決定され

ます。

 

外貨換算

 

ファンドの会計記録は米ドルで行われています。外国通貨、外貨建ての投資有価証券およびその他の資産・負債

は、投資顧問会社が適切であると判断する為替レートを使用して米ドルに換算されています。有価証券の売買、収

益の受領および費用の支払いは、それぞれの取引日に米ドルに換算されます。

 

各ファンドは、外国為替レートの変動の影響と、有価証券の市場価格の変動の影響を分離していません。ファンド

では財務報告の目的上、かかる変動の影響を、投資からの実現および未実現損益の一部として反映させています。

 

外国税

 

ファンドは、収益、株式配当、投資にかかるキャピタルゲイン、または一部の外国為替取引に対して外国税の賦課

を受ける可能性があります（かかる税の一部は返還請求が可能な場合があります）。すべての外国税は、ファンド

が投資を行う外国の管轄地において適用される外国の税制および税率に従って計上されます。これらの外国税が存

在する場合には、ファンドが支払いを行い、ファンドの損益計算書において、外国源泉徴収税は収益の控除額とし

て、有価証券貸付収益にかかる外国税は有価証券貸付収益の控除額として、株式配当にかかる外国税は「その他の

外国税」としてそれぞれ表示され、投資の売却によるキャピタルゲインおよび外国為替取引に対する外国税はそれ

ぞれの実現純利益（損失）に含まれます。2016年1月31日現在において未払外国税または繰延外国税が存在する場

合は、ファンドの資産負債計算書に開示されます。

 

iシェアーズ　MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）ETFは、子会社を通じてインドにおける投資活動を

行っており、インドとモーリシャスの間の二重課税防止条約（以下「DTAA」）に基づく恩恵を受けることを見込ん

でいます。DTAAに基づく恩恵の請求資格を得るためには、子会社が、モーリシャスにおける有効な納税者居住性の

確立および維持ならびに関連する要求事項を含む、特定のテストや条件を年次ベースで満たしていなければなりま

せん。ファンドは、モーリシャス歳入庁（Mauritian Revenue Authorities）から現行の納税者居住証明を得てい

ます。
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インドおよびモーリシャスにおける現行の税法ならびにDTAAに係る現時点の解釈および慣行に基づき、子会社は、

モーリシャスにおいて純利益に対する15％の税金の賦課を受けます。しかし、税額控除のシステムにより、モーリ

シャスの所得税率は上限3％まで効果的に減額されます。これらの所得税がある場合は、ファンドが支払いを行

い、連結損益計算書に開示されます。子会社がファンドに支払う配当金は、モーリシャスにおける税金の対象では

ありません。さらに、子会社は、有価証券の売却益についてもモーリシャスにおける税金が免除されています。

 

しかしながら、将来におけるインド－モーリシャス間の条約の変更が、インドにおけるファンドの投資のタック

ス・ポジションに不利な影響を及ぼさないという保証はありません。DTAAが、インドにおけるファンドのタック

ス・ポジションに不利な影響を与える形で解釈、修正、終了、再交渉される、あるいは、一般的租税回避否認条項

（当該条項は2017年4月1日に発効予定ですが、当局による今後の指針が公表されるまで詳細は未確定です）によっ

て覆されるようなことがあった場合、かかる解釈、修正、または無効化、再交渉によって、ファンドは、インドに

おけるキャピタルゲイン税の賦課を受ける可能性があります。インドの税法には、インド企業の株式の譲渡にイン

ドの税金を課す規定も含まれています。しかし、当局がこの規定のファンドへの最終的な適用可能性に関するより

明確な指針を公表するまで、ファンドに対する影響（該当がある場合）を現時点で算定することはできません。

 

受益証券保有者への分配

 

各ファンドが支払う配当金および分配金は、配当落ち日に計上されます。分配金は税務上の基準で決定され、財務

報告目的における投資純利益および実現純キャピタルゲインとは異なる場合があります。配当金および分配金は米

ドルで支払われ、ファンドの追加受益証券に対して自動的に再投資することはできません。

 

ポートフォリオ有価証券の貸付

 

各ファンドは、ブローカー、ディーラー、およびその他金融機関など、承認された借り手にファンドの投資有価証

券を貸し付けることができます。借り手は、現金、銀行が発行する取消不能信用状、または米国政府が発行もしく

は保証する有価証券からなる担保を当該ファンドに差し入れて維持します。各ファンドが受け取る初回担保は、米

国の取引所で取引される有価証券については、当該貸付有価証券の時価の少なくとも102％相当の当該貸付有価証

券の価値、その他すべての有価証券については、当該貸付有価証券の時価の少なくとも105％相当の価値があるこ

とが要求されます。担保はその後、当該貸付有価証券の時価の少なくとも100％の価値と等しい価値を維持しなけ

ればなりません。貸付有価証券の市場価額は、ファンドの各営業日の終業時に決定されます。その翌営業日に、追

加で要求された担保はファンドへ差し入れられ、担保超過分はファンドによって差し戻されます。当該貸付期間

中、各ファンドは、貸付有価証券に対して支払われた、あるいは貸付有価証券に関連して支払われたすべての分配

金に対する権利を有しています。有価証券の貸付は随時終了することができ、借り手は終了通知を受けた後、有価

証券取引の決済における標準的な期間内に貸付有価証券を返却することが求められます。
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貸付有価証券の担保として受け取った現金は、ファンドに代わり直接、もしくは一つ以上の共有口座あるいはマ

ネー・マーケット・ファンド（ファンドの投資顧問会社であるブラックロック・ファンド・アドバイザーズ（以下

「BFA」）またはその関連会社が運用するものを含む）を通じて、特定の短期金融商品に再投資されることがあり

ます。2016年1月31日現在、貸付有価証券は現金により担保されています。受け取った現金担保はBFAが運用するマ

ネー・マーケット・ファンドに投資され、投資明細表に開示されます。各ファンドの貸付有価証券も投資明細表に

開示されます。2016年1月31日現在の貸付有価証券の総額および関連する担保の総額は、資産負債計算書で開示し

ています。有価証券貸付によりファンドが稼得した収益は損益計算書で開示しています。

 

有価証券貸付リスクには、借り手が請求に際して追加担保を提供しないリスクまたは借り手が期日に貸付有価証券

を返却しないリスクが含まれます。これらのリスクを緩和する手段として、ファンドは、借り手の債務不履行に際

し、ブラックロック・インク（以下「ブラックロック」）から損失補填の提供を受けることができます。ブラック

ロックによる損失補填は、貸付有価証券の全額の補填が可能です。各ファンドは、現金担保で購入した投資の価値

が受け取った現金担保の価値を下回る場合、損失を被ることがあります。

 

ファンドは、有価証券貸付に関する基本契約（以下「MSLA」）に基づき有価証券貸付取引を行っています。MSLA

は、債務不履行（破産または支払不能を含む）があった場合に、債務不履行していない方の当事者が、担保を清算

する権利を有し、債務不履行当事者に対するエクスポージャーを純額で算定するか、あるいは追加担保を要求でき

ると規定しています。借り手が債務不履行に陥った場合、貸し手であるファンドは、貸し付けた有価証券の市場価

額を、受領した担保の市場価額で相殺することになります。通常、担保の価値は貸し付けた有価証券の市場価額を

上回るため、貸し手には債務不履行当事者に支払う純額が残ることになります。しかし、特定の管轄地域における

破産法では、MSLAの相手方が破産または支払不能となった場合の相殺権に規制を課すか、あるいはこれを禁止する

可能性もあります。MSLAに基づき、借り手は借り入れた有価証券の転売または再担保の設定が可能であり、ファン

ドは現金担保の再投資や、債務不履行時には担保の転売または再担保の設定が可能です。
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2016年1月31日現在、MSLAに基づく相殺の対象となる有価証券貸付に関する契約の概要は、以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETFおよび相手方 貸付有価証券
の市場価額

受け取った

現金担保
a

純額

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット    

BNP Paribas Prime Brokerage Inc. 213,362 213,362 －

Citigroup Global Markets Inc. 169,698 169,698 －

Credit Suisse Securities (USA) LLC 851,620 851,620 －

Deutsche Bank Securities Inc. 123,874 123,874 －

Goldman Sachs & Co. 521,414 521,414 －

JPMorgan Clearing Corp. 461,289 461,289 －

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith 476,603 476,603 －

State Street Bank & Trust Company 342,377 342,377 －

 3,160,237 3,160,237 －

    

MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）    

Barclays Capital Inc. 　3,987,937 　3,987,937 －

BNP Paribas Prime Brokerage Inc. 4,662,948 4,662,948 －

Citigroup Global Markets Inc. 3,280,901 3,280,901 －

Credit Suisse Securities (USA) LLC 36,861,993 36,861,993 －

Deutsche Bank AG 1,633,000 1,633,000 －

Deutsche Bank Securities Inc. 1,449,229 1,449,229 －

Goldman Sachs & Co. 9,776,156 9,776,156 －

HSBC Bank PLC 2,526,777 2,526,777 －

JPMorgan Clearing Corp. 8,143,045 8,143,045 －

Macquarie Capital (USA) Inc. 68,646 68,646 －

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith 27,173,420 27,173,420 －

Morgan Stanley & Co. International PLC 4,113,951 4,113,951 －

Morgan Stanley & Co. LLC 68,468,978 68,468,978 －

Nomura Securities International Inc. 300,234 300,234 －

Scotia Capital (USA) Inc. 32,902 32,902 －

State Street Bank & Trust Company 2,986,130 2,986,130 －

UBS Securities LLC 968,997 968,997 －

Wells Fargo Securities LLC 188,145 188,145 －

 　176,623,389 176,623,389 －
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（米ドル）

iシェアーズ　ETFおよび相手方 貸付有価証券
の市場価額

受け取った

現金担保
a

純額

MSCI ヨーロッパ金融    

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith 16,630 16,630 －

State Street Bank & Trust Company 39,846 39,846 －

UBS Securities LLC 249,040 249,040 －

 305,516 305,516 －

MSCI コクサイ    

Barclays Capital Inc. 20,104 20,104 －

BNP Paribas Prime Brokerage Inc. 176,294 176,294 －

Citigroup Global Markets Inc. 574,919 574,919 －

Credit Suisse Securities (USA) LLC 616,451 616,451 －

Deutsche Bank Securities Inc. 116,074 116,074 －

Goldman Sachs & Co. 604,538 604,538 －

JPMorgan Clearing Corp. 704,543 704,543 －

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith 593,249 593,249 －

Morgan Stanley & Co. LLC 920,915 920,915 －

Morgan Stanley & Co. LLC (U.S. Equity Securities

Lending)
279,109 279,109 －

Nomura Securities International Inc. 35,383 35,383 －

State Street Bank & Trust Company 466,711 466,711 －

UBS Securities LLC 237,448 237,448 －

Wells Fargo Securities LLC 184,094 184,094 －

 5,529,832 5,529,832 －

a
財務報告の目的上、貸付有価証券の市場価額を超過して受け取った担保は表示されていません。受け取った担保の合計は各

ファンドの資産負債計算書で開示されています。

 

2. 関連会社との投資顧問契約およびその他の取引

 

トラストとの投資顧問契約に基づき、BFAは各ファンドの資産の運用を行います。BFAは、ブラックロックが間接的

に所有するカリフォルニア州法人です。投資顧問契約に基づき、BFAは、利息、税金、ブローカーの売買手数料お

よびポートフォリオの取引執行に関連するその他の費用、販売手数料、訴訟費用ならびに特別費用は除いたファン

ドの全費用を実質的に負担します。

 

iシェアーズ　MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）ETFでは、子会社が、BFAと個別の契約を締結してお

り、当該契約に基づいてBFAが子会社に投資顧問サービスを提供しますが、かかるサービス提供に関して子会社か

ら個別の報酬は受領しません。子会社は、子会社に対する他のサービス（管理事務代行、カストディ、名義書換代

理およびその他のサービスを含みます）の提供について規定した個別の契約も締結しており、BFAはこれらのサー

ビス提供に関連する支出および費用を支払います。
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BFAは、iシェアーズ　MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット ETFに提供する投資顧問サービスの対価として、

ファンドの平均日次純資産に基づいて、0.33％の年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。投資顧問報酬なら

びに取得ファンド報酬および費用の総額が、ファンドの年間営業費用合計となります。BFAは、年間営業費用合計

を平均日次純資産の0.20％までに抑えるため、2016年11月30日まで当該ファンドの投資顧問報酬の一部を放棄する

ことを契約上で合意しています。

 

BFAは、iシェアーズ　MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）ETFに提供する投資顧問サービスの対価とし

て、ファンドおよび一部の他のiシェアーズ・ファンドの平均日次純資産総額のファンドに係る割当額に基づい

て、以下の年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。

 

投資顧問報酬 平均日次純資産総額

0.75％ 140億米ドルまで

0.68 140億米ドル超、280億米ドル以下

0.61 280億米ドル超、420億米ドル以下

0.54 420億米ドル超、560億米ドル以下

0.47 560億米ドル超、700億米ドル以下

0.41 700億米ドル超、840億米ドル以下

0.35 840億米ドル超

 

また、iシェアーズ　MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）ETFは、他の投資会社に対する投資額に帰属

する報酬および費用の比例持分（以下「取得ファンド報酬および費用」）を間接的に支払っています。BFAは、

2016年11月30日までファンドの投資顧問報酬の一部を放棄することを契約上で合意しており、その金額はファンド

のその他のiシェアーズ・ファンドに対する投資額（該当がある場合）に帰属する取得ファンド報酬および費用の

額と同等額です。

 

BFAは、各ファンドに提供する投資顧問サービスの対価として、各ファンドの平均日次純資産に基づいて、以下の

年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。

 

iシェアーズ　ETF 投資顧問報酬

MMSCI ヨーロッパ金融 0.48％

MSCI コクサイ 0.25
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米国証券取引委員会では、適用される条件の下でBFAの関連会社であるブラックロック・インスティテューショナ

ル・トラスト・カンパニー・エヌエイ（以下「BTC」）がファンドの有価証券貸付代理人として従事することを認

める適用除外命令を発しています。有価証券貸付代理人として、BTCは、有価証券貸付に直接的に関連するすべて

の運用費用を負担します。各ファンドは、BFAが運用するマネー・マーケット・ファンドへの貸付有価証券に関し

て受領した現金担保の投資に関連する手数料（以下「担保投資手数料」）を負担しますが、BTCは、各ファンドが

負担する担保投資手数料を事実上制限する目的で、BTCが受領する貸付有価証券収益の金額を減額することに同意

しており、各ファンドは、年率0.04％を負担します。有価証券貸付収益は、現金担保の再投資により稼得した収益

合計から、有価証券の借り手への／からの手数料およびその他の支払額を控除し、かつ担保投資手数料を差引いた

金額と同額です。ファンドは有価証券貸付収益の一部を留保し、残りの金額を有価証券貸付代理人としてのサービ

ス対価としてBTCに送金します。

 

有価証券貸借契約に基づき、各ファンドは、有価証券貸付収益の80％を留保しており、その留保額は有価証券貸付

収益と担保投資手数料の合計の70％を下回ることができません。さらに、ある特定の暦年において1940年法に基づ

くiシェアーズのすべての上場投資信託（iシェアーズ　ETFシリーズ）全体で生じた有価証券貸付収益に担保投資

手数料を加算した総額が、2013暦年におけるiシェアーズ　ETFシリーズ全体で生じた有価証券貸付収益の総額を超

える日の翌営業日より、各ファンドは、有価証券賃借契約に基づき、該当する暦年における残りの期間に関して有

価証券貸付収益の85％を留保し、その留保額は、有価証券貸付収益と担保投資手数料の合計の70％を下回ることが

できません。

 

2016年1月31日に終了した6ヵ月間において、有価証券貸付代理人のサービス対価および担保投資手数料として支

払った合計額は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF BTCに対する手数料支払額

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 2,383

MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本） 324,719

MSCI ヨーロッパ金融 1,844

MSCI コクサイ 6,325

 

BFAの関連会社であるブラックロック・インベストメンツ・エルエルシーは、各ファンドの販売会社です。販売契

約に基づき、BFAはファンドに対して提供される販売サービスに関する報酬または費用を負担します。

 

2016年1月31日に終了した6ヵ月間にクロス取引が行われていた場合、ファンドは1940年法ルール17a-7に従ってこ

れを実施しています。クロス取引とは、BFA（または関連会社）が投資顧問を務めるファンド間のポートフォリオ

証券の売買です。受託者会は、四半期定例会議で直近歴四半期でのかかる取引のレビューを行い、ルール17a-7で

規定された義務および制約の遵守を確認します。
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各ファンドでは、保有現預金をBFAまたはその関連会社が運用する特定のマネー・マーケット・ファンドに投資す

る場合があります。これらの一時的な現金投資で稼得された収益は、損益計算書において「受取利息－関連会社」

に含まれています。

 

PNCファイナンシャル・サービシズ・グループ・インクは、ブラックロックの主要株主であり、1940年法による

ファンドの関連会社であるとみなされます。

 

iシェアーズ　MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）ETFは、ポートフォリオの流動性およびその対象イ

ンデックスに追随する能力を向上させることを目的として、ファンドの対象インデックスに投資するその他のi

シェアーズ・ファンドの銘柄に投資することができます。

 

1940年法のセクション2(a)(3)によりファンドの関連会社と見なされる発行者への2016年1月31日に終了した6ヵ月

間における投資（マネー・マーケット・ファンドを除く）は以下の通りです。

 

iシェアーズ　ETF
および関連会社発行者の
名称

期首
保有株数

 
購入株数

 
売却株数

 

期末
保有株数

 

期末
評価額
(米ドル)

配当収入
(米ドル)

実現純利益
(損失)
(米ドル)

MSCI ACWI ロー・カーボ
ン・ターゲット

       

BlackRock Inc. 900 60 － 960 301,690 3,968 －

PNC Financial

Services
Group Inc. (The)

3,825 255 － 4,080 353,532 4,032 －

     655,222 8,000 －

MSCI コクサイ        

BlackRock Inc. 1,373 214 (372) 1,215 381,826 5,873 22,569

PNC Financial

Services
Group Inc. (The)

5,911 184 (1,235) 4,860 421,119 5,303 29,073

     802,945 11,176 51,642

 

トラストの受託者および役員の一部は、BTC、BFAまたは両社の役員を兼任しています。
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3. 投資ポートフォリオ取引

 

2016年1月31日に終了した6ヵ月間における投資（現物取引および短期投資を除く）の売買は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF 購入 売却

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 15,607,833 15,271,340

MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本） 262,495,740 703,444,530

MSCI ヨーロッパ金融 8,599,572 10,075,430

MSCI コクサイ 6,515,343 8,839,500

 

2016年1月31日に終了した6ヵ月間における現物取引（注記4参照）は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF 現物購入 現物売却

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 12,780,869 －

MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本） 119,693,893 613,172,359

MSCI ヨーロッパ金融 23,587,644 118,038,731

MSCI コクサイ 10,150,349 60,778,405
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4. 資本受益証券の取引

 

資本受益証券は、各ファンドが特定数の受益証券の集合単位またはその倍数（以下「クリエーション・ユニッ

ト」）でのみNAVで発行および償還を行います。クリエーション・ユニット単位以外の各ファンドの受益証券の償

還はできません。各ファンドの資本受益証券の取引については、純資産変動計算書にその詳細が開示されていま

す。

 

トラスト内のファンドのクリエーション・ユニットの購入対価は、一般に所定の有価証券ポートフォリオの現物拠

出もしくは一定額の現金です。トラスト内の一部のファンドは、クリエーション・ユニットのみ、あるいは一部を

米ドル現金で提供される可能性があります。クリエーション・ユニットの購入および償還依頼を行う投資家は、購

入取引手数料および償還取引手数料をトラストの事務代行会社であるステート・ストリート・バンク・アンド・ト

ラスト・カンパニーへ直接支払い、現金クリエーション・ユニットを含むクリエーション・ユニットの発行および

償還依頼に伴う譲渡およびその他の取引費用と相殺します。また、現金クリエーション・ユニットの取引を行う投

資家も、当該ファンドの諸費用（印紙税、為替あるいはその他の金融取引費用に係る税金ならびにブローカー手数

料）、およびポートフォリオ有価証券投資に関連するマーケットインパクト費用を補うための追加的な変動費の支

払いを行います。かかる変動費は、該当がある場合には、純資産変動計算書の「受益証券売却手取金」に含まれま

す。

 

現物拠出あるいは現物償還に関連する有価証券の決済は遅延することがあります。このような場合は、資産負債計

算書において、現物拠出に関連した有価証券は「保管銀行からの未収金」として反映され、現物償還に関連する有

価証券は「現物取引に関連する有価証券」として反映されています。

 

5. 主要なリスク

 

通常の業務において、各ファンドの投資活動は、各ファンドが投資している金融商品および市場に関連する様々な

種類のリスクにさらされています。各ファンドがさらされる重要な金融リスクの種類には、市場リスクおよび信用

リスクがあります。各ファンドの英文目論見書は、これらのリスクおよびその他の種類のリスクについての詳細を

提供しています。

 

BFAは、市場の上昇局面だけでなく下落局面の間も、各ファンドの投資目標を達成するために各ファンドの対象イ

ンデックスに含まれる有価証券を追随した「パッシブ運用」またはインデックス・アプローチを用います。BFA

は、市場リスクを減少または市場の下落による影響を軽減するための措置を講じていません。対象インデックスか

らの乖離およびポートフォリオの構成は、BFAによって監視されています。
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市場リスク

 

市場リスクは主に、価格、為替および金利の変動の影響を受ける、金融商品の将来価額に関する不確実性によって

生じます。これは、市場が変動した際に保有するマーケット・ポジションを通じて、各ファンドが被る潜在的損失

を表します。各ファンドは、持分証券に対するファンドの投資に基づく市場リスクにさらされています。ファンド

が保有する有価証券の公正価値は、一般的な市況、景気動向、もしくは当該有価証券の発行体に明確な関連がない

事象（現地、地域またはグローバル政治、社会または経済不安等）、または特定の産業または業界に影響を及ぼす

要因によっても下落することがあります。各ファンドの市場リスクに対するエクスポージャーの範囲は、ファンド

の投資明細表に表示されている通り、保有する投資の市場価額です。

 

分散型ポートフォリオが、ファンドの投資目標に適切かつ目標に沿って運用されている場合には、特定の投資の価

格変動によってファンドのNAVに重大な影響を及ぼすリスクが最小化されます。各ファンドのポートフォリオ内の

投資の集中は、各ファンドの投資明細表に開示されています。

 

各ファンドは、ファンドの資産の相当額を米国以外の市場で取引される米国以外の発行体の有価証券に投資してい

るため、米国の発行体の有価証券には通常関連しない、一定の考慮事項とリスクが伴います。かかるリスクには、

全般的に流動性および効率性の低い証券市場、全般的に高水準である価格のボラティリティ、為替レートの変動お

よび為替管理、ファンドの資金あるいはその他資産の海外移転に対する制限、発行体に関して入手可能な公開情報

が少ないこと、源泉徴収税あるいはその他の税の賦課、高水準の取引手数料および保管手数料、決済の遅延ならび

に決済手続きにかかる損失リスク、契約上の責務の強制が困難であること、証券市場に対する低い規制水準、会

計、開示および報告要件の差異、政府による経済への大幅な介入、高水準のインフレ率、高水準の社会的、経済的

および政治的な不確実性、資産の国有化あるいは収用のリスクならびに戦争のリスクなどが含まれますが、これら

に限定されるものではありません。これらのリスクは、発展途上国市場の国々の発行体に投資する場合に特に高ま

ります。

 

iシェアーズ　MSCI ヨーロッパ金融 ETFは、単一または限定された市場部門の有価証券に対して、ファンドのすべ

て、または実質的にすべての資産を投資しています。ファンドがこのように集中投資をする場合、その市場部門に

影響を与える経済、政治および社会情勢がファンドの投資パフォーマンスに重大な影響を及ぼす可能性があるリス

クが想定されます。
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米国および欧州連合、ならびに日本、オーストラリアおよびカナダを含む複数国の規制機関（以下総称して「制裁

機関」）は、ロシアの一部の個人とロシアの法人に対して一連の経済的制裁を課しており、それにはかかる発行体

の満期までの期間が30日または90日を超える新発債券、または新規株式の売買または取引に係る禁止が含まれま

す。iシェアーズ　MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット ETFが保有する有価証券は、制裁が課される日より前

に発行されているため、現在の制裁下における制限対象となりません。しかし、これらの各制裁を順守することに

よって、ファンドは、かかる影響を受けた有価証券または当該発行体のその他の有価証券を購入、売却、保有、受

領または受け渡す能力が損なわれる可能性があります。制裁機関がロシアに関してより広範な制裁を課す可能性も

あります。これらの制裁、あるいは追加制裁の脅威によって、ロシアの有価証券の価値および流動性の下落、ルー

ブル安、またはロシア経済への他の悪影響が生じる可能性があります。現在または将来における制裁の結果、ロシ

アが対抗措置または報復行動をとり、ロシアの有価証券の価値および流動性が更に下落する可能性があります。こ

うした報復措置には、ファンドが保有するロシア資産の即時凍結が含まれる可能性があります。

 

信用リスク

 

信用リスクは、債務証券の発行体または保証人、あるいは金融取引（デリバティブ契約、買戻契約、または貸付

ポートフォリオ証券等）に対する相手方が、適時に利息および／または元本の支払いを履行すること、あるいはそ

れ以外に当該義務を履行することが不可能となる、または消極的となるリスクです。BFAおよびその関連会社は、

義務を履行するための財源が確保されていると確信している相手方とのみ取引を締結し、またこれらの相手先の財

務の安定性を監視することによって相手方の信用リスクを管理しています。発行体および相手方の信用リスクに対

してファンドが潜在的にさらされる金融資産は、主に金融商品および相手方からの受取債権からなります。当該金

融資産に関連する各ファンドの信用および相手方リスクに対するエクスポージャーの範囲は、資産負債計算書に計

上された価額に近似しています。

 

6. 所得税の情報

 

各ファンドは連邦所得税上、トラストの他のファンドとは別の事業体として扱われます。1986年内国歳入法（改正

を含む）のサブチャプターMに定義されている規制対象投資会社に適用される規定に従って、規制対象投資会社と

しての資格を得ること、ならびに連邦所得税および消費税の全額またはほぼ全額の免除を受けるために、通常所得

および純キャピタルゲイン（繰越キャピタルロス算入後）のほぼ全額を毎年分配することが各ファンドの方針で

す。したがって、連邦所得税引当金は不要です。

 

米国GAAPの目的上、現物償還は有価証券の売却として扱われ、ファンドでは実現キャピタルゲインまたはロスが生

じます。こうしたキャピタルゲインまたはロスはファンドにとって課税対象ではなく、また、ファンドの既存の受

益証券保有者に分配されないため、当該損益はファンドの税務年度末に実現純利益（損失）から払込資本に組替え

られます。これらの組替えによる純資産または基準価額への影響はありません。

 

当年度の分配の税務上の性質は、当会計年度末に決定されます。
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ファンドの会計年度末である2015年7月31日現在、以下のファンドでは、以下に示された繰越期限内に将来の実現

キャピタルゲインと相殺できるキャピタルロスが存在します。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF
繰越期限

なし
a

繰越期限
2017年

繰越期限
2018年

繰越期限
2019年 合計

MSCI ACWI ロー・カーボン・ター

ゲット
351,036 － － － 351,036

MSCI オール・カントリー・アジア

（除く日本）
230,130,018 114,780 5,230,616 2,799,079 238,274,493

MSCI ヨーロッパ金融 1,362,434 － － 6,313 1,368,747

MSCI コクサイ 8,482,980 124,763 1,478,401 530,548 10,616,692

a
繰越期限の対象となる損失より先に利用される必要があります。

 

ファンドは、米国の税法でいう「パッシブ外国投資会社」である、特定の外国投資事業体の株式を保有することが

できます。ファンドは、各パッシブ外国投資会社の株式を年次で時価評価することを選択することが可能であり、

当該評価による利益を受益証券保有者に分配することが義務付けられる可能性があります。

 

2016年1月31日現在、連邦所得税上の費用に基づく未実現評価損益合計額は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF
税金費用

未実現
評価益合計

未実現
評価損合計

未実現
純評価益
（評価損）

MSCI ACWI ロー・カーボン・

ターゲット
231,606,738 8,326,365 (29,387,572) (21,061,207)

MSCI オール・カントリー・アジ

ア（除く日本）
2,765,174,502 211,688,270 (579,005,825) (367,317,555)

MSCI ヨーロッパ金融 356,550,036 1,518,858 (104,860,672) (103,341,814)

MSCI コクサイ 254,715,172 58,331,352 (44,575,974) 13,755,378

 

マネジメントは、税務調査の対象期間を含め、2016年1月31日現在で税法および税規制ならびにこれらのファンド

への適用に関する分析を実施しました。その結果、ファンドの財務書類において税金負債の認識が必要となる不確

実なタックス・ポジションは存在しないと判断しました。
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7. 与信枠

 

iシェアーズ　MSCI オール・カントリー・アジア（除く日本）ETFおよびその他一部のiシェアーズ・ファンドは、

2016年10月28日に期日が到来する、ステート・ストリート・バンク・アンド・トラスト・カンパニーとの250百万

米ドルの与信契約の当事者となっています。当該与信枠は、償還、取引決済およびポートフォリオ保有高の調整を

含む、一時的または突発的な目的で使用されることがあります。与信契約には以下の条項が含まれています。与信

契約の未利用部分について年間0.20％のコミットメント・フィー、ならびに借入額に(a)1ヵ月LIBOR（ゼロ以上）

プラス年率1.00％、または(b)米国フェデラル・ファンド金利（ゼロ以上）プラス年率1.00％のいずれか高い方を

乗じた金額に相当する利息。コミットメント・フィーは、与信契約に参加している各ファンドに、特定外国市場の

現地証券に投資された資産の平均日次総額の各ファンドの比率に基づいて割り当てられます。

 

受託者会が2015年9月17日に修正した与信契約の条項は、2015年10月28日付で発効しました。同日より前の最高借

入額は150百万米ドルであり、コミットメント・フィーは与信契約の未利用部分について年間0.08％でした。

 

2016年1月31日に終了した6ヵ月間において、当該与信契約に基づくファンドの最高借入額、平均借入額および加重

平均金利は、それぞれ9,000,000米ドル、717,391米ドルおよび1.09％でした。

 

8. 後発事象

 

マネジメントは、財務書類の公表が可能となった日までの、すべての後発事象によるファンドへの影響の評価を行

い、財務書類の修正ないし財務書類における開示が必要となる後発事象は存在しないと判断しました。
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② 【2015年1月31日終了期間】

 

資産負債計算書（未監査）

iシェア－ズ・トラスト

2015年1月31日現在

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 米ドル  日本円

資産    

投資、取得原価：    

関連会社以外 380,198,037  43,198,100,964

関連会社（注記2） 8,914,472  1,012,862,309

投資取得原価合計 389,112,509  44,210,963,273

投資有価証券、公正価値

（貸付有価証券を含む
a
）（注記1）：

   

関連会社以外 453,094,449  51,480,591,295

関連会社（注記2） 9,319,520  1,058,883,862

投資の公正価値合計 462,413,969  52,539,475,158

外国通貨、評価額
b 248,550  28,240,251

未収勘定：    

投資有価証券売却未収金 129,262  14,686,748

未収配当金および未収利息 482,524  54,824,377

資産合計 463,274,305  52,637,226,534

    

負債    

未払勘定：    

投資有価証券購入未払金 558,375  63,442,568

有価証券貸付差入（注記1） 7,292,883  828,617,366

未払投資顧問報酬（注記2） 97,534  11,081,813

負債合計 7,948,792  903,141,747

純資産 455,325,513  51,734,084,787
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 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 米ドル  日本円

純資産内訳：    

払込資本 387,493,859  44,027,052,260

未分配投資純利益（投資純利益超過分配金） 159,407  18,111,823

未分配実現純利益（累積実現純損失） (5,610,458)  (637,460,238)

未実現純評価益（評価損） 73,282,705  8,326,380,942

純資産 455,325,513  51,734,084,787

発行済受益証券口数
c 8,600,000 口  

基準価額 52.94  6,015

 

a
市場評価額が6,971,162米ドルの貸付有価証券です。注記1を参照してください。

b
外国通貨取得原価は251,821米ドルです。

c
無額面、授権口数は無制限です。

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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損益計算書（未監査）

iシェア－ズ・トラスト

2015年1月31日に終了した6ヵ月間

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 米ドル  日本円

投資純利益    

受取配当金－関連会社以外
a 4,975,354  565,299,721

受取配当金－関連会社（注記2） 16,561  1,881,661

受取利息－関連会社（注記2） 16  1,818

有価証券貸付収益－関連会社（注記2） 19,567  2,223,203

 5,011,498  569,406,403

差引：その他の外国税（注記1） －  －

投資収益合計 5,011,498  569,406,403

    

費用    

投資顧問報酬（注記2） 603,501  68,569,784

費用合計 603,501  68,569,784

投資純利益 4,407,997  500,836,619

    

実現および未実現純利益（損失）    

実現純利益（損失）：    

投資－関連会社以外 493,505  56,072,038

投資－関連会社（注記2） 1,916  217,696

現物償還－関連会社以外 6,128,610  696,332,668

現物償還－関連会社（注記2） 24,238  2,753,922

外国通貨取引 (75,673)  (8,597,966)

実現純利益 6,572,596  746,778,358

未実現評価損益の純変動：    

投資 (16,013,186)  (1,819,418,193)

外貨建て資産および負債の換算 (13,985)  (1,588,976)

b未実現評価損益の純変動 (16,027,171)  (1,821,007,169)

実現および未実現純損失 (9,454,575)  (1,074,228,812)

運用による純資産の純減少額 (5,046,578)  (573,392,192)

 

a
122,977米ドルの外国源泉徴収税控除後の金額です。

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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純資産変動計算書

iシェア－ズ・トラスト

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 
2015年1月31日に終了した6ヵ月間

（未監査）  2014年7月31日終了会計年度

 米ドル  日本円  米ドル  日本円

純資産の増加（減少）        

運用：        

投資純利益 4,407,997  500,836,619  12,709,955  1,444,105,087

実現純利益 6,572,596  746,778,358  39,304,162  4,465,738,886

未実現評価損益の純変動 (16,027,171) (1,821,007,169) 26,181,132  2,974,700,218

運用による純資産の純増加
（減少）額

(5,046,578) (573,392,192) 78,195,249  8,884,544,191

        

受益証券保有者への
分配金：

       

投資純利益の分配 (4,699,934) (534,006,501) (12,848,015) (1,459,791,464)

受益証券保有者への分配金合
計

(4,699,934) (534,006,501) (12,848,015) (1,459,791,464)

        

資本受益証券の取引：        

受益証券売却手取金 －  －  32,518,102  3,694,706,749

受益証券償還額 (22,069,646) (2,507,553,179) (172,782,440) (19,631,540,833)

資本受益証券の取引による純
資産の純減少額

(22,069,646) (2,507,553,179) (140,264,338) (15,936,834,084)

純資産の増加（減少） (31,816,158) (3,614,951,872) (74,917,104) (8,512,081,356)

純資産        

期首 487,141,671  55,349,036,659  562,058,775  63,861,118,016

期末 455,325,513  51,734,084,787  487,141,671  55,349,036,659

期末の純資産に含まれる未分
配投資純利益（投資純利益超
過分配金）

159,407  18,111,823  451,344  51,281,705

受益証券の発行および償還        

受益証券売却 － 口   600,000 口  

受益証券償還 (400,000)口   (3,400,000)口  

発行済受益証券口数の純増加
（減少）

(400,000)口   (2,800,000)口  

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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財務ハイライト

iシェア－ズ・トラスト

（各期間を通じた発行済受益証券1口当たり）

 iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

 
2015年1月31日
に終了した
6ヵ月間
（未監査）

 7月31日終了会計年度

  2014年  2013年  2012年  2011年  2010年

 米ドル  米ドル  米ドル  米ドル  米ドル  米ドル

期首純資産価額 54.13  47.63  39.67  41.01  35.12  32.24

投資運用による収益：            

投資純利益
a 0.50  1.33  1.10  1.01  1.01  0.82

実現および未実現純利

益（損失）
b (1.14) 6.64  8.03  (1.33) 5.80  2.68

投資運用による収益合計 (0.64) 7.97  9.13  (0.32) 6.81  3.50

            

分配金：            

投資純利益からの分配 (0.55) (1.47) (1.17) (1.02) (0.92) (0.62)

分配金合計 (0.55) (1.47) (1.17) (1.02) (0.92) (0.62)

期末純資産価額 52.94  54.13  47.63  39.67  41.01  35.12
            

            

総収益率（％） (1.17)％c 16.80％ 23.26％ (0.62)％ 19.45％ 10.88％
            

            

比率／補足データ：            

期末純資産（千米ド
ル）

455,326  487,142  562,059  595,070  639,698  245,857

平均純資産に対する費

用比率
d
（％）

0.25％  0.25％  0.25％  0.25％  0.25％  0.25％

平均純資産に対する投

資純利益比率
d
（％）

1.83％  2.56％  2.50％  2.62％  2.49％  2.29％

ポートフォリオ回転率
e

（％）
2％  5％  4％  5％  4％  5％

 

a
各期間を通じた平均発行済受益証券に基づきます。

b
発行済受益証券1口当たりの計上額は、ファンドの現物有価証券の市場価額の変動に関連する資本受益証券取引の実施時期に

起因して、該当会計期間における有価証券の損益総額の変動額と整合しないことがあります。

c
年率換算されていません。

d
1年未満の期間を年率換算しています。

e
クリエーション・ユニットの資本受益証券取引における処理過程で受領した、または引き渡したポートフォリオ有価証券

は、ポートフォリオ回転率の算定から除外されています。

 

財務書類に対する注記を参照してください。
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財務書類に対する注記（未監査）

iシェアーズ・トラスト

 

iシェアーズ・トラスト（以下「トラスト」）は1940年投資会社法（修正を含む）（以下「1940年法」）による

オープンエンド型の投資会社として登録されています。トラストは、1999年12月16日付の信託契約および宣言に

従って、デラウェア州の法定信託として設定されました。

 

本財務書類は、以下のファンド（以下、個々について「各ファンド」、あるいは総称して「ファンド」）のみに関

連するものです。

 

iシェアーズ　ETF 分散の分類

MSCI ACWI 分散型

MSCI ACWI（除く米国） 分散型

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット
a 非分散型

MSCI ヨーロッパ金融 分散型

MSCI ヨーロッパ小型株
b 分散型

MSCI コクサイ 分散型

MSCI カタール・キャップト 非分散型

MSCI アラブ首長国連邦キャップト 非分散型

a
ファンドは、2014年12月8日に運用を開始しました。

b
旧iシェアーズ　先進国小型株（除く北米） ETF

 

各ファンドは、ファンドの対象インデックスの価格および利回りの実績に概ね対応する投資成果（手数料および経

費控除前）を目標としています。投資顧問会社は各ファンドの投資目標を達成するため、「パッシブ運用」または

インデックス・アプローチを用います。

 

トラストの設立関連書類に基づき、ファンドの役員および受託者は、ファンドに対する義務の遂行から生ずる可能

性がある一定の賠償責任から免責されています。さらに、ファンドは通常の業務において、一般免責条項を含む契

約を業務提供者と締結しています。かかる契約の下でファンドが負う最大リスクは、まだ発生していない事象に対

して将来、申立が行われる可能性があるため不明です。
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1. 重要な会計方針

 

ファンドは、米国において一般に公正妥当と認められた会計原則（以下「米国GAAP」）に準拠した財務書類の作成

に際し、以下の重要な会計方針を一貫性をもって適用しています。米国GAAPに準拠した財務書類の作成にあたり、

マネジメントは、決算日現在の資産および負債の計上額や偶発資産および負債の開示内容、ならびに報告期間中の

収益および費用の報告額に影響を与える一定の見積りおよび仮定を行うことが要求されています。実際の結果は、

こうした見積りとは異なる可能性があります。ファンドは、米国GAAPの下で投資会社としてみなされ、投資会社に

適用される会計および報告ガイダンスに従っています。

 

有価証券の評価

 

各ファンドの投資は、ファンドの上場取引所が開いている当該日の公正価値で評価されており、財務報告の目的

上、ファンドの上場取引所が開いていない日が報告期間末日となる場合には、報告日現在で評価されています。米

国GAAPは、公正価値の定義を、ファンドが測定日における市場参加者間の秩序ある取引において資産を売却するた

めに受取るまたは負債を移転するために支払う価格としています。ブラックロック・グローバル・バリュエーショ

ン・メソドロジー・コミッティー（以下「グローバル・バリュエーション・コミッティー」）は、ファンドに関す

る投資評価の監視を提供します。各ファンドの投資は、グローバル・バリュエーション・コミッティーが策定し、

トラストの受託者会（以下「受託者会」）が認めている方針および手続きに従って評価されます。

 

・　公認の証券取引所で取引されている株式は、当該日の公表された直近の取引価格または（可能な場合には）当

該株式が主に取引されている取引所における公表終値で評価されます。当該日に売買がなかった公認の取引所

で取引されている株式は、直近の取引価格で評価されます。

 

・　オープンエンド型の米国ミューチュアル・ファンドは、日次で公表される純資産価額（NAV）で評価されま

す。

 

これらの評価方法の適用が、結果として当該投資の公正価値を表していない投資の価格とみなされる場合または価

格が入手可能でない場合は、当該投資は受託者会により認められた方針に準じ、グローバル・バリュエーション・

コミッティーにより関連性があるとみなされた、その他の入手可能な要因に基づき評価されます。これらの要因に

は、(i) 投資に対する固有の属性、(ii) 投資の主要市場、(iii) 投資の主要市場における通常の参加者、(iv) 投

資の市場参加者による仮定のデータ（合理的に利用可能な場合）、(v) 活発な市場における類似有価証券の市場価

格、および(vi) その他の要因（将来のキャッシュ・フロー、金利、イールドカーブ、ボラティリティ、期限前償

還率、予想損失、信用リスクおよび／またはデフォルト率等）がありますが、これらに限定されるものではありま

せん。かかる要因に基づいた評価は、四半期ごとに受託者会に報告されます。
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グローバル・バリュエーション・コミッティーは、活発な市場が存在しない投資に関する評価アプローチを調整す

るために様々な方法（トラストの価格情報提供業者の定期的な適正評価、主要インプットおよび仮定の定期的なレ

ビュー、未実現損益と実現損益を比較するための取引のバックテストまたは処分分析、値がつかないまたは値動き

がない価格のレビュー、市場価値に大きな変動があった投資のレビュー、および市場関連活動のレビュー等）を採

用しています。

 

公正価値評価によって、ファンドの純資産価額を計算するために用いられる価格と、当該ファンドの対象インデッ

クスが採用する価格に差異が生じる可能性があり、それによって当該ファンドと対象インデックスのパフォーマン

スに差異が生じる可能性があります。

 

様々なインプットは、金融商品の公正価値の決定に利用されます。インプットは独立した市場データ（以下「観測

可能なインプット」）に基づく場合もあれば、内部的に設定されるもの（以下「観測不能なインプット」）もあり

ます。これらインプットは、財務報告目的のための3つの広範なレベルからなる開示上の階層に分類されます。金

融商品について決定される価値の公正価値階層のレベルは、公正価値測定全体にとって重要であるインプットのう

ち最も低いレベルに基づきます。金融商品について決定される価値は、当該金融商品の価格設定の透明性に基づい

て各公正価値階層に分類されるもので、その分類は、当該金融商品に投資することに関連するリスクを必ずしも示

唆するものではありません。公正価値階層は以下の3つのレベルに分類されます。

 

・　レベル1 －同一資産または負債の活発な市場における調整前市場価格。

 

・　レベル2 －レベル1に含まれる市場価格以外のインプットで、資産または負債について直接的もしくは間接的

に観測可能であるもの。これに含まれるのは、活発な市場における類似資産または負債の市場価格、活発でな

いと見なされる市場における同一あるいは類似資産または負債の市場価格、資産または負債について観測可能

である市場価格以外のインプット（為替レート、融資条件、金利、イールドカーブ、ボラティリティ、期限前

償還率、予想損失、信用リスクおよびデフォルト率等）またはその他の市場に裏付けられたインプット。

 

・　レベル3 －投資の公正価値の決定に利用されるグローバル・バリュエーション・コミッティーの仮定を含め

た、資産または負債について観測不能なインプット。

 

評価技法の変更は、開示上の階層内で割当てられたレベル間での移動をもたらす可能性があります。トラストの方

針に従い、公正価値階層の異なるレベル間での移動は、報告期間の開始時に発生したものとみなされます。
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以下の表は2015年1月31日現在の各ファンドの投資の公正価値階層別の要約です。各ファンドの投資の主要な分類

の内訳はそれぞれの投資明細表に開示されています。

（米ドル）

iシェアーズ　ETFおよび
投資種別

投資

レベル1 レベル2 レベル3 合計

MSCI ACWI     

資産：     

普通株式 6,273,098,501 9,820 0
a 6,273,108,321

優先株式 42,739,278 － － 42,739,278

ライツ 46,484 360,769 － 407,253

マネー・マーケット・
ファンド

103,576,089 － － 103,576,089

 6,419,460,352 370,589 0
a 6,419,830,941

     

     

MSCI ACWI（除く米国）     

資産：     

普通株式 1,790,813,970 4,080 290 1,790,818,340

優先株式 24,808,390 － － 24,808,390

ライツ 16,666 204,388 － 221,054

マネー・マーケット・
ファンド

27,089,716 － － 27,089,716

 1,842,728,742 208,468 290 1,842,937,500
     

     

MSCI ACWI ロー・カーボン・ター
ゲット

    

資産：     

普通株式 138,531,595 110 － 138,531,705

優先株式 1,345,680 － － 1,345,680

ライツ － 8,153 － 8,153

マネー・マーケット・
ファンド

637,527 － － 637,527

 140,514,802 8,263 － 140,523,065
     

     

MSCI ヨーロッパ金融     

資産：     

普通株式 358,437,085 6,752 0
a 358,443,837

ライツ － 396,645 － 396,645

マネー・マーケット・
ファンド

283,112 － － 283,112

 358,720,197 403,397 0
a 359,123,594
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iシェアーズ　ETFおよび
投資種別

投資

レベル1 レベル2 レベル3 合計

MSCI ヨーロッパ小型株     

資産：     

普通株式 35,018,594 4,195 424 35,023,213

優先株式 240,439 － － 240,439

ライツ － 0
a － 0

a

ワラント 4 － － 4

マネー・マーケット・
ファンド

2,092,164 － － 2,092,164

 37,351,201 4,195 424 37,355,820
     

     

MSCI コクサイ     

資産：     

普通株式 453,285,081 521 0
a 453,285,602

優先株式 1,168,619 － － 1,168,619

ライツ 1,248 28,748 － 29,996

マネー・マーケット・
ファンド

7,929,752 － － 7,929,752

 462,384,700 29,269 0
a 462,413,969

     

     

MSCI カタール・キャップト     

資産：     

普通株式 38,727,952 － － 38,727,952

マネー・マーケット・
ファンド

38,340 － － 38,340

 38,766,292 － － 38,766,292
     

     

MSCI アラブ首長国連邦キャップ
ト

    

資産：     

普通株式 41,206,592 － － 41,206,592

マネー・マーケット・
ファンド

70,812 － － 70,812

 41,277,404 － － 41,277,404
     

a
1米ドル未満は四捨五入。
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有価証券取引および収益の認識

 

有価証券取引は、約定日に計上されます。受取配当金およびキャピタルゲインの分配（該当がある場合）は、外国

源泉徴収税控除の上、配当落ち日に認識されます。2015年1月31日現在、外国税務当局より返還請求可能な源泉徴

収税は、未収配当金に計上されています。選択的配当で受け取った株式などの非現金配当がある場合には、受取配

当金として公正価値で計上されます。ファンドが受け取った分配金には、マネジメントの見積りによる資本の払戻

しが含まれる場合があります。かかる金額は、投資取得原価の減額として計上するか、キャピタルゲインに再分類

します。受取利息は日次で未収計上されます。投資取引に係る実現利益および損失は、個別法により決定されま

す。

 

外貨換算

 

ファンドの会計記録は米ドルで行われています。外国通貨、外貨建ての投資有価証券およびその他の資産・負債

は、投資顧問会社が適切であると判断する為替レートを使用して米ドルに換算されています。有価証券の売買、収

益の受領および費用の支払いは、それぞれの取引日に米ドルに換算されます。

 

各ファンドは、外国為替レートの変動の影響と、有価証券の市場価格の変動の影響を分離していません。ファンド

では財務報告の目的上、かかる変動の影響を、投資からの実現および未実現損益の一部として反映させています。

 

外国税

 

ファンドは、収益、株式配当、投資にかかるキャピタルゲイン、または一部の外国為替取引に対して外国税の賦課

を受ける可能性があります（かかる税の一部は返還請求が可能な場合があります）。すべての外国税は、ファンド

が投資を行う外国の管轄地において適用される外国の税制および税率に従って計上されます。これらの外国税が存

在する場合には、ファンドが支払いを行い、ファンドの損益計算書において、外国源泉徴収税は収益の控除額とし

て、有価証券貸付収益にかかる外国税は有価証券貸付収益の控除額として、株式配当にかかる外国税は「その他の

外国税」としてそれぞれ表示され、投資の売却によるキャピタルゲインおよび外国為替取引に対する外国税はそれ

ぞれの実現純利益（損失）に含まれます。2015年1月31日現在において未払外国税または繰延外国税が存在する場

合は、ファンドの資産負債計算書に開示されます。

 

受益証券保有者への分配

 

各ファンドが支払う配当金および分配金は、配当落ち日に計上されます。分配金は税務上の基準で決定され、財務

報告目的における投資純利益および実現純キャピタルゲインとは異なる場合があります。配当金および分配金は米

ドルで支払われ、ファンドの追加受益証券に対して自動的に再投資することはできません。
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ポートフォリオ有価証券の貸付

 

各ファンドは、ブローカー、ディーラー、およびその他金融機関など、承認された借り手にファンドの投資有価証

券を貸し付けることができます。借り手は、現金、銀行が発行する取消不能信用状、または米国政府が発行もしく

は保証する有価証券からなる担保を当該ファンドに差し入れて維持します。各ファンドが受け取る初回担保は、米

国の取引所で取引される有価証券については、当該貸付有価証券の時価の少なくとも102％相当の当該貸付有価証

券の価値、その他すべての有価証券については、当該貸付有価証券の時価の少なくとも105％相当の価値があるこ

とが要求されます。担保はその後、当該貸付有価証券の時価の少なくとも100％の価値と等しい価値を維持しなけ

ればなりません。貸付有価証券の市場価額は、ファンドの各営業日の終業時に決定され、追加で要求された担保は

その翌営業日に差し入れられます。当該貸付期間中、各ファンドは、貸付有価証券に対して支払われた、あるいは

貸付有価証券に関連して支払われたすべての分配金に対する権利を有しています。有価証券の貸付は随時終了する

ことができ、借り手は終了通知を受けた後、有価証券取引の決済における標準的な期間内に貸付有価証券を返却す

ることが求められます。

 

貸付有価証券の担保として受け取った現金は、ファンドに代わり直接、もしくは一つ以上の共有口座あるいはマ

ネー・マーケット・ファンド（ファンドの投資顧問会社であるブラックロック・ファンド・アドバイザーズ（以下

「BFA」）またはその関連会社が運用するものを含む）を通じて、特定の短期金融商品に再投資されることがあり

ます。2015年1月31日現在、貸付有価証券は現金により担保されています。受け取った現金担保はBFAが運用するマ

ネー・マーケット・ファンドに投資され、投資明細表に開示されます。2015年1月31日現在の貸付有価証券の価値

および関連する担保の価値は、資産負債計算書で開示しています。有価証券貸付によりファンドが稼得した収益は

損益計算書で開示しています。

 

有価証券貸付リスクには、借り手が請求に際して追加担保を提供しないリスクまたは借り手が期日に貸付有価証券

を返却しないリスクが含まれます。これらのリスクを緩和する手段として、ファンドは、借り手の債務不履行に際

し、ブラックロック・インク（以下「ブラックロック」）から損失補填の提供を受けることができます。ブラック

ロックによる損失補填は、貸付有価証券の全額の補填が可能です。各ファンドは、現金担保で購入した投資の価値

が受け取った現金担保の価値を下回る場合、損失を被ることがあります。

 

ファンドは、有価証券貸付に関する基本契約（以下「MSLA」）に基づき有価証券貸付取引を行っています。MSLA

は、債務不履行（破産または支払不能を含む）があった場合に、債務不履行していない方の当事者が、担保を清算

する権利を有し、債務不履行当事者に対するエクスポージャーを純額で算定するか、あるいは追加担保を要求でき

ると規定しています。借り手が債務不履行に陥った場合、貸し手であるファンドは、貸し付けた有価証券の市場価

額を、受領した担保の市場価額で相殺することになります。通常、担保の価値は貸し付けた有価証券の市場価額を

上回るため、貸し手には債務不履行当事者に支払う純額が残ることになります。しかし、特定の管轄地域における

破産法では、MSLAの相手方が破産または支払不能となった場合の相殺権に規制を課すか、あるいはこれを禁止する

可能性もあります。MSLAに基づき、借り手は借り入れた有価証券の転売または再担保の設定が可能であり、ファン

ドは現金担保の再投資や、債務不履行時には担保の転売または再担保の設定が可能です。
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2015年1月31日現在、MSLAに基づく相殺の対象となる各ファンドの有価証券貸付に関する契約の概要は、以下の通

りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF
貸付有価証券の

市場価額

受け取った

現金担保
a

純額

MSCI ACWI 91,887,293 91,887,293 －

MSCI ACWI（除く米国） 25,317,625 25,317,625 －

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 327,868 327,868 －

MSCI ヨーロッパ金融 261,816 261,816 －

MSCI ヨーロッパ小型株 1,978,495 1,978,495 －

MSCI コクサイ 6,971,162 6,971,162 －

a
財務報告の目的上、貸付有価証券の市場価額を超過して受け取った担保は表示されていません。受け取った担保の合計は各

ファンドの資産負債計算書で開示されています。

 

最近の会計基準

 

2014年6月、米国財務会計基準審議会は、売戻契約およびその他の類似する取引の財務報告を改善するためのガイ

ダンスを公表しました。当ガイダンスは、証券貸借等の担保付借入として会計処理される売戻契約および類似する

取引を締結する企業に対して、開示の拡充を要求しています。当ガイダンスは、2014年12月15日以後に開始する年

度およびその年度内における中間の財務書類に対し適用されます。マネジメントは、ファンドの財務書類および開

示における当該ガイダンスの影響について評価しています。

 

2. 関連会社との投資顧問契約およびその他の取引

 

トラストとの投資顧問契約に基づき、BFAは各ファンドの資産の運用を行います。BFAは、ブラックロックが間接的

に所有するカリフォルニア州法人です。投資顧問契約に基づき、BFAは、利息、税金、ブローカーの売買手数料お

よびポートフォリオの取引執行に関連するその他の費用、販売手数料、訴訟費用ならびに特別費用は除いたファン

ドの全費用を実質的に負担します。

 

BFAは、iシェアーズ　MSCI ACWI ETFおよびiシェアーズ　MSCI ACWI（除く米国）ETFのそれぞれに提供する投資顧

問サービスの対価として、ファンドおよび一部の他のiシェアーズ・ファンドの平均日次純資産総額の各ファンド

に係る割当額に基づいて、以下の年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。

 

投資顧問報酬 平均日次純資産総額

0.350％ 300億米ドルまで

0.320 300億米ドル超、600億米ドル以下

0.280 600億米ドル超、900億米ドル以下

0.252 900億米ドル超
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また、iシェアーズ MSCI ACWI ETFおよびiシェアーズ　MSCI ACWI（除く米国） ETFはそれぞれ、他の投資会社に

対する投資額に帰属する報酬および費用の比例持分（以下「取得ファンド報酬および費用」）を間接的に支払って

います。BFAは、2015年11月30日まで各ファンドの投資顧問報酬の一部を放棄することを契約上で合意しており、

その金額はファンドのその他のiシェアーズ・ファンドに対する投資額（該当がある場合）に帰属する取得ファン

ド報酬および費用の額と同等額です。

 

BFAは、iシェアーズ　MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット ETFに提供する投資顧問サービスの対価として、

ファンドの平均日次純資産に基づいて、0.33％の年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。投資顧問報酬なら

びに取得ファンド報酬および費用の総額が、ファンドの年間営業費用合計となります。BFAは、年間営業費用合計

を平均日次純資産の0.20％までに抑えるため、2016年11月30日まで当該ファンドの投資顧問報酬の一部を放棄する

ことを契約上で合意しています。

 

BFAは、各ファンドに提供する投資顧問サービスの対価として、各ファンドの平均日次純資産に基づいて、以下の

年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。

 

iシェアーズ　ETF 投資顧問報酬

MMSCI ヨーロッパ金融 0.48％

MSCI コクサイ 0.25

 

2014年8月29日より、BFAは、iシェアーズ　MSCI ヨーロッパ小型株 ETFに提供する投資顧問サービスの対価とし

て、ファンドの平均日次純資産に基づいて、0.40％の年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。2014年8月29

日より前に、BFAは、当該ファンドに提供する投資顧問サービスの対価として、ファンドの平均日次純資産に基づ

いて、0.50％の年間投資顧問報酬を受領する権利を有していました。

 

BFAは、iシェアーズ　MSCI カタール・キャップト ETFおよびiシェアーズ　MSCI アラブ首長国連邦キャップト

ETFのそれぞれに提供する投資顧問サービスの対価として、ファンドおよび一部の他のiシェアーズ・ファンドの平

均日次純資産総額の各ファンドに係る割当額に基づいて、以下の年間投資顧問報酬を受領する権利を有します。

 

投資顧問報酬 平均日次純資産総額

0.74％ 20億米ドルまで

0.69 20億米ドル超、40億米ドル以下

0.64 40億米ドル超、80億米ドル以下

0.57 80億米ドル超、160億米ドル以下

0.51 160億米ドル超、320億米ドル以下

0.45 320億米ドル超
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米国証券取引委員会では、適用される条件の下でBFAの関連会社であるブラックロック・インスティテューショナ

ル・トラスト・カンパニー・エヌエイ（以下「BTC」）がファンドの有価証券貸付代理人として従事することを認

める適用除外命令を発しています。有価証券貸付代理人として、BTCは、有価証券貸付に直接的に関連するすべて

の運用費用を負担します。各ファンドは、BFAが運用するマネー・マーケット・ファンドへの貸付有価証券に関し

て受領した現金担保の投資に関連する手数料（以下「担保投資手数料」）を負担しますが、BTCは、各ファンドが

負担する担保投資手数料を事実上制限する目的で、BTCが受領する貸付有価証券収益の金額を減額することに同意

しており、各ファンドは、年率0.04％を負担します。有価証券貸付収益は、現金担保の再投資により稼得した収益

合計から、有価証券の借り手への／からの手数料およびその他の支払額を控除し、かつ担保投資手数料を差引いた

金額と同額です。ファンドは有価証券貸付収益の一部を留保し、残りの金額を有価証券貸付代理人としてのサービ

ス対価としてBTCに送金します。

 

有価証券貸借契約に基づき、各ファンドは、有価証券貸付収益の80％を留保しており、その留保額は有価証券貸付

収益と担保投資手数料の合計の70％を下回ることができません。さらに、ある特定の暦年において1940年法に基づ

くiシェアーズのすべての上場投資信託（iシェアーズ　ETFシリーズ）全体で生じた有価証券貸付収益に担保投資

手数料を加算した総額が、2013暦年におけるiシェアーズ　ETFシリーズ全体で生じた有価証券貸付収益の総額を超

える日の翌営業日より、各ファンドは、有価証券賃借契約に基づき、該当する暦年における残りの期間に関して有

価証券貸付収益の85％を留保し、その留保額は、有価証券貸付収益と担保投資手数料の合計の70％を下回ることが

できません。

 

2015年1月1日より前は、各ファンドは有価証券貸付収益の75％を留保し、その留保額が有価証券貸付収益と担保投

資手数料の合計の65％を下回ることはありませんでした。さらに、2014暦年においてiシェアーズ　ETFシリーズ全

体で生じた有価証券貸付収益に担保投資手数料を加算した総額が、2013暦年におけるiシェアーズ　ETFシリーズ全

体で生じた有価証券貸付収益の総額を超える日の翌営業日より、有価証券賃借契約に基づき、各ファンドは2014暦

年における残りの期間に関して有価証券貸付収益の80％を留保し、その留保額が有価証券貸付収益と担保投資手数

料の合計の65％を下回ることはありませんでした。

 

2015年1月31日に終了した6ヵ月間において、各ファンドがBTCに対して、有価証券貸付代理人のサービス対価およ

び担保投資手数料として支払った合計額は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF BTCに対する手数料支払額

MSCI ACWI 124,525

MSCI ACWI（除く米国） 59,634

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 6

MSCI ヨーロッパ金融 359

MSCI ヨーロッパ小型株 －

MSCI コクサイ 7,113
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BFAの関連会社であるブラックロック・インベストメンツ・エルエルシーは、各ファンドの販売会社です。販売契

約に基づき、BFAはファンドに対して提供される販売サービスに関する報酬または費用を負担します。

 

2015年1月31日に終了した6ヵ月間にクロス取引が行われていた場合、ファンドは1940年法ルール17a-7に従ってこ

れを実施しています。クロス取引とは、BFA（または関連会社）が投資顧問を務めるファンド間のポートフォリオ

証券の売買です。受託者会は、四半期定例会議で直近四半期でのかかる取引のレビューを行い、ルール17a-7で規

定された義務および制約の遵守を確認します。

 

各ファンドでは、保有現預金をBFAまたはその関連会社が運用する特定のマネー・マーケット・ファンドに投資す

る場合があります。これらの一時的な現金投資で稼得された収益は、損益計算書において「受取利息－関連会社」

に含まれています。

 

PNCファイナンシャル・サービシズ・グループ・インクは、ブラックロックの主要株主であり、1940年法による

ファンドの関連会社であるとみなされます。

 

1940年法のセクション2(a)(3)によりファンドの関連会社と見なされる発行者への2015年1月31日に終了した6ヵ月

間における投資（マネー・マーケット・ファンドを除く）は以下の通りです。

 
iシェアーズ　ETF
および関連会社発行
者の名称

期首
保有株数

 
購入株数

 
売却株数

 

期末
保有株数

 

期末
評価額
(米ドル)

配当収入
(米ドル)

実現純利益
(損失)
(米ドル)

MSCI ACWI        

ブラックロック・
インク

14,368 4,524 (2,842) 16,050 5,465,185 63,464 507,895

PNCファイナンシャ
ル・サービシズ・
グループ・インク

95,964 30,576 (19,208) 107,332 9,073,847 108,778 521,754

     14,539,032 172,242 1,029,649
        

        

MSCI ACWI ロー・
カーボン・ターゲッ
ト

       

ブラックロック・
インク

－ 600 － 600 204,306 － －

PNCファイナンシャ
ル・サービシズ・
グループ・インク

－ 2,550 － 2,550 215,577 1,224 －

     419,883 1,224 －
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iシェアーズ　ETF
および関連会社発行
者の名称

期首
保有株数

 
購入株数

 
売却株数

 

期末
保有株数

 

期末
評価額
(米ドル)

配当収入
(米ドル)

実現純利益
(損失)
(米ドル)

MSCIコクサイ        

ブラックロック・
インク

2,205 － (184) 2,021 688,171 8,322 17,435

PNCファイナンシャ
ル・サービシズ・
グループ・インク

8,865 － (566) 8,299 701,597 8,239 8,719

     1,389,768 16,561 26,154
        

 

トラストの受託者および役員の一部は、BTC、BFAまたは両社の役員を兼任しています。

 

3. 投資ポートフォリオ取引

 

2015年1月31日に終了した6ヵ月間における投資（現物取引および短期投資を除く）の売買は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF 購入 売却

MSCI ACWI 234,617,706 156,901,690

MSCI ACWI（除く米国） 81,596,011 55,123,866

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 52,495,692 86,989

MSCI ヨーロッパ金融 8,900,120 10,688,324

MSCI ヨーロッパ小型株 22,524,882 22,718,201

MSCI コクサイ 9,873,657 9,852,584

MSCI カタール・キャップト 26,380,593 19,883,481

MSCI アラブ首長国連邦キャップト 24,136,915 21,684,119

 

2015年1月31日に終了した6ヵ月間における現物取引（注記4参照）は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF 現物購入 現物売却

MSCI ACWI 1,728,955,534 1,074,138,093

MSCI ACWI（除く米国） 312,442,780 131,701,043

MSCI ACWI ロー・カーボン・ターゲット 90,532,532 －

MSCI ヨーロッパ金融 75,184,232 123,656,632

MSCI ヨーロッパ小型株 － 6,730,087

MSCI コクサイ － 21,750,456

MSCI アラブ首長国連邦キャップト 1,161,689 1,033,194
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4. 資本受益証券の取引

 

資本受益証券は、各ファンドが特定数の受益証券の集合単位またはその倍数（以下「クリエーション・ユニッ

ト」）でのみ純資産価額で発行および償還を行います。クリエーション・ユニット単位以外の各ファンドの受益証

券の償還はできません。各ファンドの資本受益証券の取引については、純資産変動計算書にその詳細が開示されて

います。

 

トラスト内のファンドのクリエーション・ユニットの購入対価は、一般に所定の有価証券ポートフォリオの現物拠

出もしくは一定額の現金です。トラスト内の一部のファンドは、クリエーション・ユニットのみ、あるいは一部を

米ドル現金で提供される可能性があります。クリエーション・ユニットの購入および償還依頼を行う投資家は、購

入取引手数料および償還取引手数料をトラストの事務代行会社であるステート・ストリート・バンク・アンド・ト

ラスト・カンパニーへ直接支払い、現金クリエーション・ユニットを含むクリエーション・ユニットの発行および

償還依頼に伴う譲渡およびその他の取引費用と相殺します。また、現金クリエーション・ユニットの取引を行う投

資家も、当該ファンドの諸費用（印紙税、為替あるいはその他の金融取引費用に係る税金ならびにブローカー手数

料）および、ポートフォリオ有価証券投資に関連するマーケットインパクト費用を補うための、追加的な変動費の

支払いを行います。かかる変動費は、該当がある場合には、純資産変動計算書の「受益証券売却手取金」に含まれ

ます。

 

現物拠出あるいは現物償還に関連する有価証券の決済は遅延することがあります。このような場合は、資産負債計

算書において、現物拠出に関連した有価証券は「保管銀行からの未収金」として反映され、現物償還に関連する有

価証券は「現物取引に関連する有価証券」として反映されています。

 

5. 市場および信用リスク

 

通常の業務において、各ファンドの投資活動は、ファンドが投資している金融商品および市場に関連する様々な種

類のリスクにさらされています。各ファンドがさらされる重要な金融リスクの種類には、市場リスクおよび信用リ

スクがあります。各ファンドの英文目論見書は、これらのリスクおよびその他の種類のリスクについての詳細を提

供しています。

 

BFAは、市場の上昇局面だけでなく下落局面の間も、各ファンドの投資目標を達成するために各ファンドの対象イ

ンデックスに含まれる有価証券に追随する「パッシブ運用」またはインデックス・アプローチを用います。BFA

は、市場リスクを減少または市場の下落による影響を軽減するための措置を講じていません。対象インデックスか

らの乖離およびポートフォリオの構成は、BFAによって監視されています。
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市場リスク

 

市場リスクは主に、価格、為替および金利の変動の影響を受ける、金融商品の将来価額に関する不確実性によって

生じます。これは、市場が変動した際に保有するマーケット・ポジションを通じて、各ファンドが被る潜在的損失

を表します。各ファンドは、持分証券に対する各ファンドの投資に基づく市場リスクにさらされています。ファン

ドが保有する有価証券の公正価値は、一般的な市況、景気動向、もしくは当該有価証券の発行体に明確な関連がな

い事象（現地、地域またはグローバル政治、社会または経済不安等）、または特定の産業または業界に影響を及ぼ

す要因によっても下落することがあります。各ファンドの市場リスクに対するエクスポージャーの範囲は、ファン

ドの投資明細表に表示されているとおり、保有する投資の市場価額です。

 

分散型ポートフォリオが、ファンドの投資目標に適切かつ目標に沿って運用されている場合には、特定の投資の価

格変動によってファンドの純資産価額に重大な影響を及ぼすリスクが最小化されます。各ファンドのポートフォリ

オ内の投資の集中は、ファンドの投資明細表に開示されています。

 

各ファンドは、各ファンドの資産の相当額を米国以外の市場で取引される米国以外の発行体の有価証券に投資して

いるため、米国の発行体の有価証券には通常関連しない、一定の考慮事項とリスクが伴います。かかるリスクに

は、全般的に流動性および効率性の低い証券市場、全般的に高水準である価格のボラティリティ、為替レートの変

動および為替管理、ファンドの資金あるいはその他資産の海外移転に対する制限、発行体に関して入手可能な公開

情報が少ないこと、源泉徴収税あるいはその他の税の賦課、高水準の取引手数料および保管手数料、決済の遅延な

らびに決済手続きにかかる損失リスク、契約上の責務の強制が困難であること、証券市場に対する低い規制水準、

会計、開示および報告要件の差異、政府による経済への大幅な介入、高水準のインフレ率、高水準の社会的、経済

的および政治的な不確実性、資産の国有化あるいは収用のリスクならびに戦争のリスクなどが含まれますが、これ

らに限定されるものではありません。これらのリスクは、発展途上国市場の国々の発行体に投資する場合に特に高

まります。

 

iシェアーズ　MSCI カタール・キャップト ETFおよびiシェアーズ　MSCI アラブ首長国連邦キャップト ETFは、単

一国に所在する発行体に対して、ファンドのすべて、または実質的にすべての資産を投資しています。ファンドが

このように集中投資をする場合、その国の経済、政治および社会情勢がファンドの投資パフォーマンスに重大な影

響を及ぼす可能性があるリスクが想定されます。

 

iシェアーズ　MSCI ヨーロッパ金融 ETFは、単一または限定された市場部門の有価証券に対して、ファンドの実質

的にすべての資産を投資しています。ファンドがこのように集中投資をする場合、その市場部門に影響を与える経

済、政治および社会情勢がファンドの投資パフォーマンスに重大な影響を及ぼす可能性があるリスクが想定されま

す。
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米国および欧州連合、ならびに日本、オーストラリアおよびカナダを含む複数国の規制機関（以下総称して「制裁

機関」）は、ロシアの一部の個人とロシアの法人に対して一連の経済的制裁を課しており、それにはかかる発行体

の満期までの期間が30日または90日を超える新発債券、または新規株式の売買または取引に係る禁止が含まれま

す。iシェアーズ　MSCI ACWI ETF、iシェアーズ　MSCI ACWI（除く米国） ETFおよびiシェアーズ　ACWI ロー・

カーボン・ターゲット ETFが保有する有価証券は、制裁が課される日より前に発行されているため、現在の制裁下

における制限対象となりません。しかし、これらの各制裁を順守することによって、ファンドは、かかる影響を受

けた有価証券または当該発行体のその他の有価証券を購入、売却、保有、受領または受け渡す能力が損なわれる可

能性があります。制裁機関がロシアに関してより広範な制裁を課す可能性もあります。これらの制裁、あるいは追

加制裁の脅威によって、ロシアの有価証券の価値および流動性の下落、ルーブル安、またはロシア経済への他の悪

影響が生じる可能性があります。現在または将来における制裁の結果、ロシアが対抗措置または報復行動をとり、

ロシアの有価証券の価値および流動性が更に下落する可能性があります。こうした報復措置には、ファンドが保有

するロシア資産の即時凍結が含まれる可能性があります。

 

信用リスク

 

信用リスクは、債務証券の発行体または保証人、あるいは金融取引（デリバティブ契約、買戻契約、または貸付

ポートフォリオ証券等）に対する相手方が、適時に利息および／または元本の支払いを履行すること、あるいはそ

れ以外に当該義務を履行することが不可能となる、または消極的となるリスクです。BFAおよびその関連会社は、

義務を履行するための財源が確保されていると確信している相手方とのみ取引を締結し、またこれらの相手先の財

務の安定性を監視することによって相手方の信用リスクを管理しています。発行体および相手方の信用リスクに対

してファンドが潜在的にさらされる金融資産は、主に金融商品および相手方からの受取債権からなります。当該金

融資産に関連する各ファンドの信用および相手方リスクに対するエクスポージャーの範囲は、資産負債計算書に計

上された価額に近似しています。

 

6. 所得税の情報

 

各ファンドは連邦所得税上、トラストの他のファンドとは別の事業体として扱われます。1986年内国歳入法（改正

を含む）のサブチャプターMに定義されている規制対象投資会社に適用される規定に従って、規制対象投資会社と

しての資格を得ること、ならびに連邦所得税および消費税の全額またはほぼ全額の免除を受けるために、通常所得

および純キャピタルゲイン（繰越キャピタルロス算入後）のほぼ全額を毎年分配することが各ファンドの方針で

す。したがって、連邦所得税引当金は不要です。

 

米国GAAPでは、現物償還は有価証券の売却として会計処理され、ファンドには実現キャピタルゲインまたはロスが

生じます。このような損益は、ファンドにとって非課税であり、既存のファンド受益証券保有者に分配されること

はなく、ファンドの課税年度末に累積実現純利益（損失）から払込資本に再分類されます。こうした再分類による

純資産または基準価額への影響はありません。

 

当年度の分配金の税務上の性質は、当会計年度末に決定されます。
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ファンドの会計年度末である2014年7月31日現在、ファンドでは、以下に示された繰越期限内に将来の実現キャピ

タルゲインと相殺できるキャピタルロスが存在します。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF
繰越期限

なし
a

繰越期限

2017年

繰越期限

2018年

繰越期限

2019年 合計

MSCI ACWI 35,689,643 568,319 5,090,715 6,821,554 48,170,231
MSCI ACWI（除く米国） 31,887,565 450,894 7,365,062 7,522,978 47,226,499
MSCI ヨーロッパ金融 418,057 － － 6,313 424,370
MSCI ヨーロッパ小型株 609,633 373,813 1,478,690 － 2,462,136
MSCI コクサイ 9,165,055 124,763 1,478,401 530,548 11,298,767
MSCI カタール・キャップ

ト
4,140 － － － 4,140

MSCI アラブ首長国連邦

キャップト
500,753 － － － 500,753

a
繰越期限の対象となる損失より先に利用される必要があります。

 

ファンドは、米国の税法でいう「パッシブ外国投資会社」である、特定の外国投資事業体の株式を保有することが

できます。ファンドは、各パッシブ外国投資会社の株式を年次で時価評価することを選択することが可能であり、

当該評価による利益を受益証券保有者に分配することが義務付けられる可能性があります。

 

2015年1月31日現在、連邦所得税上の費用に基づく未実現評価損益合計額は以下の通りです。

（米ドル）

iシェアーズ　ETF
税金費用

未実現
評価益合計

未実現
評価損合計

未実現
純評価益
（評価損）

MSCI ACWI 6,037,067,393 798,441,572 (415,678,024) 382,763,548

MSCI ACWI（除く米国） 1,897,735,115 178,789,402 (233,587,017) (54,797,615)

MSCI ACWI ロー・カーボン・ター

ゲット
143,537,083 2,880,139 (5,894,157) (3,014,018)

MSCI ヨーロッパ金融 410,104,420 10,016,434 (60,997,260) (50,980,826)

MSCI ヨーロッパ小型株 41,150,338 2,543,477 (6,337,995) (3,794,518)

MSCI コクサイ 390,302,577 113,215,905 (41,104,513) 72,111,392

MSCI カタール・キャップト 41,881,207 684,614 (3,799,529) (3,114,915)

MSCI アラブ首長国連邦キャップ

ト
52,798,997 472,452 (11,994,045) (11,521,593)

 

マネジメントは、税務調査の対象期間を含め、2015年1月31日現在で税法および税規制ならびにこれらのファンド

への適用に関する分析を実施しました。その結果、ファンドの財務書類において税金負債の認識が必要となる不確

実なタックス・ポジションは存在しないと判断しました。
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7. 後発事象

 

マネジメントは、財務書類の公表が可能となった日までの、すべての後発事象によるファンドへの影響の評価を行

い、財務書類の修正ないし財務書類における開示が必要となる後発事象は存在しないと判断しました。
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(2)【投資有価証券明細表等】

①【投資株式明細表】

 

投資明細表（未監査）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日
 

銘柄  数量   価額  

普通株式 - 99.44％       

       

オーストラリア - 2.79％       

AGL Energy Ltd.  6,940  $ 91,308  

Alumina Ltd.  25,110   18,383  

Amcor Ltd./Australia  11,313   106,430  

AMP Ltd.  28,782   109,328  

APA Group  11,125   66,731  

Aristocrat Leisure Ltd.  5,427   39,348  

Asciano Ltd.  6,102   38,415  

ASX Ltd.  2,035   60,961  

Aurizon Holdings Ltd.  21,695   56,627  

AusNet Services  14,040   14,549  

Australia & New Zealand Banking Group Ltd.  27,351   467,804  

Bank of Queensland Ltd.  3,744   34,667  

Bendigo & Adelaide Bank Ltd.  4,240   32,211  

BHP Billiton Ltd.  30,780   334,204  

Boral Ltd.  8,478   33,583  

Brambles Ltd.  15,309   120,525  

Caltex Australia Ltd.  2,609   68,560  

Challenger Ltd./Australia  4,833   27,144  

CIMIC Group Ltd.  1,086   18,490  

Coca-Cola Amatil Ltd.  6,048   35,978  

Cochlear Ltd.  567   37,608  

Commonwealth Bank of Australia  15,714   874,441  

Computershare Ltd.  4,644   34,163  

Crown Resorts Ltd.  3,888   33,745  

CSL Ltd.  4,455   327,730  

Dexus Property Group  8,856   46,105  

DUET Group  20,493   33,485  

Flight Centre Travel Group Ltd.
a  621   17,166  

Fortescue Metals Group Ltd.
a  14,796   18,106  

Goodman Group  15,579   67,000  

GPT Group (The)  15,660   54,056  

Harvey Norman Holdings Ltd.  6,831   21,454  

Healthscope Ltd.  10,881   17,010  

Iluka Resources Ltd.  4,131   15,867  

Incitec Pivot Ltd.  17,415   38,187  

Insurance Australia Group Ltd.  21,708   80,922  

James Hardie Industries PLC  4,239   47,945  

LendLease Group  4,860   44,656  

Macquarie Group Ltd.  2,889   146,276  
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Medibank Pvt Ltd.  26,622   47,266  

Mirvac Group  33,594   45,149  

National Australia Bank Ltd.  24,983   488,800  

Newcrest Mining Ltd.
b  6,993   63,711  

Oil Search Ltd.  13,068   60,084  

Orica Ltd.
a  3,780   38,021  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Origin Energy Ltd.  17,014  $ 49,343  

Platinum Asset Management Ltd.  2,241   10,240  

Qantas Airways Ltd.  5,198   14,266  

QBE Insurance Group Ltd.  12,879   99,116  

Ramsay Health Care Ltd.  1,476   63,249  

REA Group Ltd.  432   16,134  

Rio Tinto Ltd.  3,861   106,867  

Santos Ltd.  15,095   33,741  

Scentre Group  51,216   157,590  

Seek Ltd.  2,997   30,697  

Sonic Healthcare Ltd.  4,080   53,102  

South32 Ltd.
b  55,700   38,414  

Stockland  22,177   64,159  

Suncorp Group Ltd.  12,204   100,223  

Sydney Airport  10,287   47,879  

Tabcorp Holdings Ltd.  5,846   19,022  

Tatts Group Ltd.  15,390   45,177  

Telstra Corp. Ltd.  41,096   163,660  

TPG Telecom Ltd.  2,700   19,194  

Transurban Group  19,940   152,047  

Treasury Wine Estates Ltd.  7,865   50,404  

Vicinity Centres  31,870   65,601  

Wesfarmers Ltd.  10,693   318,961  

Westfield Corp.  18,576   130,083  

Westpac Banking Corp.  30,726   670,495  

Woodside Petroleum Ltd.  7,020   138,789  

Woolworths Ltd.  12,096   207,742  

     7,340,394  

オーストリア - 0.07％       

Andritz AG  824   38,116  

Erste Group Bank AG
b  2,430   70,283  

IMMOEAST AG Escrow
b  5,270   -  

OMV AG  1,458   37,319  

Raiffeisen Bank International AG
b  1,134   14,234  

Voestalpine AG  1,134   29,744  

     189,696  

ベルギー - 0.63％       

Ageas  2,027   81,909  

Anheuser-Busch InBev SA/NV  7,641   957,841  

Colruyt SA  810   43,113  

Delhaize Group  972   101,431  

Groupe Bruxelles Lambert SA  810   61,238  

KBC Groep NV  2,403   137,263  

Proximus SADP  1,380   47,410  

Solvay SA  743   61,174  
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Telenet Group Holding NV
a,b  567   29,406  

UCB SA  1,215   103,361  

Umicore SA  819   29,949  

     1,654,095  

カナダ - 3.45％       

Agnico Eagle Mines Ltd.  2,214   65,323  

Agrium Inc.  1,267   110,129  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Alimentation Couche-Tard Inc. Class B  3,969  $ 171,988  

AltaGas Ltd.  1,080   25,157  

ARC Resources Ltd.  2,889   38,657  

Atco Ltd./Canada Class I  783   21,605  

Bank of Montreal  6,156   329,049  

Bank of Nova Scotia (The)  11,313   461,363  

Barrick Gold Corp.  11,367   112,519  

BCE Inc.  1,080   43,307  

BlackBerry Ltd.
a,b  4,617   32,776  

Bombardier Inc. Class B
b  21,310   14,840  

Brookfield Asset Management Inc. Class A  8,111   243,748  

CAE Inc.  2,700   28,070  

Cameco Corp.  3,915   47,322  

Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada  3,753   243,328  

Canadian National Railway Co.  7,398   399,274  

Canadian Natural Resources Ltd.  10,368   220,953  

Canadian Oil Sands Ltd.  4,732   31,575  

Canadian Pacific Railway Ltd.  1,458   174,473  

Canadian Tire Corp. Ltd. Class A  675   54,753  

Canadian Utilities Ltd. Class A  1,296   33,274  

CCL Industries Inc. Class B  243   34,104  

Cenovus Energy Inc.  8,262   101,334  

CGI Group Inc. Class A
a,b  2,187   93,308  

CI Financial Corp.  2,484   54,614  

Constellation Software Inc./Canada  189   68,495  

Crescent Point Energy Corp.  4,995   55,123  

Dollarama Inc.  1,161   62,016  

Eldorado Gold Corp.  6,692   15,122  

Element Financial Corp.
a  3,267   34,289  

Empire Co. Ltd. Class A  1,377   25,911  

Enbridge Inc.  8,088   279,668  

Encana Corp.  8,347   36,478  

Fairfax Financial Holdings Ltd.  216   110,715  

Finning International Inc.  1,431   18,141  

First Capital Realty Inc.  918   12,212  

First Quantum Minerals Ltd.  6,912   14,882  

Fortis Inc./Canada  2,538   73,421  

Franco-Nevada Corp.  1,512   66,647  

George Weston Ltd.  486   37,302  

Gildan Activewear Inc.  2,268   56,988  

Goldcorp Inc.  8,046   91,252  

Great-West Lifeco Inc.  2,700   66,615  

H&R REIT  1,566   20,976  

Husky Energy Inc.  3,228   31,976  

IGM Financial Inc.  1,134   28,937  
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Imperial Oil Ltd.  2,916   88,998  

Industrial Alliance Insurance & Financial Services Inc.  1,107   32,716  

Intact Financial Corp.  1,215   72,524  

Inter Pipeline Ltd.  2,970   47,908  

Jean Coutu Group PJC Inc. (The) Class A  783   10,956  

Keyera Corp.  1,512   41,258  

Kinross Gold Corp.
b  11,124   18,260  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Linamar Corp.  405  $ 15,722  

Loblaw Companies Ltd.  2,160   100,982  

Magna International Inc. Class A  3,932   135,989  

Manulife Financial Corp.  19,028   263,262  

MEG Energy Corp.
b  1,377   5,685  

Methanex Corp.  918   24,358  

Metro Inc.  2,349   69,122  

National Bank of Canada  3,186   90,492  

Onex Corp.  783   46,588  

Open Text Corp.  1,242   60,492  

Pembina Pipeline Corp.  3,186   72,085  

Peyto Exploration & Development Corp.  1,431   30,639  

Potash Corp. of Saskatchewan Inc.  7,839   127,229  

Power Corp. of Canada  3,699   78,094  

Power Financial Corp.  2,592   59,548  

PrairieSky Royalty Ltd.  1,242   17,598  

Restaurant Brands International Inc.  1,959   65,859  

RioCan REIT  1,404   24,683  

Rogers Communications Inc. Class B  3,213   109,524  

Royal Bank of Canada  13,932   718,257  

Saputo Inc.  2,376   58,081  

Seven Generations Energy Ltd.
a,b  1,350   15,119  

Shaw Communications Inc. Class B  3,726   64,207  

Silver Wheaton Corp.  4,065   47,691  

Smart REIT  351   7,722  

SNC-Lavalin Group Inc.  1,431   40,726  

Sun Life Financial Inc.  5,508   157,265  

Suncor Energy Inc.  13,748   324,149  

Teck Resources Ltd. Class B
a  5,697   21,173  

TELUS Corp.  2,936   81,305  

Thomson Reuters Corp.  3,429   127,681  

Toronto-Dominion Bank (The)  17,415   657,742  

Tourmaline Oil Corp.
b  1,595   31,656  

TransCanada Corp.  6,507   224,953  

Turquoise Hill Resources Ltd.
a,b  8,267   17,213  

Valeant Pharmaceuticals International Inc.
a,b  3,105   284,630  

Veresen Inc.  2,754   15,617  

Vermilion Energy Inc.  1,242   33,061  

West Fraser Timber Co. Ltd.  675   23,096  

Yamana Gold Inc.  11,232   19,235  

     9,075,159  

デンマーク - 0.82％       

AP Moeller - Maersk A/S Class A  47   59,152  

AP Moeller - Maersk A/S Class B  69   88,240  

Carlsberg A/S Class B  1,053   88,248  
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Chr Hansen Holding A/S  918   55,944  

Coloplast A/S Class B  1,080   88,084  

Danske Bank A/S  6,318   169,198  

DSV A/S  1,943   75,248  

ISS A/S  1,296   45,663  

Novo Nordisk A/S Class B  18,468   1,017,275  

Novozymes A/S Class B  2,241   92,930  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Pandora A/S  1,102  $ 146,521  

TDC A/S  7,644   32,596  

Tryg A/S  1,215   23,060  

Vestas Wind Systems A/S  2,349   152,550  

William Demant Holding A/S
a,b  273   23,948  

     2,158,657  

フィンランド - 0.43％       

Elisa OYJ  1,485   53,524  

Fortum OYJ  4,455   69,657  

Kone OYJ Class B  3,078   134,454  

Metso OYJ  1,026   21,093  

Neste OYJ  1,296   40,359  

Nokia OYJ  34,763   248,261  

Nokia OYJ New
b  16,660   118,978  

Nokian Renkaat OYJ  1,080   36,461  

Orion OYJ Class B  918   30,097  

Sampo OYJ Class A  3,996   191,980  

Stora Enso OYJ Class R  5,103   41,275  

UPM-Kymmene OYJ  5,265   85,170  

Wartsila OYJ Abp  1,485   66,379  

     1,137,688  

フランス - 4.10％       

Accor SA  2,041   77,296  

Aeroports de Paris  270   30,486  

Air Liquide SA  3,311   341,141  

Airbus Group SE  5,481   342,914  

Alstom SA
a,b  2,079   55,598  

ArcelorMittal
a  9,558   35,981  

Arkema SA  576   35,875  

Atos SE  810   63,762  

AXA SA  18,711   461,007  

BNP Paribas SA  10,125   479,040  

Bollore SA  8,019   32,287  

Bouygues SA  2,049   79,960  

Bureau Veritas SA  2,484   47,198  

Cap Gemini SA  1,458   132,647  

Carrefour SA  5,376   152,582  

Casino Guichard Perrachon SA
a  513   23,158  

Christian Dior SE  540   91,035  

Cie. de Saint-Gobain  4,558   187,095  

Cie. Generale des Etablissements Michelin Class B  1,782   162,086  

CNP Assurances  1,728   23,026  

Credit Agricole SA  9,801   97,525  

Danone SA  5,589   383,719  

Dassault Systemes  1,296   99,832  
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Edenred  2,217   41,525  

Electricite de France SA  2,376   30,954  

Engie SA  13,851   220,241  

Essilor International SA  1,971   243,876  

Eurazeo SA  330   20,125  

Eutelsat Communications SA  1,431   46,089  

Fonciere des Regions  351   29,738  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Gecina SA  324  $ 41,492  

Groupe Eurotunnel SE Registered  4,401   50,431  

Hermes International  270   91,605  

ICADE  351   24,877  

Iliad SA  243   60,752  

Imerys SA  264   16,291  

Ingenico Group SA  527   62,042  

JCDecaux SA  648   25,438  

Kering  675   113,246  

Klepierre  1,998   86,261  

L’Oreal SA  2,431   414,429  

Lagardere SCA  1,242   35,197  

Legrand SA  2,581   141,649  

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE  2,673   428,642  

Natixis SA  9,851   48,127  

Numericable-SFR SAS  945   37,374  

Orange SA  18,657   329,667  

Pernod Ricard SA  2,082   243,193  

Peugeot SA
a,b  4,456   65,863  

Publicis Groupe SA  1,848   110,519  

Remy Cointreau SA
a  189   13,534  

Renault SA  1,807   152,374  

Rexel SA  2,484   29,311  

Safran SA  2,754   177,785  

Sanofi  11,253   932,096  

Schneider Electric SE  5,298   281,533  

SCOR SE  1,613   56,069  

SES SA  2,970   77,337  

Societe BIC SA  270   43,896  

Societe Generale SA  6,959   264,905  

Sodexo SA  891   86,924  

STMicroelectronics NV  6,318   41,128  

Suez Environnement Co.  3,132   57,867  

Technip SA  999   46,309  

Thales SA  999   75,851  

Total SA  21,006   930,093  

Unibail-Rodamco SE  891   223,673  

Valeo SA  729   94,224  

Veolia Environnement SA  4,050   97,265  

Vinci SA  4,455   300,898  

Vivendi SA  11,045   239,383  

Wendel SA  324   32,362  

Zodiac Aerospace  2,132   44,455  

     10,794,165  

ドイツ - 3.49％       

adidas AG  2,025   208,116  

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

 66/185



Allianz SE Registered  4,374   703,543  

Axel Springer SE  486   25,211  

BASF SE  8,532   564,078  

Bayer AG Registered  7,938   888,135  

Bayerische Motoren Werke AG  2,997   248,601  

Beiersdorf AG  945   86,997  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Brenntag AG  1,458  $ 70,922  

Commerzbank AG
b  9,855   79,625  

Continental AG  1,053   219,448  

Daimler AG Registered  9,018   626,068  

Deutsche Bank AG Registered  13,122   232,858  

Deutsche Boerse AG  1,809   153,873  

Deutsche Lufthansa AG Registered
b  2,160   31,471  

Deutsche Post AG Registered  9,288   224,418  

Deutsche Telekom AG Registered  30,780   533,387  

Deutsche Wohnen AG Bearer  3,186   83,583  

E.ON SE  19,440   198,255  

Evonik Industries AG  1,269   38,990  

Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide  405   24,449  

Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  2,052   181,337  

Fresenius SE & Co. KGaA  3,699   243,913  

GEA Group AG  1,701   71,092  

Hannover Rueck SE  594   62,088  

HeidelbergCement AG  1,323   96,759  

Henkel AG & Co. KGaA  1,024   94,015  

HUGO BOSS AG  648   51,438  

Infineon Technologies AG  10,962   145,658  

K+S AG Registered
a  1,647   34,591  

Kabel Deutschland Holding AG  236   30,133  

Lanxess AG  864   35,334  

Linde AG  1,782   240,255  

MAN SE  378   38,141  

Merck KGaA  1,269   109,960  

METRO AG  1,566   43,981  

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen Registered  1,593   304,837  

Osram Licht AG  784   34,824  

ProSiebenSat.1 Media SE Registered  2,106   104,608  

QIAGEN NV
b  2,349   53,173  

RTL Group SA
b  378   30,480  

RWE AG  4,752   66,176  

SAP SE  9,374   742,376  

Siemens AG Registered  7,398   705,881  

Symrise AG  1,188   76,434  

Telefonica Deutschland Holding AG  5,994   29,595  

ThyssenKrupp AG  3,510   54,065  

United Internet AG Registered
c  1,188   61,015  

Volkswagen AG
a  325   42,411  

Vonovia SE  4,426   134,144  

Zalando SE
b,d  783   26,828  

     9,187,570  
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香港 - 1.29％       

AIA Group Ltd.  113,400   624,346  

ASM Pacific Technology Ltd.  2,700   19,462  

Bank of East Asia Ltd. (The)
a  10,880   31,663  

BOC Hong Kong Holdings Ltd.  41,500   109,311  

Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd.
a  9,000   84,185  

Cheung Kong Property Holdings Ltd.  27,336   146,289  

CK Hutchison Holdings Ltd.
a  27,336   338,414  

 

次へ
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

CLP Holdings Ltd.  15,500  $ 129,650  

Galaxy Entertainment Group Ltd.
a  27,000   83,607  

Hang Lung Properties Ltd.  27,000   49,470  

Hang Seng Bank Ltd.
a  8,100   133,736  

Henderson Land Development Co. Ltd.  16,170   87,261  

HK Electric Investments & HK Electric Investments Ltd.
d  13,500   10,546  

HKT Trust & HKT Ltd.
a  34,740   45,619  

Hong Kong & China Gas Co. Ltd.
a  70,084   122,647  

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd.
a  10,800   236,320  

Hongkong Land Holdings Ltd.
a  5,400   33,858  

Li & Fung Ltd.
a  54,000   30,806  

Link REIT
a  27,000   153,858  

Melco Crown Entertainment Ltd. ADR
a  594   9,053  

MGM China Holdings Ltd.
a  10,800   12,891  

MTR Corp. Ltd.  13,500   60,884  

New World Development Co. Ltd.  57,333   46,409  

NWS Holdings Ltd.  2,000   2,955  

PCCW Ltd.  56,000   33,386  

Power Assets Holdings Ltd.
a  13,500   122,635  

Sands China Ltd.
a  21,600   74,379  

Sino Land Co. Ltd.  46,000   58,395  

SJM Holdings Ltd.
a  27,000   17,658  

Sun Hung Kai Properties Ltd.
a  18,000   193,811  

Swire Pacific Ltd. Class A
a  6,000   57,819  

Swire Properties Ltd.
a  10,800   27,823  

Techtronic Industries Co. Ltd.
a  13,893   52,303  

WH Group Ltd.
a,b,d  69,500   39,470  

Wharf Holdings Ltd. (The)
a  14,000   64,758  

Wheelock & Co. Ltd.
a  13,000   49,359  

Wynn Macau Ltd.
a  10,800   11,587  

     3,406,623  

アイルランド - 0.70％       

Bank of Ireland
b  277,479   91,275  

CRH PLC  8,120   213,330  

Endo International PLC
b  2,025   112,327  

Irish Bank Resolution Corp. Ltd.
b  6,552   -  

Jazz Pharmaceuticals PLC
b  594   76,472  

Kerry Group PLC Class A  1,539   125,395  

Medtronic PLC  13,338   1,012,621  
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Pentair PLC  1,811   85,334  

Tyco International PLC  3,982   136,941  

     1,853,695  

イスラエル - 0.30％       

Azrieli Group Ltd.  405   14,283  

Bank Hapoalim BM  10,503   48,457  

Bank Leumi le-Israel BM
b  11,961   39,279  

Bezeq The Israeli Telecommunication Corp. Ltd.  19,440   41,680  

Check Point Software Technologies Ltd.
a,b  621   48,941  

Delek Group Ltd.  56   9,505  

Israel Chemicals Ltd.  4,428   17,720  

Mizrahi Tefahot Bank Ltd.  1,215   13,561  

NICE-Systems Ltd.  594   34,763  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Taro Pharmaceutical Industries Ltd.
a,b  81  $ 11,810  

Teva Pharmaceutical Industries Ltd.  8,613   521,485  

     801,484  

イタリア - 0.85％       

Assicurazioni Generali SpA  10,611   158,332  

Atlantia SpA  3,969   103,415  

Banca Monte dei Paschi di Siena SpA
a,b  23,814   17,084  

Banco Popolare SC
b  3,751   34,581  

CNH Industrial NV  9,396   58,307  

Enel Green Power SpA  17,712   34,497  

Enel SpA  67,269   274,267  

Eni SpA  24,273   348,794  

EXOR SpA  999   32,353  

Ferrari NV
a,b  876   34,692  

Finmeccanica SpA
b  4,326   51,163  

Intesa Sanpaolo SpA  118,611   336,002  

Luxottica Group SpA  1,701   105,925  

Mediobanca SpA  5,226   41,648  

Prysmian SpA  1,755   35,834  

Saipem SpA
a,b  2,646   1,633  

Snam SpA  19,602   109,551  

Telecom Italia SpA
a,b  98,010   108,385  

Tenaris SA  4,536   46,530  

Terna Rete Elettrica Nazionale SpA  14,272   76,196  

UniCredit SpA  46,089   176,941  

Unione di Banche Italiane SpA  9,190   42,779  

UnipolSai SpA  8,721   18,382  

     2,247,291  

オランダ - 1.37％       

Aegon NV  17,577   98,919  

AerCap Holdings NV
b  783   24,046  

Akzo Nobel NV  2,376   151,866  

Altice NV Class A
a,b  3,078   44,096  

Altice NV Class B
b  1,350   19,903  

ASML Holding NV  3,213   292,801  

Boskalis Westminster  839   32,955  

Chicago Bridge & Iron Co. NV  945   36,685  

Fiat Chrysler Automobiles NV
a  8,455   58,598  

Gemalto NV
a  783   46,903  

Heineken Holding NV  999   76,370  

Heineken NV  2,241   194,038  

ING Groep NV CVA  36,936   423,446  

Koninklijke Ahold NV  8,127   183,131  
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Koninklijke DSM NV  1,512   72,837  

Koninklijke KPN NV  29,567   113,863  

Koninklijke Philips NV  9,203   243,924  

Koninklijke Vopak NV  702   30,426  

Mobileye NV
a,b  702   19,045  

Mylan NV
b  4,050   213,395  

NN Group NV  2,349   79,200  

NXP Semiconductors NV
a,b  1,242   92,877  

OCI NV
b  891   16,081  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Randstad Holding NV  1,134  $ 61,512  

RELX NV  9,595   159,524  

TNT Express NV  4,320   36,779  

Unilever NV CVA  15,741   696,461  

Wolters Kluwer NV  2,754   93,392  

     3,613,073  

ニュージーランド - 0.06％       

Auckland International Airport Ltd.  9,531   34,224  

Contact Energy Ltd.  7,101   21,134  

Fletcher Building Ltd.  5,751   25,637  

Meridian Energy Ltd.  12,859   19,552  

Mighty River Power Ltd.  6,750   11,573  

Ryman Healthcare Ltd.  3,510   18,259  

Spark New Zealand Ltd.  16,956   36,861  

     167,240  

ノルウェー - 0.23％       

DNB ASA  9,450   112,824  

Gjensidige Forsikring ASA  1,971   31,097  

Norsk Hydro ASA  13,878   45,605  

Orkla ASA  7,803   62,673  

Schibsted ASA  756   21,993  

Schibsted ASA Class B
b  675   18,856  

Statoil ASA  10,503   142,485  

Telenor ASA  7,101   114,558  

Yara International ASA  1,539   57,662  

     607,753  

ポルトガル - 0.07％       

Banco Comercial Portugues SA Registered
a,b  339,417   14,286  

EDP - Energias de Portugal SA  23,780   82,777  

Galp Energia SGPS SA  3,696   43,632  

Jeronimo Martins SGPS SA  2,538   35,262  

     175,957  

シンガポール - 0.51％       

Ascendas REIT
a  16,537   26,955  

CapitaLand Commercial Trust Ltd.
a  13,100   11,919  

CapitaLand Ltd.
a  27,000   58,238  

CapitaLand Mall Trust
a  27,200   38,030  

City Developments Ltd.
a  2,900   14,181  

ComfortDelGro Corp. Ltd.
a  18,900   37,579  

DBS Group Holdings Ltd.
a  16,200   160,031  

Genting Singapore PLC  54,800   27,144  

Global Logistic Properties Ltd.  29,700   35,265  

Golden Agri-Resources Ltd.
b  81,000   21,057  
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Hutchison Port Holdings Trust
a  54,000   25,650  

Jardine Cycle & Carriage Ltd.
a  1,110   29,082  

Keppel Corp. Ltd.
a  15,200   53,611  

Noble Group Ltd.
a  54,163   11,797  

Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.
a  29,625   164,849  

SembCorp Industries Ltd.
a  10,200   17,988  

Sembcorp Marine Ltd
a  5,800   6,337  

Singapore Airlines Ltd.  5,800   44,948  

Singapore Exchange Ltd.
a  6,300   31,338  

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

 75/185



投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Singapore Press Holdings Ltd.
a  19,000  $ 47,523  

Singapore Technologies Engineering Ltd.
a  13,100   26,415  

Singapore Telecommunications Ltd.
a  75,600   186,437  

StarHub Ltd.
a  5,800   13,774  

Suntec REIT
a  27,000   29,973  

United Overseas Bank Ltd.
a  13,500   171,584  

UOL Group Ltd.  2,900   11,410  

Wilmar International Ltd.  18,900   37,845  

Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd.
a  16,000   10,455  

     1,351,415  

スペイン - 1.31％       

Abertis Infraestructuras SA  4,833   71,671  

ACS Actividades de Construccion y Servicios SA  1,701   42,904  

Aena SA
b,d  675   74,682  

Amadeus IT Holding SA Class A  4,185   169,882  

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  59,832   381,714  

Banco de Sabadell SA  47,817   86,096  

Banco Popular Espanol SA  16,135   43,281  

Banco Santander SA  142,533   606,886  

Bankia SA  45,036   44,540  

Bankinter SA  6,507   45,132  

CaixaBank SA  25,134   75,605  

Distribuidora Internacional de Alimentacion SA  5,805   31,074  

Enagas SA  2,291   66,189  

Endesa SA  2,808   53,977  

Ferrovial SA  4,212   91,767  

Gas Natural SDG SA  3,348   65,263  

Grifols SA  2,942   60,978  

Iberdrola SA  53,172   370,984  

Industria de Diseno Textil SA  10,233   334,227  

International Consolidated Airlines Group SA  8,097   61,978  

Mapfre SA  8,964   19,971  

Red Electrica Corp. SA  1,015   81,701  

Repsol SA  10,801   110,935  

Telefonica SA  43,254   452,959  

Zardoya Otis SA
a  1,766   18,517  

     3,462,913  

スウェーデン - 1.18％       

Alfa Laval AB  2,589   44,383  

Assa Abloy AB  9,315   196,295  

Atlas Copco AB Class A  6,507   138,716  

Atlas Copco AB Class B  3,753   76,242  

Boliden AB  2,430   33,581  

Electrolux AB Class B  2,403   52,124  
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Getinge AB Class B  2,133   46,789  

Hennes & Mauritz AB Class B  8,991   292,956  

Hexagon AB Class B  2,333   77,268  

Husqvarna AB Class B  4,783   30,288  

ICA Gruppen AB  756   26,687  

Industrivarden AB Class C  1,404   22,153  

Investment AB Kinnevik Class B  2,349   60,266  

Investor AB Class B  4,320   143,934  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Lundin Petroleum AB
a,b  2,214  $ 31,655  

Millicom International Cellular SA SDR  648   28,474  

Nordea Bank AB  29,484   295,357  

Sandvik AB  10,449   86,822  

Securitas AB Class B  3,375   49,553  

Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A  14,526   139,417  

Skanska AB Class B  3,537   67,936  

SKF AB Class B  3,835   58,230  

Svenska Cellulosa AB SCA Class B  5,562   164,039  

Svenska Handelsbanken AB Class A  14,337   179,402  

Swedbank AB Class A  8,694   181,586  

Swedish Match AB  1,863   66,091  

Tele2 AB Class B  2,862   23,680  

Telefonaktiebolaget LM Ericsson Class B  27,837   244,772  

TeliaSonera AB  24,220   113,912  

Volvo AB Class B  14,607   132,103  

     3,104,711  

スイス - 3.90％       

ABB Ltd. Registered  21,087   361,585  

Actelion Ltd. Registered  997   130,481  

Adecco SA Registered  1,620   98,814  

Aryzta AG  837   38,148  

Baloise Holding AG Registered  460   56,117  

Barry Callebaut AG Registered
a  27   30,804  

Chocoladefabriken Lindt & Sprungli AG Participation Certificates  15   87,615  

Cie. Financiere Richemont SA Class A Registered  4,995   322,958  

Credit Suisse Group AG Registered  17,294   303,803  

Dufry AG Registered
a,b  378   40,801  

EMS-Chemie Holding AG Registered  81   33,834  

Galenica AG Registered  27   37,549  

Geberit AG Registered  378   133,470  

Givaudan SA Registered  85   158,195  

Julius Baer Group Ltd.  2,146   90,582  

Kuehne + Nagel International AG Registered  575   75,758  

LafargeHolcim Ltd. Registered  3,981   166,754  

Lonza Group AG Registered  513   78,253  

Nestle SA Registered  30,213   2,217,360  

Novartis AG Registered  21,573   1,652,740  

Pargesa Holding SA Bearer  350   20,273  

Partners Group Holding AG  135   48,518  

Roche Holding AG  6,696   1,724,564  

Schindler Holding AG Participation Certificates  459   70,061  

Schindler Holding AG Registered  162   24,901  

SGS SA Registered  54   104,506  

Sika AG Bearer  29   103,502  
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Sonova Holding AG Registered  486   58,150  

Sulzer AG Registered  81   7,372  

Swatch Group AG (The) Bearer
a  297   100,986  

Swatch Group AG (The) Registered  434   28,738  

Swiss Life Holding AG Registered  297   75,246  

Swiss Prime Site AG Registered  594   47,420  

Swiss Re AG  3,375   312,253  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Swisscom AG Registered  245  $ 121,346  

Syngenta AG Registered  891   326,870  

Transocean Ltd.  3,267   33,255  

UBS Group AG  34,992   574,748  

Weatherford International PLC
b  7,236   48,771  

Zurich Insurance Group AG  1,431   315,346  

     10,262,447  

英国 - 8.15％       

3i Group PLC  9,572   60,014  

Aberdeen Asset Management PLC  9,261   32,382  

Admiral Group PLC  1,890   47,560  

Aggreko PLC  2,423   29,318  

Amec Foster Wheeler PLC  3,321   19,413  

Anglo American PLC  13,230   52,068  

Antofagasta PLC  3,375   18,202  

ARM Holdings PLC  13,527   190,537  

Ashtead Group PLC  4,860   61,976  

Associated British Foods PLC  3,510   156,836  

AstraZeneca PLC  11,934   759,661  

Auto Trader Group PLC
d  6,129   34,037  

Aviva PLC  38,207   260,577  

Babcock International Group PLC  2,513   32,617  

BAE Systems PLC  30,996   226,874  

Barclays PLC  159,523   420,887  

Barratt Developments PLC  8,964   76,229  

BG Group PLC  32,103   480,199  

BHP Billiton PLC  20,331   195,071  

BP PLC  171,990   917,563  

British American Tobacco PLC  17,631   974,623  

British Land Co. PLC (The)  9,531   100,046  

BT Group PLC  78,975   543,158  

Bunzl PLC  3,402   90,145  

Burberry Group PLC  4,374   74,144  

Capita PLC  6,264   104,404  

Carnival PLC  1,842   90,928  

Centrica PLC  45,713   132,800  

Cobham PLC  11,475   41,344  

Coca-Cola HBC AG  1,823   36,953  

Compass Group PLC  15,282   260,781  

Croda International PLC  1,242   50,246  

Diageo PLC  24,084   643,805  

Direct Line Insurance Group PLC  12,152   64,572  

Dixons Carphone PLC  9,423   63,317  

easyJet PLC  1,701   37,351  

Experian PLC  9,396   158,606  

Fresnillo PLC  2,241   22,951  
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G4S PLC  16,578   53,334  

GKN PLC  15,228   60,223  

GlaxoSmithKline PLC  45,981   938,574  

Glencore PLC  119,394   151,544  

Hammerson PLC  7,970   65,967  

Hargreaves Lansdown PLC  2,740   52,976  

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

 81/185



投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

HSBC Holdings PLC  185,436  $ 1,294,951  

ICAP PLC  5,589   38,324  

IMI PLC  2,246   25,631  

Imperial Tobacco Group PLC  8,964   481,406  

Inmarsat PLC  3,996   62,352  

InterContinental Hotels Group PLC  2,323   75,690  

Intertek Group PLC  1,593   63,949  

Intu Properties PLC  8,776   37,222  

Investec PLC  5,130   32,302  

ITV PLC  35,586   134,677  

J Sainsbury PLC  14,310   49,752  

Johnson Matthey PLC  1,887   65,981  

Kingfisher PLC  22,099   102,224  

Land Securities Group PLC  7,830   121,620  

Legal & General Group PLC  58,320   201,440  

Lloyds Banking Group PLC  547,254   508,153  

London Stock Exchange Group PLC  2,997   105,176  

Marks & Spencer Group PLC  16,389   98,594  

Meggitt PLC  7,695   39,666  

Melrose Industries PLC  10   43  

Merlin Entertainments PLC
d  7,182   42,146  

Mondi PLC  3,438   55,401  

National Grid PLC  35,889   501,857  

Next PLC  1,431   140,569  

Nielsen Holdings PLC  3,294   158,639  

Old Mutual PLC  46,665   112,332  

Pearson PLC  7,857   87,935  

Persimmon PLC  2,943   84,996  

Petrofac Ltd.  2,673   30,011  

Provident Financial PLC  1,188   49,511  

Prudential PLC  24,597   477,132  

Randgold Resources Ltd.  891   62,777  

Reckitt Benckiser Group PLC  6,048   534,820  

RELX PLC  10,449   182,310  

Rexam PLC  6,612   56,275  

Rio Tinto PLC  11,313   275,054  

Rolls-Royce Holdings PLC  17,602   138,575  

Royal Bank of Scotland Group PLC
b  29,582   106,038  

Royal Dutch Shell PLC Class A  36,909   794,755  

Royal Dutch Shell PLC Class B  23,059   497,507  

Royal Mail PLC  7,965   51,882  

RSA Insurance Group PLC  9,045   53,426  

SABMiller PLC  9,126   541,434  

Sage Group PLC (The)  10,343   91,110  

Schroders PLC  1,134   43,818  

Segro PLC  7,803   48,580  
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Severn Trent PLC  2,214   68,747  

Shire PLC  5,670   314,477  

Sky PLC  9,693   148,770  

Smith & Nephew PLC  8,775   144,638  

Smiths Group PLC  3,807   50,951  

Sports Direct International PLC
a,b  2,619   15,440  

 

次へ
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

SSE PLC  9,424  $ 193,835  

St. James’s Place PLC  5,007   67,686  

Standard Chartered PLC  31,521   210,596  

Standard Life PLC  18,360   94,669  

Tate & Lyle PLC  4,617   40,965  

Taylor Wimpey PLC  29,295   79,952  

Tesco PLC
b  79,353   195,183  

Travis Perkins PLC  2,511   65,004  

TUI AG  5,013   84,336  

Unilever PLC  12,312   538,782  

United Utilities Group PLC  6,375   86,496  

Vodafone Group PLC  250,668   796,127  

Weir Group PLC (The)  2,268   27,828  

Whitbread PLC  1,755   99,579  

William Hill PLC  8,100   44,696  

Wm Morrison Supermarkets PLC  21,519   53,266  

Wolseley PLC  2,593   127,375  

WPP PLC  12,609   271,329  

     21,463,583  

米国 - 63.74％       

3M Co.  5,886   888,786  

Abbott Laboratories  14,216   538,076  

AbbVie Inc.  15,633   858,252  

Accenture PLC Class A  5,913   624,058  

Activision Blizzard Inc.  4,863   169,330  

Acuity Brands Inc.  405   81,984  

Adobe Systems Inc.
b  4,698   418,733  

ADT Corp. (The)  1,782   52,712  

Advance Auto Parts Inc.  702   106,739  

AES Corp./VA  6,912   65,664  

Aetna Inc.  3,267   332,711  

Affiliated Managers Group Inc.
b  513   68,839  

Aflac Inc.  4,104   237,868  

AGCO Corp.  746   36,382  

Agilent Technologies Inc.  3,159   118,936  

AGL Resources Inc.  1,080   68,645  

Air Products & Chemicals Inc.  1,940   245,817  

Airgas Inc.  675   94,500  

Akamai Technologies Inc.
b  1,647   75,136  

Albemarle Corp.  1,026   54,009  

Alcoa Inc.  12,771   93,101  

Alexion Pharmaceuticals Inc.
b  2,133   311,269  

Alkermes PLC
b  1,404   44,942  

Alleghany Corp.
b  162   77,423  
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Allergan PLC
b  3,726   1,059,786  

Alliance Data Systems Corp.
b  567   113,281  

Alliant Energy Corp.  1,053   68,803  

Allstate Corp. (The)  3,807   230,704  

Ally Financial Inc.
b  4,263   67,569  

Alnylam Pharmaceuticals Inc.
b  719   49,568  

Alphabet Inc. Class A
b  2,781   2,117,314  

Alphabet Inc. Class C
b  2,943   2,186,502  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Altria Group Inc.  18,549  $ 1,133,529  

Amazon.com Inc.
b  3,780   2,218,860  

AMERCO  54   19,799  

Ameren Corp.  2,376   106,730  

American Airlines Group Inc.  1,755   68,427  

American Capital Agency Corp.  3,267   55,768  

American Electric Power Co. Inc.  4,752   289,729  

American Express Co.  8,451   452,129  

American International Group Inc.  12,366   698,432  

American Tower Corp.  4,023   379,530  

American Water Works Co. Inc.  1,674   108,659  

Ameriprise Financial Inc.  1,701   154,196  

AmerisourceBergen Corp.  1,890   169,268  

AMETEK Inc.  2,322   109,250  

Amgen Inc.  7,263   1,109,278  

Amphenol Corp. Class A  2,935   145,488  

Anadarko Petroleum Corp.  4,806   187,867  

Analog Devices Inc.  3,009   162,065  

Annaly Capital Management Inc.  9,126   86,697  

ANSYS Inc.
b  891   78,577  

Antero Resources Corp.
a,b  972   26,409  

Anthem Inc.  2,484   324,137  

Aon PLC  2,646   232,398  

Apache Corp.  3,618   153,910  

Apple Inc.  54,216   5,277,385  

Applied Materials Inc.  11,610   204,917  

Aramark  1,998   63,836  

Arch Capital Group Ltd.
b  1,269   85,721  

Archer-Daniels-Midland Co.  5,751   203,298  

Arrow Electronics Inc.
b  891   45,976  

Arthur J Gallagher & Co.  1,635   61,541  

Ashland Inc.  594   56,287  

Assurant Inc.  657   53,421  

AT&T Inc.  58,752   2,118,597  

Autodesk Inc.
b  2,052   96,075  

Autoliv Inc.
a  810   83,252  

Automatic Data Processing Inc.  4,374   363,436  

AutoNation Inc.
b  756   32,697  

AutoZone Inc.
b  299   229,450  

Avago Technologies Ltd.  1,293   172,887  

AvalonBay Communities Inc.  1,269   217,621  

Avery Dennison Corp.  837   50,965  

Avnet Inc.  1,188   47,425  

Axalta Coating Systems Ltd.
b  1,431   34,072  
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Axis Capital Holdings Ltd.  1,026   55,312  

B/E Aerospace Inc.  1,080   43,686  

Baker Hughes Inc.  4,212   183,264  

Ball Corp.  1,255   83,872  

Bank of America Corp.  99,009   1,399,987  

Bank of New York Mellon Corp. (The)  10,395   376,507  

Baxalta Inc.  5,832   233,338  

Baxter International Inc.  5,211   190,723  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

BB&T Corp.  7,317  $ 238,973  

Becton Dickinson and Co.  1,998   290,449  

Bed Bath & Beyond Inc.
b  1,720   74,252  

Berkshire Hathaway Inc. Class B
b  11,232   1,457,577  

Best Buy Co. Inc.  2,889   80,690  

Biogen Inc.
b  2,214   604,555  

BioMarin Pharmaceutical Inc.
b  1,566   115,915  

BlackRock Inc.
e  1,215   381,826  

Boeing Co. (The)  6,102   733,033  

BorgWarner Inc.  2,214   65,003  

Boston Properties Inc.  1,431   166,297  

Boston Scientific Corp.
b  12,960   227,189  

Bristol-Myers Squibb Co.  15,957   991,887  

Brixmor Property Group Inc.
a  1,548   41,208  

Broadcom Corp. Class A  5,488   300,029  

Brown-Forman Corp. Class B  1,134   110,951  

Bunge Ltd.  1,350   83,714  

CA Inc.  3,186   91,534  

Cablevision Systems Corp. Class A  1,971   62,895  

Cabot Oil & Gas Corp.  3,888   80,676  

Calpine Corp.
b  3,267   50,018  

Camden Property Trust  864   65,923  

Cameron International Corp.
b  1,782   117,006  

Campbell Soup Co.  1,755   99,000  

Capital One Financial Corp.  5,184   340,174  

Cardinal Health Inc.  3,159   257,048  

CarMax Inc.
a,b  2,052   90,657  

Carnival Corp.  4,007   192,857  

Caterpillar Inc.  5,265   327,694  

CBRE Group Inc. Class A
b  2,781   77,785  

CBS Corp. Class B NVS  4,158   197,505  

CDK Global Inc.  1,322   58,234  

CDW Corp./DE  1,269   48,793  

Celanese Corp. Series A  1,512   96,269  

Celgene Corp.
b  7,479   750,293  

Centene Corp.
b  1,061   65,846  

CenterPoint Energy Inc.  4,023   71,891  

CenturyLink Inc.  5,508   140,013  

Cerner Corp.
b  2,916   169,157  

CF Industries Holdings Inc.  2,214   66,420  

CH Robinson Worldwide Inc.  1,377   89,188  

Charles Schwab Corp. (The)  11,394   290,889  
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Charter Communications Inc. Class A
b  816   139,830  

Cheniere Energy Inc.
b  2,187   65,719  

Chesapeake Energy Corp.
a  5,886   19,954  

Chevron Corp.  17,928   1,550,234  

Chipotle Mexican Grill Inc.
b  297   134,532  

Chubb Ltd.  4,324   488,915  

Church & Dwight Co. Inc.  1,211   101,724  

Cigna Corp.  2,457   328,255  

Cimarex Energy Co.  864   80,352  

Cincinnati Financial Corp.  1,512   87,137  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Cintas Corp.  783  $ 67,275  

Cisco Systems Inc.  48,735   1,159,406  

CIT Group Inc.  1,635   47,987  

Citigroup Inc.  28,728   1,223,238  

Citizens Financial Group Inc.  4,779   101,554  

Citrix Systems Inc.
b  1,539   108,438  

Clorox Co. (The)  1,161   149,827  

CME Group Inc./IL  2,997   269,280  

CMS Energy Corp.  2,511   97,628  

Coach Inc.  2,781   103,036  

Coca-Cola Co. (The)  39,177   1,681,477  

Coca-Cola Enterprises Inc.  2,160   100,267  

Cognizant Technology Solutions Corp. Class A
b  5,832   369,224  

Colgate-Palmolive Co.  8,019   541,523  

Columbia Pipeline Group Inc.  3,564   66,112  

Comcast Corp. Class A  23,409   1,304,115  

Comerica Inc.  1,836   62,975  

ConAgra Foods Inc.  4,050   168,642  

Concho Resources Inc.
b  1,196   113,776  

ConocoPhillips  11,799   461,105  

Consolidated Edison Inc.  2,746   190,545  

Constellation Brands Inc. Class A  1,674   255,252  

Continental Resources Inc./OK
a,b  918   19,379  

Cooper Companies Inc. (The)  459   60,198  

Core Laboratories NV  378   37,195  

Corning Inc.  11,664   217,067  

Costco Wholesale Corp.  4,158   628,357  

CR Bard Inc.  729   133,604  

Crown Castle International Corp.  3,201   275,926  

Crown Holdings Inc.
b  1,377   63,177  

CSX Corp.  9,407   216,549  

Cummins Inc.  1,485   133,487  

CVS Health Corp.  10,503   1,014,485  

Danaher Corp.  5,859   507,682  

Darden Restaurants Inc.  1,041   65,645  

DaVita HealthCare Partners Inc.
b  1,674   112,359  

Deere & Co.  2,943   226,640  

Delphi Automotive PLC  2,646   171,831  

Delta Air Lines Inc.  1,890   83,708  

DENTSPLY International Inc.  1,431   84,272  

Devon Energy Corp.  3,726   103,955  

Dick’s Sporting Goods Inc.  918   35,875  

Digital Realty Trust Inc.  1,296   103,784  

Discover Financial Services  4,023   184,213  
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Discovery Communications Inc. Class A
a,b  1,404   38,736  

Discovery Communications Inc. Class C NVS
b  2,592   70,528  

DISH Network Corp. Class A
b  2,161   104,311  

Dollar General Corp.  2,754   206,715  

Dollar Tree Inc.
b  2,079   169,064  

Dominion Resources Inc./VA  5,610   404,874  

Dover Corp.  1,539   89,955  

Dow Chemical Co. (The)  10,557   443,394  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

DR Horton Inc.  3,213  $ 88,390  

Dr Pepper Snapple Group Inc.  1,728   162,156  

DTE Energy Co.  1,782   151,488  

Duke Energy Corp.  6,534   492,010  

Duke Realty Corp.  3,159   63,591  

Dun & Bradstreet Corp. (The)  351   34,545  

E*TRADE Financial Corp.
b  2,808   66,157  

Eastman Chemical Co.  1,431   87,592  

Eaton Corp. PLC  4,476   226,083  

Eaton Vance Corp. NVS  1,026   29,405  

eBay Inc.
b  10,233   240,066  

Ecolab Inc.  2,538   273,774  

Edgewell Personal Care Co.  616   45,590  

Edison International  2,916   180,209  

Edwards Lifesciences Corp.
b  1,998   156,264  

EI du Pont de Nemours & Co.  8,640   455,846  

Electronic Arts Inc.
b  2,943   189,956  

Eli Lilly & Co.  9,423   745,359  

EMC Corp./MA  18,117   448,758  

Emerson Electric Co.  6,237   286,777  

Energen Corp.  703   24,795  

Ensco PLC Class A  2,268   22,181  

Entergy Corp.  1,755   123,868  

Envision Healthcare Holdings Inc.
b  1,751   38,697  

EOG Resources Inc.  5,265   373,920  

EQT Corp.  1,458   90,017  

Equifax Inc.  1,134   119,977  

Equinix Inc.
a  576   178,888  

Equity Residential  3,468   267,348  

Essex Property Trust Inc.  652   138,948  

Estee Lauder Companies Inc. (The) Class A  2,156   183,799  

Everest Re Group Ltd.  405   72,471  

Eversource Energy  3,149   169,416  

Exelon Corp.  8,258   244,189  

Expedia Inc.  1,185   119,732  

Expeditors International of Washington Inc.  1,863   84,059  

Express Scripts Holding Co.
b  6,345   456,015  

Extra Space Storage Inc.  1,134   102,842  

Exxon Mobil Corp.  39,636   3,085,663  

F5 Networks Inc.
b  675   63,302  

Facebook Inc. Class A
b  20,358   2,284,371  

Fastenal Co.  2,403   97,466  

Federal Realty Investment Trust  594   89,593  

FedEx Corp.  2,511   333,662  
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Fidelity National Information Services Inc.  2,565   153,207  

Fifth Third Bancorp.  7,506   118,595  

FireEye Inc.
a,b  1,154   16,260  

First Republic Bank/CA  1,377   93,636  

FirstEnergy Corp.  4,104   135,678  

Fiserv Inc.
b  2,260   213,706  

FleetCor Technologies Inc.
b  729   89,550  

Flextronics International Ltd.
b  5,751   60,270  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

FLIR Systems Inc.  1,377  $ 40,263  

Flowserve Corp.  1,323   51,121  

Fluor Corp.  1,512   67,874  

FMC Corp.  1,300   46,436  

FMC Technologies Inc.
b  2,322   58,398  

FNF Group  2,483   80,400  

Foot Locker Inc.  1,377   93,030  

Ford Motor Co.  34,965   417,482  

Fortinet Inc.
b  1,269   35,710  

Fortune Brands Home & Security Inc.  1,490   72,399  

Franklin Resources Inc.  3,861   133,822  

Freeport-McMoRan Inc.
a  9,931   45,683  

Frontier Communications Corp.  11,718   53,317  

GameStop Corp. Class A
a  1,107   29,014  

Gap Inc. (The)  2,268   56,065  

Garmin Ltd.  1,161   40,844  

Gartner Inc.
b  806   70,839  

General Dynamics Corp.  2,619   350,344  

General Electric Co.  89,802   2,613,238  

General Growth Properties Inc.  5,373   150,659  

General Mills Inc.  5,714   322,898  

General Motors Co.  13,635   404,141  

Genuine Parts Co.  1,485   127,962  

Gilead Sciences Inc.  13,905   1,154,115  

Global Payments Inc.  1,188   70,033  

Goldman Sachs Group Inc. (The)  3,726   601,973  

Goodyear Tire & Rubber Co. (The)  2,609   74,122  

H&R Block Inc.  2,214   75,387  

Halliburton Co.  8,208   260,932  

Hanesbrands Inc.  3,888   118,856  

Harley-Davidson Inc.  1,934   77,360  

Harman International Industries Inc.  632   47,014  

Harris Corp.  1,161   100,972  

Hartford Financial Services Group Inc. (The)  4,011   161,162  

Hasbro Inc.  1,134   84,234  

HCA Holdings Inc.
b  3,051   212,289  

HCP Inc.  4,320   155,261  

Helmerich & Payne Inc.  1,119   56,845  

Henry Schein Inc.
b  810   122,666  

Hershey Co. (The)  1,485   130,843  

Hertz Global Holdings Inc.
b  3,690   33,505  

Hess Corp.  2,559   108,758  

Hewlett Packard Enterprise Co.  17,559   241,612  

Hilton Worldwide Holdings Inc.  4,968   88,480  
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HollyFrontier Corp.  1,647   57,596  

Hologic Inc.
b  2,402   81,524  

Home Depot Inc. (The)  12,285   1,544,962  

Honeywell International Inc.  7,047   727,250  

Hormel Foods Corp.  1,323   106,382  

Host Hotels & Resorts Inc.  7,074   97,975  

HP Inc.  17,559   170,498  

Humana Inc.  1,431   232,953  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Huntington Bancshares Inc./OH  7,884  $ 67,645  

IHS Inc. Class A
b  648   67,794  

Illinois Tool Works Inc.  3,132   282,099  

Illumina Inc.
b  1,377   217,497  

IMS Health Holdings Inc.
a,b  1,377   31,836  

Incyte Corp.
b  1,593   112,402  

Ingersoll-Rand PLC  2,349   120,903  

Intel Corp.  45,036   1,397,017  

Intercontinental Exchange Inc.  1,107   292,027  

International Business Machines Corp.  8,802   1,098,402  

International Flavors & Fragrances Inc.  756   88,422  

International Paper Co.  3,888   133,009  

Interpublic Group of Companies Inc. (The)  4,131   92,700  

Intuit Inc.  2,457   234,668  

Intuitive Surgical Inc.
b  351   189,838  

Invesco Ltd.  3,807   113,944  

Ionis Pharmaceuticals Inc.
a,b  1,134   44,147  

Iron Mountain Inc.  2,054   56,567  

Jacobs Engineering Group Inc.
b  1,188   46,605  

Jarden Corp.
b  1,954   103,660  

JB Hunt Transport Services Inc.  891   64,776  

JM Smucker Co. (The)  1,053   135,121  

Johnson & Johnson  26,487   2,766,302  

Johnson Controls Inc.  6,291   225,658  

Jones Lang LaSalle Inc.  405   56,992  

JPMorgan Chase & Co.  35,370   2,104,515  

Juniper Networks Inc.  3,375   79,650  

Kansas City Southern  1,080   76,550  

Kellogg Co.  2,538   186,391  

Keurig Green Mountain Inc.  1,053   93,980  

KeyCorp  8,570   95,641  

Kimberly-Clark Corp.  3,456   443,820  

Kimco Realty Corp.  3,537   96,171  

Kinder Morgan Inc./DE  17,928   294,916  

KLA-Tencor Corp.  1,566   104,906  

Kohl’s Corp.  1,782   88,655  

Kraft Heinz Co. (The)  5,805   453,138  

Kroger Co. (The)  8,721   338,462  

L Brands Inc.  2,403   231,048  

L-3 Communications Holdings Inc.  754   88,097  

Laboratory Corp. of America Holdings
b  1,007   113,136  

Lam Research Corp.  1,566   112,423  

Las Vegas Sands Corp.  3,714   167,501  

Lear Corp.  748   77,665  
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Legg Mason Inc.  972   29,763  

Leggett & Platt Inc.  1,215   50,435  

Lennar Corp. Class A  1,674   70,559  

Leucadia National Corp.  2,970   49,183  

Level 3 Communications Inc.
b  2,763   134,862  

Liberty Global PLC Series A
b  2,378   81,827  

Liberty Global PLC Series C NVS
b  5,993   199,627  

Liberty Interactive Corp. QVC Group Series A
b  4,293   111,876  

 

前へ　　　次へ

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

 97/185



投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Liberty Media Corp. Class A
b  918  $ 33,617  

Liberty Media Corp. Class C
b  2,150   76,519  

Liberty Property Trust  1,404   41,165  

Lincoln National Corp.  2,187   86,299  

Linear Technology Corp.  2,187   93,451  

LinkedIn Corp. Class A
b  1,107   219,086  

LKQ Corp.
b  2,943   80,638  

Lockheed Martin Corp.  2,619   552,609  

Loews Corp.  2,457   90,934  

Lowe’s Companies Inc.  8,829   632,686  

lululemon athletica Inc.
b  999   62,008  

LyondellBasell Industries NV Class A  3,699   288,411  

M&T Bank Corp.  1,377   151,718  

Macerich Co. (The)  1,286   100,269  

Macy’s Inc.  3,207   129,595  

Mallinckrodt PLC
b  1,107   64,306  

ManpowerGroup Inc.  729   55,659  

Marathon Oil Corp.  6,399   62,262  

Marathon Petroleum Corp.  5,022   209,869  

Markel Corp.
b  135   113,462  

Marriott International Inc./MD Class A  2,073   127,033  

Marsh & McLennan Companies Inc.  5,049   269,263  

Martin Marietta Materials Inc.  513   64,423  

Marvell Technology Group Ltd.  4,671   41,338  

Masco Corp.  3,243   85,583  

MasterCard Inc. Class A  9,450   841,334  

Mattel Inc.  3,321   91,626  

Maxim Integrated Products Inc.  2,781   92,885  

McCormick & Co. Inc./MD  1,107   97,383  

McDonald’s Corp.  8,910   1,102,880  

McGraw Hill Financial Inc.  2,592   220,372  

McKesson Corp.  2,160   347,717  

Mead Johnson Nutrition Co.  1,809   131,134  

Medivation Inc.
b  1,458   47,677  

MEDNAX Inc.
b  837   58,138  

Merck & Co. Inc.  26,892   1,362,618  

MetLife Inc.  9,035   403,413  

Mettler-Toledo International Inc.
b  243   76,023  

MGM Resorts International
b  4,266   85,661  

Michael Kors Holdings Ltd.
b  1,701   67,870  

Microchip Technology Inc.  1,863   83,481  

Micron Technology Inc.
b  10,263   113,201  
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Microsoft Corp.  72,306   3,983,338  

Mohawk Industries Inc.
b  621   103,341  

Molson Coors Brewing Co. Class B  1,431   129,477  

Mondelez International Inc. Class A  15,147   652,836  

Monsanto Co.  4,374   396,284  

Monster Beverage Corp.
b  1,350   182,291  

Moody’s Corp.  1,753   156,262  

Morgan Stanley  13,743   355,669  

Mosaic Co. (The)  3,132   75,481  

Motorola Solutions Inc.  1,512   100,956  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Murphy Oil Corp.  1,566  $ 30,709  

Nasdaq Inc.  1,161   71,982  

National Oilwell Varco Inc.  3,591   116,851  

Navient Corp.  3,915   37,427  

NetApp Inc.  2,754   60,395  

Netflix Inc.
b  3,834   352,115  

NetSuite Inc.
a,b  324   22,476  

New York Community Bancorp. Inc.  4,239   65,620  

Newell Rubbermaid Inc.  2,619   101,565  

Newmont Mining Corp.  4,725   94,311  

News Corp. Class A  3,702   48,015  

NextEra Energy Inc.  4,320   482,587  

NIKE Inc. Class B  12,744   790,255  

Noble Energy Inc.  4,092   132,458  

Nordstrom Inc.  1,404   68,936  

Norfolk Southern Corp.  2,862   201,771  

Northern Trust Corp.  2,079   129,064  

Northrop Grumman Corp.  1,701   314,787  

Norwegian Cruise Line Holdings Ltd.
b  1,620   73,499  

NRG Energy Inc.  3,160   33,622  

Nuance Communications Inc.
b  2,430   42,841  

Nucor Corp.  2,970   116,038  

NVIDIA Corp.  5,049   147,885  

O’Reilly Automotive Inc.
b  918   239,506  

Occidental Petroleum Corp.  7,290   501,771  

Oceaneering International Inc.  999   33,816  

OGE Energy Corp.  1,890   49,575  

Omnicom Group Inc.  2,316   169,879  

ONEOK Inc.  2,041   50,841  

Oracle Corp.  32,832   1,192,130  

PACCAR Inc.  3,321   162,961  

Packaging Corp. of America  918   46,662  

Palo Alto Networks Inc.
b  648   96,870  

Parker-Hannifin Corp.  1,269   123,296  

PartnerRe Ltd.  486   68,234  

Patterson Companies Inc.  837   35,539  

Paychex Inc.  3,186   152,482  

PayPal Holdings Inc.
b  10,449   377,627  

People’s United Financial Inc.  2,754   39,575  

Pepco Holdings Inc.  2,403   64,112  

PepsiCo Inc.  13,932   1,383,448  

Perrigo Co. PLC  1,404   202,990  

Pfizer Inc.  58,968   1,797,934  

PG&E Corp.  4,509   247,589  
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Philip Morris International Inc.  14,904   1,341,509  

Phillips 66  5,130   411,170  

Pinnacle West Capital Corp.  1,026   68,034  

Pioneer Natural Resources Co.  1,512   187,412  

Plains GP Holdings LP Class A  1,782   14,256  

Plum Creek Timber Co. Inc.  1,647   66,720  

PNC Financial Services Group Inc. (The)
e  4,860   421,119  

Polaris Industries Inc.  594   43,861  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

PPG Industries Inc.  2,511  $ 238,846  

PPL Corp.  6,318   221,509  

Praxair Inc.  2,646   264,600  

Priceline Group Inc. (The)
b  486   517,575  

Principal Financial Group Inc.  2,862   108,756  

Procter & Gamble Co. (The)  25,731   2,101,965  

Progressive Corp. (The)  5,400   168,750  

Prologis Inc.  4,968   196,087  

Prudential Financial Inc.  4,293   300,853  

Public Service Enterprise Group Inc.  4,860   200,718  

Public Storage  1,404   355,998  

PulteGroup Inc.  3,105   52,040  

PVH Corp.  783   57,457  

Qorvo Inc.
b  1,404   55,598  

QUALCOMM Inc.  14,769   669,626  

Quanta Services Inc.
b  1,944   36,353  

Quest Diagnostics Inc.  1,317   86,487  

Quintiles Transnational Holdings Inc.
b  918   55,842  

Ralph Lauren Corp.  594   66,825  

Range Resources Corp.
a  1,566   46,291  

Raymond James Financial Inc.  1,312   57,479  

Raytheon Co.  2,889   370,485  

Realogy Holdings Corp.
b  1,404   46,051  

Realty Income Corp.
a  2,268   126,532  

Red Hat Inc.
b  1,728   121,046  

Regency Centers Corp.  945   68,409  

Regeneron Pharmaceuticals Inc.
b  729   306,246  

Regions Financial Corp.  12,474   101,289  

RenaissanceRe Holdings Ltd.  378   42,582  

Republic Services Inc.  2,376   103,831  

ResMed Inc.  1,269   71,952  

Reynolds American Inc.  8,178   408,491  

Rite Aid Corp.
b  9,423   73,405  

Robert Half International Inc.  1,269   55,544  

Rockwell Automation Inc.  1,296   123,859  

Rockwell Collins Inc.  1,215   98,269  

Roper Technologies Inc.  972   170,751  

Ross Stores Inc.  3,807   214,182  

Royal Caribbean Cruises Ltd.  1,701   139,414  

Sabre Corp.  1,539   39,414  

salesforce.com inc.
b  5,859   398,764  

SanDisk Corp.  1,863   131,714  

SBA Communications Corp. Class A
b  1,242   123,306  
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SCANA Corp.  1,215   76,484  

Schlumberger Ltd.  11,853   856,616  

Scripps Networks Interactive Inc. Class A  756   46,093  

Seagate Technology PLC  2,808   81,572  

Sealed Air Corp.  2,079   84,262  

SEI Investments Co.  1,431   56,152  

Sempra Energy  2,268   214,893  

Sensata Technologies Holding NV
b  1,593   58,463  

ServiceNow Inc.
b  1,377   85,663  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Sherwin-Williams Co. (The)  757  $ 193,542  

Signature Bank/New York NY
b  432   60,195  

Signet Jewelers Ltd.  729   84,564  

Simon Property Group Inc.  2,889   538,163  

Sirius XM Holdings Inc.
b  25,947   96,004  

Skyworks Solutions Inc.  1,836   126,537  

SL Green Realty Corp.  918   88,688  

Snap-on Inc.  567   91,605  

Southern Co. (The)  8,640   422,669  

Southwest Airlines Co.  1,674   62,976  

Southwestern Energy Co.
a,b  3,834   34,084  

Spectra Energy Corp.  6,615   181,582  

Splunk Inc.
b  1,177   54,483  

Sprint Corp.
a,b  8,100   24,462  

St. Jude Medical Inc.  2,727   144,149  

Stanley Black & Decker Inc.  1,431   135,001  

Staples Inc.  6,102   54,430  

Starbucks Corp.  13,986   849,929  

Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc.  1,614   100,455  

State Street Corp.  3,909   217,849  

Stericycle Inc.
b  783   94,234  

Stryker Corp.  3,238   321,048  

SunTrust Banks Inc.  5,049   184,692  

Symantec Corp.  6,372   126,421  

Synchrony Financial
b  8,089   229,889  

Synopsys Inc.
b  1,512   64,865  

Sysco Corp.  5,562   221,423  

T Rowe Price Group Inc.  2,295   162,830  

T-Mobile U.S. Inc.
b  2,754   110,573  

Tableau Software Inc. Class A
b  480   38,515  

Target Corp.  5,535   400,845  

TD Ameritrade Holding Corp.  2,592   71,487  

TE Connectivity Ltd.  3,699   211,435  

TEGNA Inc.  2,093   50,253  

Teradata Corp.
b  1,336   32,518  

Tesla Motors Inc.
a,b  945   180,684  

Tesoro Corp.  1,188   103,653  

Texas Instruments Inc.  9,639   510,192  

Textron Inc.  2,754   94,242  

Thermo Fisher Scientific Inc.  3,753   495,621  

Tiffany & Co.  1,242   79,289  

Time Warner Cable Inc.  2,706   492,519  

Time Warner Inc.  7,587   534,428  
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TJX Companies Inc. (The)  6,264   446,247  

Toll Brothers Inc.
b  1,661   45,877  

Torchmark Corp.  1,236   67,164  

Total System Services Inc.  1,539   61,806  

Tractor Supply Co.  1,215   107,297  

TransDigm Group Inc.
b  517   116,185  

Travelers Companies Inc. (The)  2,889   309,239  

Trimble Navigation Ltd.
b  2,484   47,916  

TripAdvisor Inc.
b  1,080   72,101  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Twenty-First Century Fox Inc. Class A  11,691  $ 315,306  

Twenty-First Century Fox Inc. Class B  4,131   111,950  

Twitter Inc.
b  5,427   91,174  

Tyson Foods Inc. Class A  2,889   154,157  

U.S. Bancorp.  17,010   681,421  

UDR Inc.  2,538   90,327  

Ulta Salon Cosmetics & Fragrance Inc.
b  567   102,723  

Under Armour Inc. Class A
b  1,740   148,648  

Union Pacific Corp.  8,127   585,144  

United Continental Holdings Inc.
b  972   46,928  

United Parcel Service Inc. Class B  6,696   624,067  

United Rentals Inc.
b  945   45,275  

United Technologies Corp.  7,938   696,083  

United Therapeutics Corp.
a,b  459   56,540  

UnitedHealth Group Inc.  9,018   1,038,513  

Universal Health Services Inc. Class B  891   100,362  

Unum Group  2,484   71,142  

Valero Energy Corp.  4,779   324,351  

Vantiv Inc. Class A
b  1,485   69,869  

Varian Medical Systems Inc.
a,b  972   74,970  

Ventas Inc.  3,220   178,130  

VEREIT Inc.  8,478   65,365  

VeriSign Inc.
a,b  972   73,483  

Verisk Analytics Inc. Class A
b  1,578   115,194  

Verizon Communications Inc.  38,934   1,945,532  

Vertex Pharmaceuticals Inc.
b  2,295   208,271  

VF Corp.  3,294   206,204  

Viacom Inc. Class B NVS  3,369   153,761  

Visa Inc. Class A  18,684   1,391,771  

VMware Inc. Class A
a,b  783   35,822  

Vornado Realty Trust  1,620   143,305  

Voya Financial Inc.  2,133   65,227  

Vulcan Materials Co.  1,296   114,307  

WABCO Holdings Inc.
b  516   46,259  

Wabtec Corp./DE  918   58,706  

Wal-Mart Stores Inc.  15,201   1,008,738  

Walgreens Boots Alliance Inc.  8,339   664,785  

Walt Disney Co. (The)  15,147   1,451,386  

Waste Management Inc.  4,293   227,314  

Waters Corp.
b  756   91,635  

WEC Energy Group Inc.  3,038   167,789  

Wells Fargo & Co.  46,683   2,344,887  

Welltower Inc.  3,416   212,544  
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Western Digital Corp.  2,160   103,637  

Western Union Co. (The)  4,995   89,111  

Westlake Chemical Corp.  459   20,875  

WestRock Co.  2,552   90,035  

Weyerhaeuser Co.  4,860   124,465  

Whirlpool Corp.  756   101,599  

WhiteWave Foods Co. (The)
b  1,664   62,816  

Whiting Petroleum Corp.
a,b  2,025   14,884  

Whole Foods Market Inc.  3,402   99,713  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

Williams Companies Inc. (The)  6,723  $ 129,754  

Willis Towers Watson PLC  1,280   146,522  

Workday Inc. Class A
a,b  1,036   65,278  

WR Berkley Corp.  1,026   51,454  

WW Grainger Inc.
a  567   111,523  

Wyndham Worldwide Corp.  1,080   70,092  

Wynn Resorts Ltd.  783   52,727  

Xcel Energy Inc.  4,968   189,877  

Xerox Corp.  9,745   95,014  

Xilinx Inc.  2,403   120,799  

XL Group PLC  2,997   108,671  

Xylem Inc./NY  1,836   66,004  

Yahoo! Inc.
b  8,564   252,724  

Yum! Brands Inc.  4,154   300,625  

Zillow Group Inc. Class C
a,b  918   18,819  

Zimmer Biomet Holdings Inc.  1,620   160,801  

Zoetis Inc.  4,550   195,878  

     167,907,178  

普通株式合計       

(取得原価: $247,094,649)     261,962,787  
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投資明細表（未監査）（続き）

iシェアーズ　MSCI コクサイ ETF

2016年1月31日

 
銘柄  数量   価額  

優先株式 - 0.23％       

       

ドイツ - 0.20％       

Bayerische Motoren Werke AG  567  $ 38,738  

Fuchs Petrolub SE  594   24,215  

Henkel AG & Co. KGaA  1,728   182,808  

Porsche Automobil Holding SE  1,485   67,150  

Volkswagen AG  1,782   206,126  

     519,037  

イタリア - 0.03％       

Intesa Sanpaolo SpA  9,099   23,964  

Telecom Italia SpA  67,068   59,980  

     83,944  

優先株式合計       

(取得原価: $758,301)     602,981  

       

ライツ - 0.01％       

       

イタリア - 0.01％       

Saipem SpA
a,b  2,646   8,303  

     8,303  

スペイン - 0.00％       

ACS Actividades de Construccion y Servicios SA
b  1,764   783  

Iberdrola SA
b  53,172   7,364  

     8,147  

ライツ合計       

(取得原価: $125,109)     16,450  

       

短期投資 - 2.23％       

       

マネー・マーケット・ファンド - 2.23％       

BlackRock Cash Funds: Institutional,SL Agency Shares 0.45％
e,f,g  5,502,141   5,502,141  

BlackRock Cash Funds: Prime, SL Agency Shares 0.43％
e,f,g  289,582   289,582  

BlackRock Cash Funds: Treasury, SL Agency Shares 0.24％
e,f  96,609   96,609  

     5,888,332  

短期投資合計       

(取得原価: $5,888,332)     5,888,332  

 
     価額  

投資有価証券合計 - 101.91％       

(取得原価: $253,866,391)    $ 268,470,550  

       

その他資産、負債控除後 - (1.91)％     (5,035,207) 

純資産 - 100.00％    $ 263,435,343  
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ADR　－　米国預託証券

NVS　－　無議決権株式

SDR　－　スウェーデン預託証券

 

a
　当証券のすべてまたは一部は貸付有価証券を表します。注記1を参照してください。

b
　無配当証券。

c
　1933年証券法のRegulation Sのもと、当証券は適格外国投資家および外国機関投資家に転売できます。

d
　1933年証券法のRule144Aのもと、当証券は適格機関投資家に転売できます。

e
　関連会社発行者。注記2を参照してください。

f
　提示のレートは期末におけるファンドの年率換算7日間利回りです。

g
　当証券のすべてまたは一部は証券貸付担保投資を表します。注記1を参照してください。

財務書類に対する注記を参照してください。

 

前へ
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②【株式以外の投資有価証券明細表】

　該当事項はありません。

 

③【投資不動産明細表】

　該当事項はありません。

 

④【その他投資資産明細表】

　該当事項はありません。

 

⑤【借入金明細表】

　該当事項はありません。
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４【管理会社の概況】

(1)【資本金の額】

 (2016年２月29日現在)

普通株式資本(米ドル) 1,000

授権普通株式総数 10,000

発行済普通株式総数 1,000

 

(2)【事業の内容及び営業の状況】

①　事　　業

　BFAは、債券、資金管理、株式、複合資産および指数戦略に重点を置いている上場投資信託を含む米国登録投

資会社を管理します。米国登録投資会社のためにサブ・アドバイザーとして行為します。BFAは、合同投資商品

およびモーリシャスの非公開有限責任会社も管理します。

 

②　管理会社の営業の状況

(2016年２月29日現在)

国 種類 ファンドの数 純資産総額(億ドル)

米国 混合商品  25  360

米国 上場投資信託  325  7,631

米国 分離勘定  20  46

  計 370 計 8,037

 

(3)【その他】

本書提出前６ヶ月以内において、訴訟事件その他管理会社に重要な影響を与えた事実、または与えると予想さ

れる事実はありません。
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５【管理会社の経理の概況】

　本書に記載の管理会社BFAの親会社であるブラックロック・インクの日本語の連結財務書類(以下「日本語財務書

類」といいます。)は、ブラックロック・インクの2015年12月31日終了年度のフォーム10-Kの年次報告書に含まれて

いる、米国において一般に公正妥当と認められる会計原則に準拠して作成された2015年12月31日および2014年12月31

日現在、ならびに2015年12月31日に終了した３年間における各年度に係る原文の連結財務書類(以下「原文財務書

類」といいます。)を翻訳したものです。この日本語財務書類は、「特定有価証券の内容等の開示に関する内閣府

令」に基づき、財務諸表等規則第131条第５項但書きの規定の適用によるものです。

　ブラックロック・インクの原文財務書類は、外国監査法人等(公認会計士法(昭和23年法律第103号)第１条の３第７

項に規定する外国監査法人等をいいます。)であるデロイト・アンド・トウシュ・エルエルピー(Deloitte & Touche

LLP)によって、公開企業会計監視委員会(米国)の基準に準拠した監査を受けています。本書に金融商品取引法第193

条の２第１項第１号に規定される監査証明に相当すると認められる証明に係る監査報告書が添付されています。な

お、BFAはブラックロック・インクの主要な子会社の１つであり、BFAに関する未監査財務情報はデロイト・アンド・

トウシュ・エルエルピーによるブラックロック・インクの監査手続きにおいて含まれています。

　ブラックロック・インクの原文財務書類は、米ドルで作成され表示されていますが、日本語財務書類には、財務諸

表等規則第134条の規定に基づき、主要な金額について円換算額を併記しています。日本円への換算に適用した為替

相場は、株式会社三菱東京UFJ銀行が米ドルの対円直物電信為替売買相場の仲値として、2016年２月29日に顧客に提

示した１米ドル＝113.62円です。なお、日本円への換算額は四捨五入のため合計の数字が一致しない場合がありま

す。

　上記円換算額は原文財務書類に記載されておらず、上記で述べた監査を受けておりません。また、日本語訳につい

ても、上記で述べた監査を受けておりません。
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(1)【資産及び負債の状況】

連結財政状態計算書

 

 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

 百万ドル
億円

（未監査）
 百万ドル

億円
（未監査）

資産      

現金及び現金同等物 6,083 6,912  5,723 6,502

受取債権 2,237 2,542  2,120 2,409

投資 1,578 1,793  1,921 2,183

連結変動持分事業体の資産：      

現金及び現金同等物 148 168  278 316

投資 1,030 1,170  3,320 3,772

その他の資産 67 76  32 36

分離勘定資産 150,851 171,397  161,287 183,254

有価証券貸付契約に基づいて保有する分離勘定担保 31,336 35,604  33,654 38,238

有形固定資産（2015年及び2014年12月31日現在それぞれ
570百万ドル及び587百万ドルの減価償却累計額を控除
後）

581 660  467 531

無形資産（2015年及び2014年12月31日現在それぞれ745百
万ドル及び1,040百万ドルの償却累計額を控除後）

17,372 19,738  17,344 19,706

のれん 13,123 14,910  12,961 14,726

その他の資産 855 971  685 778

資産合計 225,261 255,942  239,792 272,452

負債      

未払報酬及び給付 1,971 2,239  1,865 2,119

支払債務及び未払費用 1,068 1,213  1,035 1,176

連結変動持分事業体の負債：      

借入金 － －  3,389 3,851

その他の負債 177 201  245 278

借入金 4,930 5,601  4,922 5,592

分離勘定負債 150,851 171,397  161,287 183,254

有価証券貸付契約に基づく分離勘定担保負債 31,336 35,604  33,654 38,238

繰延税金負債 4,851 5,512  4,989 5,669

その他の負債 1,033 1,174  886 1,007

負債合計 196,217 222,942  212,272 241,183
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連結財政状態計算書（続き）

 

 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

 百万ドル
億円

（未監査）
 百万ドル

億円
（未監査）

コミットメント及び偶発事象（注記13）      

暫定的資本      

償還可能非支配持分 464 527  35 40

永続的資本      

ブラックロック・インクの株主持分      

普通株式、額面0.01ドル
授権株式数：2015年及び2014年12月31日現在それぞれ
500,000,000株

発行済株式数：2015年及び2014年12月31日現在それぞ
れ171,252,185株

社外流通株式数：2015年及び2014年12月31日現在それ
ぞれ163,461,064株及び164,786,788株

2 2  2 2

シリーズＢ無議決権参加型優先株式、額面0.01ドル
授権株式数：2015年及び2014年12月31日現在それぞれ
150,000,000株

発行済社外流通株式数：2015年及び2014年12月31日現
在それぞれ823,188株

－ －  － －

シリーズＣ無議決権参加型優先株式、額面0.01ドル
授権株式数：2015年及び2014年12月31日現在それぞれ
6,000,000株

発行済社外流通株式数：2015年及び2014年12月31日現
在それぞれ1,311,887株

－ －  － －

払込剰余金 19,405 22,048  19,386 22,026

利益剰余金 12,033 13,672  10,164 11,548

処分済利益剰余金 － －  (19) (22)

その他の包括損失累計額 (448) (509)  (273) (310)

普通株式の自己株式、取得原価
（2015年及び2014年12月31日現在それぞれ7,791,121株及
び6,465,397株）

(2,489) (2,828)  (1,894) (2,152)

ブラックロック・インクの株主持分合計 28,503 32,385  27,366 31,093

償還不能非支配持分 77 87  119 135

永続的資本合計 28,580 32,473  27,485 31,228

負債、暫定的資本及び永続的資本合計 225,261 255,942  239,792 272,452

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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(2)【損益の状況】

連結損益計算書

 

 2015年12月31日終了年度  2014年12月31日終了年度  2013年12月31日終了年度

 百万ドル
億円

（未監査）
 百万ドル

億円
（未監査）

 百万ドル
億円

（未監査）

収益         

投資顧問、管理報酬及び
有価証券貸付収益         

関連当事者 6,875 7,811  6,738 7,656  5,991 6,807

その他の第三者 2,965 3,369  2,851 3,239  2,748 3,122

投資顧問、管理報酬及び
有価証券貸付収益合計

9,840 11,180  9,589 10,895  8,739 9,929

投資顧問パフォーマンス
報酬

621 706  550 625  561 637

ブラックロック・ソ
リューションズ及びア
ドバイザリー

646 734  635 721  577 656

販売報酬 55 62  70 80  73 83

その他の収益 239 272  237 269  230 261

収益合計 11,401 12,954  11,081 12,590  10,180 11,567

費用         

従業員報酬及び給付 4,005 4,550  3,829 4,351  3,560 4,045

販売及びサービス費用 409 465  364 414  353 401

繰延販売手数料の償却費 48 55  56 64  52 59

直接ファンド費用 767 871  748 850  657 746

一般管理費 1,380 1,568  1,453 1,651  1,540 1,750

無形資産の償却費 128 145  157 178  161 183

費用合計 6,737 7,655  6,607 7,507  6,323 7,184

営業利益 4,664 5,299  4,474 5,083  3,857 4,382

営業外利益（費用）         

投資に係る純利得（損
失）

58 66  165 187  305 347

連結変動持分事業体に係
る純利得（損失）

58 66  (41) (47)  － －

受取利息及び配当 26 30  29 33  22 25

支払利息 (204) (232) (232) (264)  (211) (240)

営業外利益（費用）合計 (62) (70) (79) (90)  116 132

税引前利益 4,602 5,229  4,395 4,994  3,973 4,514

法人所得税費用 1,250 1,420  1,131 1,285  1,022 1,161

当期純利益 3,352 3,809  3,264 3,709  2,951 3,353

控除：         

償還可能非支配持分に帰
属する当期純利益（損
失）

1 1  2 2  (1) (1)

償還不能非支配持分に帰
属する当期純利益（損
失）

6 7  (32) (36)  20 23

ブラックロック・インクに
帰属する当期純利益

3,345 3,801  3,294 3,743  2,932 3,331
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連結損益計算書（続き）

 

 2015年12月31日終了年度  2014年12月31日終了年度  2013年12月31日終了年度

 ドル
円

（未監査）
 ドル

円
（未監査）

 ドル
円

（未監査）
ブラックロック・インクの
普通株主に帰属する１株
当たり利益：         

基本的 20.10 2,283.76  19.58 2,224.68  17.23 1,957.67

希薄化後 19.79 2,248.54  19.25 2,187.19  16.87 1,916.77

現金配当　１株当たり宣言
額及び支払額

8.72 990.77  7.72 877.15  6.72 763.53

      

加重平均社外流通普通株式
数：

     

基本的 166,390,009株  168,225,154株  170,185,870株

希薄化後 169,038,571株  171,112,261株  173,828,902株

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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連結包括利益計算書

 

 2015年12月31日終了年度  2014年12月31日終了年度  2013年12月31日終了年度

 百万ドル
億円

（未監査）
 百万ドル

億円
（未監査）

 百万ドル
億円

（未監査）

当期純利益 3,352 3,809  3,264 3,709  2,951 3,353

その他の包括利益：         

売却可能投資からの未実
現純利得（損失）の変
動、税効果考慮後：

        

未実現保有利得（損
失）(1)

(1) (1) 3 3  4 5

控除：当期純利益に計
上した組替調整(1)

2 2  8 9  13 15

売却可能投資の変動純額 (3) (3) (5) (6)  (9) (10)

給付制度、純額 1 1  (2) (2)  10 11

為替換算調整(2) (173) (197) (231) (262)  23 26

その他の包括利益（損失） (175) (199) (238) (270)  24 27

包括利益 3,177 3,610  3,026 3,438  2,975 3,380

控除：非支配持分に帰属す
る包括利益（損失）

7 8  (30) (34)  19 22

ブラックロック・インクに
帰属する包括利益

3,170 3,602  3,056 3,472  2,956 3,359

(1) 税金ベネフィット（費用）は、2015年、2014年及び2013年において重要な金額ではありませんでした。

(2) 2015年12月31日終了年度の金額には、純投資ヘッジからの利得19百万ドル（11百万ドルの税効果考慮後）が含まれてい

ます。

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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連結持分変動計算書　

 

  

払込
剰余金
(1) 利益剰余金

処分済
利益剰余金

その他の
包括利益
（損失）
累計額

普通株式の
自己株式

ブラックロッ
クの株主持分
合計

償還不能
非支配持分

永続的
資本
合計

償還可能
非支配
持分／
暫定的資本

  百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル

2012年12月31日現在  19,421 6,444 29 (59) (432) 25,403 182 25,585 32

当期純利益  － 2,932 － － － 2,932 20 2,952 (1)

ローン担保証券の連結  － － (4) － － (4) － (4) －

連結ローン担保証券の利得
（損失）の配分  

－ － (3) － － (3) 3 － －

配当支払額  － (1,168) － － － (1,168) － (1,168) －

株式に基づく報酬  447 － － － 1 448 － 448 －

従業員株式取引に関連する
普通株式の発行  

(429) － － － 464 35 － 35 －

従業員株式取引に関連する
従業員源泉徴収税  

－ － － － (243) (243) － (243) －

買戻した株式  － － － － (1,000) (1,000) － (1,000) －

株式に基づく報酬からの
税金ベネフィット（不足）純額  

36 － － － － 36 － 36 －

申込金／（償還金／分配金）－
非支配持分保有者  

－ － － － － － 66 66 137

自社投資ファンドの正味の
連結（連結除外）  

－ － － － － － (115) (115) (114)

その他の包括利益（損失）  － － － 24 － 24 － 24 －

2013年12月31日現在  19,475 8,208 22 (35) (1,210) 26,460 156 26,616 54

当期純利益  － 3,294 － － － 3,294 (32) 3,262 2

連結ローン担保証券の利得
（損失）の配分  

－ － (41) － － (41) 41 － －

配当支払額  － (1,338) － － － (1,338) － (1,338) －

株式に基づく報酬  453 － － － － 453 － 453 －

従業員株式取引に関連する
普通株式の発行  

(646) － － － 660 14 － 14 －

従業員株式取引に関連する
従業員源泉徴収税  

－ － － － (344) (344) － (344) －

買戻した株式  － － － － (1,000) (1,000) － (1,000) －

株式に基づく報酬からの
税金ベネフィット（不足）純額  

106 － － － － 106 － 106 －

申込金／（償還金／分配金）－
非支配持分保有者  

－ － － － － － (46) (46) 248

自社投資ファンドの正味の
連結（連結除外）  

－ － － － － － － － (269)

その他の包括利益（損失）  － － － (238) － (238) － (238) －

2014年12月31日現在  19,388 10,164 (19) (273) (1,894) 27,366 119 27,485 35

(1) 金額は、2014年、2013年及び2012年12月31日現在において、２百万ドルの普通株式を含んでいます。

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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連結持分変動計算書（続き）

 

  

払込
剰余金
(1) 利益剰余金

処分済
利益剰余金

その他の
包括利益
（損失）
累計額

普通株式の
自己株式

ブラックロッ
クの株主持分
合計

償還不能
非支配持分

永続的
資本
合計

償還可能
非支配
持分／
暫定的資本

  百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル 百万ドル

2014年12月31日現在  19,388 10,164 (19) (273) (1,894) 27,366 119 27,485 35

当期純利益  － 3,345 － － － 3,345 6 3,351 1

新会計基準の適用に伴うVIEの正味の
連結（連結除外）  

－ － 19 － － 19 (8) 11 194

配当支払額  － (1,476) － － － (1,476) － (1,476) －

株式に基づく報酬  514 － － － － 514 － 514 －

従業員株式取引に関連する
普通株式の発行  

(600) － － － 736 136 － 136 －

従業員株式取引に関連する
従業員源泉徴収税  

－ － － － (231) (231) － (231) －

買戻した株式  － － － － (1,100) (1,100) － (1,100) －

株式に基づく報酬からの
税金ベネフィット（不足）純額  

105 － － － － 105 － 105 －

申込金／（償還金／分配金）－
非支配持分保有者  

－ － － － － － (34) (34) 518

自社投資ファンドの正味の
連結（連結除外）  

－ － － － － － (6) (6) (284)

その他の包括利益（損失）  － － － (175) － (175) － (175) －

2015年12月31日現在  19,407 12,033 － (448) (2,489) 28,503 77 28,580 464

(1) 金額は、2015年及び2014年12月31日の両日現在において、２百万ドルの普通株式を含んでいます。

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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連結持分変動計算書（続き）

 

  

払込
剰余金
(1) 利益剰余金

処分済
利益剰余金

その他の
包括利益
（損失）
累計額

普通株式の
自己株式

ブラックロッ
クの株主持分
合計

償還不能
非支配持分

永続的
資本
合計

償還可能
非支配
持分／
暫定的資本

  
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）

2012年12月31日現在  22,066 7,322 33 (67) (491) 28,863 207 29,070 36

当期純利益  － 3,331 － － － 3,331 23 3,354 (1)

ローン担保証券の連結  － － (5) － － (5) － (5) －

連結ローン担保証券の利得
（損失）の配分  

－ － (3) － － (3) 3 － －

配当支払額  － (1,327) － － － (1,327) － (1,327) －

株式に基づく報酬  508 － － － 1 509 － 509 －

従業員株式取引に関連する
普通株式の発行  

(487) － － － 527 40 － 40 －

従業員株式取引に関連する
従業員源泉徴収税  

－ － － － (276) (276) － (276) －

買戻した株式  － － － － (1,136) (1,136) － (1,136) －

株式に基づく報酬からの
税金ベネフィット（不足）純額  

41 － － － － 41 － 41 －

申込金／（償還金／分配金）－
非支配持分保有者  

－ － － － － － 75 75 156

自社投資ファンドの正味の
連結（連結除外）  

－ － － － － － (131) (131) (130)

その他の包括利益（損失）  － － － 27 － 27 － 27 －

2013年12月31日現在  22,127 9,326 25 (40) (1,375) 30,064 177 30,241 61

当期純利益  － 3,743 － － － 3,743 (36) 3,706 2

連結ローン担保証券の利得
（損失）の配分  

－ － (47) － － (47) 47 － －

配当支払額  － (1,520) － － － (1,520) － (1,520) －

株式に基づく報酬  515 － － － － 515 － 515 －

従業員株式取引に関連する
普通株式の発行  

(734) － － － 750 16 － 16 －

従業員株式取引に関連する
従業員源泉徴収税  

－ － － － (391) (391) － (391) －

買戻した株式  － － － － (1,136) (1,136) － (1,136) －

株式に基づく報酬からの
税金ベネフィット（不足）純額  

120 － － － － 120 － 120 －

申込金／（償還金／分配金）－
非支配持分保有者  

－ － － － － － (52) (52) 282

自社投資ファンドの正味の
連結（連結除外）  

－ － － － － － － － (306)

その他の包括利益（損失）  － － － (270) － (270) － (270) －

2014年12月31日現在  22,029 11,548 (22) (310) (2,152) 31,093 135 31,228 40

(1) 金額は、2014年、2013年及び2012年12月31日現在において、２百万ドルの普通株式を含んでいます。

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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連結持分変動計算書（続き）

 

  

払込
剰余金
(1) 利益剰余金

処分済
利益剰余金

その他の
包括利益
（損失）
累計額

普通株式の
自己株式

ブラックロッ
クの株主持分
合計

償還不能
非支配持分

永続的
資本
合計

償還可能
非支配
持分／
暫定的資本

  
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）
億円

（未監査）

2014年12月31日現在  22,029 11,548 (22) (310) (2,152) 31,093 135 31,228 40

当期純利益  － 3,801 － － － 3,801 7 3,807 1

新会計基準の適用に伴うVIEの正味の
連結（連結除外）  

－ － 22 － － 22 (9) 12 220

配当支払額  － (1,677) － － － (1,677) － (1,677) －

株式に基づく報酬  584 － － － － 584 － 584 －

従業員株式取引に関連する
普通株式の発行  

(682) － － － 836 155 － 155 －

従業員株式取引に関連する
従業員源泉徴収税  

－ － － － (262) (262) － (262) －

買戻した株式  － － － － (1,250) (1,250) － (1,250) －

株式に基づく報酬からの
税金ベネフィット（不足）純額  

119 － － － － 119 － 119 －

申込金／（償還金／分配金）－
非支配持分保有者  

－ － － － － － (39) (39) 589

自社投資ファンドの正味の
連結（連結除外）  

－ － － － － － (7) (7) (323)

その他の包括利益（損失）  － － － (199) － (199) － (199) －

2015年12月31日現在  22,050 13,672 － (509) (2,828) 32,385 87 32,473 527

(1) 金額は、2015年及び2014年12月31日の両日現在において、２百万ドルの普通株式を含んでいます。

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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連結キャッシュ・フロー計算書

 

 2015年12月31日終了年度  2014年12月31日終了年度  2013年12月31日終了年度

 百万ドル
億円

（未監査）
 百万ドル

億円
（未監査）

 百万ドル
億円

（未監査）
営業活動によるキャッシュ・
フロー

        

当期純利益 3,352 3,809  3,264 3,709  2,951 3,353

当期純利益を営業活動に
よるキャッシュ・フ
ローに一致させるため
の調整：

        

減価償却費及び償却費 247 281  278 316  291 331

繰延販売手数料の償却
費

48 55  56 64  52 59

株式に基づく報酬 514 584  453 515  448 509

繰延税金費用（ベネ
フィット）

(156) (177) (104) (118) (193) (219)

その他の利得 (40) (45) － －  － －

売買目的以外の投資に
係る純（利得）損失

12 14  (37) (42) (73) (83)

連結自社投資ファンド
における投資の購入

(1) (1) (160) (182) (195) (222)

連結自社投資ファンド
における投資の売却
及び満期到来による
収入

2 2  137 156  145 165

ペニーマックの新規株
式公開に関連する利
得

－ －  － －  (39) (44)

慈善寄付に関連する利
得

－ －  － －  (80) (91)

慈善寄付 － －  － －  124 141

連結VIEの資産及び負
債：

        

現金及び現金同等物
の変動

(98) (111) 168 191  143 162

連結VIE内での純
（利得）損失

(58) (66) 41 47  － －

連結VIE内での純
（購入）収入

(227) (258) (599) (681) 142 161

持分法適用被投資会社
からの（利益）損失

(91) (103) (158) (180) (158) (180)

持分法適用被投資会社
からの利益の分配

41 47  57 65  80 91

その他の調整 1 1  5 6  10 11

営業資産及び負債の変
動：

        

受取債権 (154) (175) 78 89  14 16

投資、売買目的 (584) (664) (416) (473) (218) (248)

その他の資産 (123) (140) 5 6  (92) (105)

未払報酬及び給付 98 111  101 115  203 231

支払債務及び未払費
用

14 16  (69) (78) 7 8

その他の負債 207 235  (13) (15) 80 91

営業活動によるキャッシュ・
フロー

3,004 3,413  3,087 3,507  3,642 4,138

EDINET提出書類
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連結キャッシュ・フロー計算書（続き）

 

 2015年12月31日終了年度  2014年12月31日終了年度  2013年12月31日終了年度

 百万ドル
億円

（未監査）
 百万ドル

億円
（未監査）

 百万ドル
億円

（未監査）
投資活動によるキャッ
シュ・フロー

        

投資の購入 (330) (375) (369) (419)  (412) (468)

投資の売却及び満期到来
による収入

456 518  654 743  286 325

持分法適用被投資会社か
らの資本の分配

66 75  143 162  83 94

自社投資ファンドの正味
の連結（連結除外）

(163) (185) (123) (140)  (48) (55)

取得（取得した現金控除
後）

(273) (310) － －  (298) (339)

有形固定資産の購入 (221) (251) (66) (75)  (94) (107)

投資活動によるキャッシュ・
フロー

(465) (528) 239 272  (483) (549)

財務活動によるキャッ
シュ・フロー

        

短期借入金の返済 － －  － －  (100) (114)

長期借入金の返済 (750) (852) (1,000) (1,136)  (750) (852)

長期借入金による収入 787 894  997 1,133  － －

現金配当支払額 (1,476) (1,677) (1,338) (1,520)  (1,168) (1,327)

行使されたストック・オ
プションによる収入

126 143  4 5  28 32

普通株式の買戻し (1,331) (1,512) (1,344) (1,527)  (1,243) (1,412)

連結VIEの借入による収
入（の返済）純額

－ －  512 582  (410) (466)

非支配持分保有者(に支
払った償還金／分配
金)／から受け取った申
込金純額

484 550  202 230  203 231

株式に基づく報酬からの
超過税金ベネフィット

105 119  106 120  41 47

その他の財務活動 (9) (10) － －  7 8

財務活動によるキャッ
シュ・フロー

(2,064) (2,345) (1,861) (2,114)  (3,392) (3,854)

現金及び現金同等物に対す
る為替レートの変動の影
響

(115) (131) (132) (150)  17 19

現金及び現金同等物の純増
加（減少）額

360 409  1,333 1,515  (216) (245)

現金及び現金同等物期首残
高

5,723 6,502  4,390 4,988  4,606 5,233

現金及び現金同等物期末残
高

6,083 6,912  5,723 6,502  4,390 4,988
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連結キャッシュ・フロー計算書（続き）

 

 2015年12月31日終了年度  2014年12月31日終了年度  2013年12月31日終了年度

 百万ドル
億円

（未監査）
 百万ドル

億円
（未監査）

 百万ドル
億円

（未監査）
キャッシュ・フロー情報の
補足的開示：

        

以下に対して支払った現
金：

        

利息 194 220  216 245  202 230

連結VIEの借入金に係る利息 － －  142 161  102 116

法人所得税（還付金控除
後）

1,276 1,450  1,227 1,394  1,064 1,209

投資活動及び財務活動によ
る非資金取引の補足的明
細表：

        

普通株式の発行 600 682  646 734  429 487

自社投資ファンドの正味の
連結（連結除外）による
非支配持分の増加（減
少）

(104) (118) (269) (306)  (229) (260)

VIEの連結／連結除外による
借入金の増加（減少）

(3,389) (3,851) 585 665  363 412

 

本書記載の連結財務諸表に対する注記を参照してください。
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連結財務諸表に対する注記

 

注記１　イントロダクション及び表示の基礎

事業。ブラックロック・インク（別途記載されない限り、子会社と併せて「ブラックロック」又は「当社」といい

ます）は、世界中の機関投資家及び個人投資家に広範な資産運用サービス及びリスク管理サービスを提供している

大手上場資産運用会社です。

ブラックロックの資産クラス全体にわたるアクティブ（アルファ）及びインデックス（ベータ）投資戦略の多様

なプラットフォームにより、当社はクライアントに適した投資成果及び資産配分のソリューションを提供していま

す。提供する商品には、株式、債券、オルタナティブ及びマネー・マーケット商品に投資する単一及び複合資産ク

ラスのポートフォリオが含まれます。商品は、直接及び仲介業者を通じて、オープン・エンド型及びクローズド・

エンド型ミューチュアル・ファンド、iシェアーズ
®
上場ファンド（以下「ETF」といいます）、分離勘定、合同運

用投資信託並びにその他の合同運用型投資ビークルを含む、各種ビークルの形で提供されます。また、ブラック

ロックは広範囲の機関投資家に対し、投資及びリスク管理のテクノロジー・プラットフォームであるアラディン
®

によるリスク分析、アドバイザリー・サービス並びにソリューションをブラックロック・ソリューションズ
®
によ

り提供しています。

2015年12月31日現在、PNCファイナンシャル・サービシズ・グループ・インク（以下「PNC」といいます）は、当

社の議決権付普通株式の21.1％、並びに社外流通普通株式及び無議決権優先株式を含む当社の株式資本の22.2％を

保有していました。

 

表示の基礎。当連結財務諸表は、米国において一般に公正妥当と認められる会計原則（以下「GAAP」といいます）

に準拠して作成されており、当社及びその被支配子会社の勘定が含まれています。連結財政状態計算書の非支配持

分は、当社が直接的に資本持分を所有していない連結自社投資ファンドの部分を表しています。連結会社間の勘定

及び取引は消去されています。

GAAPに準拠した財務諸表の作成にあたり、経営者は、財務諸表日における資産及び負債の報告金額、偶発資産及

び負債の開示、並びに報告期間における収益及び費用の報告金額に影響を及ぼす見積り及び仮定を行うことを要求

されます。実際の結果はこれらの見積りと異なる可能性があります。

過去に報告された項目の一部は、当年度の表示に合わせるために組み替えられています。

訳注：なお、円換算額は原文財務書類に記載されておらず、デロイト・アンド・トウシュ・エルエルピー

(Deloitte & Touche LLP)による監査手続を経ておりません。また、日本語訳自体についても、かかる監査手続を

経ておりません。

 

注記２　重要な会計方針

2015年に適用された会計基準

連結の分析に対する修正。財務会計基準審議会（以下「FASB」といいます）は2015年２月、ASU 2015-02「連結：

連結の分析に対する修正」（以下「ASU 2015-02」といいます）を公表しました。ASU 2015-02は、変更後の連結指

針に基づいてすべての法人を再評価することを企業に要求しています。変更後の連結規則では、以下を評価するた

めの指針を規定しています。ⅰ) リミテッド・パートナーシップ及び同様の事業体の連結、ⅱ）意思決定者又は

サービス提供者に対する報酬が連結分析にどのような影響を与えるか、ⅲ）関連当事者が保有する持分が連結分析

にどのような影響を与えるか、及びⅳ）特定の投資ファンドに関して要求される連結分析。当該連結指針はまた、

登録されたマネー・マーケット・ファンドに対して1940年投資会社法規則2a-7が規定するのと同様の要件を遵守す

るか、又はこれに従って活動することが要求される法人に対する持分を有する報告事業体の範囲除外についても規

定しています。

　当社は、修正遡及法を使用してASU 2015-02を2015年１月１日付で早期適用しました。修正遡及法では過年度の

修正再表示は要求されませんでした。ASU 2015-02の適用に関連して、当社はすべての投資商品の連結について再

評価を行いました。2015年１月１日付で、当社は、これまで連結していたすべてのローン担保証券（以下「CLO」

といいます）を、報酬の取決めが変動持分とみなされなくなったこと及びこれらの事業体に対してそれ以外の持分

を有していなかったことから、連結除外しました。
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　また、当該ASUの適用の結果、これまで連結されていなかった一部の投資商品が連結されました。これらの商品

は、当社が（ⅰ）変動持分事業体（以下「VIE」といいます）の経済実績に最も重要な影響を与えるVIEの活動を指

示する権限、及び（ⅱ）VIEにとって潜在的に重要となる可能性のある損失を吸収する義務又は便益をVIEから受け

取る権利の両方を有する当事者とみなされることから、適用時に連結VIEとなりました。

　適用時の連結財政状態計算書への影響は主に、当社が管理する特定のCLOに関連した約36億ドルの資産及び約36

億ドルの負債の連結除外、並びに処分済利益剰余金の19百万ドルの修正でした。加えて、これまで議決権事業体

（以下「VRE」といいます）として会計処理されていた一部の投資商品が当該新会計指針に基づいてVIEとなり、連

結されました。

 

債券発行費用。FASBは2015年４月、ASU 2015-03「債券発行費用の表示の簡素化」（以下「ASU 2015-03」といいま

す）を公表しました。ASU 2015-03は、貸借対照表において債券発行費用を、債券のディスカウントの表示と同様

に、関連債務負債の帳簿価額からの直接控除として表示することを要求しています。当社は2015年度中にASU

2015-03を遡及ベースで早期適用し、過年度の修正再表示が必要となりました。ASU 2015-03の適用は、連結財務諸

表に重要な影響を与えませんでした。

 

１株当たり純資産価値を算定する特定の事業体に対する投資に関する開示。FASBは2015年５月、ASU 2015-07「１

株当たり純資産価値（又はその同等物）を算定する特定の事業体に対する投資に関する開示」（以下「ASU 2015-

07」といいます）を公表しました。ASU 2015-07は、１株当たり純資産価値（以下「NAV」といいます）を使用する

実務上の簡便法により公正価値が測定されるすべての投資について、公正価値ヒエラルキー内に区分する要求を削

除しています。当社は2015年度中にASU 2015-07を遡及ベースで早期適用し、過年度の修正再表示が必要となりま

した。当該適用の結果、2015年及び2014年12月31日現在でそれぞれ647百万ドル及び692百万ドルのNAV投資が、公

正価値ヒエラルキー内のレベル２およびレベル３から除外されました。

 

現金及び現金同等物。現金及び現金同等物は主に、現金、マネー・マーケット・ファンド、及び当社が市場リスク

や信用リスクにさらされている、当初の満期が３ヶ月以内の、短期の流動性が高い投資から成っています。当社に

よる使用が法的に制限されている現金及び現金同等物の残高は、連結財政状態計算書においてその他の資産に計上

されています。連結VREが維持している現金残高は、法的に制限されているとはみなされず、連結財政状態計算書

の現金及び現金同等物に含まれています。連結VIEが維持している現金残高は、連結財政状態計算書の連結変動持

分事業体の資産に含まれています。

 

投資。債務証券及び市場性のある持分証券に対する投資。ブラックロックは、有価証券を売却する当社の意思に基

づいて、又は債務証券の場合は当該債務証券を満期まで保有する当社の意思及び能力に基づいて、債務投資及び市

場性のある持分投資を売買目的、売却可能又は満期保有として分類しています。

売買目的有価証券とは、主に短期間で売却する目的で購入する投資をいいます。売買目的有価証券は連結財政状

態計算書において公正価値で計上され、公正価値の変動は変動が生じた期間に連結損益計算書の営業外利益（費

用）に計上されます。
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満期保有債務証券は、満期まで保有する明確な意思及び能力をもって購入されたもので、連結財政状態計算書に

おいて償却原価で計上されます。

売却可能有価証券とは、売買目的又は満期保有に分類されない有価証券をいいます。売却可能有価証券は連結財

政状態計算書において公正価値で計上され、公正価値の変動は変動が生じた期間に株主持分のその他の包括利益

（損失）累計額に計上されます。売却可能有価証券が処分された時点で、当社は、当該有価証券に係る利得又は損

失を、その他の包括利益（損失）累計額から連結損益計算書の営業外利益（費用）に組み替えています。

 

持分法。ブラックロックは、被投資会社を支配しておらず、かつVIEの主たる受益者（以下「PB」といいます）で

はありませんが、当該被投資会社の財務及び営業の方針に重要な影響力を行使することができる場合の持分投資に

ついては、持分法の会計処理に従っています。被投資会社の基礎となる当期純利益又は損失に対するブラックロッ

クの持分は、営業外利益（費用）に投資に係る純利得（損失）として計上され、特定の戦略的投資については、当

該会社がブラックロックの中核事業の延長と考えられることから、その他の収益に計上されます。被投資会社の当

期純利益に対するブラックロックの持分は、その時点（連結財政状態計算書日よりも前になることがあります）で

入手可能な最新情報に基づいて計上されます。当該投資から分配金を受け取った場合、資本の戻りであると考えら

れれば、当該被投資会社に係る当社の帳簿価額及び原価の基準額が減額されます。

 

原価法。ブラックロックが被投資会社に対して支配も重要な影響力も有していない場合の市場性のない持分投資に

ついては、当該投資の会計処理に原価法を使用しています。投資から受け取る配当は営業外利益（費用）に受取配

当として計上されます。

 

投資の減損。経営者は定期的に、持分法適用投資、売却可能投資、満期保有投資及び原価法適用投資について一時

的でない減損（以下「OTTI」といいます）の有無を評価しています。OTTIが存在する場合、減損損失が連結損益計

算書の営業外利益（費用）に計上されます。

持分法適用投資、満期保有投資及び原価法適用投資について、状況がOTTIの存在の可能性を示唆する場合、投資

は、入手可能な場合は時価を用いて、そうでない場合は投資の見積将来キャッシュ・フローを用いて評価されま

す。OTTIが存在していると当社が判断した場合、投資の帳簿価額がその見積公正価値を上回る部分につき、減損損

失が認識されます。

売却可能有価証券について、公正価値が原価を下回る場合、当社は、特に、当該有価証券が損失状態となってい

た期間の長さ、当該有価証券の公正価値が原価を下回る程度、当該有価証券の発行体の財政状態及び短期的な見通

し、並びにこの未実現損失の回復に十分な期間にわたって当該有価証券を保有する当社の能力及び意思を検討して

います。持分証券について、減損が一時的でないと考えられる場合、投資の帳簿価額がその公正価値を上回る部分

につき、減損損失が認識されます。債務証券については、当社は、(1)当該有価証券を売却する意思があるか、(2)

回復前に当該有価証券を売却することが必要になる可能性の方が高いか、又は(3)当該有価証券の償却原価の基準

額全体の回復が見込まれるかを検討しています。当社に当該有価証券を売却する意思があるか、又は当該有価証券

を売却することが必要になる可能性の方が高い場合、償却原価と公正価値の差額の全体を損益に認識しなければな

りません。当社に有価証券を売却する意思がなく、かつ当該有価証券を売却することが必要にならない可能性の方

が高いが、当該有価証券に信用関連の減損が生じている場合、その信用損失を価値の下落の全体から切り離して損

益に認識し、残存部分はその他の包括利益累計額に計上します。

CLOに対する当社の投資については、当社は各CLO投資の存続期間にわたるキャッシュ・フローの見積りを検討し

ます。四半期ベースで、投資の見積将来キャッシュ・フローの現在価値が帳簿価額を下回り、かつ見積キャッ

シュ・フローに不利な変動がある場合、減損は一時的でないとみなされ、投資の帳簿価額がその見積公正価値を上

回る部分につき、減損損失が認識されます。
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連結。当社は、投資商品ついて、当該商品がVIE又はVREのいずれであるかを決定するための分析を実施します。事

業体がVIE又はVREのいずれであるかの評価には、判断及び分析が伴います。この評価で検討される要素には、事業

体の法的組織、事業体の資本構成及び資本持分、並びに当社の当該事業体への関与に関する関連当事者及び事実上

の代理人の影響が含まれます。VIEであると判断された投資については、当社が当該事業体のPBである場合に連結

されます。VREは通常、当社が過半数の議決権持分を保有する場合に連結されます。特定の事象（当社の投資商品

に関する、当社若しくは第三者による拠出若しくは償還又は準拠文書の修正）の発生時には、経営者は、事業体の

VIE又はVREとしてのステータスに関する従前の結論を見直し、再検討します。加えて、経営者は、当社がVIEを連

結する当該VIEのPBとみなされるかどうかを継続的に再検討します。

 

変動持分事業体の連結。議決権持分を伴わないか、又は議決権持分に直接連動していない契約を通じて支配財務持

分が獲得される特定の投資商品はVIEとみなされます。ブラックロックは、（ⅰ）当該事業体が他の当事者による

追加的な劣後支援なしに、その活動のために資金調達を行うのに十分な資本を有しているかどうか、及び（ⅱ）リ

スクを負担する持分保有者が損失を吸収する義務、残余利益を受け取る権利及び事業体の経済実績に最も重要な影

響を与える事業体の活動を指示する権利を有しているかどうかを含めた諸要素を検討して、投資商品がVIEである

かどうかを判断しています。ブラックロックは、事実及び状況の変化に応じて、これらの要素を再評価します。

　ASU 2015-02の適用前は、当社は、当社がVIEのPBであるかどうかを判断するために、当該事業体の性質及び特性

に基づき、２つの方法を使用していました。CLOについては、当該事業体の経済実績に最も重要な影響を与える当

該事業体の活動を指示する権限を有し、VIEにとって潜在的に重要となる可能性のある損失を吸収する義務又は便

益を受け取る権利を有する場合に、当社はPBとみなされていました。特定の自社投資ファンドについては、当該事

業体の期待損失の過半を吸収するか、当該事業体の期待残余利益の過半を受け取るか、又はその両方に該当する場

合に、当社はPBとみなされていました。

　ASU 2015-02の適用後は、すべてのVIEが連結について単一の方法に基づいて評価されています。VIEのPBは、VIE

に対する支配財務持分を有する変動持分保有者として定義されています。支配財務持分は、（ⅰ）VIEの経済実績

に最も重要な影響を与えるVIEの活動を指示する権限、及び（ⅱ）VIEにとって潜在的に重要となる可能性のある損

失を吸収する義務又は便益をVIEから受け取る権利として定義されています。連結分析は通常、定性的に実施する

ことができますが、当社がPBでないことが容易に明らかにならない場合には、定量的分析も実施されます。

 

議決権事業体の連結。ブラックロックは、被投資会社の財務及び営業の方針に対して支配を行使できる場合に当該

被投資会社の連結が要求されます。支配は、一般に、50％超の議決権資本持分が存在する場合に存在します。

 

投資会社の特有の会計原則の保持。当社は、自社投資ファンドを連結する際、原ファンドについて投資会社の特有

の会計原則を保持しています。当該連結自社投資ファンドが保有するすべての原投資は公正価値で計上され、付随

する当該投資の公正価値の変動は、連結損益計算書の営業外利益（費用）に反映されています。所有比率の低下又

はその他の理由により当社がそれらのファンドを支配しなくなった時点で当該ファンドは連結除外され、当社が依

然として投資を維持している場合には持分法適用投資、売却可能有価証券又は売買目的投資として会計処理されま

す。
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マネー・マーケット報酬の権利放棄。当社は現在、特定のマネー・マーケット・ファンドに係る管理報酬の一部を

自主的に権利放棄して、これらのファンドが日々の正味投資収益の最低水準を確実に維持できるようにしています

（以下「利回りサポートに係る権利放棄」といいます）。2015年において、こうした権利放棄により、管理報酬が

約137百万ドル減少しました。利回りサポートに係る権利放棄の約50％は、金融仲介業者に対して支払われたブ

ラックロックの販売及びサービス費用の減少によって相殺されました。ブラックロックは過去の期間にも利回りサ

ポートに係る権利放棄を提供しており、今後、報酬の権利放棄のレベルを増加又は減少させる可能性があります。

 

分離勘定資産及び負債。分離勘定資産は、当社の完全所有子会社（英国の登録生命保険会社）であるブラックロッ

ク・ライフ・リミテッドが維持し、個人及びグループ年金契約の資金調達のために保有する分別資産を表します。

当該生命保険会社は、保険契約者から生命保険会社への保険リスクの移転がかかわる保険契約を引き受けていませ

ん。この分離勘定資産は、主に持分証券、債務証券、マネー・マーケット・ファンド及びデリバティブを含んでい

ます。この分離勘定資産は、ブラックロックの債権者による一般的な請求の対象になりません。これらの分離勘定

資産及び関連する同額で見合いの負債は、連結財政状態計算書において分離勘定資産及び分離勘定負債として計上

されます。

個人及びグループ年金契約を支える分離勘定資産に帰属する正味投資収益は、契約保有者に直接的に発生し、連

結損益計算書には計上されません。ブラックロックは、これらの分離勘定資産及び負債に対して経済的持分を有し

ていませんが、当該商品に関連する、事務管理報酬を稼得しています。当該報酬は、連結損益計算書の投資顧問、

管理報酬及び有価証券貸付収益に含まれています。

 

有価証券貸付契約に基づく分離勘定の保有担保資産及び負債。当社は有価証券貸付契約を推進しており、ブラック

ロック・ライフ・リミテッドが維持する分離勘定で保有する有価証券をグローバルの基本有価証券貸付契約に基づ

いて第三者に貸し付けています。これと交換に、当社は、カウンターパーティ・リスクを低減するために、通常貸

し付けた有価証券の約102％から112％を最低価額とする担保に対する法的権利を受け取っています。必要な担保の

価額は日次で計算されます。グローバルの基本有価証券貸付契約は、当社に、追加担保を要求する権利、又は借手

の債務不履行が発生した場合には担保を換金する権利を提供しています。当社が締結する有価証券貸付取引には、

当社が当該有価証券の返還をいつでも借手に請求できる契約が付随しています。従って、この取引は売却としては

報告されません。

当社は、これらのブラックロック・ライフ・リミテッドの有価証券貸付契約に基づいて受け取った担保（現金及

び現金以外の両方）を、連結財政状態計算書に自社の資産として計上すると同時に、当該担保の返還義務について

同額で見合いの担保負債を計上しています。2015年及び2014年に、当社はこれらの契約に基づいて受け取ったいか

なる担保の転売も再担保差入も行っていません。2015年及び2014年12月31日現在、分離勘定で保有する貸付有価証

券の公正価値は、それぞれ約288億ドル及び306億ドルであり、それらの有価証券貸付契約に基づいて保有する担保

の公正価値は、それぞれ約313億ドル及び337億ドルでした。

 

有形固定資産。有形固定資産は減価償却累計額控除後の取得原価で計上されます。減価償却費は、一般に、有形固

定資産の各クラスの見積耐用年数にわたり定額法を用いることにより、見積残存価額控除後の取得原価に基づいて

決定されます。リース物件改良費は、見積耐用年数と残存リース期間のうち短い方の期間にわたり定額法を用いて

償却しています。

ブラックロックは、ブラックロックがホスト及び維持管理するプロプライエタリ・ソフトウェアを使用して、内

部使用のために様々なリスク管理、投資分析及び投資システムのサービスを開発しています。当社は、内部使用の

ためのソフトウェアの開発又は取得に関連して発生した一定の費用を資産計上しています。資産計上されたソフト

ウェア費用は、連結財政状態計算書の有形固定資産に含まれ、ソフトウェア・プロジェクトが意図した用途に供す

ることができる状態になった時点から約３年間のソフトウェアの見積耐用年数にわたり償却されます。

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

130/185



のれん及び無形資産。のれんは、取得した純資産の公正価値に対する事業の取得原価の超過額を表します。当社

は、のれんの減損テストの目的上の報告単位は１つ（すなわち、統合されたブラックロックの単一の事業セグメン

ト）であると判断しており、これは、内部管理報告及び経営者の事業の監視と一致しています。当社は、のれんの

減損を評価する際、当社の帳簿価額及び時価総額などの要素を考慮しています。

 

当社は四半期ごとに、のれんの減損の可能性を示唆するトリガー事象が発生していないかを検討します。トリガー

事象が発生していた場合、のれんが減損しているかどうかを判断するために、価値評価に関する重要な仮定の再検

討を含む評価を実施します。当社は、７月31日現在で、少なくとも年１回、のれんの減損評価を実施しています。

無形資産は、企業結合において取得した、耐用年数を確定できない無形資産及び耐用年数を確定できる無形資産

から成っています。終了日が指定されていない、専有のオープン・エンド型ファンド及び合同運用投資信託及び特

定の他の合同運用型商品に含まれる資産の運用契約の価値は、一般に、耐用年数を確定できない無形資産として分

類されます。そうした契約の耐用年数を確定できないとする評価は、主に次のことに基づいています。(i)商品を

運用する契約期間に予見可能な期限がないという仮定、(ii)当社が、それらの商品を無期限に取り扱い続けること

を見込んでおり、かつその能力を有すること、(iii)当該商品には多数の投資家が存在し、その取り扱いを継続す

るために単一の投資家又は少人数の投資家グループに依存していないこと、(iv)現在の競争要因及び経済状況から

確定できる耐用年数が示唆されていないこと、並びに(v)過去の実績に基づき、更新を継続する可能性が高いこ

と。加えて、商号／商標も、無期限にキャッシュ・フローを生み出すと見込まれる場合、耐用年数を確定できない

無形資産とみなされます。

耐用年数を確定できない無形資産及びのれんは償却されません。終了日が指定されている、取得した分離勘定及

びファンドに関連する耐用年数を確定できる運用契約は、その耐用年数の残存期間にわたり償却されます。

当社は、無形資産が減損している可能性があるか、並びに耐用年数を確定できない資産及び耐用年数を確定でき

る資産の分類が依然として適切であるかを判断するために、評価を実施します。耐用年数を確定できる運用契約の

帳簿価額及びその耐用年数の残存期間については、減損の可能性又は償却期間の変更を示唆する状況が存在するか

どうかを判断するために、少なくとも年１回、再検討を行います。当社は、すべての無形資産について、減損の評

価を７月31日現在で少なくとも年１回実施します。

耐用年数を確定できない無形資産の公正価値がその帳簿価額を下回っている可能性の方が高いかどうかの評価に

おいて、ブラックロックは、運用資産（以下「AUM」といいます）、収益のベーシス・ポイント、AUMの予想伸び

率、営業利益率、税率及び割引率を含む様々な重要な定性的要素を評価します。加えて、当社は以下を含むその他

の要素も検討しています。(i) 経済状態全般の悪化、資本の使用に対する制限、為替レートの変動、又は株式市場

及び信用市場におけるその他の動向などのマクロ経済の状況、(ii)企業の経営環境の悪化、激化する競争環境、市

場に依存する倍率若しくは指標の低下、事業体のサービスに関する市場の変化、又は規制上、法的若しくは政治上

の動向など、業界及び市場に関する検討事項、並びに(iii)経営者又は主要な人員の異動、財務実績全般及び耐用

年数を確定できない無形資産の公正価値を決定するのに用いる重要なインプットに影響する可能性のある訴訟な

ど、事業体固有の事象。耐用年数を確定できない無形資産に減損が生じている可能性の方が高いと判断された場合

には、当該資産の公正価値がその帳簿価額と比較され、帳簿価額が公正価値を上回る部分が、減損が発生した期間

に損失として認識されます。

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

131/185



耐用年数を確定できる無形資産について、減損の可能性を示唆する状況が存在すると考えられる場合、当社は、

割引前キャッシュ・フロー分析を用いて回収可能性テストを実施します。実際の結果は、これらのキャッシュ・フ

ローの見積りと異なる可能性がありますが、その場合、減損に関する結論に重要な影響を及ぼす可能性がありま

す。割引前キャッシュ・フロー・テストに基づいて資産の帳簿価額が回収可能でないと判断された場合、当該資産

の帳簿価額と現在の公正価値との差額が、減損が発生した期間に損失として認識されます。

 

非支配持分。当社は、親会社の資本から独立して、非支配持分を資本として連結財政状態計算書に計上していま

す。加えて、連結損益計算書における当社の連結当期純利益には、当社の連結投資商品の非支配持分保有者に帰属

する利益（損失）が含まれています。非支配持分に帰属する利益（損失）は、税務上、パススルー事業体として取

り扱われる連結投資商品については、法人所得税の修正は行われません。

 

償還可能有価証券の分類及び測定。当社は、特定の連結投資商品に関連する償還可能非支配持分を連結財政状態計

算書の暫定的資本に含めています。

 

自己株式。当社は、自社保有のために買い付けた普通株式を取得原価で計上しています。自己株式勘定は、その後

再発行された日に、平均原価法を用いて当該株式の原価分が減額されます。

 

収益認識

投資顧問、管理報酬及び有価証券貸付収益。投資顧問及び管理報酬はサービスが実施された時点で認識されます。

当該報酬は主に、AUMの時価又は出資約束金の所定の比率に基づいています。投資顧問及び管理報酬は、市場価格

の上昇又は下落、為替換算及び流入又は流出の純額を含むAUMの変動に影響されます。投資ファンドの投資顧問及

び管理報酬は、ファンドに関する契約上の費用制限又は任意の権利放棄に基づいて権利放棄された報酬を控除して

表示されています。

当社は、当社が運用する一部のファンドに代わって実行される各種ミューチュアル・ファンドの販売及び受益証

券保有者向けサービス業務について、第三者及び関連当事者と契約を締結しています。当該契約は一般に、ファン

ドが支払う管理報酬の一部として価格決定されています。一部の場合には、サービスに係る支払いについてファン

ド（主に国際ファンド）が主たる責任を負っているため、当社は第三者に対する信用リスクにさらされません。当

社は、これらの返還契約を米国会計基準編纂書（以下「ASC」といいます）605-45「収益認識 － 本人及び代理人

の検討」に従って会計処理し、返還額を控除してその管理報酬を計上しています。2015年、2014年及び2013年の返

還額は、それぞれ870百万ドル、891百万ドル及び785百万ドルであり、連結損益計算書の投資顧問、管理報酬及び

有価証券貸付収益に純額で反映されました。

当社はまた、顧客の代理人として有価証券を主に仲介業者に貸し付けることによって収益を稼得しています。収

益は発生主義で会計処理されます。稼得された収益は、当社と、当該有価証券の貸手である、当社が管理するファ

ンド又はその他の第三者の口座との間で配分されます。

 

投資顧問パフォーマンス報酬／成功報酬。当社は、特定のアクティブ運用型投資ファンド及び特定のラップ口座

（SMA）から投資顧問パフォーマンス報酬又はインセンティブの配分額を受け取っています。これらのパフォーマ

ンス報酬は、特定の相対的又は絶対的な投資リターンの基準値を超過することで決定されます。当該報酬は、商品

や口座によって異なる測定期間の終了時点で計上されますが、月次、四半期、年次又はそれ以上の期間となる場合

もあります。

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

132/185



加えて、当社は、パフォーマンスの基準値を超えた場合に特定のオルタナティブ投資商品から成功報酬

（carried interest）の配分を受けます。ブラックロックは、これらのファンドの将来のパフォーマンスに応じ

て、当該成功報酬の配分額の全部又は一部の払戻し／返還を要求されることがあります。従って、ブラックロック

は、このクローバック条項の適用対象となる成功報酬を、その分配に応じて連結財政状態計算書の投資合計又は現

金／連結VIEの現金に計上しています。成功報酬は、投資ファンドの解散と、クローバックの可能性が数学的な基

準で低くなったとみなされる時点との早い方の時点で、パフォーマンス報酬収益として計上されます。

当社は、収益認識の基準が満たされる前に成功報酬に関連して現金又は資本の配分額を受け取った場合、それに

応じて繰延成功報酬負債を計上しています。2015年及び2014年12月31日現在、当社は、それぞれ143百万ドル及び

105百万ドルの繰延成功報酬を連結財政状態計算書のその他の負債／連結VIEのその他の負債に計上していました。

繰延成功報酬負債の一部は、特定の従業員に対して支払われます。これらの商品に係るパフォーマンス報酬収益が

発生する場合、その最終的な認識の時期は不確定です。

 

ブラックロック・ソリューションズ及びアドバイザリー。ブラックロックは、様々なリスク管理、投資分析、企業

の投資システム及び金融市場のアドバイザリーのサービスを、金融機関、年金基金、資産運用会社、財団、コンサ

ルタント、ミューチュアル・ファンドのスポンサー、不動産投資信託並びに政府機関に提供しています。これらの

サービスは、ブラックロック・ソリューションズのブランド名で提供され、多種多様なリスク管理サービス、非流

動的な有価証券の評価、処分及び整理業務（長期的なポートフォリオの清算業務を含みます）、戦略的な計画立案

及び実行、並びに顧客に対する企業の投資システムの外部委託を含んでいます。ブラックロック・ソリューション

ズ及びアドバイザリーのサービスに関して稼得した報酬は、サービスが実施された時点で計上され、以下の手法の

一部又は全部を使用して決定されます。(i)アドバイザリーのAUM又はアラディン・プラットフォームにおけるポジ

ションの価額の様々な属性の比率、(ii)固定報酬、並びに(iii)契約上の基準値が満たされた場合のパフォーマン

ス報酬。ブラックロック・ソリューションズ及びアドバイザリーのサービスに関して稼得した報酬は、連結損益計

算書のブラックロック・ソリューションズ及びアドバイザリーに計上されています。

 

その他の収益。当社は、当社顧客に代わって有価証券の売買を行う取次ブローカー-ディーラーとしての業務によ

る手数料から成る、トランジション・マネジメント・サービスに関する報酬を稼得しています。トランジション・

マネジメント・サービスに関連する手数料は、有価証券の取引が発生した時点で取引日ベースで計上され、連結損

益計算書のその他の収益に反映されます。

当社は、ユニット型投資信託及びクラスＡミューチュアル・ファンドの販売に基づき手数料収益を稼得していま

す。収益は、商品の販売時に計上されます。

また、その他の収益には、特定の戦略的投資に関連する持分法適用投資の損益が含まれています。

 

株式に基づく報酬。事業体は、持分金融商品の報奨との交換により受け取った従業員の勤務の費用を、付与日にお

ける当該報奨の公正価値で測定することを要求されます。この報酬費用は、従業員が株式に基づく報奨と交換で勤

務を提供することを要求される期間（通常は権利確定期間）にわたり認識されます。

当社は、付与日における当社の株価を使用して、付与日における制限付株式ユニット（以下「RSU」といいま

す）の公正価値を測定しています。従業員ストック・オプション及び市場条件の付された金融商品について、当社

は価格決定モデルを使用しています。付与日の後に株式報奨が変更された場合、変更直前の当初報奨の公正価値に

対する変更後の報奨の公正価値の超過額に等しい金額が、報酬費用の増加分として認識されます。当社の株式に基

づく報酬制度の報奨は、様々な期間を経て権利確定します。当社は、報奨が実体として複数の報奨から成っている

かのように、別個の権利確定部分それぞれについて、必要な勤務期間にわたり定額法で報酬費用を計上していま

す。報酬費用は、権利確定前に失効が予想される報奨数だけ減額されます。失効の見積りは一般に、利用可能な場

合、過去の失効の情報を用いて算定され、少なくとも四半期に１回、その合理性について再検討されます。
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当社は、退職資格のある従業員に付与された株式に基づく報酬制度の報奨の付与日における公正価値を、必要な

勤務期間にわたり償却しています。退職通知がなされた時点で、当社は、契約上必要な退職通知期間にわたり当該

報奨の未償却部分の償却を繰り上げています。

 

販売及びサービス費用。販売及びサービス費用には、第三者への支払いが含まれ、主として、特定のブラックロッ

クの商品に対する顧客の投資に係る販売及びサービス業務に関連しています。販売及びサービス費用は発生時に費

用処理されます。

 

繰延販売手数料の償却。当社は、当初に販売手数料を課さずに販売した自社ミューチュアル・ファンド（以下「後

払販売手数料受益証券」といいます）から一定のキャッシュ・フローを受け取る権利を保有しています。これらの

繰延ミューチュアル・ファンド販売手数料の帳簿価額は、連結財政状態計算書のその他の資産に計上され、１年か

ら６年の期間にわたり償却されます。当社は、特定の後払販売手数料受益証券を保有者が解約した時点で、当該

ファンドの販売報酬及び条件付繰延販売手数料（以下「CDSC」といいます）を受け取り、これらは連結損益計算書

の販売報酬に計上されます。当社は、CDSCを受け取った時点で収益を計上し、残存する未償却の繰延販売手数料を

費用処理します。

 

直接ファンド費用。直接ファンド費用は主に、特定のインデックスの商標の使用、特定のインデックスに関する参

照データ、保管サービス、ファンド管理、ファンド計理、名義書換代理人サービス、受益証券保有者への報告の

サービス、監査及び税務サービスのほか、ファンドのアドバイザリー以外の業務に直接起因するその他のファンド

関連費用について、特定のファンドに関連してブラックロックに発生した、第三者に係るアドバイザリー以外の費

用から成り、発生時に費用処理されます。

 

リース。当社は、事務所設備リースをオペレーティング・リースとして会計処理しています。当該リースにはエス

カレーション条項が含まれることがあります。当社は、オペレーティング・リースに関連する支払リース料を、当

社がリース物件の使用を支配する権利を取得した時点からリース期間（リース料無料期間を含みます）にわたり定

額法で費用処理しています。

 

外国為替。外貨建て取引は、取引日の為替レートで計上されます。外貨建ての貨幣性資産及び負債は、当初認識

後、各貸借対照表日のレートで当社の子会社の機能通貨に再測定され、再測定によって生じた利得及び損失は、連

結損益計算書の一般管理費に計上されます。収益及び費用は期中の平均為替レートで換算されます。外貨建ての財

務諸表を米ドルに換算することによって生じた利得又は損失は、連結財政状態計算書において、株主持分の独立し

た項目であるその他の包括利益累計額に含まれます。

 

法人所得税。繰延税金資産及び負債は、既存の資産及び負債の財務諸表の帳簿価額と、その税務基準額との一時差

異に、当該差異の解消が見込まれる年度に適用される、現在制定されている税率を適用した将来の税効果について

認識されます。繰延税金資産及び負債に係る税率の変更の影響は、制定日を含む期間の連結損益計算書に認識され

ます。

経営者は、予想される将来の損益、過去に繰戻しを行った年度の課税所得、将来における当該資産の損金算入の

可能性、適用される税法の改正及びその他の要素に基づいて、繰延税金資産の回収可能性を定期的に評価していま

す。繰延税金資産が将来において全額では回収できない可能性の方が高いと経営者が判断した場合、資産残高と、

将来回収可能と見込まれる金額の差額について評価性引当額が設定されます。この引当額に伴って、法人所得税費

用が増額されます。さらに当社は、見込まれる法人所得税の税務ポジションに基づいて未収法人所得税及び未払法

人所得税を計上します。
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株式に基づく報酬に関連する超過税金ベネフィットは払込剰余金として認識され、連結キャッシュ・フロー計算

書において財務活動によるキャッシュ・フローに反映されます。当社は、払込剰余金の貸方計上額（払込剰余金に

計上された税金ベネフィットの累計額）を有していない場合、計上された税金ベネフィットと納税申告書上のベネ

フィットとの間の欠損額又は不足額について費用を計上します。2015年及び2014年12月31日現在、ブラックロック

は、計上された税金ベネフィットと納税申告書上のベネフィットとの間に将来発生する可能性のある欠損額を吸収

する超過税金ベネフィットの払込剰余金の貸方計上額を有していました。

 

１株当たり利益（以下「EPS」といいます）。基本的EPSは、普通株主に帰属する当期純利益を当該期間の加重平均

社外流通株式数で除して算定されます。希薄化後EPSには、基本的EPSの算定要素及び当該期間の社外流通普通株式

同等物が含まれます。希薄化後EPSは、自己株式方式を使用して算定されています。

ブラックロックの無議決権参加型優先株式と普通株式では条件が類似しているため、当社は、EPS算定の目的

上、当社の無議決権参加型優先株式を普通株式の同等物とみなしています。従って、当社は、社外流通無議決権参

加型優先株式を基本的及び希薄化後の平均社外流通株式数の計算に含めています。

 

事業セグメント。当社の経営者は、ブラックロックの営業活動を、資産運用事業という単一の事業として指揮して

います。当社は、業績の評価及び資源の配分に統合アプローチを利用しています。従って、当社は、ASC 280-10

「セグメント報告」（以下「ASC 280-10」といいます）において定義される単一の事業セグメントとして経営され

ています。

 

公正価値測定

公正価値のインプットのヒエラルキー。当社は、公正価値測定に使用される評価技法へのインプットの優先順位を

定める公正価値ヒエラルキーを使用しています。公正価値ヒエラルキーは、活発な市場における同一の資産又は負

債の相場価格（無調整）を最上位の優先順位とし、観察可能でないインプットを最下位の優先順位としています。

公正価値で測定及び報告される資産及び負債は、下記の区分のいずれか１つとして分類及び開示されます。

 

レベル１のインプット：

報告日現在の活発な市場における同一の資産又は負債の相場価格（無調整）

・レベル１の資産には、上場ミューチュアル・ファンド、ETF、上場株式及び一部の上場デリバティブが含まれ

ることがあります。

 

レベル２のインプット：

活発な市場における類似の資産又は負債の相場価格、活発に取引されない同一又は類似の資産又は負債の相場価

格、価格決定サービス又はブローカーから入手した建値で、当社が、相場価格で秩序ある取引が行われた、又は当

該価格の決定に使用されたインプットが観察可能であると判断できるもの、並びにモデル又はその他の評価手法な

ど、相場価格以外の観察可能なインプット。

・レベル２の資産には、債務証券、銀行ローン、短期変動利付債及び資産担保証券、連結ヘッジファンド内で保

有する有価証券、ディスカウントで評価される制限付きの公開有価証券、並びに一般に観察可能な市場データ

による裏付けが可能な評価へのインプットを有する金利スワップ及びインフレ率スワップ並びに外国為替契約

を含む店頭デリバティブが含まれることがあります。
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レベル３のインプット：

資産又は負債の評価のための観察可能でないインプットで、拘束力のないブローカーの建値が含まれることがあ

ります。レベル３の資産には、市場での取引があるとしても極めて少ない投資が含まれます。これらのインプット

は経営者による重要な判断又は見積りを必要とします。

・レベル３の資産には、連結ファンド内で保有する直接的なプライベート・エクイティ投資、CLOに対する投

資、銀行ローン及び債券が含まれることがあります。

・レベル３の負債には、観察可能でない市場データを使用し、割引キャッシュ・フロー分析に基づいて評価する

取得に関連する偶発負債が含まれます。

2014年12月31日現在のレベル３の負債には、拘束力のない単一のブローカーの建値に基づいて評価される連結

CLOの借入金も含まれていました。

 

インプットの重要性。当社が公正価値測定全体にとっての特定のインプットの重要性を評価する際には、判断が要

求され、その金融商品に特有の要素が考慮されます。

 

評価技法。一部のレベル３の資産及び負債の公正価値は、第三者のプライシング・ベンダー、ブローカーの建値並

びにマーケット・アプローチ及びインカム・アプローチを含む様々な手法を適宜用いて決定されました。これらの

建値及びモデルに基づく価格は、第三者のプライシング・ベンダーのデューディリジェンスのレビュー、分散分

析、現在の市場環境の検討及びその他の分析的手続を含む様々な手続を通じて、その合理性の評価が行われていま

す。

持分証券、債務証券及び銀行ローンの評価に使用するインプットの相当数は、第三者のプライシング・ベンダー

から入手しています。通常、プライシング・ベンダーから入手した価格は、活発な市場で取引される同一の有価証

券についてはレベル１のインプットとして、他の類似の有価証券については当該ベンダーがその価格の決定に観察

可能なインプットを使用している場合にはレベル２のインプットとして分類されます。ブラックロック社内の評価

委員会又はその他の指定グループは、各種資産クラスを評価するために使用される一般的な仮定及び方法を含む評

価手法、並びにこれらのベンダーとの業務プロセスの両方を、年１回再検討しています。加えて、ベンダーのプロ

セスの重要な変更を特定するために、主要なベンダーとの会合が四半期ごとに開催されます。

さらに、ブローカーから入手される建値には一般に拘束力がなく、レベル３のインプットとして区分されます。

しかしながら、市場参加者が秩序ある方法により相場価格に近い価格で資産の取引を行ったと当社が判断できる場

合、又はブローカーが使用したインプットが観察可能であると当社が判断できる場合、その建値はレベル２のイン

プットに分類されます。

 

純資産価値で測定される投資。実務上の簡便法として、当社は、一部の投資の公正価値としてそのNAVを使用して

います。これらの投資を評価するためのインプットには、不良債権ヘッジファンド、オポチュニスティックファン

ド、不動産ファンド及びプライベート・エクイティ・ファンドを含む各種オルタナティブ投資に対するパートナー

シップの持分に係るブラックロックの資本勘定が含まれることがあり、それらは特定の市場インデックスのリター

ンを用いて調整されることがあります。これらの様々なパートナーシップは、通常原ファンドの経営者によって確

立された公正価値の方針に基づく公正価値で原投資を計上している投資会社です。原ファンドにおける公正価値の

方針は総じて、当該ファンドが、独立した評価を含む、第三者の情報源から得た価格決定／評価の情報を使用する

ことを要求しています。しかしながら、一部の場合には、非流動的な有価証券や活発でない市場における有価証券

に関する現在の評価情報を第三者の情報源から入手できない、又はファンドの経営者が第三者の情報源から入手可

能な評価には信頼性がないと判断することがあります。この場合、ファンドの経営者は、これらの投資を評価する

ためのインプットとして使用することが可能な、モデルに基づく分析的評価を行うことがあります。
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デリバティブ商品及びヘッジ活動。当社は、デリバティブ金融商品を売買目的又は投機的目的では使用していませ

ん。当社は、デリバティブ金融商品を主に、特定の資産及び負債に係る為替レートの変動に対するエクスポー

ジャー、並びに特定のシード投資に係る市場エクスポージャーをヘッジする目的で使用しています。当社はまた、

個人及びグループの年金契約の資金調達のために分別された分離勘定資産内でデリバティブを使用することもあり

ます。加えて、一部の連結自社投資ファンドも、投資戦略の一環としてデリバティブに投資することがあります。

当社のデリバティブ金融商品の公正価値の変動は、当期の損益に認識され、該当する場合には、連結損益計算書

において関連する外貨建て資産若しくは負債又はヘッジ対象投資に係る対応する利得又は損失によって相殺されま

す。

当社はまた、会計上、純投資ヘッジとして指定された金融商品を、親会社の報告通貨と機能通貨が異なる在外子

会社に対する純投資をヘッジする目的で使用することがあります。在外営業活動体に対する純投資の会計上のヘッ

ジを直物レートで再評価することにより生じる利得又は損失は、繰り延べられ、連結財政状態計算書のその他の包

括利益累計額に報告されます。当社は四半期ごとに、純投資ヘッジの有効性について再評価を行います。

 

未適用の最近の会計基準

顧客との契約から生じる収益。FASBは2014年５月、ASU 2014-09「顧客との契約から生じる収益」（以下「ASU

2014-09」といいます）を公表しました。ASU 2014-09は、事業体が顧客との契約から生じる収益に関する会計処理

に使用する単一の包括的なモデルの概要を示すとともに、業界固有の指針を含む直近の収益認識の指針を置き換え

ています。当社は現在、当社では2018年１月１日付で適用となるASU 2014-09の適用による影響を評価していま

す。

 

測定期間中の修正に関する会計処理。FASBは2015年９月、ASU 2015-16「測定期間中の修正に関する会計処理の簡

素化」（以下「ASU 2015-16」といいます）を公表しました。ASU 2015-16の下で、取得企業は、取得日後１年の期

間中に識別した、事業の取得に関して計上した当初の金額に対する修正を、当該修正の決定時に認識する必要があ

ります。従前は、過去の期間の情報の修正が要求されていました。当社は、ASU 2015-16を2016年１月１日付で将

来に向かって適用し、当該ASUを事業の取得に関連した修正に適用する予定です。

 

金融商品の認識及び測定。FASBは2016年１月、ASU 2016-01「金融資産及び金融負債の認識及び測定」（以下「ASU

2016-01」といいます）を公表しました。ASU 2016-01は、金融商品の分類及び測定に関する指針を修正しており、

これには、持分証券に対する投資の分類及び測定に関連した会計処理並びに公正価値オプションを選択した場合の

金融負債の一定の公正価値変動に関する表示における大幅な変更が含まれます。ASU 2016-01はまた、金融商品の

公正価値に関連した一定の開示要求についても修正しています。当社は現在、当社では2018年１月１日付で適用と

なるASU 2016-01の適用による影響を評価しています。

 

リース。FASBは2016年２月、ASU 2016-02「リース」（以下「ASU 2016-02」といいます）を公表しました。ASU

2016-02は、借手がほとんどのオペレーティング・リースから生じる資産及び負債を財政状態計算書に認識するこ

とを要求しています。当社は現在、当社では2019年１月１日付で適用となるASU 2016-02の適用による影響を評価

しています。
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注記３　投資

投資合計の帳簿価額の要約は以下の通りです。

 

（単位：百万ドル） 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

売却可能投資 44  201

満期保有投資 108  79

売買目的投資：    

連結自社投資ファンド 700  443

その他の持分及び債務証券 20  29

繰延報酬制度のミューチュアル・ファンド 65  64

売買目的投資合計 785  536

その他の投資：    

連結自社投資ファンド -  270

持分法適用投資 513  633

繰延報酬制度の持分法適用投資 14  21

原価法適用投資(1) 95  96

成功報酬 19  85

その他の投資合計 641  1,105

投資合計 1,578  1,921

(1) 主に連邦準備銀行（以下「FRB」といいます）株式を含む金額。

 

売却可能投資

売却可能投資として分類された投資の取得原価及び帳簿価額の要約は以下の通りです。

 

（単位：百万ドル）   未実現総   

 取得原価  利得  損失  帳簿価額

2015年12月31日現在 45  2  (3)  44

2014年12月31日現在 205  5  (9)  201

 

2015年12月31日現在の売却可能投資には主にCLOに対する投資が含まれていました。2014年12月31日現在の売却

可能投資には主にブラックロックの自社ミューチュアル・ファンドのシード投資が含まれていました。

2015年、2014年及び2013年における売却可能有価証券の売却の要約は以下の通りです。

 

（単位：百万ドル） 12月31日終了年度

 2015年  2014年  2013年

売却による収入 36  155  139

実現した純利得（損失）：      

実現した総利得 3  14  20

実現した総損失 (1)  (3)  (1)

実現した純利得（損失） 2  11  19

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

138/185



満期保有投資

2015年及び2014年12月31日現在の満期保有投資の帳簿価額は、それぞれ108百万ドル及び79百万ドルでした。満

期保有投資には、主として規制上の目的で保有する外国国債が含まれており、当該投資の償却原価（帳簿価額）は

公正価値に近似していました。2015年12月31日現在、当該投資のうち96百万ドルについては１年以内に、12百万ド

ルについては５年後から10年後までに満期が到来します。

 

売買目的投資

売買目的投資の取得原価及び帳簿価額の要約は以下の通りです。
 

 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

（単位：百万ドル） 取得原価  帳簿価額  取得原価  帳簿価額

売買目的投資：        

繰延報酬制度のミューチュアル・ファンド 48  65  48  64

持分証券／マルチアセット・ミューチュアル・ファンド 294  279  210  239

債務証券／債券ミューチュアル・ファンド：        

社債 194  190  109  110

国債 202  202  100  103

資産／モーゲージ担保債務 49  49  20  20

売買目的投資合計 787  785  487  536

 

2015年12月31日現在、売買目的投資には、VREとして会計処理されている連結自社投資ファンドが保有する債務

証券437百万ドル及び持分証券263百万ドル、特定の繰延報酬制度のミューチュアル・ファンド投資65百万ドル、並

びにその他の持分及び債務証券20百万ドルが含まれていました。

2014年12月31日現在、売買目的投資には、VREとして会計処理されている連結自社投資ファンドが保有する債務

証券223百万ドル及び持分証券220百万ドル、特定の繰延報酬制度のミューチュアル・ファンド投資64百万ドル、並

びにその他の持分及び債務証券29百万ドルが含まれていました。

 

その他の投資

その他の投資の取得原価及び帳簿価額の要約は以下の通りです。
 

 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

（単位：百万ドル） 取得原価  帳簿価額  取得原価  帳簿価額

その他の投資：        

VREとして会計処理されている連結自社
投資ファンド

-  -  268  270

持分法適用投資 429  513  518  633

繰延報酬制度の持分法適用投資 14  14  21  21

原価法適用投資：        

連邦準備銀行株式 93  93  92  92

その他 2  2  4  4

原価法適用投資合計 95  95  96  96

成功報酬(1) －  19  －  85

その他の投資合計 538  641  903  1,105

(1) VREに関連した成功報酬。
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2014年12月31日現在、VREとして会計処理されている連結自社投資ファンドには、ブラックロックの自社投資

ファンドが保有する第三者のプライベート・エクイティ・ファンド、株式非公開企業に対する直接投資及び第三者

のヘッジファンドが含まれています。

持分法適用投資には主として、一部のブラックロックの自社投資ファンドに対するブラックロックの直接投資が

含まれています。連結財政状態計算書上、その他の資産に含まれているペニーマック・ファイナンシャル・サービ

シズ・インク（以下「ペニーマック」といいます）に対する当社の投資に関するさらなる情報については、注記11

「その他の資産」を参照してください。

原価法適用投資には、規制上の目的で保有され、売却が制限されているFRB株式を主に含む、市場性のない有価

証券が含まれています。2015年及び2014年12月31日現在、これらの投資には減損の兆候はありませんでした。

成功報酬は、特定のファンドに係る、ブラックロックのジェネラル・パートナーとしての資本勘定に対する配分

額を表しています。これらの残高は、個々のファンドのリミテッド・パートナーに対する現金の分配、追加的配分

又は再配分による変動の影響を受けます。

 

注記４　連結議決権事業体

当社は、VREとして会計処理されている一部の自社投資ファンドを支配しているとみなされることから、当該

ファンドを連結しています。これらの連結VREが所有する投資は、売買目的投資又はその他の投資に分類されてい

ます。次表は、連結財政状態計算書に計上された当該連結VREに関連する残高（当該ファンドに対するブラック

ロックの正味持分を含みます）を表示しています。

 

（単位：百万ドル） 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

現金及び現金同等物 100  120

投資：    

売買目的投資 700  443

その他の投資 -  270

その他の資産 18  20

その他の負債 (77)  (18)

非支配持分 (125)  (139)

連結VREに対するブラックロックの正味持分 616  696

 

連結VREに対するブラックロックのエクスポージャー総額は、これらの自社投資ファンドに対する当社の経済的

所有持分の価額を表しています。これらの連結VREが公正価値で保有する投資に関連する評価額の変動は、営業外

利益（費用）に反映されており、ブラックロックに帰属しない部分については、非支配持分に帰属する当期純利益

（損失）において一部相殺されています。

さらに、2015年及び2014年12月31日現在、VIEとして会計処理されていた一部の連結自社投資ファンドが、上表

の残高から除外されました。これは、これらの投資商品の残高が、連結財政状態計算書において別個に報告される

ためです。これらの連結投資商品に関するさらなる説明については、注記５「変動持分事業体」を参照してくださ

い。当社の連結方針及びASU 2015-02の適用に関するさらなる情報については、注記２「重要な会計方針」を参照

してください。

当社は、営業活動で使用するために、連結VREが保有する現金及び現金同等物を容易に使用することはできませ

ん。
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注記５　変動持分事業体

当社は、通常の事業の過程において、VIEとみなされることのある、各種自社投資ビークルを運営しています。

当社は随時、それぞれが変動持分とみなされる、当該ビークルの持分証券又は債務証券を所有し、当該ビークルと

デリバティブ契約を締結することがあります。当該VIEの運営の資金調達に対する当社の関与は、全般に当該事業

体に対する投資に限定されています。当社は、当社がPBであると判断される場合に事業体を連結しています。当社

の連結に関する会計方針のさらなる情報については、注記２「重要な会計方針」を参照してください。

ASU 2015-02の適用に伴い、当社はこれまで連結していたすべてのCLOを、その報酬が変動持分とみなされなく

なったことから、2015年１月１日付で連結除外しました。また、当社はこれまで連結していなかった一部の投資商

品を連結しました。ASU 2015-02に関するさらなる情報については、注記２「重要な会計方針―2015年に適用され

た会計基準」を参照してください。

 

連結VIE。2015年12月31日現在の当社の連結VIEには、ブラックロックが投資している一部の自社投資ファンドが含

まれており、ブラックロックは、投資運用会社として、当該自社投資ファンドの最も重要な活動を指示する権限、

及び当該ファンドにとって潜在的に重要となる可能性のある便益を受け取る権利（又は損失を吸収する義務）の両

方と有しているとみなされます。これらのVIEの資産は当社の債権者の請求の対象ではありません。加えて、これ

らのVIEの投資家は当社の信用に遡及することができません。

従前の会計指針に基づく2014年12月31日現在の当社の連結VIEには主に、ブラックロックが投資していないCLOが

含まれていました。しかしながら、ブラックロックは担保マネジャーとして、当該CLOの最も重要な活動を指示す

る権限、及び当該CLOにとって潜在的に重要となる可能性のある便益を受け取る権利の両方を有しているとみなさ

れました。

次表では、2015年及び2014年12月31日現在の連結VIEの資産及び負債（連結会社間消去後）を表示しています。

 

（単位：百万ドル） 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

連結VIEの資産：    

現金及び現金同等物 148  278

投資 1,030  3,320

その他の資産 67  32

投資及びその他の資産合計 1,097  3,352

連結VIEの負債：    

借入金 -  (3,389)

その他の負債 (177)  (245)

処分済利益剰余金 -  19

連結VIEの非支配持分 (416)  (15)

連結VIEに対するブラックロックの正味持分 652  －

 

2015年に当社は、連結VIEに係る営業外純利得を58百万ドル計上しました。連結VIEに係る非支配持分に帰属する

当期純利益は、2015年において６百万ドルでした。

2014年に当社は、連結VIEに係る営業外費用及び非支配持分に帰属する同額で見合いの損失を41百万ドル計上し

ました。2013年には利得も損失も計上されませんでした。
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非連結VIE。2015年及び2014年12月31日現在、当社が変動持分を有するものの、そのPBには該当しないVIEに関連す

る、連結財政状態計算書に計上されている非連結VIEに係る資産及び負債の当社の帳簿価額並びに最大損失リスク

は以下の通りでした。

 

（単位：百万ドル） 投資
 
アドバイザリー
報酬に係る債権

 
その他の

純資産（負債）
 

最大損失
リスク(1)

2015年12月31日現在        

自社投資商品 64  3  (7)  84

2014年12月31日現在        

CDO／CLO －  2  (5)  19

その他の自社投資ファンド:        

合同運用信託 －  191  －  191

その他 57  177  (3)  234

合計 57  370  (8)  444

(1) 2015年及び2014年12月31日現在において、上記VIEに関連するブラックロックの最大損失リスクは、主にアドバイザリー報

酬に係る債権及びブラックロックの投資の回収に関係していました。

 

　非連結VIEである自社投資商品の純資産は、2015年12月31日現在で約３十億ドルでした。その他の自社投資ファ

ンドの純資産は2014年12月31日現在で約1.7兆ドルから1.8兆ドルで、2014年12月31日現在で約1.4兆ドルの合同運

用信託が含まれていました。ASU 2015-02の適用に伴い、ブラックロックはもはや、合同運用信託に対する変動持

分を保有していません。これは、ブラックロックが当該商品に対する経済的持分を有しておらず、かつ、当該商品

から市場価格での報酬を稼得しているためです。
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注記６　公正価値の開示

公正価値ヒエラルキー

経常的に公正価値で測定する資産及び負債並びに公正価値で保有しないその他の資産

 

2015年12月31日現在
（単位：百万ドル）

活発な市場に
おける

同一の資産の
相場価格
（レベル１）

 
重要な他の
観察可能な
インプット
（レベル２）

 
重要な

観察可能でない
インプット
（レベル３）

 
NAVで測定される
投資(1)

 公正価値で保有
しないその他の
資産(2)

 
2015年

12月31日現在

資産：            

投資            

売却可能 19  2  23  －  －  44

満期保有債務証券 －  －  －  －  108  108

売買目的：            

繰延報酬制度のミューチュ
アル・ファンド 65  －  －  －  －  65

株式／マルチアセット・
ミューチュアル・ファン
ド 278  －  －  －  －  278

債務証券／債券ミューチュ
アル・ファンド 2  438  2  －  －  442

売買目的合計 345  438  2  －  －  785

その他の投資:            

持分法：            

株式及び債券ミューチュア
ル・ファンド 73  －  －  30  －  103

その他 －  －
 

－  400  10  410

持分法合計 73  －  －  430  10  513

繰延報酬制度の持分法適用
投資 －  －  －  14  －  14

原価法適用投資 －  －  －  －  95  95

成功報酬 －  －  －  －  19  19

投資合計 437  440  25  444  232  1,578
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2015年12月31日現在
（単位：百万ドル）

活発な市場に
おける

同一の資産の
相場価格
（レベル１）

 
重要な他の
観察可能な
インプット
（レベル２）

 
重要な

観察可能でない
インプット
（レベル３）

 
NAVで測定される
投資(1)

 公正価値で保有
しないその他の
資産(2)

 
2015年

12月31日現在

分離勘定資産 109,761  40,152  －  －  938  150,851

有価証券貸付契約に基づいて保
有する分離勘定担保：

           

持分証券 26,062  －  －  －  －  26,062

債務証券 －  5,274  －  －  －  5,274

有価証券貸付契約に基づいて
保有する分離勘定担保合計 26,062  5,274  －  －  －  31,336

連結VIEの投資：            

プライベート・エクイ
ティ／公開株式(3)

6  4  196  145  －  351

持分証券 298  －  －  －  －  298

債務証券 －  242  －  －  －  242

その他 －  －  －  58  －  58

成功報酬 －  －  －  －  81  81

連結VIEの投資合計 304  246  196  203  81  1,030

合計 136,564  46,112  221  647  1,251  184,795

負債：            

有価証券貸付契約に基づく分
離勘定担保負債 26,062  5,274  －  －  －  31,336

その他の負債(4) －  6  48  －  －  54

合計 26,062  5,280  48  －  －  31,390

(1) NAV（又はその同等物）を使用する実務上の簡便法により公正価値で測定される特定の投資によって構成される金額。これ

らの投資は公正価値ヒエラルキー内に区分されていません（ASU 2015-07の適用に関するさらなる情報については、注記２

「重要な会計方針」を参照してください）。

(2) 取得原価又は償却原価で保有する投資、成功報酬及び特定の持分法適用投資によって構成される金額。これには、公正価

値測定に基づいて会計処理されていない自社投資ファンド及びその他の資産が含まれます。一部の持分法適用被投資会社

は、GAAPに従い、金融資産及び金融負債のいずれも公正価値測定に基づいて会計処理していません。従って、当該持分法

適用被投資会社に対する当社の投資は、公正価値を表していない可能性があります。

(3) レベル３の金額には、プライベート・エクイティ・ファンドが保有する株式非公開企業に対する直接投資が含まれていま

す。

(4) デリバティブ（さらなる情報については注記７「デリバティブ及びヘッジ」を参照してください）、及び特定の取得に関

連した計上済偶発負債（さらなる情報については注記13「コミットメント及び偶発事象」を参照してください）を含む金

額。

 

次へ

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

144/185



経常的に公正価値で測定する資産及び負債並びに公正価値で保有しないその他の資産

 

2014年12月31日現在
（単位：百万ドル）

活発な市場に
おける

同一の資産の
相場価格
（レベル１）

 
重要な他の
観察可能な
インプット
（レベル２）

 
重要な

観察可能でない
インプット
（レベル３）

 
NAVで測定される
投資(1)

 公正価値で保有
しないその他の
資産(2)

 
2014年

12月31日現在

資産：            

投資            

売却可能 198  3  －  －  －  201

満期保有債務証券 －  －  －  －  79  79

売買目的：            

繰延報酬制度のミューチュ
アル・ファンド 64  －  －  －  －  64

株式／マルチアセット・
ミューチュアル・ファン
ド 239  －  －  －  －  239

債務証券／債券ミューチュ
アル・ファンド 11  222  －  －  －  233

売買目的合計 314  222  －  －  －  536

その他の投資:            

連結自社投資ファンドのプ
ライベート・エクイ
ティ／公開株式(3)

11  11  80  168  －  270

持分法：            

債券ミューチュアル・ファ
ンド 29  －  －  －  －  29

その他 98  －
 

－  493  13  604

持分法合計 127  －  －  493  13  633

繰延報酬制度の持分法適用
投資 －  －  －  21  －  21

原価法適用投資 －  －  －  －  96  96

成功報酬 －  －  －  －  85  85

投資合計 650  236  80  682  273  1,921
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2014年12月31日現在
（単位：百万ドル）

活発な市場に
おける

同一の資産の
相場価格
（レベル１）

 
重要な他の
観察可能な
インプット
（レベル２）

 
重要な

観察可能でない
インプット
（レベル３）

 
NAVで測定される
投資(1)

 公正価値で保有
しないその他の
資産(2)

 
2014年

12月31日現在

分離勘定資産 113,566  46,866  －  －  855  161,287

有価証券貸付契約に基づいて保
有する分離勘定担保：

           

持分証券 30,387  －  －  －  －  30,387

債務証券 －  3,267  －  －  －  3,267

有価証券貸付契約に基づいて
保有する分離勘定担保合計 30,387  3,267  －  －  －  33,654

連結VIEの資産：            

銀行ローン及びその他の
資産

－  2,958  302  －  32  3,292

債券 －  29  18  －  －  47

プライベート・エクイ
ティ／公開株式

－  3  －  10  －  13

連結VIEの資産合計 －  2,990  320  10  32  3,352

合計 144,603  53,359  400  692  1,160  200,214

負債：            

連結VIEの借入金
－  －  3,389  －  －  3,389

有価証券貸付契約に基づく分
離勘定担保負債 30,387  3,267  －  －  －  33,654

その他の負債(4) －  5  39  －  －  44

合計 30,387  3,272  3,428  －  －  37,087

(1) NAV（又はその同等物）を使用する実務上の簡便法により公正価値で測定される特定の投資によって構成される金額。これ

らの投資は公正価値ヒエラルキー内に区分されていません（ASU 2015-07の適用に関するさらなる情報については、注記２

「重要な会計方針」を参照してください）。

(2) 取得原価又は償却原価で保有する投資、成功報酬及び特定の持分法適用投資によって構成される金額。これには、公正価

値測定に基づいて会計処理されていない自社投資ファンド及びその他の資産が含まれます。一部の持分法適用被投資会社

は、GAAPに従い、金融資産及び金融負債のいずれも公正価値測定に基づいて会計処理していません。従って、当該持分法

適用被投資会社に対する当社の投資は、公正価値を表していない可能性があります。

(3) レベル３の金額には、プライベート・エクイティ・ファンドが保有する株式非公開企業に対する直接投資が含まれていま

す。

(4) デリバティブ（さらなる情報については注記７「デリバティブ及びヘッジ」を参照してください）、及び特定の取得に関

連した偶発負債（さらなる情報については注記13「コミットメント及び偶発事象」を参照してください）を含む金額。
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レベル３の資産。2015年12月31日現在196百万ドルの連結VIEのレベル３の投資及び2014年12月31日現在80百万ドル

のレベル３の投資は、プライベート・エクイティ・ファンドが保有する株式非公開企業に対する直接投資に関連し

ていました。株式非公開企業に対する直接投資は、マーケット・アプローチ若しくはインカム・アプローチ又はそ

の組合せを用いて評価されることがあり、特に、追加的な重要な第三者の融資の評価、同等の同業他社の評価の変

動、企業の事業環境、市場インデックス、不履行に関わる適切なリスク調整に関連する仮定、及び処分に対する法

的制限などを組み入れながら、それぞれの原投資の評価に基づいて評価されました。使用された方法によって算定

された公正価値は、示唆される価値の範囲の妥当性を考慮しながら、適宜評価及び重み付けされます。マーケッ

ト・アプローチの下では、公正価値は、利息、税金、減価償却費及び償却費控除前利益（以下「EBITDA」といいま

す）倍率を含む、市場の同等の企業又は取引の倍率を参照することによって算定することができます。インカム・

アプローチの下では、公正価値は、キャッシュ・フローの将来の金額に関する現在の予想を用いて、期待キャッ

シュ・フローを単一の現在価値の金額に割り引くことによって算定することができます。割引キャッシュ・フ

ロー・モデルにおいて使用される観察可能でないインプットには、通常５年間をカバーする業績予想、及びプライ

ベート・エクイティの直接投資の最終価額が含まれることがあります。割引キャッシュ・フローの評価技法を使用

する投資の場合、割引率、リスク・プレミアム又は市場性の欠如に関するディスカウントの、単独での著しい上昇

（低下）が、公正価値の測定値の大幅な低下（上昇）をもたらす可能性があります。市場の同等の企業の評価技法

を使用する投資の場合、EBITDA倍率の単独での著しい上昇（低下）が、公正価値の測定値の大幅な上昇（低下）を

もたらす可能性があります。

レベル３の資産には、単一のブローカーの拘束力のない建値に基づいて評価される銀行ローン、CLOに対する投

資及び債券、並びに上述のマーケット・アプローチ又はインカム・アプローチを使用して評価される直接的なプラ

イベート・エクイティ投資が含まれることがあります。

 

レベル３の負債。2014年12月31日現在の連結VIEのレベル３の借入金には、単一のブローカーの拘束力のない建値

に基づいて評価されるCLOの借入金が含まれています。

　レベル３のその他の負債には、主に、特定の取得に関連した計上済偶発負債が含まれています。これは、観察可

能でない市場データのインプットを使用する割引キャッシュ・フロー分析に基づいて評価されました。
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2015年の経常的に公正価値で測定するレベル３の資産及び負債の変動(1)

 

（単位：百万ドル）
2014年
12月31日
現在

損益及び
OCIにお
ける実現
及び未実
現利得
（損失） 購入

売却及び
満期到来

発行及び
その他の
決済(2)(3)

レベル３
への
振替

レベル３
からの
振替

2015年
12月31日
現在

損益に含
まれる
未実現
純利得
（損失）
合計(4)

資産：          

投資：          

売却可能有価証券(5) － － 23 － － － － 23 －

売買目的 － － 2 － － － － 2 －

連結自社投資ファンド―プ
ライベート・エクイ
ティ 80 － － － (80) － － － －

投資合計 80 － 25 － (80) － － 25 －

連結VIEの資産：          

プライベート・エクイティ － 37 79 － 80 － － 196 37

銀行ローン 302 － － － (302) － － － －

債券 18 － － － (18) － － － －

連結VIEの資産合計 320 37 79 － (240) － － 196 37

レベル３の資産合計 400 37 104 － (320) － － 221 37

負債：          

連結VIEの借入金 3,389 － － － (3,389) － － － －

その他の負債 39 3 － － 12 － － 48 －

負債合計 3,428 3 － － (3,377) － － 48 －

(1) ASU 2015-07の適用に伴い、NAVで測定される投資は公正価値ヒエラルキー内に区分する必要がなくなりました。さらなる

情報については、注記２「重要な会計方針」を参照してください。

(2) 2015年１月１日付のASU 2015-02の適用に伴うVIEの連結（連結除外）を含む金額。

(3) その他の負債の金額には、特定の取得に関連した偶発負債及び偶発負債の支払が含まれています。

(4) 報告日現在でまだ保有している資産に関連する未実現利得（損失）の変動に起因する損益。

(5) CLOに対する投資を含む金額。
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2014年の経常的に公正価値で測定するレベル３の資産及び負債の変動(1)

 

（単位：百万ドル）
2013年
12月31日
現在

損益及び
OCIにお
ける実現
及び未実
現利得
（損失） 購入

売却及び
満期到来

発行及び
その他の
決済(2)

レベル３
への
振替(3)

レベル３
からの
振替

2014年
12月31日
現在

損益に含
まれる
未実現
純利得
（損失）
合計(4)

資産：          

投資：          

連結自社投資ファンド:          

ヘッジファンド 2 － － (1) (1) － － － －

プライベート・
エクイティ

28 (8) 23 － － 37 － 80 (8)

連結VIEの資産：          

銀行ローン 129 (9) 210 (96) 46 302 (280) 320  

債券 35 － － (17) － － － 18  

連結VIEの資産合計 164 (9) 210 (113) 46 302 (280) 320 N/A
(5)

資産合計 194 (17) 233 (114) 45 339 (280) 400 (8)

負債：          

連結VIEの借入金 2,369 77 － － 1,097 － － 3,389 N/A
(5)

その他の負債 42 (1) － － (4) － － 39  

負債合計 2,411 76 － － 1,093 － － 3,428  

N/A－該当なし

(1) ASU 2015-07の適用に伴い、NAVで測定される投資は公正価値ヒエラルキー内に区分する必要がなくなりました。さらなる

情報については、注記２「重要な会計方針」を参照してください。

(2) 主に連結VIEの借入金からの正味受取金を含む金額。

(3) 以前に取得原価で保有されていた投資を含みます。

(4) 報告日現在でまだ保有している資産に関連する未実現利得（損失）の変動に起因する損益。

(5) 連結VIEに係る純利得（損失）は、連結損益計算書において非支配持分にのみ帰属します。

 

レベル３の資産及び負債の実現及び未実現利得（損失）。レベル３の資産及び負債について計上される実現及び未

実現利得（損失）は、連結損益計算書の営業外利益（費用）に計上されています。連結自社投資ファンドに係る当

期純利益（損失）の一部は、当社に帰属しない当期純利益（損失）を反映するために非支配持分に配分されていま

す。

 

レベルへの／からの振替。公正価値測定に使用される、市場のインプット又はパフォーマンスの属性を含む重要な

インプットが観察可能となる／観察可能でなくなる場合、又は一部の持分法適用投資の帳簿価額が評価の手法に基

づいて決定される公正価値を表さなくなった場合、レベルへの／からの振替が反映されます。

 

連結VIEの資産。2014年には、銀行ローンに関連して行われたレベル３からレベル２への振替は280百万ドルでし

た。また、2014年に銀行ローンに関連して行われたレベル２からレベル３への振替は302百万ドルでした。これら

のレベルへの及びレベルからの振替は、主に、プライシング・ベンダー及びブローカーからのインプットを含む、

観察可能な市場のインプットの入手可能性／入手不可能性によるものでした。
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重要な発行及びその他の決済。2015年のその他の決済には、主に、これまで連結していたCLOをASU 2015-02の適用

に伴って2015年１月１日付で連結除外したことによる影響が含まれていました。ASU 2015-02に関するさらなる情

報については、注記２「重要な会計方針」を参照してください。

2014年の発行及びその他の決済には、CLOの連結による借入金1,582百万ドル及び連結CLOの借入金の返済485百万

ドルが含まれていました。

　

公正価値で保有しない金融商品の公正価値の開示。2015年及び2014年12月31日現在、公正価値で保有しない当社の

金融商品の公正価値は次表のように区分されています。

 

 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在   

（単位：百万ドル）
帳簿価額

 
見積
公正価値

 
帳簿価額

 
見積
公正価値

 
公正価値
ヒエラルキー

金融資産：          

現金及び現金同等物 6,083  6,083  5,723  5,723  レベル１
(1)(2)

受取債権 2,237  2,237  2,120  2,120  レベル１
(3)

連結VIEの現金及び現金同等物 148  148  278  278  レベル１
(1)(2)

金融負債：          

支払債務及び未払費用 1,068  1,068  1,035  1,035  レベル１
(3)

長期借入金 4,930  5,223  4,922  5,309  レベル２
(4)

(1) 現金及び現金同等物は、残存期間が短いため公正価値に近似する取得原価又は償却原価で計上されています。

(2) 2015年及び2014年12月31日現在、マネー・マーケット・ファンドのそれぞれ約132百万ドル及び100百万ドルが、連結財政

状態計算書に現金及び現金同等物として計上されていました。さらに、2015年12月31日現在、マネー・マーケット・ファ

ンドの約68百万ドルが、連結VIEの現金及び現金同等物として計上されていました。マネー・マーケット・ファンドは、市

場相場価格、又は通常ファンドのNAVに相当する１口当たり1.00ドルに基づいて評価されます。

(3) 受取債権、支払債務及び未払費用の帳簿価額は、期間が短いため公正価値に近似しています。

(4) 長期借入金は償却原価（債券発行費用を控除後）で計上されています。長期借入金の１年以内返済分を含む、長期借入金

の公正価値は、それぞれ2015年及び2014年12月末現在の市場価格を用いて見積られています。当社の各長期借入金の公正

価値については、注記12「借入金」を参照してください。

 

１株当たり純資産価値を算定する特定の事業体に対する投資

容易に決定可能な公正価値を持たず、かつ投資会社の属性を持つ特定の投資を評価する実務上の簡便法として、

当社は、公正価値としてのNAVを使用しています。次表は、金融資産及び金融負債の双方の会計処理のために、１

株当たりNAV（又はその同等物）の計算による公正価値測定を使用するすべての投資に関する情報を一覧表示して

います。
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2015年12月31日現在

（単位：百万ドル）
参照

 
公正価値

 
未実行の
コミット
メント合計

 
償還の頻度

 
償還通知期間

持分法：(1)          

ヘッジファンド／ファンド・
オブ・ヘッジファンズ

(b)  230  33
 
日次／月次 (21%)
四半期 (49%)
N/R (30%)

 
30日から90日

プライベート・エクイティ・
ファンド

(c)  89  67  N/R  N/R

不動産ファンド (d)  81  28  
四半期 (28%)
N/R (72%)

 
60日

その他 (e)  44  5
 
日次／月次 (68%)

N/R (32%)
 

３日から５日

連結VIE：          

プライベート・エクイティ・
ファンド・オブ・ファンズ

(a)  145  19  N/R  N/R

ヘッジファンド (b)  58  －  四半期  90日

合計   647  152     

 

2014年12月31日現在

（単位：百万ドル）
参照

 
公正価値

 
未実行の
コミット
メント合計

 
償還の頻度

 
償還通知期間

連結VRE:          

プライベート・エクイティ・
ファンド・オブ・ファンズ

(a)  168  22  N/R  N/R

持分法：(1)          

ヘッジファンド／ファンド・
オブ・ヘッジファンズ

(b)  277  39
 
日次／月次 (29%)
四半期 (48%)
N/R (23%)

 
1日から90日

プライベート・エクイティ・
ファンド

(c)  107  61  N/R  N/R

不動産ファンド (d)  109  1  
四半期 (19%)
N/R (81%)

 
60日

繰延報酬制度の投資 (e)  21  5  N/R  N/R

連結VIE：          

プライベート・エクイティ・
ファンド・オブ・ファンズ

(f)  10  1  N/R  N/R

合計   692  129     

N/R　‒ 償還不能

(1) 公正価値測定に基づいて金融資産及び大半の金融負債を会計処理している、投資会社を含む持分法適用投資から成ってい

ます。従って、当該持分法適用被投資会社に対する当社の投資は、公正価値に近似しています。

(a) この区分には、連結対象であるブラックロックのプライベート・エクイティ・ファンド・オブ・ファンズに含まれる第三

者の原プライベート・エクイティ・ファンドが含まれています。第三者のファンドに対する投資の公正価値は、ポート

フォリオにおける各ファンドに対する当社の所有持分に対応する資本勘定のほか、パフォーマンスに関する他のインプッ

トを用いて見積られています。これらの投資は償還の対象となりません。ただし、一部のファンドについては、当社はそ

の持分を売却又は譲渡できます。その場合、当該原ファンドのジェネラル・パートナーの承認が必要となることがありま

す。この区分の投資の性質により、当社は、ファンドの原資産の処分を通じて受け取った分配の金額だけその投資を減額

しています。これらのファンドの原資産は、2015年及び2014年12月31日現在、それぞれ約５年及び約７年の加重平均期間

で処分されると見込まれています。その他の第三者のファンドに対する未実行のコミットメントの残高合計は、2015年及

び2014年12月31日現在でそれぞれ19百万ドル及び22百万ドルでした。当社は、2015年及び2014年12月31日の両日現在で連

結ファンドに対して31百万ドルの契約上の義務を負っていました。
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(b) この区分には、主に株式、債券、不良債権、オポチュニスティック及びモーゲージ商品並びにその他の第三者のヘッジ

ファンドに投資するヘッジファンド及びファンド・オブ・ヘッジファンズが含まれています。この投資の公正価値は、

パートナー資本に対する当社の所有持分のNAVを用いて見積られています。償還の対象とならないこのファンドへの投資

は、2015年及び2014年12月31日現在、それぞれ約１年及び約２年の加重平均期間で処分されると見込まれていました。

(c) この区分には、当初、非公開企業の市場性のない有価証券に投資する複数のプライベート・エクイティ・ファンドが含ま

れています。当該有価証券は将来において最終的に公開されることがあります。これらの投資の公正価値は、当該ファン

ドに対する当社の所有持分を表す資本勘定のほか、パフォーマンスに関する他のインプットを用いて見積られています。

各ファンドに対する当社の投資は償還の対象にならず、通常、プライベート・エクイティ・ファンドの原資産の処分に伴

う分配を通じて返還されます。これらのファンドの投資は、2015年及び2014年12月31日の両日現在、約４年の加重平均期

間で処分されると見込まれています。

(d) この区分には、不動産及び不動産関連資産に直接投資する複数の不動産ファンドが含まれています。この投資の公正価値

は、当該ファンドに対する当社の所有持分を表す資本勘定を用いて見積られています。当社の投資の大部分は償還の対象

ではないか、又は現在償還不能であっても、通常、不動産ファンドの原資産の処分に伴う分配を通じて返還されます。償

還の対象でないこれらのファンドに対する投資は、2015年及び2014年12月31日現在、それぞれ約６年及び約７年の加重平

均期間で処分されると見込まれています。

(e) 2015年のこの区分には、主に、償還可能なマルチアセット・ファンドが含まれています。当該投資の公正価値は、パート

ナー資本に対する当社の所有持分を表す資本勘定を用いて見積られています。加えて、2015年及び2014年の両年のこの区

分には、複数の不動産ファンドへの投資が含まれています。当該投資の公正価値は、パートナー資本に対する当社の所有

持分を表す資本勘定を用いて見積られています。当該投資は償還の対象ではありませんが、原資産の処分に伴う分配は一

定期間にわたり特定の繰延報酬負債の決済に使用されます。

(f) この区分には、連結対象である１件のブラックロックのプライベート・エクイティ・ファンド・オブ・ファンズに含まれ

る第三者の原プライベート・エクイティ・ファンドが含まれています。第三者のファンドへの投資の公正価値は、ポート

フォリオにおける各ファンドに対する当社の所有持分を表す資本勘定のほか、パフォーマンスに関する他のインプットを

用いて見積られています。これらの投資は償還の対象となりません。ただし、一部のファンドについては、当社はその持

分を売却又は譲渡できます。その場合、第三者の原ファンドのジェネラル・パートナーによる承認が必要となることがあ

ります。この区分の投資の性質により、当社は、ファンドの原資産の処分を通じて受け取った分配の金額だけその投資を

減額しています。これらのファンドの原資産は、2014年12月31日現在、約１年の加重平均期間で処分されると見込まれて

います。
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公正価値オプション。

2015年12月31日現在、公正価値オプションが選択された資産は、連結財務諸表にとって重要な金額ではありませ

んでした。

次表は、2014年12月31日現在の公正価値オプションが選択された資産及び負債に関連する情報を要約していま

す。

 

（単位：百万ドル） 2014年12月31日現在

CLOの銀行ローン：  

元本残高合計 3,338

公正価値 3,260

公正価値に対する未払元本残高合計の超過（不足）額 78

90日を超えて延滞しているローンの未払元本残高 6

90日を超えて延滞しているローンの公正価値合計 2

90日を超えて延滞しているローンの公正価値に対する未払元本残高合計の超過額 4

CLOの借入金：  

元本残高合計 3,508

公正価値 3,389

 

2014年12月31日現在、CLOが発行した借入金の元本残高には2016年から2027年までの間に満期が到来します。

2014年及び2013年には、CLOが保有する銀行ローン及び債券の公正価値の変動は、それぞれ69百万ドル及び153百

万ドルの利得という結果になり、CLOの借入金の公正価値の変動による、それぞれ65百万ドル及び117百万ドルの損

失によって相殺されました。純利得（損失）は、連結損益計算書の連結VIEに係る純利得（損失）に計上されまし

た。

資産及び負債の公正価値の変動には、それぞれ受取利息及び支払利息が含まれていました。

ASU 2015-02の適用に伴い、当社は2015年１月１日付でCLOを連結除外しました。さらなる情報については、注記

２「重要な会計方針」を参照してください。
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注記７　デリバティブ及びヘッジ

当社は、一部の自社投資商品へのシード投資に関連する市場価格及び金利エクスポージャーをヘッジするため

に、スワップを締結するプログラムを維持しています。当社は2015年12月31日現在、それぞれ想定元本合計約360

百万ドル及び46百万ドルの未決済トータル・リターン・スワップ及び金利スワップを保有していました。当社は

2014年12月31日現在、それぞれ想定元本合計約238百万ドル及び84百万ドルの未決済トータル・リターン・スワッ

プ及び金利スワップを保有していました。

当社は、相手方に約17百万ドルの信用プロテクションを提供するデリバティブを締結していますが、この金額は

信用プロテクションの提供に関連する当社の最大損失リスクを表しています。当社はこのデリバティブを、契約に

よる見積割引将来キャッシュ・フローに基づく公正価値で計上しています。

上記の未決済デリバティブの公正価値は、2015年及び2014年12月31日現在の連結財政状態計算書にとって重要な

金額ではありませんでした。

当社は、一定の為替変動のリスクを低減するために為替予約を実行しています。2015年及び2014年12月31日現

在、当社には想定元本合計がそれぞれ約169百万ドル及び201百万ドルの未決済の為替予約がありました。2015年及

び2014年12月31日現在の為替予約の公正価値は、連結財政状態計算書にとって重要な金額ではありませんでした。

トータル・リターン・スワップに係る利得（損失）は営業外利益（費用）に計上され、2015年、2014年及び2013

年においてそれぞれ11百万ドル、(26)百万ドル及び(15)百万ドルでした。

金利スワップに係る利得（損失）は、営業外利益（費用）に計上され、2014年において(21)百万ドルでした。利

得（損失）は、2015年及び2013年において重要な金額ではありませんでした。

為替予約に係る利得（損失）は、その他の一般管理費に計上され、2013年において(26)百万ドルでした。利得

（損失）は、2015年及び2014年において連結損益計算書にとって重要な金額ではありませんでした。

当社は、ファンドの投資戦略の一環としてデリバティブ商品を利用することのある、一定の自社投資ファンドを

連結しています。2015年及び2014年12月31日現在の当該デリバティブの公正価値は重要な金額ではありませんでし

た。営業外利益（費用）に計上されている当該デリバティブの公正価値の変動は、2015年、2014年及び2013年にお

いて重要な金額ではありませんでした。

当社の純投資ヘッジに関するさらなる情報については、注記12「借入金」を参照してください。

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

154/185



注記８　有形固定資産

有形固定資産の内訳は以下の通りです。
 

   12月31日現在

（単位：百万ドル） 見積耐用年数（年）  2015年  2014年

有形固定資産      

土地 N/A  6  4

建物 39  17  17

建物改良費 15  15  14

リース物件改良費 1-15  491  478

設備及びコンピュータ・ソフトウェア 3  374  387

その他の車両運搬具 10  135  56

器具及び備品 7  62  93

建設仮勘定 N/A  51  5

合計   1,151  1,054

控除：減価償却及び償却累計額   570  587

有形固定資産、純額   581  467

N/A－該当なし

 

2015年、2014年及び2013年には、それぞれ約48百万ドル、45百万ドル及び35百万ドルの適格ソフトウェア費用が

設備及びコンピュータ・ソフトウェアとして資産計上され、３年の見積耐用年数にわたり償却されています。

2015年、2014年及び2013年の減価償却費及び償却費はそれぞれ115百万ドル、117百万ドル及び128百万ドルでし

た。

 

注記９　のれん

2015年及び2014年ののれんの増減は以下の通りでした。

 

（単位：百万ドル） 2015年  2014年

期首残高 12,961  12,980

取得(1) 181  －

ケロス及びその他に関連するのれんの修正額(2) (19)  (19)

期末残高 13,123  12,961

(1) 2015年の金額は、当社のデジタル・ウェルスマネジメント能力を拡大させた、フューチャーアドバイザーの取得からの113

百万ドルののれん、メキシコにおける当社のインフラ能力を拡大させた、インフラエストラクトゥーラ・インスティ

チューショナルの取得からの49百万ドルののれん、及びBKCAに関連した特定の資産の取得からの19百万ドルののれんを表

しています。これらの取得に関して支払った合計対価は約300百万ドル（取引完了時の公正価値が27百万ドルの条件付対価

を含みます）でした。

(2) 2015年及び2014年の両年におけるのれんの減少は、主に、2007年10月のケロス・グループ・エルエルシーのファンド・オ

ブ・ファンズ事業の取得（以下「ケロス取引」といいます）において、税務上損金算入可能なのれんがのれんの帳簿価額

を超過したことから実現した税金ベネフィットに関連する減少によるものです。ケロス取引に関連するのれんは、引き続

き将来の期間に、ケロス取引において税務上損金算入可能なのれんがのれんの帳簿価額を超過したことから実現した税金

ベネフィットの金額分だけ減少することが見込まれます。のれんの帳簿価額に対するケロスの税務上損金算入可能なのれ

んの超過額の残高は、2015年及び2014年12月31日現在、それぞれ約231百万ドル及び263百万ドルでした。
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ブラックロックは、2015年、2014年及び2013年７月31日に、当社の帳簿価額及び時価総額などの要素を考慮して

当社ののれんの減損を評価しました。減損の評価において、減損損失の計上の必要性は示唆されませんでした。当

社は、減損の兆候の可能性に関して、当社の普通株式の終値と比較して、１株当たり帳簿価額を継続的に監視して

います。2015年12月31日において、当社の普通株式の終値は340.52ドルであり、１株当たり帳簿価額約172.12ドル

を上回っていました。

 

注記10　無形資産

2015年及び2014年12月31日現在、無形資産の内訳は以下の通りでした。

 

（単位：百万ドル）
加重平均残存
見積耐用年数

 
総帳簿価額

 
償却累計額

 
正味帳簿価額

2015年12月31日現在        

耐用年数を確定できない無形資産：        

運用契約 N/A  15,699  －  15,699

商号／商標 N/A  1,403  －  1,403

ライセンス N/A  6  －  6

耐用年数を確定できない無形資産合計   17,108  －  17,108

耐用年数を確定できる無形資産：        

運用契約 3.7  1,003  741  262

知的財産 2.6  6  4  2

耐用年数を確定できる無形資産合計 3.7  1,009  745  264

無形資産合計   18,117  745  17,372

2014年12月31日現在        

耐用年数を確定できない無形資産：        

運用契約 N/A  15,579  －  15,579

商号／商標 N/A  1,403  －  1,403

ライセンス N/A  6  －  6

耐用年数を確定できない無形資産合計   16,988  －  16,988

耐用年数を確定できる無形資産：        

運用契約 3.8  1,390  1,036  354

知的財産 3.6  6  4  2

耐用年数を確定できる無形資産合計 3.8  1,396  1,040  356

無形資産合計   18,384  1,040  17,344

N/A　‒ 該当なし
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2015年、2014年及び2013年７月31日現在で無形資産について実施した減損テストにおいて、減損損失の計上の必

要性は示唆されませんでした。

翌５年の各年度における、耐用年数を確定できる無形資産に係る見積償却費は以下の通りです。

 

（単位：百万ドル）  

年度 金額

2016年 97

2017年 80

2018年 30

2019年 28

2020年 14

 

耐用年数を確定できない、取得した運用契約

2015年３月に当社は、BKCAの取得に関連して、耐用年数を確定できない運用契約120百万ドルを取得しました。

 

耐用年数を確定できる、取得した運用契約

2015年10月に当社は、インフラエストラクトゥーラ・インスティチューショナルの取得に関連して、耐用年数を

確定できる運用契約36百万ドルを取得しました。その加重平均見積耐用年数は約６年でした。

 

注記11　その他の資産

2013年３月31日現在、ブラックロックは、プライベート・ナショナル・モーゲージ・アクセプタンス・カンパ

ニー・エルエルシー（以下「PNMAC」といいます）に対して約３分の１の経済的資本持分を保有していました。当

該持分は持分法適用投資として会計処理され、連結財政状態計算書のその他の資産に含まれています。2013年５月

８日に、ペニーマックの新規株式公開（以下「ペニーマックのIPO」といいます）に関連して、ペニーマックは

PNMACの唯一の経営メンバーとなりました。2013年のペニーマックのIPOの結果、ブラックロックは、持分法適用投

資の帳簿価額に関連する39百万ドルの非現金の営業外税引前利得を計上しました。

ペニーマックのIPOの後、当社は2013年に、新規のドナー・アドバイス・ファンドにそのペニーマックに対する

投資を6.1百万ユニット拠出しました（以下「慈善寄付」といいます）。慈善寄付の公正価値は124百万ドルで、

2013年の連結損益計算書の一般管理費に含まれています。慈善寄付に関連して、当社はまた、拠出された投資に関

連する80百万ドルの非現金の営業外税引前利得及び約48百万ドルの税金ベネフィットを計上しました。

当社の持分（約20％、すなわち16百万株及びユニット）の帳簿価額及び公正価値は、2015年12月31日現在それぞ

れ約222百万ドル及び239百万ドル、2014年12月31日現在それぞれ約167百万ドル及び269百万ドルでした。当社の持

分の公正価値は、それぞれ2015年及び2014年12月31日のペニーマックの株価（レベル１のインプット）を反映して

いました。
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注記12　借入金

短期借入金

2015年のリボルビング・クレジット・ファシリティ。2011年３月に当社は、契約期間５年の35億ドルの無担保リボ

ルビング・クレジット・ファシリティを締結しました。このクレジット・ファシリティは2014年、2013年及び2012

年に修正されました。2015年４月には、当社のクレジット・ファシリティはさらに修正され、満期日は2020年３月

に延長され、コミットメント総額は40億ドルに増額されました（以下「2015年のクレジット・ファシリティ」とい

います）。2015年のクレジット・ファシリティにより、当社は、貸手による与信の承認を条件として、10億ドルま

での追加的な借入枠を要請することが認められ、2015年のクレジット・ファシリティの全体的規模は、元本金額合

計が50億ドルを超えない水準まで拡大しました。借入金残高に係る利息は、適用されるロンドン銀行間取引金利に

スプレッドを加えた利率で発生します。2015年のクレジット・ファシリティは、当社に対して、最大レバレッジ比

率（総債務から使用制限のない現金を控除した金額である純債務対利息、税金、減価償却費及び償却費控除前利益

の比率）である３対１を超えないことを要求していますが、2015年12月31日現在で当該比率は１対１を下回ってお

り、この要求は満たされていました。2015年のクレジット・ファシリティは、全般的な事業目的のための継続的な

運転資本及び様々な投資機会のための資金を調達する予備的な流動性を提供します。2015年12月31日現在、当社に

は2015年のクレジット・ファシリティに基づく残高はありませんでした。

 

コマーシャル・ペーパー・プログラム。2009年10月14日にブラックロックはコマーシャル・ペーパー・プログラム

（以下「CPプログラム」といいます）を設立し、これに基づき、いかなる時も発行済残高合計の上限を40億ドル

（2015年4月の修正後）とする条件で私募により無担保コマーシャル・ペーパー・ノート（以下「CPノート」とい

います）を発行することが可能となりました。CPプログラムは現在、2015年のクレジット・ファシリティによって

支えられています。2015年12月31日現在、ブラックロックはCPノートの残高を有していませんでした。

 

長期借入金

長期借入金の帳簿価額並びに2015年12月31日現在の市場価格及び為替レートを用いて見積った公正価値の内訳は

以下の通りでした。

 

（単位：百万ドル） 満期時の金額
 
ディスカウント及
び債券発行費用
の未償却分

 
帳簿価額

 
公正価値

満期2017年、利率6.25％の債券 700  (1)  699  757

満期2019年、利率5.00％の債券 1,000  (3)  997  1,106

満期2021年、利率4.25％の債券 750  (5)  745  828

満期2022年、利率3.375％の債券 750  (6)  744  773

満期2024年、利率3.50％の債券 1,000  (8)  992  1,030

満期2025年、利率1.25％の債券 760  (7)  753  729

長期借入金合計 4,960  (30)  4,930  5,223

 

2014年12月31日現在の長期借入金は、帳簿価額が49.22億ドル、2014年12月末の市場価格を用いて算定した公正

価値が53.09億ドルでした。
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2025年債券。2015年５月、当社は2025年５月６日に満期が到来する利率1.25％の700百万ユーロの無担保シニア債

（以下「2025年債券」といいます）を発行しました。当該債券は、ニューヨーク証券取引所に上場しています。

2025年債券の正味受取金は、未返済債務の借換えを含む、全般的な事業目的に使用されました。現在の為替レート

に基づいて年間約10百万ドルの利息が年に１回、毎年５月６日に支払われます。2025年債券は、当社の選択に基づ

き、「メイクホール」償還価格でその全部又は一部を満期到来前にいつでも償還することができます。ディスカウ

ント及び債券発行費用の未償却分は、2025年債券の残存期間にわたり償却されています。

　米ドルへの転換時に、当社は当該700百万ユーロの発行債券を、ユーロを機能通貨とする特定の事業への純投資

に関連した通貨エクスポージャーを相殺するための純投資ヘッジとして指定しました。2015年に19百万ドルの利得

（税効果考慮後）がその他の包括利益に認識されました。2015年に認識されたヘッジの非有効部分はありませんで

した。

 

2024年債券。2014年３月、当社は2024年３月18日に満期が到来する利率3.50％の元本金額合計10億ドルの無担保非

劣後シニア債（以下「2024年債券」といいます）を発行しました。2024年債券の正味受取金は、2014年度第４四半

期に満期が到来した一定の債務の借換えに使用されました。利息は毎年３月18日及び９月18日に半年ごとに後払い

で支払われ、その金額は年間約35百万ドルです。2024年債券は、当社の選択に基づき、「メイクホール」償還価格

でその全部又は一部を満期到来前にいつでも償還することができます。ディスカウント及び債券発行費用の未償却

分は、2024年債券の残存期間にわたり償却されています。

 

2022年債券。2012年５月、当社は元本金額合計15億ドルの無担保非劣後債を発行しました。これらの債券は、２つ

の別個のシニア債シリーズとして発行され、これには、2015年６月に満期で返済された、利率1.375％の750百万ド

ルの債券、及び2022年６月に満期が到来する利率3.375％の750百万ドルの債券（以下「2022年債券」といいます）

が含まれていました。正味受取金は、バークレイズ及び関連会社からブラックロックの普通株式及びシリーズＢ優

先株式を買い戻すため、並びに全般的な事業目的のための資金として使用されました。2022年債券の年間約25百万

ドルの利息は、2012年12月１日以降、毎年６月１日及び12月１日に半年ごとに支払われます。2022年債券は、当社

の選択に基づき、「メイクホール」償還価格でその全部又は一部を満期到来前にいつでも償還することができま

す。「メイクホール」償還価格とは、2022年債券及び関連証書の特定条件を前提として、(a)額面金額、及び(b)繰

上償還のために支払われなくなる将来の支払額を、同等の米国国債を基準とした固定スプレッドで割り引いた現在

価値のうち、いずれか大きい方の価格をいいます。ディスカウント及び債券発行費用の未償却分は、2022年債券の

残存期間にわたり償却されています。

 

2021年債券。2011年５月、当社は元本金額合計15億ドルの無担保非劣後債を発行しました。これらの債券は、２つ

の別個のシニア債シリーズとして発行され、これには、2021年５月に満期が到来する利率4.25％の債券750百万ド

ル、及び2013年５月に満期で返済された、変動利付債750百万ドル（以下「2013年変動利付債」といいます）が含

まれていました。この募集による正味受取金は、メリルリンチ・アンド・カンパニー・インク（以下「メリルリン

チ」といいます）の関連会社からブラックロックのシリーズＢ優先株式を買い戻すための資金として使用されまし

た。2021年に満期が到来する4.25％の債券（以下「2021年債券」といいます）に係る利息は、2011年11月24日以

降、毎年５月24日及び11月24日に半年ごとに支払われ、その額は年間約32百万ドルです。2021年債券は、当社の選

択に基づき、「メイクホール」償還価格でその全部又は一部を満期到来前にいつでも償還することができます。

ディスカウント及び債券発行費用の未償却分は、2021年債券の残存期間にわたり償却されています。
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2019年債券。2009年12月に当社は、元本金額合計25億ドルの無担保非劣後債を発行しました。これらの債券は、３

つの別個のシニア債シリーズとして発行され、これには、2012年12月に返済された５億ドルの利率2.25％の債券、

2014年12月に満期で返済された10億ドルの利率3.50％の債券及び2019年12月に満期が到来する10億ドルの利率

5.0％の債券（以下「2019年債券」といいます）が含まれていました。この募集の正味受取金は、2009年12月１日

にバークレイズからバークレイズ・グローバル・インベスターズ（以下「BGI」といいます）を取得する（以下

「BGI取引」といいます）資金の一部を調達するために使用された、CPプログラムに基づく借入金を返済するた

め、及び全般的な事業目的のために使用されました。2019年債券の年間約50百万ドルの利息は、毎年６月10日及び

12月10日に半年ごとに後払いで支払われます。これらの債券は、当社の選択に基づき、「メイクホール」償還価格

でその全部又は一部を満期到来前にいつでも償還することができます。ディスカウント及び債券発行費用の未償却

分は、2019年債券の残存期間にわたり償却されています。

 

2017年債券。2007年９月に当社は、2017年９月15日に満期が到来する、元本金額合計700百万ドル、利率6.25％の

シニア無担保債非劣後債（以下「2017年債券」といいます）を発行しました。2017年債券による正味受取金の一部

は、ケロスのファンド・オブ・ファンズ事業の取得に対する最初の支払いを賄うために使用され、残りは全般的な

事業目的のために使用されました。利息は、毎年３月15日及び９月15日に半年ごとに後払いで支払われ、その額は

年間約44百万ドルです。2017年債券は、当社の選択に基づき、「メイクホール」償還価格でその全部又は一部を満

期到来前にいつでも償還することができます。ディスカウント及び債券発行費用の未償却分は、2017年債券の残存

期間にわたり償却されています。
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注記13　コミットメント及び偶発事象

オペレーティング・リースのコミットメント

当社は、2035年を期限とする契約に基づいて主たる事務所のスペースをリースしています。これらのオペレー

ティング・リースに基づく将来の最低コミットメント額は次の通りです。

 

（単位：百万ドル）  

年度 金額

2016年 134

2017年 133

2018年 131

2019年 125

2020年 120

それ以後 560

合計 1,203

 

2015年、2014年及び2013年における、リース契約に基づくリース料及び一定の事務所設備費は、それぞれ136百

万ドル、132百万ドル及び137百万ドルでした。

 

投資コミットメント。2015年12月31日現在、当社は、連結VIEを含む自社投資ファンドに資金提供する、179百万ド

ルの様々な資本コミットメントを有していました。これらのファンドには、プライベート・エクイティ・ファン

ド、不動産ファンド、インフラファンド及びオポチュニスティックファンドが含まれています。この金額からは、

連結ファンド・オブ・ファンズが行った第三者の原ファンドに対する追加コミットメントは除外されています。こ

れは、そうした連結ファンド・オブ・ファンズの各コミットメントに資金提供する法的義務を第三者の非支配持分

保有者が負っているためです。179百万ドルの資本コミットメントに加えて、当社は、投資期間が終了した特定の

ファンドに係る約38百万ドルの条件付コミットメントを有していました。一般に、これらのコミットメントの資金

提供の時期は不確定であり、当該コミットメントの失効まではいつでも要求に応じて実行されます。これらの未実

行のコミットメントは連結財政状態計算書には計上されていません。これらのコミットメントには、当社が承諾し

た、将来の潜在的なコミットメントで、まだ法的拘束力のないものは含まれていません。当社は、顧客のために、

及び顧客と共に追加的な投資商品の資金を提供するために、追加的な資本コミットメントを随時行う意向です。

 

偶発事象

条件付支払。当社は、一連のデリバティブ取引でポートフォリオ・マネジャーを務めており、当社と相手方との間

で最大17百万ドルの潜在的エクスポージャーを有しています。さらなる説明については注記７「デリバティブ及び

ヘッジ」を参照してください。

 

事業の取得に関連する条件付支払。特定の取得に関連して、ブラックロックは、被取得事業が該当する取得日後の

一定期間にわたり特定の業績目標を達成することを条件として、条件付支払を行うことを要求されます。2015年12

月31日現在の残存する条件付支払総額の公正価値は、連結財政状態計算書にとって重要な金額ではなく、その他の

負債に含まれています。
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法的手続き。ブラックロックは随時、特定の業界全体又はその他の調査や手続きに関連して、様々な米国連邦政府

及び州政府、並びに国内外の規制当局から、召喚状又はその他の情報提供の要請を受けることがあります。こうし

た問い合せには全面的に協力するのがブラックロックの方針です。当社及びその子会社の一部は、ブラックロック

の活動に関連して発生した仲裁及びその他の訴訟を含む、様々な法的措置において被告となっています。加えて、

ブラックロックは、投資ポートフォリオが提訴を受ける可能性があることを通知しており、そのいずれも、該当す

るポートフォリオの投資リターンを毀損する可能性があり、又は結果として課せられる損害賠償に関して、当社が

当該ポートフォリオに賠償責任を負うことになる可能性があります。

2014年５月27日、ブラックロック・グローバル・アロケーション・ファンド・インク及びブラックロック・エク

イティ・ディビデンド・ファンド（以下、総称して「当ファンド」といいます）の一定の推定上の投資家は、「ブ

ラックロック・ミューチュアル・ファンズ・アドバイザリー報酬訴訟」（In re BlackRock Mutual Funds

Advisory Fee Litigation）という事件名で、ブラックロック・アドバイザーズ・エルエルシー、ブラックロッ

ク・インベストメント・マネジメント・エルエルシー及びブラックロック・インターナショナル・リミテッド（以

下、総称して「被告」といいます）に対する併合訴状（以下「併合訴状」といいます）を、ニュージャージー地区

米国地方裁判所に提出しました。併合訴状は、当ファンドを代表した株主代表訴訟を意図していますが、被告が、

過大とされる投資アドバイザリー報酬を当ファンドから受領したことで、投資会社法第36条(b)に違反したと主張

しています。2015年２月24日、同じ原告が、同じ裁判所に、ブラックロック・インベストメント・マネジメント・

エルエルシー及びブラックロック・アドバイザーズ・エルエルシーに対する別の訴状を提出しました。双方の訴状

における主張及び法的請求は、実質的に類似していますが、新たな訴状では、原告が前回の訴状を提出した後に被

告が受領したアドバイザリー報酬に異議を申し立てることを意図しています。双方の訴状では、特に、当ファンド

を代表して、各訴訟の開始前の12ヶ月間に被告が受領した過大とされるアドバイザリー報酬の全額を、当該金額に

関する投資リターンの推定喪失額及び利息とともに回収することを求めています。2015年３月25日、併合訴状の却

下を求める被告の申立ては却下されました。被告は両訴訟における請求には実体がないと信じており、これらの訴

訟に対して積極的な抗弁を行う意向です。

2015年11月12日から2015年11月16日までの間に、ブラックロック・インク、ブラックロック・リアルティ・アド

バイザーズ・インク（以下「BRA」といいます）及びブラックロック・グラニット・プロパティ・ファンド・イン

ク（以下「グラニット・ファンド」といいます）は、グラニット・ファンド関連の他の一部の事業体とともに（以

下、総称して「ブラックロック当事者」といいます）、カリフォルニア州上位裁判所（アラメダ郡）に提起された

13件の別個の訴訟において、被告として指名されました。これらの訴訟は、2015年６月16日に発生したカリフォル

ニア州バークレーに所在するアパート「ライブラリー・ガーデンズ」（以下「当不動産」といいます）のバルコ

ニーの崩落に起因しています。当不動産はグラニット・ファンドが間接的に所有しており、当該ファンドはBRAが

管理しています。原告はまた、当不動産の不動産管理者であるグレイスター及び特定の他の事業体（当不動産のデ

ベロッパー、建築請負業者及び建築資材供給業者を含みます）も、これらの訴訟において被告として指名していま

す。原告は、特に、ブラックロック当事者に当不動産のバルコニーの所有、管理及び維持における過失があったと

主張しており、懲罰的損害賠償を含む損害賠償金を求めています。当社はこれらの訴訟における請求には実体がな

いと信じており、これらの訴訟に対して積極的な抗弁を行う意向です。

経営者は、法律顧問と協議した結果、規制上の問題又は訴訟から発生する賠償責任の総額がブラックロックの経

営成績、財政状態及びキャッシュ・フローに重要な影響を与えることはないと現在予想しています。しかしなが

ら、係属中の事項又は発生の恐れのある事項が、将来の報告期間において、ブラックロックの経営成績、財政状態

又はキャッシュ・フローに重要な影響を与えるかどうかに関する保証はありません。これらの事項の結果を取り巻

く不確実性のために、経営者は、それらの事項から発生する可能性のある潜在的な損失額又は損失の範囲を合理的

に見積ることができません。
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補償。通常の事業の過程において、又は特定の取得契約に関連して、ブラックロックは契約を締結し、その契約に

従って、特定の状況下で第三者に補償することに合意することがあります。これらの補償条件は契約ごとに異な

り、補償負債の金額は、もしあるとしても算定不可能であるか、または、補償責任が発生する可能性はほとんどな

いと考えられます。従って、連結財政状態計算書に負債は計上されていません。

有価証券貸付取引に関連して、ブラックロックは、借手が有価証券貸付契約に基づく義務を履行せず、かつ当該

借手が差し入れた担保の債務不履行時の価額が、有価証券貸付契約に基づく当該借手の債務を補填するのに十分で

ない場合に発生する可能性のある損失について、特定の有価証券の貸手の顧客に対する一定の補償を発行します。

2015年12月31日現在、当社は約1,693億ドルの有価証券貸付残高に関して一部の顧客に補償を提供していました。

2015年12月31日現在、当社は、補償対象の貸付有価証券の担保として、合計1,796億ドルの現金及び有価証券を代

理人として保有していました。これらの補償の公正価値は、2015年12月31日現在、重要な金額ではありませんでし

た。

 

前へ　　　次へ
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注記14　株式に基づく報酬

株式に基づく報酬費用の内訳は以下の通りです。

 

（単位：百万ドル） 12月31日終了年度

 2015年  2014年  2013年

株式に基づく報酬：      

制限付株式及びRSU 484  421  415

PNCが充当する長期インセンティブ制度 30  32  33

株式に基づく報酬合計 514  453  448

 

株式報奨及びインセンティブ制度。ブラックロック・インクの第２回修正後1999年株式報奨及びインセンティブ制

度（以下「報奨制度」といいます）の下では、ストック・オプション、制限付株式又はRSUの形で、付与日におけ

るブラックロックの普通株式の市場価格以上の行使価格で当社の普通株式を購入するオプションを、従業員及び従

業員以外の取締役に付与することができます。報奨制度に基づいて発行が認められた普通株式は最大34,500,000株

でした。この株式数のうち、2015年12月31日現在で7,621,046株が、将来の報奨のために利用可能です。従業員の

ストック・オプションの行使、制限付株式の発行又はRSUの権利確定の際に、当社は利用可能な範囲内で自己株式

から株式を発行します。

 

制限付株式及びRSU。報奨制度の下では、特定の従業員に対して制限付株式及びRSUを付与することができます。制

限付株式及びRSUのほぼすべてが１年から３年の期間内に権利確定し、当該報奨が実体として複数の報奨から成っ

ているかのように、報奨が別々に権利確定する各部分ごとに、必要な勤務期間にわたり定額法を用いて費用処理さ

れます。

2015年における制限付株式及びRSUの増減の要約は以下の通りです。

 

以下の日現在で未行使
制限付株式及びRSU

 
付与日における
加重平均公正価値

2014年12月31日 3,401,909  257.01ドル

付与 1,377,263  343.49ドル

転換 (1,639,078)  231.26ドル

失効 (72,357)  306.41ドル

2015年12月31日(1) 3,067,737  308.42ドル

(1) 2015年12月31日現在、約2.8百万株の報奨の権利確定が見込まれ、0.2百万株の報奨が権利確定していますが転換されてい

ません。

 

当社は制限付株式及びRSUを、ブラックロックの普通株式の価格に基づいて測定した付与日の公正価値で評価し

ています。2015年、2014年及び2013年に従業員に付与されたRSU／制限付株式の公正市場価値の合計額は、それぞ

れ473百万ドル、472百万ドル及び390百万ドルでした。2015年、2014年及び2013年に普通株式に転換されたRSU／制

限付株式の公正市場価値の合計額は、それぞれ379百万ドル、534百万ドル及び528百万ドルでした。

2015年12月31日現在で残存するRSUの本源的価値は10億ドルであり、2015年12月31日の株価の終値340.52ドルを

反映していました。

報奨制度に基づいて付与されたRSU／制限付株式は、主に以下に関連していました。
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 12月31日終了年度

 2015年  2014年  2013年

付与日から３年間にわたり一定の比率に応じて権利確
定する年間インセンティブ報酬の一部として付与され
た報奨

952,329  1,022,295  1,172,381

以下の日に一括して100％の権利が確定する報奨：      

2016年１月31日 －  －  370,812

2017年１月31日 －  287,963  －

2018年１月31日 303,999  －  －

 1,256,328  1,310,258  1,543,193

 

さらに当社は、2015年、2014年及び2013年にそれぞれ120,935口、166,018口及び117,339口のRSUを付与しまし

た。

2015年12月31日現在、権利未確定のRSUに関連する未認識の株式に基づく報酬費用は合計305百万ドルでした。こ

の未認識の報酬費用は、0.9年の加重平均残存期間にわたって認識される予定です。

2016年１月に当社は、報奨制度に基づき以下の報奨を付与しました。

・付与日から３年間にわたり一定の比率に応じて権利確定する年間インセンティブ報酬の一部として従業員に付与

された1,030,964口のRSU又は制限付株式。

・2019年１月31日に一括して100％の権利が確定する、従業員向けの303,587口のRSU又は制限付株式。

 

市場の実績に基づくRSU。報奨制度の下では、特定の従業員に対して市場の実績に基づくRSUを付与することができ

ます。市場の実績に基づくRSUでは、当該報奨の６年の期間内に、それぞれ別個の15％、25％及び35％の株価上昇

目標の達成が要求されます。当該報奨は３つのトランシェに分割され、各トランシェは、所定の株価上昇目標が達

成された場合に権利が確定します。各トランシェの適格権利確定日は、付与日から４年、５年又は６年後の応当日

が発生する年の１月31日（または、当該日が営業日でない場合には翌営業日）です。従業員が権利確定日より前に

ブラックロックを退職した場合には、一部の報奨は失効します。当該報奨は、明示的な勤務期間又は市場の目標の

達成が見込まれる期間のうち長い方である４年の勤務期間にわたり償却されます。市場の実績に基づくRSUは、配

当同等物が報奨の権利確定前に失効することがあるため、参加型証券とはみなされません。2015年に市場の実績に

基づく報奨の付与はありませんでした。2014年及び2013年に当社は市場の実績に基づくRSUを、それぞれ315,961口

及び556,581口付与しました。2013年の付与は主に現在PNCが保有する株式で充当されます（下記の「PNCが充当す

る長期インセンティブ制度」を参照してください）。

2015年における市場の実績に基づくRSUの増減の要約は以下の通りです。

 

以下の日現在の残高 市場の実績に基づくRSU  付与日における加重平均公正価値

2014年12月31日 1,425,319  137.31ドル

失効 (47,142)  144.27ドル

2015年12月31日(1) 1,378,177  137.07ドル

(1) 2015年12月31日現在、約1.3百万口の報奨の権利確定が見込まれ、重要でない数の報奨が権利確定しましたが、転換されま

せんでした。
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2015年12月31日現在、権利未確定の市場の実績に基づく報奨に関連する未認識の株式に基づく報酬費用は合計47

百万ドルでした。この未認識の報酬費用は、0.9年の加重平均残存期間にわたって認識される予定です。

2015年12月31日現在で残存する市場の実績に基づく報奨の本源的価値は、株価の終値340.52ドルを反映して、

469百万ドルでした。

当該報奨の付与日における公正価値は、2014年に62百万ドル、2013年に71百万ドルでした。公正価値は、以下の

仮定を用いてモンテカルロ・シミュレーションで算定されました。

 

付与年
 

無リスク
利子率

 
実績期間

 
予想株価

ボラティリティ
 

予想配当
利回り

2013年  1.05%  6年  25.85%  2.89%

2014年  2.05%  6年  27.40%  2.42%

 

当社の予想株価ボラティリティの仮定は、ブラックロックの普通株式の過去の株価変動の平均及び付与日におけ

るインプライド・ボラティリティに基づいていました。配当利回りの仮定は、予想期間にわたる配当見積額及び付

与日の株価を用いて算出されました。無リスク利子率は付与日における米国国債の利回りに基づいています。

 

業績に基づくRSU。報奨制度の下では、特定の従業員に対して業績に基づくRSUを付与することができます。業績に

基づく報奨は、それぞれ、従業員に付与されるRSUの「基本」数から成ります。権利確定時に従業員が最終的に受

け取る株式の数は、付与された業績に基づくRSUの基本数に、業績期間の当社の業績値が達成した水準に従って決

定する所定の割合を乗じたものと等しく、当初付与されたRSUより多くなることもあれば少なくなることもありま

す。この報奨は、従業員が権利確定日より前に当社を退職した場合には、通常失効します。業績に基づくRSUは、

配当同等物が報奨の権利確定前に失効することがあるため、参加型証券とはみなされません。

　2015年１月に、当社は、特定の従業員に対して262,847口の業績に基づくRSUを付与しました。これについては、

2018年１月31日に一括して100％の権利が確定します。これらの報奨は、３年の勤務期間にわたり償却されます。

権利確定時に分配される株式の数は、所定の当社の業績値の達成水準に基づき、当初の付与より多くなることもあ

れば少なくなることもあります。

　2015年における業績に基づくRSUの増減の要約は以下の通りです。

 

以下の日現在の残高 業績に基づくRSU  付与日における加重平均公正価値

2014年12月31日 －  －

付与 262,847  343.86ドル

失効 (6,979)  343.86ドル

2015年12月31日 255,868  343.86ドル

 

2015年12月31日現在、権利未確定の業績に基づく報奨に関連する未認識の株式に基づく報酬費用は、合計59百万

ドルでした。この未認識の報酬費用は、2.1年の加重平均残存期間にわたって認識される予定です。

当社は、業績に基づくRSUをブラックロックの普通株式の価格に基づいて測定した付与日の公正価値で評価して

います。権利確定することが見込まれる業績に基づくRSUの付与日の公正価値の合計額は90百万ドルでした。

2015年12月31日現在で残存する業績に基づくRSUの本源的価値は、株価の終値340.52ドルを反映して、87百万ド

ルでした。

2016年１月に、当社は特定の従業員に対して375,242口の業績に基づくRSUを付与しました。これについては、

2019年１月31日に一括して100％の権利が確定します。これらの報奨は、３年の勤務期間にわたり償却されます。

権利確定時に分配される株式の数は、所定の当社の業績値の達成水準に基づき、当初の付与より多くなることもあ

れば少なくなることもあります。

 

PNCが充当する長期インセンティブ制度。PNCは、特定のブラックロックの長期インセンティブ制度（以下「LTIP」

といいます）に充当するために、株式譲渡契約に基づき、PNCが保有する最大４百万株のブラックロックの株式を

提供することを確約しました。現在の株式譲渡契約は、残存する確約済みの株式に充当するために、ブラックロッ

クのシリーズＣ無議決権参加型優先株式を提供することをPNCに確約させています。2015年12月31日現在で2.7百万

株の株式がPNCによって譲渡されました。
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2015年12月31日現在でPNCが確約した残りの株式の約1.3百万株が、将来の長期インセンティブ報奨に充当するた

めに利用可能でした。

2016年１月に、548,277株の株式がPNCによって譲渡されました。

 

ストック・オプション。1999年から2007年までの期間に報奨制度に基づいて特定の従業員に対してストック・オプ

ションが付与されました。付与されたオプションは、有効期間が10年で、２年から５年の期間にわたり一定の比率

に応じて権利確定し、権利確定時に行使可能となるものでした。当社は、2007年１月の付与（2011年９月29日に権

利確定）より後にストック・オプションを付与していません。2015年のストック・オプションの増減の要約は以下

の通りです。

 

以下の日現在の行使可能な残高 オプションの対象株式数  加重平均行使価格

2014年12月31日 906,719 株  167.76ドル

行使 (752,625)株  167.76ドル

2015年12月31日 154,094 株  167.76ドル

 

2015年、2014年及び2013年に行使されたオプションの本源的価値合計は、それぞれ128百万ドル、４百万ドル及

び19百万ドルでした。

2015年12月31日現在の行使可能な株式の本源的価値合計は、株価の終値340.52ドルを反映して、27百万ドルでし

た。2015年12月31日現在で残存するオプションの加重平均残存期間は約１年でした。

2015年12月31日現在、当社には、ストック・オプションに関連して残存する未認識の株式に基づく報酬費用はあ

りませんでした。

 

従業員株式購入制度（以下「ESPP」といいます）。ESPPは、適格従業員が各３ヶ月の募集期間の最終日に公正市場

価格の95％で当社の普通株式を購入することを認められる制度です。当社は、ESPPに基づく従業員の株式購入に関

連する報酬費用を計上していません。

 

注記15　従業員給付制度

繰延報酬制度

任意繰延報酬制度。当社は、米国の適格従業員が自身の現金の年間インセンティブ報酬のうち１％から100％の繰

延を選択することを認める任意繰延報酬制度（以下「VDCP」といいます）を採用しています。加入者は、繰り延べ

た年から10年までの繰延期間を指定し、さらに一時金又は10回までの年賦払いの形式による支給を選択しなければ

なりません。当社は、この制度の加入者に代わってラビ・トラストにより、この債務の資金を提供することができ

ます。

VDCPのために設定されたラビ・トラストは、2015年及び2014年12月31日の両日現在で総額65百万ドルの資産を有

し、連結財政状態計算書の投資に反映されています。この投資は、売買目的投資として分類されています。これに

対応する負債残高は、2015年及び2014年12月31日現在、それぞれ88百万ドル及び78百万ドルであり、連結財政状態

計算書において未払報酬及び給付に反映されています。未実現の増価又は減価を含む、ラビ・トラストの損益は営

業外利益（費用）に反映され、これに対応する負債の変動は連結損益計算書において従業員報酬及び給付費用に反

映されています。

 

その他の繰延報酬制度。当社は、特定の従業員に対して繰延報酬及びリテンション・インセンティブを提供するた

めに追加的な報酬制度を設けています。これらの制度の場合、権利確定時に現金で分配される繰延金額の最終価額

は、特定の投資ファンドの投資リターンに結び付いています。2015年及び2014年12月31日現在、これらの制度に係

る負債はそれぞれ178百万ドル及び126百万ドルで、連結財政状態計算書において未払報酬及び給付に反映されてい

ます。2016年１月に当社は、投資リターンに応じて変動し、付与日から３年間にわたり一定の比率に応じて権利確

定する追加的な繰延報酬を約151百万ドル付与しました。

 

確定拠出制度

当社は主に米国及び英国に複数の確定拠出制度を有しています。
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米国における特定の当社従業員は確定拠出制度（以下「米国の制度」といいます）に加入しています。従業員

は、当該制度が規定し、米国内国歳入法（以下「IRC」といいます）による制限を受ける適格報酬の最大８％を拠

出し、当社は毎年5,000ドルを上限として従業員拠出の50％を拠出します。これに加え、当社は適格報酬の３％か

ら５％に相当する年間退職拠出を適格加入者に対して行っています。2015年、2014年及び2013年において、米国の

制度に関連する当社の拠出費用は、それぞれ72百万ドル、67百万ドル及び63百万ドルでした。

当社の英国の特定の完全所有子会社は、従業員を対象とする確定拠出制度（以下「英国の制度」といいます）に

拠出しています。拠出金は各従業員の適格報酬の６％から15％です。この制度に係る当社の拠出費用は、2015年及

び2014年の両年において33百万ドル、2013年において29百万ドルでした。

また、他の地域における確定拠出制度に関連する拠出費用は、2015年及び2014年及び2013年において、18百万ド

ルでした。

 

確定給付制度。当社は主に日本及びドイツに複数の確定給付年金制度を有しています。ドイツの確定給付制度に基

づくすべての未払給付は現在凍結されており、またこの制度は新規加入者を受け入れていません。ドイツの制度に

基づく加入者の給付は、昇給又は勤続年数の増加に応じて変動することはありません。2015年及び2014年12月31日

現在、これらの制度の制度資産は、それぞれ約22百万ドル及び21百万ドルでした。2015年及び2014年12月31日現在

で積立不足の債務は重要な金額ではありませんでした。今後５年間の給付支払及びその後５年間の総額は重要な金

額でないと見込まれています。

 

注記16　関連当事者取引

関連当事者の決定

PNC。当社は、PNCによるブラックロックの株式資本の所有水準に基づき、同社をその関連会社とともに関連当事者

とみなしています。2015年12月31日現在、PNCは、当社の議決権付普通株式の約21.1％を所有し、株式資本全体の

約22.2％を保有していました。

 

登録投資会社及び持分法適用投資。当社は、当社がアドバイザリーを行う関係にあることから、ミューチュアル・

ファンドや上場ファンドを含む、当社が運営する登録投資会社を関連当事者とみなしています。加えて、被投資会

社の財務及び営業の方針に対する当社の影響力に基づき、持分法適用投資も関連当事者とみなしています。
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関連当事者からの収益

当社がこれら及びその他の関連当事者に提供したサービスに係る収益は以下の通りです。

 

（単位：百万ドル） 12月31日終了年度

 2015年  2014年  2013年

投資顧問、管理報酬及び有価証券貸付収益:      

PNC及び関連会社 4  5  5

登録投資会社／持分法適用被投資会社 6,871  6,733  5,986

投資顧問、管理報酬及び有価証券貸付収益合計 6,875  6,738  5,991

投資顧問パフォーマンス報酬 129  173  185

ブラックロック・ソリューションズ及びアドバイザリー:      

PNC及び関連会社 7  7  7

持分法適用被投資会社 －  6  11

その他 －  －  5

ブラックロック・ソリューションズ及びアドバイザリー合計 7  13  23

その他の収益：      

PNC及び関連会社 3  3  3

持分法適用被投資会社 70  67  58

その他の収益合計 73  70  61

関連当事者からの収益合計 7,084  6,994  6,260

 

当社は、自身のオープン・エンド型及びクローズド・エンド型ファンド並びにその他の合同運用型ファンド、並

びに関連当事者が投資する分離勘定に対して、投資顧問及び管理サービスを提供しています。また当社は、AUMに

基づく報酬を対価として、PNC及びその関連会社にも投資顧問及び管理サービスを提供しています。さらに当社

は、PNCに対してリスク管理サービスを提供しています。当社は、投資顧問及び管理報酬を返還額控除後で計上し

ています。
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関連当事者との取引に係る費用総額

連結損益計算書に計上された、関連当事者との取引に係る費用総額は以下の通りです。

 

（単位：百万ドル） 12月31日終了年度

 2015年  2014年  2013年

関連当事者に係る費用：      

販売及びサービス費用      

PNC及び関連会社 2  2  2

販売及びサービス費用合計 2  2  2

一般管理費      

その他の登録投資会社 60  55  50

その他 18  5  －

一般管理費合計 78  60  50

関連当事者に係る費用合計 80  62  52

 

PNCとの特定の契約及び取決め

PNC。2009年２月27日にブラックロックは、PNCとの間で修正後実行及び株主契約並びに第３回修正株式譲渡契約を

締結しました。

 

関連当事者に対する債権及び債務。2015年及び2014年12月31日現在の関連当事者に対する債権は、連結財政状態計

算書のその他の資産に含まれ、それぞれ73百万ドル及び89百万ドルであり、主として、ブラックロックが管理する

特定の投資商品から発生した債権でした。2015年及び2014年12月31日現在の受取債権には、投資顧問及び管理サー

ビスに関する、iシェアーズを含むブラックロックのミューチュアル・ファンドに対する債権に関連した、それぞ

れ705百万ドル及び747百万ドルが含まれていました。

連結財政状態計算書のその他の負債に含まれる関連当事者に対する債務は、2015年及び2014年12月31日現在それ

ぞれ18百万ドル及び12百万ドルであり、主として、ブラックロックが管理する特定の投資商品に対する債務でし

た。
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注記17　所要自己資本

当社は、多数の管轄地域において規制対象となる特定の子会社の自己資本を維持することを要求されます。この

一部は、当該子会社又は管轄地域において現金及び現金同等物の投資を保持することによって維持されています。

この結果、当社の当該子会社は、異なる管轄地域間において及びその親会社に対して現金を移転する能力が制限さ

れることがあります。加えて、米国本国への送金を含む、国際的な管轄地域間の現金の移転は、不利な税効果をも

たらすことがあるために妨げられる可能性があります。

 

銀行業の規制上の要求事項。当社の完全所有子会社であるブラックロック・インスティテューショナル・トラス

ト・カンパニーN.A.（以下「BTC」といいます）は、権限が信託業務に限定される国法銀行として認可されていま

す。BTCは、米国通貨監督庁が所管する規制上の所要自己資本の適用対象となっています。最低所要自己資本を満

たせなかった場合、規制当局による特定の強制的措置や、場合によっては追加の裁量的措置が開始する可能性があ

り、開始した場合には連結財務諸表に直接的かつ重要な影響を及ぼす可能性があります。自己資本の充実に係るガ

イドライン及び迅速な是正措置に関する規制上の枠組みの下で、BTCは、規制上の会計実務に基づいて算定され

た、BTCの資産、負債及び一定のオフバランス項目の定量的測定を伴う、特定の自己資本のガイドラインを満たさ

なければなりません。またBTCの自己資本の金額及び分類は、構成要素、リスク加重及びその他の要素について規

制当局の定性的判断の対象にもなります。

自己資本の充実を確実にするために規制当局が確立した定量的測定基準は、BTCに対して、最低Tier1資本及び

Tier1レバレッジ比率に加え、Tier1リスクベース自己資本比率及び総リスクベース自己資本比率を維持することを

要求しています。BTCの算定に基づき、2015年及び2014年12月31日現在、同社は適用される所要自己資本を上回っ

ていました。

 

（単位：百万ドル）
実際

 
自己資本の充実の目的上

 
迅速な是正措置の規定に
基づく充実した自己資本

 金額  比率  金額  比率  金額  比率

2015年12月31日現在(1)            

総自己資本（対リスク加重資産） 1,593  88.6%  144  8.0%  180  10.0%

普通株式Tier1自己資本（対リスク加
重資産）(1)

1,593  88.6%  81  4.5%  117  6.5%

Tier1自己資本（対リスク加重資産） 1,593  88.6%  108  6.0%  144  8.0%

Tier1自己資本（対平均資産） 1,593  66.7%  96  4.0%  119  5.0%

2014年12月31日現在            

総自己資本（対リスク加重資産） 775  142.0%  44  8.0%  56  10.0%

Tier1自己資本（対リスク加重資産） 775  142.0%  22  4.0%  33  6.0%

Tier1自己資本（対平均資産） 775  72.1%  43  4.0%  54  5.0%

(1)2015年12月31日現在の比率及び金額は、2015年１月１日に発効した修正後の自己資本規則の適用を反映している。
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ブローカー-ディーラー。ブラックロック・インベストメンツ・エルエルシー及びブラックロック・エグゼキュー

ション・サービシズは、登録ブローカー-ディーラーであり、ブラックロックの完全所有子会社です。これらは一

定の最低自己資本水準の維持を要求する1934年証券取引所法に基づく統一所要自己資本の対象です

 

所要自己資本。2015年及び2014年12月31日現在ともに、当社は、BTC、英国の金融行為監督機構及び健全性監督機

構による規制を受ける事業体及び当社のブローカー-ディーラーを含む特定の規制対象子会社において、約11億ド

ルの自己資本を維持することを要求されていましたが、適用されるすべての規制上の最低所要自己資本を遵守して

いました。

 

 

注記18　その他の包括利益（損失）累計額

以下の表は、2015年、2014年及び2013年のその他の包括利益（損失）累計額（以下「AOCI」といいます）の変動

を構成要素ごとに表示しています。

 

（単位：百万ドル）

売却可能投資に係る
未実現利得（損失）

(1)、(2)

 

給付制度
 
為替換算調整(3)

 
合計

2012年12月31日現在 16  (4) (71) (59)

組替前のその他の包括利益（損失） 4  10  23  37

AOCIから組み替えられた金額(4) (13) －  －  (13)

2013年のその他の包括利益（損失）純額 (9) 10  23  24

2013年12月31日現在 7  6  (48) (35)

組替前のその他の包括利益（損失） 3  (2) (231) (230)

AOCIから組み替えられた金額(4) (8) －  －  (8)

2014年のその他の包括利益（損失）純額 (5) (2) (231) (238)

2014年12月31日現在 2  4  (279) (273)

組替前のその他の包括利益（損失） (1) 1  (173) (173)

AOCIから組み替えられた金額(4) (2) －  －  (2)

2015年のその他の包括利益（損失）純額 (3) 1  (173) (175)

2015年12月31日現在 (1) 5  (452) (448)

(1) すべて税効果考慮後の金額です。

(2) 2015年、2014年及び2013年の税金ベネフィット（費用）は重要な金額ではありませんでした。

(3) 2015年の金額には、純投資ヘッジからの利得19百万ドル（11百万ドルの税効果考慮後）が含まれています。

(4) AOCIから組み替えられた税引前の金額は、連結損益計算書の投資に係る純利得（損失）に含まれていました。
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注記19　株式資本

額面0.01ドルの当社の普通株式及び無議決権参加型優先株式（以下「優先株式」といいます）の授権株式数の内

訳は以下の通りです。

 

 2015年12月31日現在  2014年12月31日現在

普通株式 500,000,000  500,000,000

無議決権参加型優先株式    

シリーズＡ優先株式 20,000,000  20,000,000

シリーズＢ優先株式 150,000,000  150,000,000

シリーズＣ優先株式 6,000,000  6,000,000

シリーズＤ優先株式 20,000,000  20,000,000

 

2013年１月のPNCによる出資。2013年１月にPNCは、PNCとブラックロックとの間の株式譲渡契約に従い、LTIPの報

奨の一部に充当するために、ブラックロックのシリーズＣ優先株式205,350株をブラックロックに譲渡しました。

 

普通株式及び優先株式／RSUの現金配当。2015年、2014年及び2013年に当社は、それぞれ１株当たり8.72ドル

（1,476百万ドル）、１株当たり7.72ドル（1,338百万ドル）及び１株当たり6.72ドル（1,168百万ドル）の現金配

当を支払いました。

 

株式買戻し。2015年に当社は、株式買戻プログラムに基づき、公開市場取引で3.1百万株の普通株式を11億ドルで

買い戻しました。2015年12月31日現在、買戻しを承認された株式数のうち6.3百万株分が残っていました。
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当社の発行済社外流通普通株式及び優先株式、並びに関連する増減の内訳は以下の通りです。

 

 発行済株式数  

 普通株式  
自己株式の
普通株式

 
シリーズＢ
優先株式

 
シリーズＣ
優先株式

  

2012年12月31日現在 171,252,185  (2,376,881)  823,188  1,517,237   

株式の買戻し －  (3,689,845)  －  －   

従業員株式取引に関連する普通株式の正
味発行数

－  1,404,229  －  －   

PNCによるLTIPのための出資 －  －  －  (205,350)   

2013年12月31日現在 171,252,185  (4,662,497)  823,188  1,311,887   

株式の買戻し －  (3,175,088)  －  －   

従業員株式取引に関連する普通株式の正
味発行数

－  1,372,188  －  －   

2014年12月31日現在 171,252,185  (6,465,397)  823,188  1,311,887   

株式の買戻し －  (3,080,689)  －  －   

従業員株式取引に関連する普通株式の正
味発行数

－  1,754,965  －  －   

2015年12月31日現在 171,252,185  (7,791,121)  823,188  1,311,887   

 
 

  社外流通株式数

  普通株式  
シリーズＢ
優先株式

 
シリーズＣ
優先株式

2012年12月31日現在  168,875,304  823,188  1,517,237

株式の買戻し  (3,689,845)  －  －

従業員株式取引に関連する普通株式の
正味発行数

 1,404,229  －  －

PNCによるLTIPのための出資  －  －  (205,350)

2013年12月31日現在  166,589,688  823,188  1,311,887

株式の買戻し  (3,175,088)  －  －

従業員株式取引に関連する普通株式の
正味発行数

 1,372,188  －  －

2014年12月31日現在  164,786,788  823,188  1,311,887

株式の買戻し  (3,080,689)  －  －

従業員株式取引に関連する普通株式の
正味発行数

 1,754,965  －  －

2015年12月31日現在  163,461,064  823,188  1,311,887
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注記20　法人所得税

2015年、2014年及び2013年の法人所得税費用の構成要素は以下の通りです。

（単位：百万ドル） 2015年  2014年  2013年

当期法人所得税費用：      

連邦 937  923  869

州及び地方 74  54  39

外国 395  258  307

正味当期法人所得税費用合計 1,406  1,235  1,215

繰延法人所得税費用（ベネフィット）：      

連邦 (13)  (73)  (68)

州及び地方 (19)  (9)  13

外国 (124)  (22)  (138)

正味繰延法人所得税費用（ベネフィット）合計 (156)  (104)  (193)

法人所得税費用合計 1,250  1,131  1,022

 

法人所得税費用は、非支配持分に帰属する当期純利益（損失）控除後の税引前利益に含まれる以下の構成要素に

基づいていました。

 

（単位：百万ドル） 2015年  2014年  2013年

国内 2,840  2,946  2,814

外国 1,755  1,479  1,140

合計 4,595  4,425  3,954

 

外国の税引前利益には、英国、チャンネル諸島、カナダ及びオランダなど、その法定税率が米国連邦法定税率で

ある35％よりも低い国が含まれています。

適用される35％の連邦法人税率で算定した予想連邦法人所得税費用に対する法人所得税費用の調整は以下の通り

です。

 

（単位：百万ドル） 2015年  ％  2014年  ％  2013年  ％

法定税率で算定した法人所得税費用 1,608  35%  1,549  35%  1,383  35%

以下の項目による法人所得税費用の増加（減少）：            

州税及び地方税(連邦ベネフィット控除後) 42  1  51  1  39  1

外国税、州税及び地方税の税率変更による繰延税金への影響額 (45)  (1)  (4)  －  (69)  (2)

外国税の税率の影響額 (385)  (8)  (434)  (10)  (329)  (8)

その他 30  －  (31)  －  (2)  －

法人所得税費用 1,250  27%  1,131  26%  1,022  26%

 

繰延税金は、資産又は負債の税務基準額と連結財務諸表における報告金額との一時差異の効果に対して計上され

ます。これらの一時差異により、将来の年度において課税対象又は損金算入可能となる金額が発生します。
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繰延税金資産及び負債の構成要素は以下の通りです。

 

 12月31日現在

（単位：百万ドル） 2015年  2014年

繰延税金資産：    

報酬及び給付 372  323

未実現投資損失 114  157

繰越欠損金 98  47

外国繰越税額控除 83  40

その他 235  253

繰延税金資産総額 902  820

控除：繰延税金に係る評価性引当額 (20)  (29)

評価性引当額控除後の繰延税金資産 882  791

繰延税金負債：    

のれん及び取得した耐用年数を確定できない無形資産 5,588  5,616

取得した耐用年数を確定できる無形資産 45  65

その他 80  89

繰延税金負債総額 5,713  5,770

繰延税金（負債）純額 (4,831)  (4,979)

 

繰延税金資産及び負債は、同一の課税管轄地域に関連する場合には純額で計上されます。2015年12月31日現在、

当社は、連結財政状態計算書において繰延税金資産（その他の資産として）及び繰延税金負債をそれぞれ20百万ド

ル及び4,851百万ドル計上しました。2014年12月31日現在、当社は、連結財政状態計算書において繰延税金資産

（その他の資産として）及び繰延税金負債をそれぞれ10百万ドル及び4,989百万ドル計上しました。

2015年に、英国で制定された税法並びに国内の州税法及び地方税法の変更により、一部の繰延税金負債の再評価

に関連する54百万ドルの非現金ベネフィット純額が発生しました。2014年に、州税法及び地方税法の変更により、

一部の繰延税金負債の再評価に関連する４百万ドルの非現金ベネフィット純額が発生しました。

2015年及び2014年12月31日現在、当社は、それぞれ15億ドル及び12億ドルの州税の繰越欠損金を利用可能でした

が、これは2017年から失効し始めます。2015年及び2014年12月31日現在、当社は、それぞれ135百万ドル及び137百

万ドルの外国の繰越欠損金を有していましたが、このうち６百万ドルは2017年から失効し始め、それ以外は無期限

に繰り越されます。2015年12月31日現在、当社は、法人所得税の目的上、83百万ドルの外国の繰越税額控除を有し

ていましたが、これは2023年に失効し始めます。

2015年及び2014年12月31日現在、当社は、繰延税金資産に対する評価性引当額としてそれぞれ20百万ドル及び29

百万ドルを連結財政状態計算書に計上していました。評価性引当額の前年比の減少は主に、繰越欠損金及び特定の

外国の繰延税金資産の実現に関連していました。

ケロス取引に関連して計上されたのれんは、当期において、税務上損金算入可能なのれんにより実現した税金ベ

ネフィットの金額分だけ減額されました。さらなる説明については注記９「のれん」を参照してください。

当期法人所得税は、同一の課税管轄地域に関連する場合、連結財政状態計算書において純額で計上されていま

す。2015年12月31日現在、当社は、それぞれ166百万ドル及び79百万ドルの当期未収法人所得税及び未払法人所得

税を、それぞれその他の資産並びに支払債務及び未払費用に計上していました。2014年12月31日現在、当社は、そ

れぞれ117百万ドル及び125百万ドルの当期未収法人所得税及び未払法人所得税を、それぞれその他の資産並びに支

払債務及び未払費用に計上していました。

当社は、基本的に恒久的に継続する在外子会社への投資の税務基準額に対する財務報告の超過額に対して繰延税

金を計上していません。2015年及び2014年12月31日現在の当該超過額は、合計でそれぞれ4,734百万ドル及び3,871

百万ドルでした。当該超過額に対する追加的な繰延税金については、仮定に基づく計算に関連する複雑性により実

行不可能であるためその算定を行っていません。

次の調整表は未認識税金ベネフィット総額の合計を表示しています。
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 12月31日終了年度

（単位：百万ドル） 2015年  2014年  2013年

１月１日現在の残高 379  467  404

過年度の税務ポジションに係る増加 39  21  11

過年度の税務ポジションに係る減少 (25)  (24)  (5)

当年度に関連する税務ポジションに基づく増加 75  85  67

時効の成立 (2)  (2)  －

決済 －  (168)  (12)

取得において引き受けたポジション －  －  2

12月31日現在の残高 466  379  467

 

2015年、2014年及び2013年12月31日現在の未認識税金ベネフィットの残高には、認識されていたら実効税率に影

響したであろう税金ベネフィットが、それぞれ320百万ドル、283百万ドル及び304百万ドル含まれていました。

当社は、法人所得税費用の構成要素として法人所得税の事項に関連する利息及び加算金を認識しています。上記

の未認識税金ベネフィットに関連して、当社は2015年において12百万ドルの利息及び加算金を未払計上し、2015年

12月31日現在で、利息及び加算金に係る負債を合計56百万ドル認識しました。当社は2014年において(25)百万ドル

の利息及び加算金を未払計上し、2014年12月31日現在で、利息及び加算金に係る負債を合計44百万ドル認識しまし

た。当社は2013年において(1)百万ドルの利息及び加算金を未払計上し、2013年12月31日現在で、利息及び加算金

に係る負債を合計68百万ドル認識しました。

ブラックロックは、米国の連邦法人税、州及び地方法人税、並びに複数の課税管轄地域における外国法人税の課

税対象となっています。米国連邦法人税については2009年より後の課税年度の税務調査が完了していません。

2014年６月に、IRSはブラックロックの2010年から2012年までの課税年度の調査を開始しました。連結財務諸表

に対するその影響は未確定であるものの、重要な影響を及ぼすことはないと予想されます。

当社は現在、複数の州及び地方の課税管轄地域で調査を受けています。主要な州及び地方法人税の税務調査は、

2009年から2011年の課税年度に対するニューヨーク州及びニューヨーク市の調査、及び2007年から2009年の課税年

度に対するニュージャージー州の調査です。州及び地方法人税の調査は2007年より前の年度を対象としていませ

ん。ブラックロックの連結財務諸表に重要な影響を及ぼす評価につながる州及び地方法人税の調査はないと予想さ

れます。

英国歳入関税庁（以下「HMRC」といいます）は、ブラックロックの様々な英国子会社の2009年以降の課税年度の

英国法人税の調査を実施中です。連結財務諸表に対するその影響は未確定であるものの、重要な影響を及ぼすこと

はないと予想されます。

2015年12月31日現在、税務当局の調査の終了又は時効の成立に伴い、今後12ヶ月以内に未認識税金ベネフィット

の総額が変動する合理的な可能性があります。経営者は、不確実な税務ポジションに係る既存の負債が、今後12ヶ

月以内に約13百万ドルから33百万ドル減少する可能性があると見積っています。
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注記21　１株当たり利益

次表は、自己株式方式に基づく、2015年、2014年及び2013年の基本的及び希薄化後EPSの計算を示しています。

 

（単位：百万ドル、ただし１株当たりのデータを除きます） 2015年  2014年  2013年

ブラックロックに帰属する当期純利益 3,345  3,294  2,932

基本的加重平均社外流通株式数 166,390,009株  168,225,154株  170,185,870株

非参加型RSU及びストック・オプションの希薄化効果 2,648,562株  2,887,107株  3,643,032株

希薄化後加重平均社外流通株式数合計 169,038,571株  171,112,261株  173,828,902株

基本的１株当たり利益 20.10ドル  19.58ドル  17.23ドル

希薄化後１株当たり利益 19.79ドル  19.25ドル  16.87ドル

 

2015年及び2013年について、逆希薄化効果のあるRSUは存在しませんでした。2014年について逆希薄化効果のあ

るRSUの数は重要ではありませんでした。また、2015年、2014年及び2013年については、逆希薄化効果のあるス

トック・オプションは存在しませんでした。
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注記22　セグメント情報

当社の経営者は、ブラックロックの営業活動を資産運用事業という単一の事業として指揮しています。当社は、

業績の評価及び資源の配分に統合アプローチを利用しています。従って、当社は、ASC280-10において定義される

単一の事業セグメントとして経営されています。

次表は、2015年、2014年及び2013年における投資顧問、管理報酬、有価証券貸付収益及び商品種類別のパフォー

マンス報酬、ブラックロック・ソリューションズ及びアドバイザリー収益、販売報酬並びにその他の収益を示して

います。

 

（単位：百万ドル） 2015年  2014年  2013年

株式 5,345  5,337  4,816

債券 2,428  2,171  1,996

マルチアセット 1,287  1,236  1,063

オルタナティブ 1,082  1,103  1,104

キャッシュ・マネジメント 319  292  321

投資顧問、管理報酬、有価証券貸付収益
及びパフォーマンス報酬合計

10,461  10,139  9,300

ブラックロック・ソリューションズ及びアドバイザリー 646  635  577

販売報酬 55  70  73

その他の収益 239  237  230

収益合計 11,401  11,081  10,180

 

次表は、2015年、2014年及び2013年における収益合計の地域別内訳を示しています。これらの金額は、法人を基

準として集計されており、顧客が居住する地域を必ずしも反映していません。

 

（単位：百万ドル）      

収益 2015年  2014年  2013年

米州 7,502  7,286  6,829

欧州 3,356  3,246  2,832

アジア・パシフィック 543  549  519

収益合計 11,401  11,081  10,180

 

次表は、2015年、2014年及び2013年12月31日現在の、のれん及び有形固定資産を含む長期性資産の地域別内訳を

示しています。これらの金額は、法人を基準として集計されており、当該資産が物理的に所在する地域を必ずしも

反映していません。

 

（単位：百万ドル）      

長期性資産 2015年  2014年  2013年

米州 13,422  13,151  13,204

欧州 186  194  214

アジア・パシフィック 96  83  87

長期性資産合計 13,704  13,428  13,505

 

米州は主に米国及びカナダから成り、欧州は主に英国及びルクセンブルグから成ります。アジア・パシフィック

は香港、オーストラリア、日本及びシンガポールから成ります。
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注記23　抜粋四半期財務データ（未監査）

 

(単位：百万ドル、ただし１株当たりのデータを除きます)      

2015年 第１四半期(1)  第２四半期(3)  第３四半期(4)  
第４四半期
(2)、(5)

収益 2,723  2,905  2,910 2,863

営業利益 1,067  1,238  1,222 1,137

純利益(6) 825  826  832 869

ブラックロックに帰属する純利益 822  819  843 861

ブラックロック・インクの普通株主に
帰属する１株当たり利益：

       

基本的 4.92ドル  4.92ドル  5.08ドル 5.19ドル

希薄化後 4.84ドル  4.84ドル  5.00ドル 5.11ドル

加重平均社外流通普通株式数：        

基本的 167,089,037株  166,616,558株  166,045,291株 165,826,808株

希薄化後 169,723,167株  169,114,759株  168,665,303株 168,632,558株

１株当たり配当宣言額 2.18ドル  2.18ドル  2.18ドル 2.18ドル

普通株式の１株当たり株価：        

高値 380.33ドル  377.85ドル  354.54ドル 363.72ドル

安値 340.51ドル  344.54ドル  293.52ドル 295.92ドル

終値 365.84ドル  345.98ドル  297.47ドル 340.52ドル

2014年        

収益 2,670  2,778  2,849 2,784

営業利益 1,051  1,122  1,157 1,144

純利益 744  841  873 806

ブラックロックに帰属する純利益 756  808  917 813

ブラックロック・インクの普通株主に
帰属する１株当たり利益：

       

基本的 4.47ドル  4.79ドル  5.46ドル 4.86ドル

希薄化後 4.40ドル  4.72ドル  5.37ドル 4.77ドル

加重平均社外流通普通株式数：        

基本的 169,081,421株  168,712,221株  167,933,040株 167,197,844株

希薄化後 171,933,803株  171,150,153株  170,778,766株 170,367,445株

１株当たり配当宣言額 1.93ドル  1.93ドル  1.93ドル 1.93ドル

普通株式の１株当たり株価：        

高値 323.89ドル  319.85ドル  336.47ドル 364.40ドル

安値 286.39ドル  293.71ドル  301.10ドル 303.91ドル

終値 314.48ドル  319.60ドル  328.32ドル 357.56ドル
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(1) 2015年度第１四半期には、主に、当社の組織的な税金構成の変更及び未解決だった特定の税務問題の解決に起因する欠損

金の実現による、69百万ドルの非経常的な税金ベネフィットが含まれていました。

(2) 2015年度第４四半期には、英国において制定された税法の影響を含む、一部の繰延税金負債の再評価に主に関連する64百

万ドルの非現金税金ベネフィットが含まれていました。

(3) 2014年度第２四半期には、当社の組織構成の変更に係る州税及び地方税の税効果に起因する一部の繰延税金負債の再評価

に主に関連して、23百万ドルの非現金税金費用の純額が含まれていました。また、2014年度第２四半期は、損益の地域構

成の改善による恩恵を受け、複数の有利な非経常的項目に関連する34百万ドルの税金ベネフィット純額を含んでいまし

た。

(4) 2014年度第３四半期には、国内の州税法及び地方税法の変更によって生じた、無形資産及びのれんに係る一部の繰延税金

負債の再評価に主に関連する32百万ドルの非現金税金ベネフィットが含まれていました。

　　また、2014年度第３四半期には、BGIの取得に係る特定の税務問題が解決したことに主に起因する94百万ドルの税金ベネ

フィットが含まれていました。取得に関連して、ブラックロックは未認識税金ベネフィットに係る50百万ドルの補償資産

を計上しました。当該税務問題の解決により、ブラックロックは50百万ドルの一般管理費を計上し、補償資産の減少及び

見合いの税金ベネフィット50百万ドルを反映しました。

(5) 2014年度第４四半期は、非経常的な税金項目39百万ドルの恩恵を受けました。

(6) 2015年度第２四半期に、当社は、2015年１月１日付で連結に関する新たな会計指針を修正遡及法を用いて適用しました。

この適用に際して、2015年３月31日に終了した３ヶ月間に、当社は、営業外利益（費用）合計に変更を計上し、同額で見

合いの変更を非支配持分に計上しました。ブラックロック・インクに帰属する純利益及びブラックロックの１株当たり利

益への影響はありませんでした。

 

注記24　後発事象

2015年11月に、当社は、バンク・オブ・アメリカの資産運用事業であるBofA®グローバル・キャピタル・マネジ

メントから、運用している現金資産約870億ドルの投資運用責任を引き受ける契約を締結したことを発表しまし

た。この取引は、慣習的な規制当局の承認及びクロージング条件に従い、2016年上半期に完了することが見込まれ

ています。この取引は、当社の連結財政状態及び経営成績にとって重要でないと予想されます。

2016年１月14日に取締役会は、2016年３月７日現在の登録株主に対して、ブラックロックの四半期配当2.29ドル

を2016年３月23日に支払うことを承認しました。

当社は、追加的な後発事象の検討を行い、見越計上又は追加的な開示を必要とする追加的な後発事象は発生して

いないと判断しました。
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(3)【管理会社の未監査財務情報】(参考情報)

　以下に記載する管理会社の日本語の選択的財務情報は、本書において参考として開示するためにBFAによって

作成されたものです。したがって、以下の選択的財務情報は、監査を受けていません。

　下記選択的財務情報は、米ドルで作成され表示されていますが、以下の選択的財務情報は、財務諸表等規則

第134条の規定に基づき、円換算額を併記しています。日本円への換算に適用した為替相場は、株式会社三菱東

京UFJ銀行が米ドルの対円直物電信為替売買相場の仲値として、2016年２月29日に顧客に提示した１米ドル＝

113.62円です。

 

BFAの未監査選択的財務情報

 

 
2014年12月31日 2015年12月31日

百万ドル 百万円 百万ドル 百万円

総資産 11,482 1,304,585 11,795 1,340,148

総負債 3,386 384,717 3,668 416,758

総株主資本 8,096 919,868 8,127 923,390

     

 2014年12月31日 2015年12月31日

売上高 2,110 239,738 2,239 254,395

営業利益 1,205 136,912 1,276 144,979

純利益 765 86,919 795 90,328

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・アドバイザーズ(E08473)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

182/185



ブラックロック・インクの前期財務諸表に対する監査報告書は、当期財務諸表に対する監査報告書をご参照

ください。
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独立登録公認会計事務所の報告書

 

ブラックロック・インクの取締役会及び株主各位：

 

私たちは、添付のブラックロック・インク及びその子会社（以下「会社」といいます）の2015年及び2014年12月

31日現在の連結財政状態計算書、並びに2015年12月31日をもって終了した３年間における各年度の関連する連結損

益計算書、連結包括利益計算書、連結持分変動計算書、及び連結キャッシュ・フロー計算書について監査を行いま

した。これらの財務諸表の作成責任は会社の経営者にあります。私たちの責任は、私たちの監査に基づいてこれら

の財務諸表に対する意見を表明することにあります。

 

私たちは、公開企業会計監視委員会（米国）の基準に準拠して監査を行いました。これらの基準は、私たちが、

財務諸表に重要な虚偽表示がないかどうかについて合理的な保証を得るために、監査計画を策定し監査を実施する

ことを求めています。監査は、財務諸表の金額及び開示を裏付ける証拠を試査に基づいて検証することを含んでい

ます。また、監査には使用された会計原則及び経営者によって行われた重要な見積りの評価も含め全体としての財

務諸表の表示を評価することが含まれます。私たちは、監査が私たちの意見のための合理的な基礎を提供すると判

断しています。

 

私たちの意見では、上記の連結財務諸表が、アメリカ合衆国において一般に公正妥当と認められる会計原則に準

拠して、2015年及び2014年12月31日現在のブラックロック・インク及びその子会社の財政状態、並びに2015年12月

31日をもって終了した３年間における各年度の経営成績及びキャッシュ・フローをすべての重要な点において適正

に表示しています。

 

私たちはまた、公開企業会計監視委員会（米国）の基準に準拠して、トレッドウェイ委員会組織委員会によって

公表された「内部統制 － 統合的フレームワーク（2013年版）」において確立された基準に基づいて、2015年12月

31日現在における会社の財務報告に係る内部統制の監査を行い、私たちの2016年２月26日付報告書は、会社の財務

報告に係る内部統制について無限定適正意見を表明しました。

 

(署名)

デロイト・アンド・トウシュ LLP

ニューヨーク州ニューヨーク

2016年２月26日
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REPORT OF INDEPENDENT REGISTERED PUBLIC ACCOUNTING FIRM
 
To the Board of Directors and Stockholders of BlackRock, Inc.:

We have audited the accompanying consolidated statements of financial condition of BlackRock, Inc. and subsidiaries (the “Company”)

as of December 31, 2015 and 2014, and the related consolidated statements of income, comprehensive income, changes in equity, and

cash flows for each of the three years in the period ended December 31, 2015. These financial statements are the responsibility of the

Company’s management. Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audits.

We conducted our audits in accordance with the standards of the Public Company Accounting Oversight Board (United States). Those

standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of

material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial

statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as

evaluating the overall financial statement presentation. We believe that our audits provide a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, such consolidated financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of BlackRock, Inc.

and subsidiaries at December 31, 2015 and 2014, and the results of their operations and their cash flows for each of the three years in

the period ended December 31, 2015, in conformity with accounting principles generally accepted in the United States of America.

We have also audited, in accordance with the standards of the Public Company Accounting Oversight Board (United States), the

Company’s internal control over financial reporting as of December 31, 2015, based on criteria established in Internal Control -

Integrated Framework (2013) issued by the Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission and our report dated

February 26, 2016 expressed an unqualified opinion on the Company’s internal control over financial reporting.

/s/ Deloitte & Touche LLP

New York, New York

February 26, 2016
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