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 ブラックロック・グローバル・インベストメント・シリーズ－

世界株式インカム・ポートフォリオ

（BlackRock Global Investment Series -
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【届出の対象とした募集（売出）外国投資信託受益証券の金額】

 クラスＡ受益証券（米ドル建て）

500億アメリカ合衆国ドル（約５兆5,210億円）を上限とする。

 （注）アメリカ合衆国ドル（以下「米ドル」という。）の円貨換算は、便宜

上、2017年８月31日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売

買相場の仲値（１米ドル＝110.42円）による。

【縦覧に供する場所】 該当事項なし
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１【有価証券届出書の訂正届出書の提出理由】
 

　本日、半期報告書を提出いたしましたので、2017年７月31日に提出した有価証券届出書（以下「原届出

書」といいます。）の関係情報を新たな情報により訂正および追加するため、また、訂正すべきその他の

事項があるため、本訂正届出書を提出するものです。

　なお、本訂正届出書の記載事項のうち外貨数字の円換算については、直近の為替レートを用いておりま

すので、訂正前の換算レートとは異なっております。

 

２【訂正の内容】
 

（１）半期報告書を提出したことによる訂正

　原届出書の下記事項については、半期報告書の記載内容＊と同一内容に更新または追加されます。

原届出書 半期報告書 訂正の方法

第二部　ファンド情報
第１　ファンドの状況
１　ファンドの性格
(3）ファンドの仕組み
③　管理会社の概況

(ハ）資本金の額 ４　管理会社の概況 (1）資本金の額 更新

５　運用状況

(1）投資状況

１　ファンドの運用状況

(1）投資状況
①　資産別および地
域別の投資状況

更新

(2）投資資産 ②　投資資産 更新

(3）運用実績 (2）運用実績
追加または
更新

(4）販売及び買戻し
の実績

２　販売及び買戻しの実績 追加

第３　ファンドの経理状況
１　財務諸表

３　ファンドの経理状況 追加

第三部　特別情報
第１　管理会社の概況
１　管理会社の概況

ａ．資本金の額

４　管理会社の概況

(1）資本金の額 更新

２　事業の内容及び営業の概況
(2）事業の内容及び営
業の状況

更新

３　管理会社の経理状況 ５　管理会社の経理の概況 追加

５　その他
ｃ．訴訟事件その他
の重要事項

４　管理会社の概況 (3）その他 追加

＊　半期報告書の記載内容は、以下のとおりです。
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１　ファンドの運用状況

　ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー（BlackRock Fund Management

Company S.A.）（以下「管理会社」という。）により管理・運用されているブラックロック・グローバ

ル・インベストメント・シリーズ（BlackRock Global Investment Series）（以下「ファンド」とい

う。）のサブ・ファンドである世界株式インカム・ポートフォリオ（Global Equity Income Portfolio）

（以下「ポートフォリオ」という。）の運用状況は、以下のとおりである。

（１）投資状況

①　資産別および地域別の投資状況

  （2017年８月末日現在）

資産の種類 国・地域名
時価合計

（アメリカ合衆国ドル）
投資比率
（％）

株式 アメリカ合衆国 48,340,096 41.89

 英国 19,810,089 17.17

 スイス 11,286,022 9.78

 カナダ 6,423,642 5.57

 台湾 3,334,845 2.89

 オーストラリア 3,245,991 2.81

 フランス 3,024,833 2.62

 ドイツ 2,880,688 2.50

 日本 2,690,886 2.33

 ベルギー 2,428,857 2.10

 フィンランド 2,366,558 2.05

 ケイマン諸島 2,262,084 1.96

 スウェーデン 1,717,028 1.49

 オランダ 1,489,257 1.29

 シンガポール 1,471,449 1.28

 アイルランド 1,450,206 1.26

 デンマーク 1,321,632 1.15

 小計 115,544,160 100.13

投資資産合計 115,544,160 100.13

現金およびその他の資産（負債控除後） －148,863 －0.13

合計（純資産総額）
115,395,297

（12,742百万円）
100.00

（注１）投資比率とは、純資産総額に対する当該資産の時価の比率をいう。以下同じ。

（注２）アメリカ合衆国ドル（以下「米ドル」という。）の円貨換算は、便宜上、2017年８月31日現在の株式会社三菱東京Ｕ

ＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１米ドル＝110.42円）による。以下同じ。

（注３）ファンドは、ルクセンブルグ大公国（以下「ルクセンブルグ」という。）の法律に基づいて設定されているが、受益

証券は米ドル建てのため以下の金額表示は別段の記載がない限り米ドルをもって行う。

（注４）本書の中で金額および比率を表示する場合、四捨五入して記載している。したがって、合計の数字が一致しない場合

がある。また、円貨への換算は、それに対応する数字につき所定の換算率で単純計算のうえ、必要な場合四捨五入し

て記載している。したがって、本書中の同一の情報につき異なった円貨表示がなされている場合もある。

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー(E31087)

訂正有価証券届出書（外国投資信託受益証券）

 3/46



②　投資資産

(ⅰ）投資有価証券の主要銘柄

      （2017年８月末日現在）

順位 銘柄 国・地域名 種類 株数

米ドル
投資
比率
（％）

取得金額 時価

単価 金額 単価 金額

１．
BRITISH AMERICAN TOBACCO
PLC

英国 タバコ 74,541.00 53.53 3,990,424.19 62.12 4,630,447.65 4.01

２． ALTRIA GROUP INC アメリカ合衆国 タバコ 72,510.00 50.72 3,677,718.10 63.83 4,628,313.30 4.01

３． IMPERIAL BRANDS PLC 英国 タバコ 98,126.00 41.11 4,034,099.86 41.22 4,044,541.79 3.50

４． ASTRAZENECA PLC 英国 医薬品 65,473.00 66.27 4,338,676.36 58.36 3,821,164.98 3.31

５． JOHNSON & JOHNSON アメリカ合衆国 医薬品 27,347.00 95.95 2,623,984.20 132.09 3,612,265.23 3.13

６． NOVARTIS AG REG スイス 医薬品 43,059.00 73.15 3,149,772.84 83.64 3,601,435.95 3.12

７．
PHILIP MORRIS
INTERNATIONAL INC

アメリカ合衆国 タバコ 28,422.00 84.73 2,408,303.45 116.59 3,313,720.98 2.87

８． PFIZER INC アメリカ合衆国 医薬品 96,877.00 28.01 2,713,825.79 33.80 3,274,442.60 2.84

９．
ROGERS COMMUNICATIONS
INC‘B'

カナダ 通信 62,733.00 41.73 2,618,049.62 51.68 3,241,908.39 2.81

10． TELUS CORP カナダ 通信 88,691.00 32.35 2,868,737.14 35.87 3,181,733.58 2.76

11． GENUINE PARTS CO アメリカ合衆国 卸売 37,215.00 82.59 3,073,528.43 83.10 3,092,566.50 2.68

12． CISCO SYSTEMS INC アメリカ合衆国 通信 94,532.00 27.73 2,621,483.29 32.24 3,047,711.68 2.64

13． SANOFI フランス 医薬品 31,256.00 89.19 2,787,856.68 96.78 3,024,832.76 2.62

14． NESTLE SA REG スイス 食品 35,388.00 68.50 2,423,971.32 84.42 2,987,310.59 2.59

15． DEUTSCHE POST AG REG ドイツ 運輸 69,512.00 29.37 2,041,592.53 41.44 2,880,687.72 2.50

16． COCA-COLA CO/THE アメリカ合衆国 飲料 60,421.00 39.28 2,373,128.47 45.53 2,750,666.03 2.38

17． JAPAN TOBACCO INC 日本 タバコ 78,900.00 34.24 2,701,577.41 34.11 2,690,885.70 2.33

18． INTERNATIONAL PAPER CO アメリカ合衆国 林産品および紙 47,847.00 45.08 2,157,093.83 54.20 2,593,307.40 2.25

19． KONE OYJ‘B' フィンランド 工業製品 43,916.00 42.49 1,866,009.38 53.89 2,366,558.16 2.05

20． UNITED TECHNOLOGIES CORP アメリカ合衆国
航空宇宙および
防衛

19,598.00 102.94 2,017,466.24 119.64 2,344,704.72 2.03

21． UNILEVER PLC 英国 食品 40,297.00 40.27 1,622,587.74 58.02 2,337,832.83 2.03

22． PROCTER & GAMBLE CO/THE アメリカ合衆国 医薬品 24,758.00 90.05 2,229,369.59 92.16 2,281,697.28 1.98

23． PEPSICO INC アメリカ合衆国 飲料 19,481.00 88.00 1,714,332.29 115.14 2,243,042.34 1.94

24． GLAXOSMITHKLINE PLC 英国 医薬品 112,991.00 22.70 2,565,234.37 19.72 2,227,946.92 1.93

25．
TAIWAN SEMICONDUCTOR
MANUFACTURING CO LTD

台湾 半導体 299,000.00 4.88 1,458,155.83 7.17 2,144,984.92 1.86

26． MICROSOFT CORP アメリカ合衆国 ソフトウェア 28,362.00 39.44 1,118,630.79 74.56 2,114,528.91 1.83

27． H&R BLOCK INC アメリカ合衆国 半導体 78,439.00 31.78 2,492,598.31 26.77 2,099,812.03 1.82

28． 3M CO アメリカ合衆国 その他製造 10,156.00 145.10 1,473,683.19 203.95 2,071,316.20 1.79

29． DIAGEO PLC 英国 飲料 53,208.00 26.76 1,423,849.57 33.28 1,770,720.11 1.53

30．
SVENSKA HANDELSBANKEN AB
‘A'

スウェーデン 銀行 114,332.00 12.98 1,484,057.53 15.02 1,717,027.83 1.49
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(ⅱ）投資不動産物件

　該当事項なし（2017年８月末日現在）。

 

(ⅲ）その他投資資産の主要なもの

　該当事項なし（2017年８月末日現在）。

 

（２）運用実績

　以下に記載する運用実績は、本書作成日現在および過去のものであり、今後の運用成果を保証する

ものではない。

①　純資産の推移

　2017年８月末日現在および同日前１年以内における各月末の純資産の推移は、以下のとおりで

ある。

 
クラス

純資産総額 １口当たり純資産価格

 米ドル 千円 米ドル 円

2016年８月末日
Ａ．
Ｆ．

63,869,976
91,121,970

7,052,523
10,061,688

13.27
14.72

1,465
1,625

９月末日
Ａ．
Ｆ．

63,253,259
91,384,082

6,984,425
10,090,630

13.10
14.56

1,447
1,608

10月末日
Ａ．
Ｆ．

60,397,271
86,117,261

6,669,067
9,509,068

12.61
14.06

1,392
1,553

11月末日
Ａ．
Ｆ．

57,661,603
86,455,314

6,366,994
9,546,396

12.60
14.07

1,391
1,554

12月末日
Ａ．
Ｆ．

58,367,272
86,458,016

6,444,914
9,546,694

12.82
14.34

1,416
1,583

2017年１月末日
Ａ．
Ｆ．

56,100,279
85,373,291

6,194,593
9,426,919

13.00
14.58

1,435
1,610

２月末日
Ａ．
Ｆ．

55,241,526
85,815,389

6,099,769
9,475,735

13.37
14.99

1,476
1,655

３月末日
Ａ．
Ｆ．

54,152,594
87,442,141

5,979,529
9,655,361

13.56
15.19

1,497
1,677

４月末日
Ａ．
Ｆ．

52,224,281
97,024,946

5,766,605
10,713,495

13.72
15.38

1,515
1,698

５月末日
Ａ．
Ｆ．

50,768,645
98,426,720

5,605,874
10,868,278

14.20
15.91

1,568
1,757

６月末日
Ａ．
Ｆ．

48,328,823
97,900,704

5,336,469
10,810,196

14.30
16.05

1,579
1,772

７月末日
Ａ．
Ｆ．

44,517,963
96,011,406

4,915,673
10,601,579

14.13
15.87

1,560
1,752

８月末日
Ａ．
Ｆ．

43,421,232
71,974,064

4,794,572
7,947,376

14.09
15.83

1,556
1,748
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＜参考情報＞

 

②　分配の推移

クラスＡ受益証券（米ドル建て）

日付
１口当たり分配金（税引前）

米ドル 円

2016年９月20日 0.030000 3.31

10月20日 0.030000 3.31

11月21日 0.030000 3.31

12月20日 0.030000 3.31

2017年１月20日 0.030000 3.31

２月21日 0.030000 3.31

３月21日 0.030000 3.31

４月20日 0.030000 3.31

５月22日 0.030000 3.31

６月20日 0.030000 3.31

７月20日 0.030000 3.31

８月21日 0.030000 3.31

（注）クラスＡ受益証券（米ドル建て）の直近１年間（2016年９月１日から2017年８月末日まで）の１口当たり分配金の累計

は0.360000米ドル、設定来（2011年８月26日から2017年８月末日まで）の１口当たり分配金の累計は2.045000米ドルで

ある。
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クラスＦ受益証券（米ドル建て）

日付
１口当たり分配金

米ドル 円

2016年９月20日 0.018490 2.04

10月20日 0.010698 1.18

11月21日 0.029542 3.26

12月20日 0.021442 2.37

2017年１月20日 0.011744 1.30

２月21日 0.049766 5.50

３月21日 0.064174 7.09

４月20日 0.041198 4.55

５月22日 0.055173 6.09

６月20日 0.026420 2.92

７月20日 0.030662 3.39

８月21日 0.047182 5.21

（注）クラスＦ受益証券（米ドル建て）の直近１年間（2016年９月１日から2017年８月末日まで）の１口当たり分配金の累計

は、0.406491米ドル、設定来（2005年９月29日から2017年８月末日まで）の１口当たり分配金の累計は、4.708347米ド

ルである。

 

③　収益率の推移

期間

収益率（％）（注）

クラスＡ受益証券
（米ドル建て）

クラスＦ受益証券
（米ドル建て）

2016年９月１日～
2017年８月末日

8.89 10.30

（注）収益率（％）＝100×（ａ－ｂ）／ｂ

ａ＝2017年８月末日現在の１口当たり純資産価格（当該期間における分配金の合計額を加えた額）

ｂ＝2016年８月末日現在の１口当たり純資産価格（分配金落ちベース）
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２　販売及び買戻しの実績

　2017年８月末日前１年間における販売および買戻しの実績ならびに2017年８月末日現在の発行済口数

は、以下のとおりである。

クラス 販売口数

 

買戻口数

 

発行済口数

 

本邦内における
販売口数

本邦内における
買戻口数

本邦内における
発行済口数

Ａ 4,832,406 538,290 6,565,183 5,342,684 3,081,420 0

Ｆ 1,565,956 0 3,210,819 0 4,545,264 0
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３　ファンドの経理状況

 

ａ．本書記載のファンドの邦文の中間財務書類（以下「邦文の中間財務書類」という。）は、ルクセンブ

ルグにおける諸法令及び一般に公正妥当と認められる会計原則に準拠して作成された原文の中間財務書

類（以下「原文の中間財務書類」という。）の翻訳に、下記の円換算額を併記したものである。ファン

ドの中間財務書類の日本における開示については、「中間財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関す

る規則」（以下「中間財務諸表等規則」という。）（昭和52年大蔵省令第38号）第76条第４項ただし書

の規定が適用されている。

　邦文の中間財務書類には、中間財務諸表等規則に基づき、原文の中間財務書類中の米ドル表示の金額

のうち主要なものについて円換算額が併記されている。日本円への換算には、2017年８月31日現在の株

式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信直物売買相場の仲値、１米ドル＝110.42円の為替レートが使用

されている。

　円換算額は、原文の中間財務書類には記載されていない。

 

ｂ．原文の中間財務書類は、外国監査法人等（「公認会計士法」（昭和23年法律第103号）第１条の３第７

項に規定されている外国監査法人等をいう。）から、「金融商品取引法」(昭和23年法律第25号)第193条

の２第１項第１号に規定されている監査証明に相当すると認められる証明を受けていない。
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（１）資産及び負債の状況

世界株式インカム・ポートフォリオ

純資産計算書（無監査）

2017年７月31日現在

 

 注記  米ドル  千円

資産      

有価証券ポートフォリオ－原価   119,305,887  13,173,756

未実現利益   20,380,872  2,250,456

有価証券ポートフォリオ－時価 2(a)  139,686,759  15,424,212

銀行預金 2(a)  2,726,974  301,112

未収利息及び未収配当金 2(a)  133,942  14,790

投資売却未収入金 2(a)  14,511  1,602

資産合計   142,562,186  15,741,717

負債      

投資購入未払金 2(a)  1,404,951  155,135

ファンド受益証券買戻未払金 2(a)  368,575  40,698

未払費用及びその他の負債 4,5,6,7  259,291  28,631

負債合計   2,032,817  224,464

純資産合計   140,529,369  15,517,253

 

　36ページから41ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、当財務諸表の不可欠な一部である。
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世界株式インカム・ポートフォリオ

３年間の純資産価額の要約（無監査）

2017年７月31日現在

 

  2017年７月31日現在  2017年１月31日現在  2016年１月31日現在  2015年１月31日現在

  (米ドル)  (千円)  (米ドル)  (千円)  (米ドル)  (千円)  (米ドル)  (千円)

　純資産合計  140,529,369  15,517,253  141,473,570  15,621,512  168,256,156  18,578,845  203,103,605  22,426,700

                 

　１口当たり純資

産額：
                

　  (米ドル)  (円)  (米ドル)  (円)  (米ドル)  (円)  (米ドル)  (円)

　　クラスＡ分配

型受益証券
 14.13  1,560  13.00  1,435  12.16  1,343  12.79  1,412

　　クラスＦ分配

型受益証券
 15.87  1,752  14.58  1,610  13.42  1,482  13.91  1,536

 

　36ページから41ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、当財務諸表の不可欠な一部である。
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世界株式インカム・ポートフォリオ

損益計算書及び純資産変動計算書（無監査）

2017年７月31日に終了した期間

 

 注記  米ドル  千円

期首純資産   141,473,570  15,621,512

      

収益      

受取配当金（外国源泉税控除後） 2(c)  2,529,931  279,355

収益合計 2(c)  2,529,931  279,355

      

費用      

管理報酬（放棄額控除後（該当する場合）） ４  153,636  16,964

販売報酬（放棄額控除後（該当する場合）） ４  153,636  16,964

事務管理報酬 ６  1,295  143

監査報酬   28  3

弁護士報酬   126  14

年次税 ９  17,088  1,887

管理調整報酬（放棄額控除後（該当する場合）） ５  6,401  707

保管報酬 ７  1,729  191

名義書換事務代行報酬   21  2

その他の報酬   115  13

費用合計   334,075  36,889

投資純利益   2,195,856  242,466

      

投資実現利得 2(a),2(b) 7,722,795  852,751

投資実現損失 2(a),2(b) (1,319,672) (145,718)

実現純損失：      

外国通貨取引及び為替予約 2(d),2(e) (1,234,571) (136,321)

当期間の実現純利得   5,168,552  570,712

 

（続く）
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 注記  米ドル  千円

投資未実現利益の変動   3,630,657  400,897

投資未実現損失の変動   3,669,986  405,240

未実現損失の純変動：      

外国通貨取引及び為替予約 2(d),2(e) (204) (23)

当期間の未実現利益の純変動   7,300,439  806,114

営業活動による純資産の増加   14,664,847  1,619,292

      

受益証券の増減      

受益証券の発行による正味受取額   23,613,705  2,607,425

受益証券の買戻による正味支払額   (36,951,186) (4,080,150)

受益証券の増減による純資産の減少   (13,337,481) (1,472,725)

      

分配金宣言額 10  (2,271,567) (250,826)

      

期末純資産   140,529,369  15,517,253

 

　36ページから41ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、当財務諸表の不可欠な一部である。
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世界株式インカム・ポートフォリオ

発行済受益証券変動計算書（無監査）

2017年７月31日現在

 

 期首発行済

受益証券口数

発行受益証券

口数

買戻受益証券

口数

期末発行済

受益証券口数

クラスＡ分配型受益証券 4,314,929 416,281 1,580,470 3,150,740

クラスＦ分配型受益証券 5,856,000 1,159,357 967,312 6,048,045

 

　36ページから41ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、当財務諸表の不可欠な一部である。
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（２）投資有価証券明細表等

世界株式インカム・ポートフォリオ

投資明細表（無監査）

2017年７月31日現在

 

公認証券取引所に上場している又はその他の規制市場で取引される譲渡可能有価証券及びマネー・マーケット商品

保有高  銘柄
時価

（米ドル）

純資産比率

（％）

普通株式     
  オーストラリア   

122,052  Ansell Ltd 2,135,935 1.52

105,253  Sonic Healthcare Ltd 1,868,777 1.33

   4,004,712 2.85

     
  ベルギー   
14,283  Anheuser-Busch InBev SA/NV 1,734,696 1.23

33,617  bpost SA 921,455 0.66

   2,656,151 1.89

     
  カナダ   
81,446  Rogers Communications Inc 'B' 4,207,218 2.99

   4,207,218 2.99

     
  ケイマン諸島   
375,000  ANTA Sports Products Ltd 1,286,664 0.92

316,000  Sands China Ltd 1,466,540 1.04

   2,753,204 1.96

     
  デンマーク   
36,179  Novo Nordisk A/S 'B' 1,539,714 1.10

   1,539,714 1.10

     
  フィンランド   
53,593  Kone OYJ 'B' 2,783,079 1.98

   2,783,079 1.98

     
  フランス   
38,835  Sanofi 3,724,889 2.65

   3,724,889 2.65

     
 

（続く）
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公認証券取引所に上場している又はその他の規制市場で取引される譲渡可能有価証券及びマネー・マーケット商品

保有高  銘柄
時価

（米ドル）

純資産比率

（％）

  ドイツ   
90,835  Deutsche Post AG Reg 3,491,088 2.48

   3,491,088 2.48

     
  日本   
59,800  Japan Tobacco Inc 2,075,152 1.48

   2,075,152 1.48

     
  オランダ   
18,049  Heineken NV 1,886,655 1.34

   1,886,655 1.34

     
  シンガポール   
113,100  DBS Group Holdings Ltd 1,801,269 1.28

   1,801,269 1.28

     
  スウェーデン   
130,928  Svenska Handelsbanken AB 'A' 1,941,882 1.38

   1,941,882 1.38

     
  スイス   
1,091  Givaudan SA Reg 2,169,957 1.55

42,912  Nestle SA Reg 3,630,045 2.58

52,588  Novartis AG Reg 4,483,827 3.19

7,770  Roche Holding AG 1,967,850 1.40

725  SGS SA Reg 1,611,776 1.15

   13,863,455 9.87

     
  台湾   
705,557  Far EasTone Telecommunications Co Ltd 1,705,739 1.21

377,000  
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co
Ltd

2,678,098 1.91

   4,383,837 3.12

     
  英国   
76,367  AstraZeneca Plc 4,613,565 3.28

82,674  British American Tobacco Plc 5,178,027 3.69

71,630  Diageo Plc 2,310,636 1.64

131,794  GlaxoSmithKline Plc 2,646,528 1.88

113,100  Imperial Brands Plc 4,829,033 3.44

 

（続く）
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公認証券取引所に上場している又はその他の規制市場で取引される譲渡可能有価証券及びマネー・マーケット商品

保有高  銘柄
時価

（米ドル）

純資産比率

（％）

1,393,001  Lloyds Banking Group Plc 1,201,641 0.86

51,382  Unilever Plc 2,938,194 2.09

   23,717,624 16.88

     
  米国   
12,435  3M Co 2,494,088 1.77

26,875  AbbVie Inc 1,885,819 1.34

74,619  Altria Group Inc 4,882,321 3.47

119,975  Cisco Systems Inc 3,769,614 2.68

34,725  Citizens Financial Group Inc 1,211,902 0.86

76,863  Coca-Cola Co/The 3,538,004 2.52

43,408  Genuine Parts Co 3,662,767 2.61

95,465  H&R Block Inc 2,893,544 2.06

55,809  International Paper Co 3,043,823 2.17

34,337  Johnson & Johnson 4,554,460 3.24

13,038  M&T Bank Corp 2,106,028 1.50

35,550  Microsoft Corp 2,590,173 1.84

25,432  PepsiCo Inc 2,958,250 2.10

118,504  Pfizer Inc 3,945,591 2.81

34,843  Philip Morris International Inc 4,087,955 2.91

33,390  Procter & Gamble Co/The 3,030,476 2.16

14,319  United Parcel Service Inc 'B' 1,582,679 1.13

24,135  United Technologies Corp 2,860,722 2.04

40,877  US Bancorp 2,157,488 1.53

38,390  Wells Fargo & Co 2,066,150 1.47

   59,321,854 42.21

普通株式合計   134,151,783 95.46
公認証券取引所に上場している又はその他の規制市場で取引される譲渡

可能有価証券及びマネー・マーケット商品合計
134,151,783 95.46

 

　36ページから41ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、当財務諸表の不可欠な一部である。
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その他の譲渡可能有価証券及びマネー・マーケット商品

保有高  銘柄
時価

（米ドル）

純資産比率

（％）

普通株式     
  カナダ   

112,753  TELUS Corp 4,084,770 2.91

   4,084,770 2.91

普通株式合計 4,084,770 2.91

その他の譲渡可能有価証券及びマネー・マーケット商品合計 4,084,770 2.91

集団投資スキーム1

保有高  銘柄
時価

（米ドル）

純資産比率

（％）

  アイルランド   

1,450,206  
Institutional Cash Series Plc - Institutional
US Dollar Liquidity Fund Agency (Dis)
Shares

1,450,206 1.03

集団投資スキーム合計 1,450,206 1.03

有価証券ポートフォリオ－時価 139,686,759 99.40
その他の純資産 842,610 0.60

純資産合計（米ドル） 140,529,369 100.00
   

1　関連当事者のファンドに対する投資である。詳細については、注記８を参照のこと。

 

セクター別内訳

2017年７月31日現在
    

    純資産比率（％）

非耐久消費財    56.08
工業    11.58
通信    9.79
金融    8.88
耐久消費財    4.57
技術    3.75
素材    3.72
集団投資スキーム    1.03

有価証券ポートフォリオ－時価    99.40
その他の純資産    0.60

    100.00
 

　36ページから41ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、当財務諸表の不可欠な一部である。

 

 

　　次へ
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ブラックロック・グローバル・インベストメント・シリーズ

財務諸表に対する注記

2017年７月31日現在

 

１　組織

　ブラックロック・グローバル・インベストメント・シリーズ（以下「当ファンド」という。）は、ルク

センブルグ大公国の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型契約型投資信託（fonds commun de

placement）である。当ファンドは、投資信託に関連した2010年12月17日付の法律（改正後）（以下「2010

年法」という。）のパートⅡに基づいて設定された。当ファンドは、2011年６月８日付の欧州議会及び理

事会のオルタナティブ投資ファンド運用会社に関するEU指令第2011/61号（以下「ＡＩＦＭＤ」とい

う。）、並びにオルタナティブ投資ファンド運用会社に関する2013年７月12日付のルクセンブルグの法律

（以下「2013年法」という。）に準拠して、オルタナティブ投資ファンド（以下「ＡＩＦ」という。）と

しての資格を有している。

管理会社は、当ファンドのオルタナティブ投資ファンド運用会社（以下「ＡＩＦＭ」という。）ではな

い。そして、ＡＩＦＭＤの意義の範囲内で当ファンドに対してポートフォリオ及びリスク管理機能を実行

するために、ブラックロック・アセット・マネジメント・シュワイツ・アー・ゲー（以下「投資運用会

社」という。）を選任している。現在、投資運用会社は認可されたＡＩＦＭではない。

　2017年７月31日現在、当ファンドは、５つのポートフォリオの受益証券を販売していた。これらは、グ

ローバル・アロケーション・ポートフォリオ、世界株式インカム・ポートフォリオ、インカム・ストラテ

ジー・ポートフォリオ、スーパー・マネー・マーケット・ファンド及びワールド・インカム・ポートフォ

リオ（以下各々を「ポートフォリオ」、総称して「全ポートフォリオ」という。）であった。各ポート

フォリオは、異なる投資目的を持ち、異なる種類の譲渡可能有価証券又は市場商品に投資する。
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　各ポートフォリオは、独立した資産のプールであり、以下の各ポートフォリオの独立した受益証券で表

象される。

 

 クラスＡ

 豪ドル建クラスＡ分配型受益証券

 ユーロ建クラスＡ分配型受益証券

 米ドル建クラスＡ分配型受益証券

 シンガポール・ドル建クラスＡ分配型受益証券（ヘッジ有）

 豪ドル建クラスＡ無分配型受益証券

 日本円建クラスＡ無分配型受益証券

 米ドル建クラスＡ無分配型受益証券

 クラスＡＤ

 米ドル建クラスＡＤ分配型受益証券

 クラスＢ

 米ドル建クラスＢ分配型受益証券

 クラスＣ

 米ドル建クラスＣ分配型受益証券

 クラスＡ受益証券

 米ドル建クラスＡ分配型受益証券

 クラスＢ受益証券

 米ドル建クラスＢ分配型受益証券

 クラスＦ1

 米ドル建クラスＦ分配型受益証券

 インスティテューショナルＩ受益証券1

 米ドル建インスティテューショナルＩ分配型受益証券

 クラスＪ

 米ドル建クラスＪ分配型受益証券

 

1 機関投資家が利用可能
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　各受益証券クラスは当ポートフォリオに対して同等の権利を有しているが、特徴及び手数料の構造はそ

れぞれ異なり、これについては当ファンドの目論見書において詳述されている。

 

当期間中の重要な事象

新たな目論見書を2017年７月31日付で発行した。

 

２　重要な会計方針の要約

　財務諸表は、ルクセンブルグで一般に公正妥当と認められる会計原則、並びにルクセンブルグの投資会

社に関するルクセンブルグの当局によって規定された財務諸表の作成に関連する法律上及び規制上の要求

に準拠して作成されており、以下の重要な会計方針が含まれている。

 

(a）投資及びその他の資産の評価

当ファンドの投資及びその他の資産は以下のように評価されている。

マネー・マーケット以外のポートフォリオ

・　ターム・ローンは、証券取引所に上場されていない。純資産価額（以下「ＮＡＶ」という。）の決

定において、当ファンドは、管理会社の取締役会が承認した価格決定機関より提供されるターム・

ローンの評価額を利用する。通常、価格決定機関は、相場が容易に入手できる場合には、買呼値で

ターム・ローンを評価する。相場が容易に入手できないターム・ローンの場合には、価格決定機関

が評価額決定のための価格決定マトリックスを使用して決定した一貫性のある公正な市場価値で評

価している。価格決定機関の手続及び評価方法は、管理会社の取締役会の全般的な監督のもと、関

連するポートフォリオの投資顧問会社（以下「投資顧問会社」という。）のレビュ―を受ける。管

理会社の取締役会は、価格決定機関の利用がターム・ローンの評価額決定の公正な方法であると誠

実に判断している。

・　組入証券は、持分証券、債券及びその他の債務商品（短期債務を除くが、上場証券を含む。）で構

成されている。これらの有価証券は、１つ又は複数の価格決定機関が市場情報や、類似の証券取

引、機関トレーダー間で一般に認識されている証券間の多様な関係性を用いて通常の機関投資家の

取引規模を単位として決定した価格に基づき評価される。

・　証券取引所に上場されている又はその他の規制市場で取引されている組入証券は、世界株式インカ

ム・ポートフォリオ（評価日現在のルクセンブルグ時間午後４時（以下「関連時刻」という。）時

点で入手可能な最終の価格で評価される。）を除き、評価日の直前営業日の営業終了時点で入手可

能な最終の当該取引所又は市場の価格で評価される。ある特定の有価証券について取引がなかった

場合の有価証券の価格は、関連時刻において入手可能な直近の買呼値とするか、一定の場合には、

当該有価証券の主要な市場である取引所の直近の取引価格、又はＮＡＳＤＡＱ等の店頭（以下「Ｏ

ＴＣ」という。）市場が主要な市場である有価証券については直近の買呼値で評価される。

・　オープン・エンド型の集団投資スキームに対する投資は、当該集団投資スキームの受益証券の直近

の入手可能な純資産価額で評価される。

・　証券取引所に上場されていない又はその他の規制市場で取引されていない固定利付証券は、１つ又

は複数のディーラー又は価格決定機関から入手した利用可能な直近の買呼値又は利回り相当額によ

り評価される。ＯＴＣ市場で取引されている有価証券は、入手可能な直近の買呼値で評価される。

複数の取引所で取引されている有価証券は、管理会社の取締役会により又はその指示により主要な

市場に指定された取引所に基づいて評価される。ＯＴＣ市場及び証券取引所の両方で取引されてい

る組入証券は、最も活発な、最も代表的な市場に従って評価される。

・　市場の相場が容易に入手できない有価証券及び資産は、管理会社の取締役会により又はその指示に

より誠実に算定された公正価値により評価される。

2017年７月31日現在、当該公正価値調整を適用した有価証券は、下表のとおりである。

 

ファンド  通貨
 公正価値で評価した
有価証券の市場価値

 
純資産に
対する割合
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インカム・ストラテジー・ポートフォリオ  米ドル
 

26,095,195  6.41％

 

スーパー・マネー・マーケット・ファンド

・　管理会社は、販売及び買戻の目的で計算されるスーパー・マネー・マーケット・ファンドの受益証

券１口当たりの価格を、合理的に可能な範囲で、１米ドルに安定させる手続を確立している。

・　このポートフォリオに組み入れられた有価証券及びマネー・マーケット商品は、償却原価に基づい

て評価される。この評価方法は、商品を取得原価で評価し、その後は、金利変動が当該商品の市場

価値に与える影響に関係なく、ディスカウント又はプレミアムを満期まで均等償却する。この方法

は評価に確実性を与えるが、償却原価により決定された価格が、その商品を売却した場合にスー

パー・マネー・マーケット・ファンドが受け取るであろう価格を上回る又は下回る期間を生じさせ

ることがある。

・　所有ポートフォリオは、市場価値を使用して計算したＮＡＶと償却原価に基づいて計算したＮＡＶ

との間に差異が存在するかどうかを判断するために、管理会社の取締役会により又はその指示によ

り定期的に見直される。重要な希薄化あるいはその他の投資家又は現在の受益者にとって不公正な

結果となりうる差異が存在すると判断された場合、管理会社は、取締役会により又はその指示によ

り、必要かつ適切と考えられる調整措置を講じる。その措置には、キャピタル・ゲイン又はロスを

実現させたりポートフォリオの平均満期を短縮するため、ポートフォリオ商品を満期日前で売却す

ること、分配金を保留すること、又は入手可能な市場価値を使用して受益証券１口当たりＮＡＶを

設定することが含まれる。

 

全ポートフォリオ

・　現金は額面金額で評価される。

・　マネー・マーケット商品等の流動性資産は償却原価に基づいて評価される。

・　特に未収利息、未収配当金、投資売却未収入金及びファンド受益証券販売未収入金を含む資産は額

面価額で評価される。

・　特に投資購入未払金、ファンド受益証券買戻未払金及び未払分配金を含む負債は額面価額で評価さ

れる。

 

(b）投資売却に係る実現利得及び損失

　投資売却に係る実現利得及び損失は、平均原価法に基づき決定されている。

 

(c）投資からの収益／費用

　当ファンドは、以下の基準で投資からの収益を貸方計上する。

・　受取利息は毎日未収計上され、これには、定額法に基づくプレミアムの償却及びディスカウントの

増価が含まれる。

・　銀行預金利息は発生主義に基づき認識される。

・　受取配当金は権利落日に計上され源泉徴収税控除後で表示される。

・　金利差異(以下「ＩＲＤ」という。)は、通貨ヘッジの過程から生じる、２つの類似する利付有価証

券間の金利の差異である。例えば、米ドル１ヶ月物金利が0.25％で、豪ドル１ヶ月物金利が１％で

ある場合、インプライドＩＲＤは0.75％である。外国為替市場の取引業者は、先物外国為替レート

の値付けの際にＩＲＤを利用している。ＩＲＤはプラス、ゼロ又はマイナスになる可能性がある。

一部の管轄区域では、ＩＲＤを分配金に含めることは元本からの支払に相当する場合がある。ＩＲ

Ｄは、損益計算書及び純資産変動計算書上の収益／費用として計上される。

 

(d）金融デリバティブ商品

　当期間において、当ファンドは多くの為替予約を締結した。未決済の為替予約は決算日に契約を評価

するため公正な市場価値で評価される。これら及び評価された未決済の契約から生じる評価益／評価損
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は未実現利益／（損失）に計上されるとともに、純資産計算書の資産又は負債のいずれかに計上されて

いる。

未実現利益又は損失の純変動及び為替予約の決済又は反対売買による実現純利得又は損失は、損益計

算書及び純資産変動計算書に表示されている。

当期間中に、当ファンドは、ある商品から発生するリターンと他の投資から発生するリターンを交換

するスワップ契約を締結した。当ファンドはクレジット・デフォルト・スワップ（以下「ＣＤＳ」とい

う。）を売建て又は買建てることができる。当ファンドがＣＤＳを売建て及び／又は買建てる場合、信

用事象（契約において事前に定められる。）発生時の偶発的支払いの対価として、一連のプレミアムが

当ファンドから支払われる又は当ファンドが受領する。このプレミアムはＣＤＳのコストに含まれてい

る。可能な場合は、スワップは第三者の価格決定業者から入手される日々の価格に基づき時価評価さ

れ、実際のマーケット・メーカーと照合される。このような相場が入手できない場合、スワップはマー

ケット・メーカーによる日々の相場に基づき価格決定される。いずれの場合も、相場の変動は、損益計

算書及び純資産変動計算書における未実現利益又は損失の純変動として計上される。スワップの満期又

は終了時の実現純利得又は損失及びスワップに関連して稼得した利息は、損益計算書及び純資産変動計

算書に表示されている。

各ポートフォリオでは、組入証券について、株式市場又はその個々の業種において予想される通常の

価格下落の影響をヘッジするために、株価指数コール・オプションの売却及び株価指数プット・オプ

ションの購入を行う場合がある。指数オプションは、契約当事者が、行使時又は割当時に、指数の終値

とオプションの行使価格との差額に所定の倍数を乗じた額の現金を支払う又は受領する点を除き、有価

証券オプションに類似する。株価指数オプションを利用したヘッジの有効性は、主にオプションの原指

数値の変動とポートフォリオのヘッジ対象部分の変動の間の相関度に左右される。とりわけ、転換証券

に関する相関度は、組入証券の市場価値がその転換価値に起因する程度に影響を受ける。未実現利益又

は損失の純変動及びオプションの満期時又は反対売買時の実現利得又は損失は、損益計算書及び純資産

変動計算書に表示されている。

 

(e）外貨換算

各ポートフォリオの名称となっている通貨以外の通貨建ての投資の原価は、購入日現在の実勢為替

レートで換算されている。各ポートフォリオの名称となっている通貨以外の通貨建ての投資及びその他

の資産の市場価値は、2017年７月31日現在のルクセンブルグにおけるポートフォリオの評価時刻現在の

実勢為替レートで換算されている。未実現利益又は損失の純変動並びに各ポートフォリオの名称となっ

ている通貨以外の通貨建てのその他の資産又は負債の処分又は決済による実現純利得又は損失は、損益

計算書及び純資産変動計算書に表示されている。

各ポートフォリオの名称となっている通貨以外の通貨建ての収益及び費用は、取引日現在の実勢為替

レートで換算されている。

以下の為替レートは、2017年７月31日現在、インカム・ストラテジー・ポートフォリオ及びスー

パー・マネー・マーケット・ファンドに関して、各ポートフォリオの基準通貨以外の通貨建ての投資、

その他の資産及びその他の負債の換算に使用された。

 

 通貨    米ドル

 カナダ・ドル    0.804894

 ユーロ    1.174700

 英ポンド    1.311900

 シンガポール・ドル    0.736865
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以下の為替レートは、2017年７月31日現在、グローバル・アロケーション・ポートフォリオ、世界株

式インカム・ポートフォリオ及びワールド・インカム・ポートフォリオに関して、各ポートフォリオの

基準通貨以外の通貨建ての投資、その他の資産及びその他の負債の換算に使用された。

 

 通貨    米ドル

 豪ドル    0.796550

 ブラジル・レアル    0.319795

 カナダ・ドル    0.800256

 スイス・フラン    1.031619

 デンマーク・クローネ    0.158033

 ユーロ    1.175150

 英ポンド    1.312899

 香港ドル    0.128026

 イスラエル・新シェケル    0.280859

 日本円    0.009051

 韓国ウォン    0.000894

 メキシコ・ペソ    0.056074

 スウェーデン・クローナ    0.123084

 シンガポール・ドル    0.736648

 新台湾ドル    0.033118

 南アフリカ・ランド    0.075851
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(f）合算された数値

　ファンドの合算された数値は米ドル建で表示され、異なる全ポートフォリオの財務諸表の合計を含ん

でいる（訳者注：原文10ページ及び13ページの「BlackRock Global Investment Series Combined」の列

を示している。）。

 

(g）繰延創立費

　繰延創立費は資産化され、定額法により５年間にわたって償却される。2017年７月31日現在、すべて

のポートフォリオは繰延創立費を償却済みである。

 

(h）収益の平準化

各ポートフォリオは、受益証券の販売及び買戻しのみを理由として受益証券１口当たり未分配投資純

利益が変動することを防止するために、平準化の会計慣行を採用している。これは、関連するポート

フォリオの平準化勘定を維持することによって達成される。販売された受益証券の収入のうち受益証券

１口当たり未分配投資純利益に相当する部分が平準化勘定に貸方計上され、買い戻された受益証券の支

払額のうち受益証券１口当たり未分配投資純収益に相当する部分が平準化勘定に借方計上される。ポー

トフォリオによって宣言された分配金の一部は、過去に平準化勘定に貸方計上された金額で構成される

場合がある。投資家に報告される利回りには、純利益から支払われた金額だけでなく平準化勘定から支

払われた金額が含まれる場合がある。

収益の平準化は、損益計算書及び純資産変動計算書の受益証券の増減に含まれている。

 

(i）未履行契約は、借主に対する当ファンドの残存債務である。

2017年７月31日現在、当ファンドは未履行契約を34,489米ドル有しており、純資産計算書の「未履行

ローン契約」に開示している。

 

３　管理会社

ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エーは、当ファンドの管理会社である。

管理会社は、運用規則に従い、対象受益者専用口座の当ファンドのポートフォリオを運用することに合意

している。管理会社は、保管会社及び必要に応じてその他のエージェント(日本国内外の当ファンドの受益

証券の販売会社を含む。)を任命しており、販売会社の選任は総販売会社に委任している。

　ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エーは、ブラックロック・グループ内

の完全所有子会社である。同社はＣＳＳＦにより規制されている。

 

４　管理報酬及び販売報酬

　当期間中に、当ファンドは管理会社に対し管理報酬を支払った。

　管理報酬の水準はＮＡＶの0.45％から0.75％の範囲である。ただし、クラスＦ受益証券については例外

であり、管理報酬を支払わないが、別途の取決めに基づき投資顧問会社又は関係会社に報酬を支払う。管

理報酬の水準は、投資家がどのポートフォリオ及び受益証券クラスを購入するかにより異なる。当該報酬

は、関連するポートフォリオのＮＡＶに基づき日次で発生し、月次で支払われる。管理会社は、投資顧問

報酬を含む一定の費用及び報酬を管理報酬から支払っている。

管理会社はまた、ブラックロック・インベストメント・マネジメント（ＵＫ）リミテッド（以下「総販

売会社」という。）との間で販売契約を締結している。総販売会社は、米国外での受益証券の販売につい

ては、日本の販売会社（７ページから９ページ（訳者注：原文のページ）に開示）等の一定の販売会社と

契約上の取決めを締結する場合がある。

販売報酬の水準はＮＡＶの0.25％から1.00％の範囲である。ただし、クラスＡＤ受益証券、クラスＤ受

益証券、クラスＦ受益証券及びインスティテューショナルＩ受益証券については販売報酬を支払っていな

い。販売報酬の水準は、投資家がどのポートフォリオ及び受益証券クラスを購入するかにより異なる。当

該報酬は、関連するポートフォリオのＮＡＶに基づき日次で発生し、月次で支払われる。
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各ポートフォリオの受益証券クラス１口当たりの管理報酬、販売報酬は、当ファンドの目論見書に詳細

が開示されている。

スーパー・マネー・マーケット・ファンドのクラスＡ受益証券、クラスＢ受益証券及びインスティ

テューショナルＩ受益証券に関して、管理報酬、販売報酬及び管理調整報酬の放棄が行われた。

 

５　管理調整報酬

　管理会社は、ブラックロック・オペレーションズ（ルクセンブルグ）有限責任会社（以下「ＢＲＯＬ」

という。）との間で契約を締結しており、これに従ってＢＲＯＬは、管理会社の取締役会の指示により、

当ファンドのために一定の法人サービス及び管理調整サービスを提供する。

　管理調整報酬の料率は、当ファンドの日々の平均ＮＡＶの年率0.025％である（クラスＦ受益証券を除

く。）。

 

６　事務管理報酬

　管理契約に従った全般的な事務管理業務（これらのサービスには通常の報酬が課される。）によりルク

センブルグの本部において管理会社を支援するため、管理会社は、ルクセンブルグ　Ｌ－1855　ジェイ・

エフ・ケネディ通り　49番（49, avenue J-F Kennedy, L-1855 Luxembourg）に所在するステート・ストリー

ト・バンク・ルクセンブルグ・エス・シー・エーを、ルクセンブルグにおける事務管理代行会社に任命し

た。

 

７　保管報酬

　管理会社は、ステート・ストリート・バンク・ルクセンブルグ・エス・シー・エーと保管契約を締結し

ている。

保管契約は、費用又は分配金の支払いのためにトレーディング勘定又は営業勘定において保有する現金

（他の銀行において保持される場合がある。）を除く、当ファンドのすべての有価証券及び現金を、保管

会社が保有する、又は資金を継続的に管理する保管会社により承認された他の銀行の翌日物コール勘定又

は定期預金に管理会社が現金を入れている場合には保管会社の指図に従う旨を規定している。保管会社

は、当ファンドのために購入又は売却された有価証券の元本及びそれに係る収益の回収、並びにこれに関

する支払及び収入の回収に責任を負う。

保管会社は、当ファンドの純資産に対し年率で表される通常の料率に従って、これらのサービスに関す

る報酬を当ファンドに請求する。保管会社は１社以上の取引銀行を定める場合があり、保管会社が米国に

おける取引銀行を確保することが期待されている。この報酬は当ファンドが負担する。

 

８　関連当事者との取引

　管理会社、総販売会社、投資運用会社及び投資顧問会社の最終的な持株会社は、米国デラウェア州で設

立された会社のブラックロック・インクである。ＰＮＣファイナンシャル・サービシーズ・グループ・イ

ンクは、ブラックロック・インクの大株主である。当ファンドのために有価証券の取引を手配する際、Ｐ

ＮＣグループの会社が、有価証券仲介サービス、外国為替サービス、銀行サービス及びその他のサービス

を提供したり、又は通常の条件により本人として行動し、これにより利益を得た可能性がある。ブロー

カー及びエージェントに対する手数料は関連する市場の慣例に従って支払われており、ブローカー又は

エージェントが提供する大口取引その他による手数料の割引又は現金による手数料の割戻しの利益は当

ファンドに還元されている。ＰＮＣグループの会社のサービスは、手数料その他の取引条件が関係する市

場の系列外のブローカー及びエージェントのものとおおむね同様であり、かつ、最良の最終損益を得るた

めの上記の方針に一致していることを条件に、適切であると判断された場合に、投資顧問会社により利用

される可能性がある。

　当期間中、通常の業務範囲外のあるいは通常の取引条件外の重要な取引は行われていない。

 

９　税金
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　現行のルクセンブルグの法律及び慣習に基づき、当ファンドはルクセンブルグにおける通常の所得税又

はキャピタル・ゲイン税を課されず、当ファンドにより支払われる分配金もルクセンブルグの源泉徴収税

の対象とならない。ただし、当ファンドは、2010年法（改正後）に従い年次税（taxe d'abonnement）の対

象になっており、暦年の各四半期末現在のファンドのＮＡＶに対して年率0.05％が課される（スーパー・

マネー・マーケット・ファンド及び2010年法（改正後）第174条の意義の範囲の機関投資家向けポートフォ

リオ又は受益証券クラスについては、年率0.01％の軽減税率が課される。）。2017年７月31日に終了した

期間では、グローバル・アロケーション・ポートフォリオ及びワールド・インカム・ポートフォリオは、

ルクセンブルグの税金の支払いが免除された。

　諸外国の税法に基づいて、利息、配当及びキャピタル・ゲインに対し、様々な税率で源泉所得税が課さ

れる場合がある。

 

10　分配金

スーパー・マネー・マーケット・ファンド－純収益（未払費用控除後の発生利息収益）が各評価日の分

配金となり、１口当たりＮＡＶの日次の算定直前に記録されていた受益証券保有者を対象に、各評価日現

在発行済みの全受益証券に関して宣言される。これは、常に、ルクセンブルグ時間の昼12時より前に決済

された受益証券の申し込みについて、この日から当該受益証券が分配金の権利を得ること、及び償還され

た受益証券は当該償還の決済日に宣言された日次の分配金を受け取る権利がないことを条件としている。

関連する他のポートフォリオの純収益は、(i)発生利息、稼得した割引（当初発行時及び市場でのディス

カウント時の両方を含む。）又はその他の稼得した収益から、(ii)ポートフォリオの見積費用（管理報酬

を含む。）を控除した額で構成されている。宣言された各分配金について、管理会社の取締役会は、その

分配金を、未分配投資純利益から支払うか、実現及び未実現キャピタル・ゲインから支払うか、またどれ

くらい支払うか、平準化勘定の貸方又は借方純額につきそれぞれ増額又は減額するかどうかを、決定する

ことができる。

 

11　信用枠

　2017年７月31日現在、インカム・ストラテジー・ポートフォリオは、ステート・ストリート・バンク・

アンド・トラスト・カンパニーの信用枠65,000,000米ドル（2018年３月28日に終了）を使用する権利を有

していた。2017年７月31日現在の借入残高は、24,000,000米ドル（前年度（2017年度）：25,000,000米ド

ル）であった。ローン・コミットメント費用は、当該信用枠に関連して日次で費用計上され、損益計算書

及び純資産変動計算書に含められる。ローン・コミットメント費用は、借入残高に対して0.15％で費用計

上される。

 

12　担保差入れ又は担保として提供されている有価証券

　2017年７月31日現在、担保として提供されている又は受け取った有価証券はなかった。
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13　投資顧問会社

　投資運用会社が全面的に責任を負うことを条件として、各ポートフォリオは投資顧問会社による投資顧

問サービスを受けている。投資顧問会社は、目論見書に記載の通り、ブラックロック・インベストメン

ト・マネジメント(ＵＫ)リミテッド（以下「ＢＩＭ ＵＫ」という。）、ブラックロック・ジャパン株式会

社（以下「ＢＬＫＪＰＮ」という。）及びブラックロック・ファイナンシャル・マネジメント・インク

（以下「ＢＦＭインク」という。）である。

投資顧問会社は、財務諸表に対する注記４に記載の通り、管理会社に対して支払われた管理報酬の中か

らそれぞれ支払いを受ける。

投資顧問会社はブラックロック・グループの一部を形成している。

 

ファンド    投資顧問会社

グローバル・アロケーション・ポートフォリオ    ＢＬＫＪＰＮ

世界株式インカム・ポートフォリオ    ＢＩＭ　ＵＫ

インカム・ストラテジー・ポートフォリオ    ＢＦＭインク

スーパー・マネー・マーケット・ファンド    ＢＦＭインク

ワールド・インカム・ポートフォリオ    ＢＬＫＪＰＮ

 

14　金融デリバティブ商品及び効率的なポートフォリオ管理手法

　各ポートフォリオは、マーケット・リスク及び通貨リスクをヘッジするため、並びに効率的なポート

フォリオの運用を目的として、デリバティブを利用することがある。

デリバティブの利用は、ポートフォリオをより高いリスクにさらす可能性がある。特に、デリバティブ

契約はボラティリティが高くなる可能性があり、取引を開始するための当初証拠金の金額が通常は契約規

模よりも小さい。比較的小さな市場の変動が、標準的な債券又は株式と比較して大きな影響をデリバティ

ブに及ぼす可能性がある。

詳細は特定のファンドの投資明細表を参照。

 

15　現金担保

当ポートフォリオは、多様な相手先とデリバティブ取引を行っている。為替予約の相手先は投資明細表

に示されている。

　相手先の当ファンドに対するエクスポージャー又は当ファンドの相手先に対するエクスポージャーをカ

バーするため、スワップ契約に係る現金担保が支払われる又は受け取られる。純資産計算書のブローカー

に対する債務／債権は、ファンドの清算ブローカー及び様々な相手先に対して支払われる／相手先から受

け取った現金担保で構成されている。2017年７月31日現在、未決済のスワップ契約、並びにファンドの清

算ブローカー及び様々な相手先に対して支払われた／相手先から受け取った現金担保及び証拠金はなかっ

た。

 

16　後発事象

　当期間末後に発生した重要な後発事象はなかった。

 

17　訴訟

　2015年５月、モーターズ・リクイデーション・カンパニー・アボイダンス・アクション・トラストは、

ゼネラル・モーターズの破産財産の信託管理人及び管財人として、米国ニューヨーク州南部地区破産裁判

所において、ゼネラル・モーターズの一定の債券（以下「当債券」という。）の過去の保有者に対する訴

状の送達を開始した。当訴訟の被告である当債券の過去の保有者には、ブラックロック・グローバル・イ

ンベストメント・シリーズ－インカム・ストラテジー・ポートフォリオ（以下「ＩＳＰ」という。）が含
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まれている。ＩＳＰに加えて、当訴訟では、多数のブラックロックのファンドを含む500超の他の機関投資

家が被告とされている。被告は、支払いにあたり全額保証されるという条件で当債券につき全額の支払い

を受けている。原告は、ＩＳＰとその他の被告は2009年の支払い時点で保証された債権者ではなく、全額

の支払いを受ける権利はなかったと主張している。原告は、ＩＳＰとその他の被告に対する、当債券の元

本及び利息として2009年に受け取った全額の返還命令を求めている。ＩＳＰは訴訟の結果又はＩＳＰの純

資産価額への影響（存在する場合）を予測することができないため、本件に関連する訴訟に関する負債は

財務諸表に反映されていない。

 

 

　　次へ
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４　管理会社の概況

（１）資本金の額

　管理会社の資本金は、50万米ドル（約5,521万円）で、2017年８月末日現在全額払込済である。

なお、１株12.5米ドル（約1,380円）の記名株式40,000株を発行済である。

 

（２）事業の内容及び営業の状況

　管理会社は、ファンドの管理および運用を行う。管理会社は、ファンドの管理業務を、管理事

務代行会社ならびに登録・名義書換事務代行会社および支払事務代行会社に委託しており、ファ

ンド資産の保管業務を保管受託銀行に委託している。

　2017年８月末日現在、管理会社は、ルクセンブルグ籍のアンブレラ型オープン・エンド契約型

投資信託であるブラックロック・グローバル・インベストメント・シリーズの５本のポートフォ

リオを管理している。ブラックロック・グローバル・インベストメント・シリーズ全体の純資産

総額は、2,292,396,979.70米ドルである。

 

（３）その他

　管理会社の親会社であるブラックロック・インクおよびその多数の子会社（以下、総称して

「ブラックロック」という。）は、その時々において、通常の業務過程で生じる業務上の訴訟の

対象となっている。過去の訴訟のいずれも、ブラックロックの業務に重大な影響を及ぼしたこと

はなく、また現在係属中の訴訟のいずれも、かかる重大な影響を及ぼすことはない見込みであ

る。

　上記を除いて、本書提出日前６か月以内において、訴訟事件その他管理会社に重要な影響を与

えた事実、または与えると予想される事実はない。

 

 

　　次へ
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５　管理会社の経理の概況

 

ａ．本書記載の管理会社の邦文の中間財務書類（以下「邦文の中間財務書類」という。）は、欧州連合

が承認した国際財務報告基準に準拠して作成された原文の中間財務書類（以下「原文の中間財務書

類」という。）の翻訳に、下記の円換算額を併記したものである。管理会社の中間財務書類の日本に

おける開示については、「中間財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」（以下「中間財

務諸表等規則」という。）（昭和52年大蔵省令第38号）第76条第４項ただし書の規定が適用されてい

る。

　邦文の中間財務書類には、中間財務諸表等規則に基づき、原文の中間財務書類中の米ドル表示の金

額のうち主要なものについて円換算額が併記されている。日本円への換算には、2017年８月31日現在

の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信直物売買相場の仲値、１米ドル＝110.42円の為替レート

が使用されている。

　円換算額は、原文の中間財務書類には記載されていない。

 

ｂ．原文の中間財務書類は、外国監査法人等（「公認会計士法」（昭和23年法律第103号）第１条の３第

７項に規定する外国監査法人等をいう。）から、「金融商品取引法」（昭和23年法律第25号）第193条

の２第１項第１号に規定されている監査証明に相当すると認められる証明を受けていない。

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー(E31087)

訂正有価証券届出書（外国投資信託受益証券）

31/46



（１）資産及び負債の状況

 

ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー

（登録番号：Ｂ34.079）

財政状態計算書(無監査)

2017年６月30日現在

 

   2017年６月30日現在  2016年12月31日現在

 注記  千米ドル  千円  千米ドル  千円

資産          

非流動資産          

その他の非流動金融資産   797  88,005  794  87,673

          

流動資産          

売掛金及びその他の債権 ６  1,811  199,971  1,257  138,798

現金及び現金同等物 ７  3,644  402,370  3,848  424,896

デリバティブ金融商品   1  110  -  -

   5,456  602,452  5,105  563,694

資産合計   6,253  690,456  5,899  651,368

          

資本及び負債          

資本          

資本金 ８  500  55,210  500  55,210

その他の剰余金 ９  529  58,412  450  49,689

利益剰余金   3,591  396,518  3,328  367,478

資本合計   4,620  510,140  4,278  472,377

          

流動負債          

買掛金及びその他の債務 10  1,633  180,316  1,621  178,991

資本及び負債合計   6,253  690,456  5,899  651,368

 

2017年９月13日に取締役会の承認を得て、下記の者が代表して署名した。

 

ジョアン・フィッツジェラルド

取締役

 

 

ジェフ・ラドクリフ

取締役

 

　３ページから７ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、法定外の当中間財務諸表(無監査)の不可欠な

一部である。
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（２）損益の状況

 

ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー

損益計算書(無監査)

2017年１月１日から2017年６月30日までの期間

 

   
2017年１月１日から

2017年６月30日までの期間
 

2016年12月31日に
終了した年度

 注記  千米ドル  千円  千米ドル  千円

収益 ３  548  60,510  958  105,782

管理費用   (79) (8,723) (93) (10,269)

営業利益 ４  469  51,787  865  95,513

税引前利益   469  51,787  865  95,513

法人所得税費用 ５  (127) (14,023) (303) (33,457)

当期間／当期純利益   342  37,764  562  62,056

 

　上記の業績は継続事業から生じたものであった。

　上記の純利益以外に当期間その他の包括利益はなかった。

 

３ページから７ページ（訳者注：原文のページ）の注記は、法定外の当中間財務諸表(無監査)の不可欠な

一部である。
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ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー

中間財務諸表に対する注記（無監査）

2017年１月１日から2017年６月30日までの期間

 

１　全般的情報

　ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー（以下「当社」という。）の主

な事業は、ルクセンブルグの投資信託の投資運用・管理サービスの提供、及びブラックロック・グロー

バル・インベストメント・シリーズ内のファンドに対する持分の分割できない共有権者であることの証

書又は文書の発行を行うことである。

　ブラックロック・グローバル・インベストメント・シリーズは、現在、以下の個別の５つのポート

フォリオに投資する機会を投資家に提供している。

・スーパー・マネー・マーケット・ファンド

・世界株式インカム・ポートフォリオ

・インカム・ストラテジー・ポートフォリオ

・ワールド・インカム・ポートフォリオ

・グローバル・アロケーション・ポートフォリオ

　当社の登記上の事務所の住所は、以下の通りである。

ルクセンブルグ大公国　ルクセンブルグ　Ｌ－1855　ジェイ・エフ・ケネディ通り　35Ａ番（35A,

Avenue JF Kennedy, Luxembourg L-1855, Grand Duchy of Luxembourg）

法定外の当中間財務諸表(無監査)は、2017年９月13日に取締役会により発行の承認を受けた。

 

２　会計方針

　法定外の当中間財務諸表(無監査)の作成に適用した重要な会計方針は、2016年12月31日終了年度の財

務諸表(監査済)に適用したものと同一であり、これらは全て当期間を通じて首尾一貫して適用してい

る。

 

作成の基礎

　法定外の当中間財務諸表(無監査)は、欧州連合が採択した国際財務報告基準（以下「IFRS」とい

う。）及びIFRS解釈指針委員会（以下「IFRSIC」という。）解釈指針の認識及び測定原則に準拠して作

成されている。

　当財務諸表は個別財務諸表である。

 

継続企業の前提

　当社の継続企業の前提を評価する上で、取締役は、様々な要因（当社の財政状態及び特に重要な正味

現金ポジションを含む。）を考慮している。報告日現在において、当社は、翌12ヶ月間に見込まれる資

金需要を賄うことができる十分な既存資金を有している。これに加えて、事業から資金を生成する能力

の実績から、取締役は、現在の経済見通しが不確実であるものの、当社がその事業リスクを首尾よく管

理できる状態にあると確信している。

　適切な調査の結果、取締役は、当社が予見可能な将来において事業を継続させるための十分な資力を

有していると合理的に予測している。このため、取締役は、当財務諸表の作成において継続企業の前提

を引き続き適用している。
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３　収益

　当期間における当社の継続事業からの収益の分析は以下の通りである。

   （単位：千米ドル）

 
2017年１月１日から
2017年６月30日までの

期間
 
2016年12月31日に
終了した年度

管理報酬 545  954

その他の収益 3  4

 548  958

 

収益総額6,311千米ドル（2016年度通期：11,216千米ドル）から、投資運用サービス引当金、事務管理

サービス引当金及び割戻5,763千米ドル（2016年度通期：10,258千米ドル）に対する、グループ会社への

支払予定額を控除して表示している。

 

４　営業利益

　以下を貸方計上して表示している。

   （単位：千米ドル）

 
2017年１月１日から
2017年６月30日までの

期間
 

2016年12月31日に
終了した年度

為替差益 (7)  (18)

 

５　法人所得税

　当社はルクセンブルグの法人所得税、地方事業税及び富裕税の対象となっている。法人所得税及び地

方事業税は、以下の通りである。

   （単位：千米ドル）

 
2017年１月１日から
2017年６月30日までの

期間
 

2016年12月31日に
終了した年度

当期税金    

ルクセンブルグの法人税 127  304

ルクセンブルグの法人税の過年度の修正 -  (1)

 127  303
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差異の調整は以下の通りである。

   （単位：千米ドル）

 
2017年１月１日から
2017年６月30日までの

期間
 
2016年12月31日に
終了した年度

税引前利益 469  865

標準税率での法人税 127  253

未認識の税務上の欠損金又は税額控除による当期税
金の増加

-  51

過年度の修正による当期税金の増加 -  (1)

税金費用合計 127  303

 

６　売掛金及びその他の債権

   （単位：千米ドル）

 2017年６月30日現在  2016年12月31日現在

関連当事者に対する債権 264  543

未収収益 1,547  714

売掛金及びその他の債権 1,811  1,257

 

　全ての売掛金及びその他の債権は１年以内に期限到来予定である。

 

７　現金及び現金同等物

   （単位：千米ドル）

 2017年６月30日現在  2016年12月31日現在

銀行預金 3,644  3,848

 

８　資本金

 

割当済・全額払込済株式

 

 2017年６月30日現在  2016年12月31日現在

 千株  千米ドル  千株  千米ドル

普通株式
１株当たり12.50米ドル

40  500  40  500
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９　剰余金

 

法定準備金

ルクセンブルグの会社は、法定準備金が発行済資本金の10％に達するまで、最低でも年間純利益（前

期繰越損失控除後）の５％を法定準備金に繰り入れることが要求されている。

　当該準備金は、会社の存続期間中は、現金配当その他の形で分配することはできない。

　すでに上限額である50千米ドルに達していたため、当期間又は前年度に繰入れは行わなかった。

 

富裕税準備金

　年次総会の構成員は、当社が富裕税の控除を受けるために、富裕税特別準備金の設定を承認してい

る。この特別準備金の額は、予想される富裕税控除額の５倍である。富裕税負債に関して当該税額控除

の恩恵を受けるには、この富裕税特別準備金は５年間分配できない。当該準備金は財政状態計算書のそ

の他の剰余金に含まれている。

　当期間中に124千米ドル（2016年12月31日終了年度：76千米ドル）を富裕税準備金に繰り入れた。

　さらに、2010年度以前に繰り入れた富裕税に関する当該準備金45千米ドル（2016年12月31日終了年

度：36千米ドル）を取り崩し、富裕税準備金から利益剰余金に振り替えた。

　2017年６月30日現在の富裕税準備金は、479千米ドル（2016年12月31日終了年度：400千米ドル）であ

る。

 

10　買掛金及びその他の債務

   （単位：千米ドル）

 2017年６月30日現在  2016年12月31日現在

関連当事者に対する債務 1,581  1,589

その他の債務 52  32

 1,633  1,621

 

　全ての買掛金及びその他の債務は１年以内に期限到来予定である。

 

11　関連当事者取引

当期間及び前年度中に発生した関連当事者との取引は、最終的親会社が支配する他の企業とのサービス

費用に関連している。利益及び費用の金額は、下表では総額で表示されているが、損益計算書では純額で

表示されている。

 

関連当事者からの利益及び債権

  （単位：千米ドル）

2017年度  兄弟会社

関連当事者に対する債権  264

 

  （単位：千米ドル）

2016年度  兄弟会社

関連当事者に対する債権  543

 

関連当事者に対する支出及び債務

    （単位：千米ドル）

2017年度  親会社  兄弟会社
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委託した投資運用サービス  -  4,118

その他の費用  -  62

  -  4,180

関連当事者に対する債務  239  1,342

 

    （単位：千米ドル）

2016年度  親会社  兄弟会社

委託した投資運用サービス  -  6,829

その他の費用  -  85

  -  6,914

関連当事者に対する債務  644  945

 

　当年度中に管理者若しくは取締役会又はその他の関連当事者に対する貸付金はなかった。

 

12　親会社及び最終的親会社

　当社の直接的な持株会社はブラックロック・グループ・リミテッド－ルクセンブルグ支店であり、最終

的親会社及び支配当事者はアメリカ合衆国デラウェア州で設立された会社であるブラックロック・インク

である。ブラックロック・インクは当社を含む最大かつ最小のグループの親会社で、グループの財務諸表

を作成している。当グループの財務諸表の写しは、ウェブサイトであればwww.blackrock.comのインベス

ター・リレーションズから請求することにより、又は55　イースト　52ストリート　ニューヨーク　

ニューヨーク州　10055、アメリカ合衆国宛てに、若しくはinvrel@blackrock.comに電子メールで請求する

ことにより入手できる。

 

 

　　次へ
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（２）その他の訂正

下線または傍線の部分は訂正箇所を示します。

 

第二部　ファンド情報
 

第１　ファンドの状況
 

２　投資方針

（１）投資方針

＜訂正前＞

（前略）

一般的な投資方針および投資制限

（中略）

スワップ

　ポートフォリオは、スワップ取引を行うことができる。スワップは、各当事者がインデックスもし

くは資産の利回りに基づく期限付支払または異なるインデックスもしくは資産に基づく他方当事者か

らの期限付支払を行う旨を合意する私的契約である。スワップには、信用リスク、レバレッジ・リス

ク、流動性リスク、および為替リスクが伴う。ポートフォリオは、ポートフォリオが当事者であるス

ワップ取引の名目上の元金総額が、取引直後にポートフォリオの純資産総額の５％を超えない場合に

のみ、スワップ取引を行うことができる。

 

＜訂正後＞

（前略）

一般的な投資方針および投資制限

（中略）

スワップ

　ポートフォリオは、スワップ取引を行うことができる。スワップは、各当事者がインデックスもし

くは資産の利回りに基づく期限付支払または異なるインデックスもしくは資産に基づく他方当事者か

らの期限付支払を行う旨を合意する私的契約である。スワップには、信用リスク、レバレッジ・リス

ク、流動性リスク、および為替リスクが伴う。ポートフォリオは、ポートフォリオが当事者であるス

ワップ取引の名目上の元金総額が、取引直後にポートフォリオの純資産総額の５％を超えない場合に

のみ、スワップ取引を行うことができる。

（注）2017年12月８日以降、以下の記載が追加される。

欧州議会および理事会の規則（ＥＵ）2016／1011（以下「ベンチマーク規則」という。）

　管理会社は、全ファンドについて、ベンチマーク指数に関する該当するベンチマークの管理者と連携して、ベ

ンチマーク規則に基づきＥＳＭＡが備える名簿に当該管理者が記載されていること、または記載される予定であ

ることを確認している。

 

３　投資リスク

＜訂正前＞

（前略）

(2）リスクに対する管理体制

（中略）

（注）上記の記載は、2017年５月末日現在のものである。リスクの管理体制は、変更される場合がある。
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＜参考情報＞
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＜訂正後＞

（前略）

(2）リスクに対する管理体制

（中略）

（注）上記の記載は、2017年８月末日現在のものである。リスクの管理体制は、変更される場合がある。

 

EDINET提出書類

ブラックロック・ファンド・マネジメント・カンパニー・エス・エー(E31087)

訂正有価証券届出書（外国投資信託受益証券）

41/46



＜参考情報＞
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４　手数料等及び税金

 

（５）課税上の取扱い

＜訂正前＞

（前略）

①　日本

　2017年７月31日現在、日本の受益者に対する課税については、以下のような取扱いとなる。

（後略）

 

＜訂正後＞

（前略）

①　日本

　2017年10月31日現在、日本の受益者に対する課税については、以下のような取扱いとなる。

（後略）

 

第三部　特別情報
 

第１　管理会社の概況
 

４　利害関係人との取引制限

＜訂正前＞

（前略）

（２）ブラックロック・グループとその業務提供者との間の利益相反および関係

　ブラックロック・グループまたはその関連会社は、特定のファンド業務提供者が使用する、取引、

組入証券の管理運用、運営および／または情報のシステムを所有するかまたはこれらに対する持分権

を有する。かかるシステムは、ブラックロック・グループが管理する口座およびブラックロック・グ

ループが管理し資金援助するファンドで、業務提供者（典型的には保管受託銀行）を使用するもの

（ファンドを含む。）に対する業務提供に関連して、かかる業務提供者により使用されており、また

は使用されることがある。ファンドの業務提供者は、システムの使用の対価として、ブラックロッ

ク・グループまたはその関連会社に報酬を支払う。システム使用についての業務提供者のブラック

ロック・グループまたはその関連会社に対する支払によって、ブラックロック・グループまたはその

関連会社の収益性が高まることがある。ブラックロック・グループまたはその関連会社が、ブラック

ロック・グループまたはその関連会社の提供したシステムの使用に関連して業務提供者から報酬を受

領することにより、ブラックロック・グループがファンドに当該業務提供者との契約の締結または更

新を推奨するためのインセンティブが生じることがある。

 

＜訂正後＞

（前略）

（２）ブラックロック・グループとその業務提供者との間の利益相反および関係

　ブラックロック・グループまたはその関連会社は、特定のファンド業務提供者が使用する、取引、

組入証券の管理運用、運営および／または情報のシステムを所有するかまたはこれらに対する持分権

を有する。かかるシステムは、ブラックロック・グループが管理する口座およびブラックロック・グ

ループが管理し資金援助するファンドで、業務提供者（典型的には保管受託銀行）を使用するもの

（ファンドを含む。）に対する業務提供に関連して、かかる業務提供者により使用されており、また

は使用されることがある。ファンドの業務提供者は、システムの使用の対価として、ブラックロッ

ク・グループまたはその関連会社に報酬を支払う。システム使用についての業務提供者のブラック

ロック・グループまたはその関連会社に対する支払によって、ブラックロック・グループまたはその
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関連会社の収益性が高まることがある。ブラックロック・グループまたはその関連会社が、ブラック

ロック・グループまたはその関連会社の提供したシステムの使用に関連して業務提供者から報酬を受

領することにより、ブラックロック・グループがファンドに当該業務提供者との契約の締結または更

新を推奨するためのインセンティブが生じることがある。

（注）2017年12月８日以降、本「４　利害関係人との取引制限」の記載は、以下のとおり更新される。

　管理会社およびその他のブラックロック・グループ内の会社は、他の顧客のために取引を行う。ブラックロッ

ク・グループ内の会社ならびにその従業員および他の顧客は、管理会社およびその顧客との間の利益相反に直面

する。ブラックロックは、利益相反に関する方針を保持する。顧客のために行うすべての取引について、顧客の

利益を害するリスクが残らないように、顧客の利益を害するリスクを完全に緩和することが常に可能とは限らな

い。

　ブラックロックが合理的な確信をもって緩和できないと考えるリスクを生じさせる利益相反のシナリオは、以

下のとおり開示される。本書および開示可能な利益相反のシナリオは、随時更新することがある。

 

（１）ブラックロック・グループ内およびＰＮＣグループとの間の関係から生じる利益相反

ＰＡ取引

　ブラックロック・グループの従業員は、顧客の投資情報を取得可能である一方、個人口座を通じて取引を行う

こともできる。従業員が一定程度の規模の取引を行うことができた場合、顧客の取引の価額に影響を及ぼすリス

クがある。ブラックロック・グループは、従業員の取引が事前に承認されていることを確保するために策定され

た個人取引方針を実施している。

従業員関係

　ブラックロック・グループの従業員は、ブラックロックの顧客または顧客との間に利益相反があるその他の個

人と関係を持つことがある。かかる従業員の関係は、顧客の利益を犠牲にして、従業員の意思決定に影響を及ぼ

すことがある。ブラックロック・グループは、利益相反に関する方針を保持しており、それに基づき、従業員に

あらゆる潜在的な利益相反の申告を義務づけている。

大株主－ＰＮＣ

　ＰＮＣフィナンシャル・サービシズ・グループ・インコーポレーテッド（以下「ＰＮＣ」という。）は、ブ

ラックロック・インクの議決権付普通株式の20.9％を保有する。締結済みの株主間契約によって、ＰＮＣは、ブ

ラックロック・インクの取締役会の取締役２名を指名することができる。ブラックロック・グループ内の会社

は、顧客にとって不都合な影響をＰＮＣから不当に受ける可能性がある。ブラックロック・インクおよびＰＮＣ

の双方は、独立してかつ個別に運営され、両者間のすべての取引および収益は、ブラックロック・インクの委任

状勧誘通知において開示される。また、ＰＮＣは、議決権を行使する際に、不当な影響を及ぼすことを防ぐた

め、ブラックロック・インクの取締役会の勧告に従って議決権を行使しなければならない。

 

（２）管理会社の利益相反

プロバイダー・アラジン

　ブラックロック・グループは、その投資運用業務全体にわたり、単一のテクノロジー・プラットフォームとし

て、アラジンのソフトウェアを使用している。保管業務提供者およびファンドの事務管理業務提供者は、投資運

用会社および管理会社が使用するデータにアクセスするために、アラジンのソフトウェアの一種であるプロバイ

ダー・アラジンを使用することができる。各業務提供者は、プロバイダー・アラジンの使用の対価として、ブ

ラックロック・グループに報酬を支払う。プロバイダー・アラジンの使用に関する業務提供者の契約によって、

管理会社が当該業務提供者の選任または選任の更新を促されることで、潜在的な利益相反が生じることがある。

かかる契約は、リスクを緩和するために、「アームズ・レングス」基準で締結される。

販売関係

　総販売会社は、販売業務および販売関連業務の対価として、第三者に報酬を支払うことがある。かかる支払に

よって、第三者は、その顧客の最善の利益に反して、ファンドへの投資を働きかけることを促すことがある。ブ

ラックロック・グループ内の会社は、かかる支払がなされる法域におけるすべての法律および規制の要件を遵守

している。

取引費用
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　取引費用は、投資者がファンドに関する取引を開始または終了する際に発生する。ファンドの他の顧客が加

入・脱退の費用を負担するリスクがある。ブラックロック・グループは、希薄化防止規制等、他の投資者の行為

から投資家を保護するための方針および手続を整備している。

 

（３）投資運用会社の利益相反

手数料およびリサーチ

　適用規制により許容される場合（疑義を避けるため付言するならば、ＭｉＦＩＤ Ⅱの対象ファンドを除

く。）、ファンドの投資運用会社として行為する一部のブラックロック・グループ内の会社は、一部の法域にお

ける特定のブローカーとの株式取引の際に発生した手数料を外部調査の支払に充てることができる。調査は、こ

れを賄った取引の顧客に限らず、より幅広い顧客に使用されうるため、かかる取決めによって、一部のファンド

が他よりも利益を得ることがある。ブラックロック・グループは、各地域の適用規制および市場慣行の遵守を確

保するために策定された手数料利用方針を整備している。

競合注文の時機

　同時期またはほぼ同時期に生じた同一の有価証券に関する同一方向の複数の注文を取り扱う際、投資運用会社

は、注文の性質、規制上の制約または実勢の市場状況を考慮して、各注文につき全体として最良の結果を、公平

にかつ一貫して達成することを目指す。これは、通常、競合する注文の集約を通じて達成される。取引者が適格

要件を満たす競合注文を集約しなかった場合、または適格要件を満たさない競合注文を集約した場合、利益相反

が生じること、すなわち、ある注文が他よりも有利な執行がなされたように見えることがある。ファンドの具体

的な取引指示について、他の顧客のためにより良い執行条件が達成されるリスクがある（例えば、注文が集約に

含まれなかった場合）。ブラックロック・グループは、注文の順位付けおよび集約について定める注文取扱手順

および投資配分方針を整備している。

同時期のロングおよびショートのポジション

　投資運用会社は、異なる顧客のために同一の有価証券に関して同時に反対のポジション（すなわち、ロングお

よびショート）を設定し、保有しまたは手仕舞いすることがある。これにより、投資運用会社のいずれか一方の

顧客の利益が害されることがある。また、ブラックロック・グループ全体の投資運用チームは、ロングのみのマ

ンデートおよびロング・ショートのマンデートを有すること、すなわち、あるポートフォリオにおいてロングで

保有する有価証券を別のポートフォリオで空売りする可能性がある。ある勘定においてショート・ポジションを

とる投資決定をした場合、別の顧客の勘定におけるロング・ポジションの価格、流動性または評価にも影響を及

ぼすことがあり、その逆も同様である。ブラックロック・グループは、複数の勘定を公平に扱うことを目的とし

て、ロング・ショート（サイド・バイ・サイド）に関する方針を運用している。

クロス取引－価格決定に関する利益相反

　同一の有価証券について複数の注文を取り扱う際、投資運用会社は、最良の執行を得るために、反対のフロー

を突き合わせて「クロス」取引を行うことがある。クロス取引において、執行が各顧客の最善の利益のために行

われないことがある（例えば、取引が公正かつ合理的な価格を構成しなかった場合）。ブラックロック・グルー

プは、クロス取引に関する方針を実施することでかかるリスクを軽減する。

ＭＮＰＩ

　ブラックロック・グループ内の会社は、顧客のために自ら投資する上場有価証券に関して、重要な未公開情報

（ＭＮＰＩ）を受領する。不正取引を防止するため、ブラックロック・グループは、情報障壁を築き、関連する

有価証券に関与する一または複数の投資チームによる取引を制限する。かかる制限は、顧客勘定の投資パフォー

マンスに悪影響を及ぼすことがある。ブラックロックは、重要な未公開情報の障壁に関する方針を実施してい

る。

ブラックロックの投資制限または制約および関係当事者

　ファンドは、ブラックロック・グループの顧客の勘定に全体として適用される、一定の法域における保有基準

制限および報告義務のために、投資活動を制限されることがある。かかる制限により投資機会が失われること

で、顧客に悪影響が及ぶことがある。ブラックロック・グループは、限られた投資機会を、影響を受けた勘定の

間で長期的に公平かつ公正に割り当てるために策定された投資および取引の配分に関する方針に従ってかかる利

益相反に対処している。

関係当事者商品への投資
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　投資運用会社は、顧客向けの投資運用業務を提供しながら、他の顧客のためにブラックロック・グループ内の

会社が提供する商品に投資することがある。ブラックロックは、自社またはその関連会社が提供する業務を推薦

することもできる。かかる活動は、ブラックロックに増収をもたらすことがある。かかる利益相反に対処するに

あたり、ブラックロックは、投資ガイドラインの遵守を目指し、企業倫理・行動規範を整備している。

投資配分および優先順位

　ある顧客のためにある有価証券の取引を執行する際、注文が集約され、集約された注文を複数の取引により充

足させることがある。他の顧客の注文と集約して取引が執行された場合、これらの取引を配分する必要性が生じ

る。投資運用会社がある顧客の勘定に取引をどの程度容易に配分できるかは、当該顧客が指示した取引の規模に

対する当該取引の規模および価格により制限されることがある。配分プロセスの結果、ある顧客が最善の価格で

の取引の利益をすべて得ることができないことがある。投資運用会社は、全顧客の公正な扱いを長期的に確保す

るために策定された投資および取引の配分に関する方針に従ってかかる利益相反に対処している。

ファンドの透明性

　ブラックロック・グループ内の会社は、顧客のポートフォリオのために自社が保有するブラックロック・ファ

ンドに投資するにあたり、情報に関して有利となることがある。かかる情報優位によって、投資運用会社がファ

ンドのために投資を行う前に、ブラックロック・グループ内の会社がその顧客のために投資を行うことがある。

損失のリスクは、ブラックロック・グループの受益証券の価格決定および希薄化防止メカニズムを通じて緩和さ

れる。

サイド・バイ・サイド・マネジメント：成功報酬

　投資運用会社は、異なる料金体系を有する複数の顧客勘定を管理している。かかる相違によって、従業員が、

報酬が定額の勘定または報酬の支払のない勘定よりも成功報酬が支払われる勘定を選り好みすることが促され、

同様のマンデートを有する顧客勘定の間で、パフォーマンス水準が一貫しない結果となるリスクがある。ブラッ

クロック・グループ内の会社は、企業倫理・行動規範を遵守することによりかかるリスクに対処している。
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