
【表紙】

【提出書類】 半期報告書

【提出先】 関東財務局長

【提出日】 平成23年12月26日

【計算期間】 第６期中（自　平成23年４月１日　至　平成23年９月30日）

【ファンド名】 ノムラ・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド0603

(Nomura High Yield Long Short Fund 0603)

【発行者名】 グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー

(Global Funds Management S.A.)

【代表者の役職氏名】 取締役会長　　臼杵　肇

【本店の所在の場所】 ルクセンブルグ大公国　エスペランジュ　ガスペリッシュ通り33番　Ａ棟

(Bâtiment A, 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Luxembourg) 

【代理人の氏名又は名称】 弁護士　　一木　剛太郎

【代理人の住所又は所在地】 東京都千代田区丸の内二丁目６番１号　丸の内パークビルディング

森・濱田松本法律事務所

【事務連絡者氏名】 弁護士　　一木　剛太郎

弁護士　　柳　祥代

【連絡場所】 東京都千代田区丸の内二丁目６番１号　丸の内パークビルディング

森・濱田松本法律事務所

【電話番号】 03（6212）8316

【縦覧に供する場所】 該当事項ありません

 

 

EDINET提出書類

グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー(E14843)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

 1/23



１【ファンドの運用状況】

　グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー（Global Funds Management S.A.）（以下「管理会社」といいます。）

により管理されるノムラ・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド0603（Nomura High Yield Long Short Fund

0603）（以下「ファンド」といいます。）の運用状況は以下のとおりです。

（１）【投資状況】

資産別および地域別の投資状況

   （2011年10月末日現在）

資産の種類 国名 時価合計（米ドル） 投資比率（％）

投資信託 ケイマン諸島 33,651,344 99.77

現金およびその他の資産（負債控除後） 78,180 0.23

合計
（純資産総額）

33,729,524
（2,622百万円)

100.00

（注１）投資比率とは、ファンドの純資産総額に対する当該資産の時価の比率をいいます。以下同じです。

（注２）米ドルの円貨換算は、2011年10月31日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１米ドル＝

77.75円）によります。

（注３）本書の中で金額および比率を表示する場合、四捨五入してあります。従って、合計の数字が一致しない場合があります。

また、円貨への換算は、本書の中でそれに対応する数字につき所定の換算率で単純計算のうえ、必要な場合四捨五入して

あります。従って、本書中の同一情報につき異なった円貨表示がなされている場合もあります。
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（２）【運用実績】

①【純資産の推移】

　2011年10月末日までの１年間における各月末の純資産の推移は以下のとおりです。

（Ａクラス受益証券）

 純資産総額 １口当たり純資産価格

 円 円

2010年11月末日 696,636,531 11,023

12月末日 666,043,752 11,251

2011年１月末日 621,854,735 11,580

２月末日 591,576,874 11,714

３月末日 536,575,098 11,767

４月末日 529,657,826 11,876

５月末日 525,702,967 11,867

６月末日 520,920,511 11,759

７月末日 526,740,399 11,890

８月末日 468,516,515 11,182

９月末日 421,642,992 10,980

10月末日 427,248,020 11,424

 

（Ｂクラス受益証券）

 純資産総額 １口当たり純資産価格

 米ドル 円 米ドル 円

2010年11月末日 37,903,918.112,947,029,633 122.00 9,486

12月末日 37,644,488.642,926,858,992 124.57 9,685

2011年１月末日 37,344,880.292,903,564,443 128.24 9,971

２月末日 36,637,835.852,848,591,737 129.74 10,087

３月末日 35,496,050.792,759,817,949 130.45 10,142

４月末日 34,441,457.032,677,823,284 131.76 10,244

５月末日 33,898,969.282,635,644,862 131.70 10,240

６月末日 32,278,285.192,509,636,674 130.52 10,148

７月末日 32,250,129.512,507,447,569 132.01 10,264

８月末日 29,090,932.512,261,820,003 124.16 9,653

９月末日 28,013,165.742,178,023,636 122.01 9,486

10月末日 28,334,978.512,203,044,579 126.89 9,866

 

②【分配の推移】

　該当事項ありません。
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③【収益率の推移】

　2011年10月末日までの１年間におけるファンドの収益率は以下のとおりです。

 収益率（注）

Ａクラス受益証券 3.16％

Ｂクラス受益証券 3.61％

（注）収益率（％）＝100×（ａ－ｂ）／ｂ

ａ＝2011年10月末日現在の１口当たり純資産価格（当該期間の分配金の合計額を加えた額）

ｂ＝2010年10月末日現在の１口当たり純資産価格（分配落の額）
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２【販売及び買戻しの実績】

　2011年10月末日までの１年間におけるファンド受益証券の販売および買戻しの実績ならびに2011年10月末日現在の発行済口

数は以下のとおりです。

 販売口数 買戻し口数 発行済口数

Ａクラス受益証券
0
(0)

29,800
(29,800)

37,400
(37,400)

Ｂクラス受益証券
0
(0)

95,300
(95,300)

223,300
(223,300)

（注）（　　）の数は本邦内における販売、買戻しおよび発行済口数です。
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３【ファンドの経理状況】

 

ａ．ファンドの日本文の中間財務書類は、ルクセンブルグにおいて一般に認められた会計原則に準拠して作成された原文の中間

財務書類を翻訳したものです。これは「中間財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」第76条第４項ただし書の規

定の適用によるものです。

 

ｂ．ファンドの中間財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条の３第７項に規定する外国監

査法人等をいう。）の監査を受けていません。

 

ｃ．ファンドの原文の中間財務書類は、米ドルで表示されています。日本文の中間財務書類には、主要な金額について円貨換算が

併記されています。日本円による金額は、2011年10月31日現在における株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の

仲値（１米ドル＝77.75円）で換算されています。なお、千円未満の金額は四捨五入されています。
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（１）【資産及び負債の状況】

ノムラ・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド 0603

純資産計算書

2011年9月30日現在

（米ドルで表示）

 

 注記 （米ドル）  （千円）

資産     

マスター・ファンドへの投資－純資産価額
（取得価額：23,140,399米ドル）

2 33,213,150 2,582,322

現金および預金  512,047 39,812

資産合計  33,725,197 2,622,134

負債     

先渡為替契約未実現損失 13 6,376 496

未払費用 12 197,582 15,362

負債合計  203,958 15,858

     

純資産  33,521,239 2,606,276

     

 

　以下のように受益証券によって表象される。

 
1口当たり
純資産価格

 
発行済
受益証券数

 純資産

Ａクラス受益証券（円建て） 10,980 38,400口 421,642,992

Ｂクラス受益証券（米ドル建て） 122.01 229,600口 28,013,166

 

　添付の注記は当財務書類の一部である。
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発行済受益証券数の変動表

2011年9月30日に終了した期間

 

     

Ａクラス受益証券    （口）

期首現在発行済受益証券数    45,600

発行受益証券数    0

買戻受益証券数    (7,200)

期末現在発行済受益証券数    38,400

     

 

     

Ｂクラス受益証券    （口）

期首現在発行済受益証券数    272,100

発行受益証券数    0

買戻受益証券数    (42,500)

期末現在発行済受益証券数    229,600
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ノムラ・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド 0603

中間財務書類に対する注記

2011年９月30日現在

 

注１－トラスト

　ノムラ・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド 0603（「トラスト」）は、グローバル・ファンズ・トラスト・カ

ンパニー（「受託会社」）とグローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー（「管理会社」）により締結された2005

年12月22日付信託証書によって設定された。トラストは、ケイマン諸島の信託法（改訂済）に準拠するユニット・トラスト

である。

　トラストは、ケイマン諸島のミューチュアル・ファンド法（改訂済）およびケイマン諸島の一般投資家向け投資信託（日

本）規則（改訂済）に従って投資信託として規制され、ケイマン諸島金融庁（「ＣＩＭＡ」）に登録されており、この登録

により、目論見書および年次で監査済会計書類をＣＩＭＡに提出する義務が生じる。

　受託会社は、ケイマン諸島の銀行および信託会社法（改訂済）の規定に従って適法に設立され有効に存続する、投資信託事

業の認可を付与された信託会社であり、管理会社はルクセンブルグの会社である。

　トラストの投資目的は、リスクを管理しながら投資利回りの最大化を図ることである。トラストは、（管理会社が、特に、為

替ヘッジ取引、受益証券の買戻し、分配またはその他の支払い、トラストの費用の支払いのために保持するトラストの資産の

一部を除き）資産の大部分をバッテリー・パーク・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド・リミテッド（「マス

ター・ファンド」）に投資する「フィーダー」ファンドである。2011年９月30日現在、トラストは、マスター・ファンドが発

行する参加投資証券の77.63％を保有していた。トラストの実績はマスター・ファンドの実績に直接依拠するので、当財務書

類は、マスター・ファンドの財務書類とあわせて読まれるべきである。

　受益証券は現在、証券取引所に上場されておらず、また上場される予定もない。受益証券は、事前に書面で管理会社（または

管理会社の代理人としてノムラ・バンク（ルクセンブルグ）エス・エー（「ＮＢＬ」））の許可を得た場合に限って譲渡

することができる。さらに、トラストは、ケイマン諸島外のいかなる国もしくは監督官庁または裁判管轄権において登録する

かまたは認可を受ける意向は現段階では無い。

　トラストは、信託証書の条項に従って延長または早期解散することがない限り、2016年３月31日に終了する。

　受益者は、トラストがルクセンブルグの投資信託ではなく、従ってルクセンブルグの法律に服さず、いかなるルクセンブル

グの監督官庁による監督にも服していないことに留意されたい。

 

注２－重要な会計方針

　財務書類は、ルクセンブルグにおいて一般に認められた会計原則に準拠して作成されており、以下の重要な会計方針を含ん

でいる。

マスター・ファンドへの投資

　マスター・ファンドへのトラストの投資は、公正価額で表示されるマスター・ファンドの純資産におけるトラストの保有

分に応じて評価される。マスター・ファンドの会計方針は、その財務書類に記述されている。

現金およびその他の流動資産

　現金およびその他の流動資産は、額面および経過利息により評価される。

投資有価証券取引および投資収益

　投資有価証券取引は、取引日に会計処理される。受取利息は、発生主義により計上される。投資有価証券取引に係る実現損益

は、売却される投資有価証券の平均原価に基づいて算定される。

外貨換算

　トラストは、その会計記録を米ドルで記帳し、財務書類は当該通貨で表示されている。米ドル以外の通貨建て資産および負

債は、期末の適用為替レートで米ドルに換算される。米ドル以外の通貨建て収益および費用は、取引日の適正な為替レートで

米ドルに換算される。

　米ドル以外の通貨建て投資取引は、取引日の適用為替レートで米ドルに換算される。

　トラストは、投資有価証券に係る為替レートの変動の結果生じる運用実績の部分と、保有証券の市場価格変動から生じる部

分を分離しない。かかる変動は、投資有価証券実現／未実現純損益に計上される。

　2011年９月30日現在の為替レート

１米ドル＝ 0.73893ユーロ

１米ドル＝76.55209日本円

先渡為替契約

　先渡為替契約は、満期までの残存期間に関して期末日現在で適用される先渡レートで評価される。為替契約の結果生じる損

益は、運用計算書に計上される。
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注３－受託報酬および管理報酬

　受託会社は、その業務に関し、年3,000米ドルに相当する報酬を受領する権利を有し、かかる報酬は、毎月計上され四半期毎

の後払いでトラストの資産から支払われる。

　管理会社は、その業務に関し、年20,000米ドルに相当する報酬を受領する権利を有し、かかる報酬は、毎月計上され四半期毎

の後払いでトラストの資産から支払われる。

 

注４－投資顧問報酬および副投資顧問報酬

　ノムラ・コーポレート・リサーチ・アンド・アセット・マネージメント・インク（「ＮＣＲＡＭ」）は、トラストの投資

顧問会社としての業務に関し、トラストの平均純資産の年率0.75％に相当する報酬を受領する権利を有し、かかる報酬は、毎

月計上され四半期毎の後払いによりトラストの資産から米ドルで支払われる。

　野村アセットマネジメント株式会社は、トラストの副投資顧問会社としての業務に関し、トラストの平均純資産の年率

0.25％に相当する報酬を受領する権利を有し、かかる報酬は、毎月計上され四半期毎の後払いによりトラストの資産から米

ドルで支払われる。

 

注５－成功報酬

　ＮＣＲＡＭはまた、トラストの投資顧問会社としての業務に関し、増加純利益の20％に相当する成功報酬を受領する権利を

有し、かかる報酬は、各評価日に（また買い戻された受益証券に関しては受益証券の買戻し時に、更に評価日以外の日に配当

が支払われた場合に配当支払い時に）計算され四半期毎の後払いによりトラストの資産から米ドルで支払われる。

　各評価日現在の「増加純利益」は、当該評価日に算定した累積純利益がハイウォーターマークを超えた金額である。各評価

日現在の「累積純利益」は、（ⅰ）当該評価日を含むトラストの存続期間中の実現利益と未実現利益の合計額および営業収

益項目の合計が、（ⅱ）当該評価日を含むトラストの存続期間中の実現損失と未実現損失の合計額および営業費用項目の合

計（すべての投資顧問報酬を含むが、当該日までに発生した成功報酬ならびにＡクラス受益証券に適用される為替ヘッジ取

引に伴う実現・未実現損益を除く。）を超えた米ドル表示の金額である。

　各評価日現在の「ハイウォーターマーク」は、（ⅰ）上記の規定に基づいてプラスの成功報酬が初めて計算された場合は

ゼロ、または（ⅱ）上記の規定に基づいて計算された累積純利益の過去最高額（成功報酬とＡクラス受益証券に適用される

為替ヘッジ取引に伴う実現・未実現損益を除く。）を意味する。累積純利益およびハイウォーターマークの計算上、当該期間

の利益・損失、ならびに営業収益・費用項目は、分配金の支払いや受益証券の買戻しがある度に調整される。

　2011年９月30日に終了した期間中の成功報酬は、120,214米ドルであった。

 

注６－代行協会員報酬

　野村證券株式会社は、日本における代行協会員としての業務に関し、トラストの平均純資産の年率0.60％に相当する報酬を

受領する権利を有し、かかる報酬は、毎月計上され四半期毎の後払いによりトラストの資産から米ドルで支払われる。

 

注７－保管報酬および事務代行報酬

　ＮＢＬは、トラストの保管会社兼事務代行会社としての業務に関し、トラストの平均純資産の年率0.05％に相当する合算報

酬を受領する権利を有し、かかる報酬は、毎月計上され四半期毎の後払いによりトラストの資産から米ドルで支払われる。

　保管会社は副保管会社を任命することがあり、かかる副保管会社の報酬および費用は、トラストの資産から支払われる。
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注８－税金

　トラストは、もしあれば、（受益証券への投資に関して受益者に賦課される税金は除く）トラストに賦課されたすべての税

金に関して責任を負う。ケイマン諸島の現行法では、トラストは、いかなる収益税、資産税、譲渡税、売却税その他の税金も課

されることがなく、また、受益証券の買戻しの際の純資産額の支払いに関して受益者に対するトラストによる分配に適用さ

れる源泉課税も賦課されない。トラストは、ケイマン諸島政府から2055年12月22日まで、将来の収入、利益およびキャピタル

・ゲインに対して課されるすべての税金を課されない保証を受けている。

 

注９－分配

　分配を行うか否かの決定は、管理会社（またはその代理人としてＮＢＬ）によって行われる。

　管理会社は、年２回の分配を行うことを現在予定している。分配は、もしあれば、毎年３月および／または９月に支払われ

る。しかし、管理会社は、いかなる特定の期間に対しても分配を行う義務を負っていない。

　分配は、関連する分配基準日においてその氏名が受益者名簿に登録されている者に対して行われる。

　2011年９月30日に終了した期間に、トラストは受益者に分配を行わなかった。

 

注10－金融商品の評価および関連リスク

金融商品の評価：トラスト資産および負債には、現金および現金等価物、通常数日以内に決済されるオープン取引による金額、

ならびに短期間内に実現するか決済されるその他の未収金および未払金が含まれる。これらのその他の資産および負債の帳

簿価格は、ほぼ公正価値に近似する。マスター・ファンドの資産には、いずれの時点においても、取引がごく僅かであるか市

場が存在しないかまたは適用証券法の下で譲渡が制限される証券その他の金融商品または債務証券が含まれる可能性があ

る。かかる投資対象の売却は、相当のディスカウントによってのみ可能となる場合がある。さらに、かかる投資対象は、正確に

評価することが非常に困難である。

関連リスク：トラストの投資活動は、トラストが投資する金融商品および市場に関連する、多様な種類のリスクにトラストを

さらしている。以下の要約は、すべてのリスクの包括的な要約をしようとしたものではない。

信用リスク：潜在的にトラストを信用リスクにさらす金融資産は、主に現金残高、先渡為替契約、ならびにブローカーへの預け

金およびブローカーからの未収金で構成される。これらの金融資産に関する信用リスクに対するトラストのエクスポー

ジャーの範囲は、トラストの純資産計算書に計上される帳簿価格に近似する。

市場リスク：トラストは、一定のリスクを管理するためまた投機目的で、通常の投資活動において簿外リスクで金融商品を定

期的に取引する。これらの金融商品には、先渡為替契約が含まれる。当該商品の想定価額または契約額は、トラストが金融商

品の特定クラスに有する投資有価証券を表し、潜在的にリスクを課される金額を必ずしも表していない。当該商品に伴うリ

スクの測定は、すべての関連および相殺取引が検討される場合にのみ意義がある。

流動性リスク：受益証券の流通市場は存在せず、将来あることも想定されていない。したがって、受益者は、緊急事態またはそ

の他の理由のために受益証券を売却することができないことがある。さらに、受益証券は借入金の担保として容易に受け入

れられないことがある。加えて、トラストに受益証券を買戻すことを要求する受益者は、後述のとおり通知の規定に従わなけ

ればならない。受益証券の買戻しは、特定の状況において停止されることがあり、管理会社（またはその代理人としてＮＢ

Ｌ）によって買戻代金の支払いを延期されることがある。

 

注11－申込みおよび買戻し

受益証券の発行

　受益証券は、2006年３月６日から2006年３月22日までの期間中に日本における公募によって募集された。受益証券は、2006

年３月28日（「払込期日」）に発行された。発行手取金は、払込期日に管理会社（またはその代理人としてＮＢＬ）によっ

て受領された。受益証券は、払込期日後には募集されない。

　Ａクラス受益証券は１口当たり10,000円、Ｂクラス受益証券は１口当たり100米ドルで発行された。最低申込単位は、各クラ

ス受益証券に関して、1,000口であった。1,000口以上の申込み単位は、100口単位で行われた。

　受益証券の購入に関して、投資家は、販売会社によって申し込まれた受益証券の購入総額の3.15％に相当する販売手数料

（日本の消費税込み）を課された。販売手数料は、申し込まれた受益証券の購入価格に加算された。

受益証券の買戻し

　目論見書に定める制限に従って、受益者は、各月の最終営業日（「月次買戻日」）に、保有する受益証券の全部または一部

を買い戻すようトラストに請求することができる。トラストに対して月次買戻日に受益証券の全部または一部の買戻しを求

める受益者は、正式に作成した買戻請求書を通知期間中にトラストの事務代行会社であるＮＢＬに提出しなければならな

い。

　「通知期間」とは、当該月次買戻日を含む月の前月の25日（暦日）から、当該月次買戻日を含む月の５日（暦日）（かかる

日が営業日でない場合は直後の営業日）までの期間をいう。

　「営業日」とは、ニューヨーク、東京、ルクセンブルグおよびケイマン諸島において銀行が営業を行っている日（ただし、毎
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年12月24日を除く。）または受託会社が随時決定するその他の日をいう。

　各クラス受益証券に関する各買戻請求は、最低100口で、100口を超える場合は100口単位で行われなければならない。

　受益証券１口当たりの買戻価格は、当該月次買戻日における該当するクラスの受益証券１口当たりの純資産価格に相当す

る。月次買戻日以降に受益証券１口当たりの純資産価格を修正することもあり得るが、トラストは、最終評価額の修正を行わ

ないため、買戻しを行った受益者は（上方修正に関して）、または残りの受益者は（下方修正に関して）月次買戻日以降に

評価額が変動するリスクを負うことになる。

　買戻代金の支払いは、マスター・ファンドからトラストが買戻代金を受領することが遅れたために、管理会社がその裁量に

より、販売会社に通知した上で買戻代金の支払いの延期を決定しない限り、通常、月次買戻日翌日から起算して４営業日以内

に行われる。

　買戻代金は、Ａクラス受益証券は日本円で、Ｂクラス受益証券は米ドルで支払われる。受益証券の買戻しは、管理会社（また

はその代理人としてＮＢＬ）によって特定の状況のもとで停止されることがある。

 

注12－未払費用

  （米ドル）

 投資顧問報酬および副投資顧問報酬 89,867

 代行協会員報酬 53,882

 保管報酬および事務代行報酬 4,497

 受託報酬および管理報酬 5,750

 専門家報酬 24,250

 成功報酬 19,336

 未払費用 197,582

   

 

注13－先渡為替契約

　2011年９月30日現在、トラストは、Ａクラス受益証券のヘッジのために使用される以下の未決済の先渡為替契約を有してい

た。

 購入通貨 購入金額  売却通貨 売却金額 満期日
未実現損失
（米ドル）

        

 日本円 425,085,749 米ドル 5,561,5692011年10月31日 (6,376)

       (6,376)
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（２）【投資有価証券明細表等】

ノムラ・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド 0603

投資有価証券明細表

2011年９月30日現在

（米ドルで表示）

 

数量 銘柄 取得価額  純資産価額  
純資産に占め
る割合（％）

       

 ケイマン諸島      

投資信託       

231,289
バッテリー・パーク・ハイ・イールド・ロ
ング・ショート・ファンド・リミテッド

23,140,399 33,213,150 99.08

  23,140,399 33,213,150 99.08

 ケイマン諸島合計 23,140,399 33,213,150 99.08

       

 投資有価証券合計 23,140,399 33,213,150 99.08

       

 

　添付の注記は当財務書類の一部である。
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（参考情報：以下はマスター・ファンドであるバッテリー・パーク・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド・リミ

テッドの中間財務書類の抜粋である。日本円による金額は、2011年10月31日現在の1米ドル＝77.75円で換算されている。）

 

バッテリー・パーク・ハイ・イールド・ロング・ショート・ファンド・リミテッド

純資産計算書

2011年9月30日現在

（米ドルで表示）

 

  （米ドル）  （千円）

     

資産     

投資有価証券－時価
（取得価額：58,828,718米ドル）

 52,573,904 4,087,621

現金および預金  2,650,492 206,076

クレジット・デフォルト・スワップ契約未実現利益  492,358 38,281

ブローカーからの未収金  709,315 55,149

未収収益  1,016,078 79,000

資産合計  57,442,147 4,466,127

負債     

ショート・ポートフォリオ－時価
（取得価額：13,951,956米ドル）

 13,278,797 1,032,426

当座借越  910,989 70,829

ブローカーへの未払金  404,698 31,465

当座借越に係る未払利息  15,727 1,223

未払費用  50,526 3,928

負債合計  14,660,737 1,139,872

     

純資産  42,781,410 3,326,255

     

 

 

発行済投資証券数  297,929株  

1株当たり純資産価格  143.60米ドル 11,165円

 

 

発行済投資証券数の変動表

2011年9月30日に終了した期間

 

    （株）

期首現在発行済投資証券数    380,368

発行投資証券数    2,388

買戻投資証券数    (84,827)

期末現在発行済投資証券数    297,929
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４【管理会社の概況】

（１）【資本金の額】

　払込済資本金は375,000ユーロ（約4,114万円）で、2011年10月末日現在全額払込済です。なお、１株25,000ユーロ（約274

万円）の記名株式15株を発行済です。

（注）ユーロの円貨換算は、特に記載がない限り、便宜上、2011年10月31日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電

信売買相場の仲値（１ユーロ＝109.71円）によります。

 

（２）【事業の内容及び営業の状況】

　管理会社（その単独株主はノムラ・バンク（ルクセンブルグ）エス・エー）は1991年７月８日付公正証書（1991年８月

16日にメモリアル・セ・ルクイ・デ・ソシエテ・エ・アソシアシオン（「メモリアル」）に公告）によりルクセンブル

グ大公国の法律に基づき株式会社として設立されました。管理会社の定款（「定款」）は、ルクセンブルグの商業および

法人登録所（同所にて、閲覧および写しの入手が可能）に預託されています。管理会社は期間を無期限として設立されま

した。その登記上の事務所および本店は、ルクセンブルグ大公国　エスペランジュ　ガスペリッシュ通り33番　Ａ棟です。管

理会社は、商業登記簿を登録第Ｂ37 359号としてルクセンブルグの商業および法人登録所に登録しています。

　管理会社の目的は、定款第３条にて規定される通り、（2010年12月17日法第125条に規定する）投資信託の運用です。ただ

し、管理会社は、少なくとも１つのルクセンブルグ籍投資信託を運用することを要します。管理会社は、投資信託の運用、管

理および販売に関するあらゆる活動を行うことができます。管理会社は、投資信託に関する2010年12月17日付ルクセンブ

ルグ法の第16章の定める制限の範囲内で、その目的の達成に有益と見做されるあらゆる活動を行うことができます。

　管理会社は、ファンドを代理して、有価証券の売買、買付および交換等の管理・運用業務を実行し、ファンドの資産に直接

または間接に関連するすべての権利を行使することができます。

　管理会社は、ファンドの運用およびファンド証券の発行、買戻し等のファンドの管理を行います。管理会社は、投資運用業

務の提供を投資顧問会社であるノムラ・コーポレート・リサーチ・アンド・アセット・マネージメント・インクに委託

しており、またファンド資産の保管業務、純資産価格の計算その他の管理業務をノムラ・バンク（ルクセンブルグ）エス

・エーに委託しています。
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　管理会社は、2011年10月末日現在120本の外国投資信託の管理・運用を行っています。

国別（設立国） 種類別（基本的性格） 本数 純資産額の合計（通貨別）

ルクセンブルグ ＭＭＦ 2 4,590,501,458.68米ドル

  2 527,205,229.80ユーロ

  1 3,619,103,279.81豪ドル

  1 136,545,381.50カナダドル

  1 928,198,014.82ニュージーランドドル

  1 109,217,471.70英ポンド

ルクセンブルグ その他 17 1,894,685,788.78米ドル

  8 102,690,701.70ユーロ

  3 23,082,922.28英ポンド

  5 439,650,200.27ニュージーランドドル

  14 274,430,547,982.00円

  4 48,857,356.81カナダドル

  8 1,167,192,626.74豪ドル

ケイマン諸島 その他 25 94,382,351,372.00円

  5 1,149,644,908.65豪ドル

  18 1,267,528,432.22米ドル

  1 32,514,697.84ユーロ

  3 434,136,434.94ニュージーランドドル

  1 286,038,369.66南アフリカランド

 

（３）【その他】

　本書提出日前６ヶ月以内において、訴訟事件その他管理会社およびファンドに重要な影響を与えた事実または重要な影

響を与えることが予想される事実はありません。
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５【管理会社の経理の概況】

 

ａ. 管理会社の日本文の中間財務書類は、管理会社が作成した原文の中間財務書類を翻訳したものです。これは「中間財務諸

表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」第76条第４項ただし書の規定の適用によるものです。

 

ｂ. 管理会社の中間財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条の３第７項に規定する外国

監査法人等をいう。）の監査を受けていません。

 

ｃ. 管理会社の原文の中間財務書類は、ユーロで表示されています。日本文の中間財務書類には、主要な金額について円貨換算

が併記されています。日本円による金額は、2011年10月31日現在における株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相

場の仲値（１ユーロ＝109.71円）で換算されています。なお、千円未満の金額は四捨五入されています。
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（１）【資産及び負債の状況】

グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー

貸借対照表

2011年９月30日現在

（ユーロで表示）

 

 2011年９月30日  2010年９月30日

 （ユーロ）  （千円）  （ユーロ）  （千円）

資産        

固定資産        

金融資産（注３） 834,088 91,508 882,221 96,788

流動資産        

１年以内期限到来未収債権 361,597 39,671 202,601 22,227

現金預金 2,881,852 316,168 2,624,708 287,957

売却未収金 0 0 6,065 665

現金および現金等価物に係る利息 44 5 0 0

先渡為替契約未実現純利益（注11） 0 0 6,959 763

        

 4,077,581 447,351 3,722,554 408,401

        
        

負債        

資本金および準備金        

資本金（注４） 375,000 41,141 375,000 41,141

法定準備金（注５） 37,500 4,114 37,500 4,114

その他の準備金（注５） 1,560,000 171,148 1,363,000 149,535

繰越利益（注５） 1,166,542 127,981 1,312,158 143,957

当期利益 652,522 71,588 495,681 54,381

 3,791,564 415,972 3,583,339 393,128

債務引当金        

納税引当金（注６） 282,741 31,020 139,215 15,273

未払金        

先渡為替契約未実現純損失（注11） 3,276 359 0 0

        

 4,077,581 447,351 3,722,554 408,401

        

 

　添付の注記は当財務書類の一部である。
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（２）【損益の状況】

グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー

損益計算書

2011年９月30日に終了した期間

（ユーロで表示）

 

 2011年９月30日終了期間  2010年９月30日終了期間

 （ユーロ）  （千円）  （ユーロ）  （千円）

費用        

その他の営業費用 33,722 3,700 34,515 3,787

金融資産の評価調整／（戻入）
（注３）

(53,580) (5,878) (104,307) (11,444)

純為替差損（注８） 112,379 12,329 45,035 4,941

金融資産売却実現損（益） (2,232) (245) 72,651 7,971

所得税（注６） 138,404 15,184 183,769 20,161

        

当期利益 652,522 71,588 495,681 54,381

        

費用合計 881,215 96,678 727,344 79,797

        
        

収益        

純売上高（注１） 860,637 94,420 702,883 77,113

その他の利息および類似収益（注12） 5,556 610 128 14

金融資産からの収益（注９） 15,022 1,648 24,333 2,670

        

収益合計 881,215 96,678 727,344 79,797

        

 

　添付の注記は当財務書類の一部である。

 

EDINET提出書類

グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー(E14843)

半期報告書（外国投資信託受益証券）

19/23



グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー

中間財務書類に対する注記

2011年９月30日に終了した期間

 

注１－一般事項

　グローバル・ファンズ・マネジメント・エス・エー（「当社」）は、ルクセンブルグ法に準拠する株式会社（”Société

Anonyme”）としてルクセンブルグにおいて1991年７月８日に設立され、「ルクセンブルグ Ｂ 37 359」の商業登記番号を

有している。

　当社の登記上の所在地は、ルクセンブルグ大公国　エスペランジュ　ガスペリッシュ通り33番　Ａ棟である。

　当社の主要事業は、投資信託の設定、管理および運用であり、それによって、「純売上高」として損益計算書に開示されてい

る管理報酬を受領する。

　当社は、当社が子会社としてその一部である最大の組織を形成する野村ホールディングス株式会社の連結財務書類に含ま

れている。野村ホールディングス株式会社の登記上の事務所は東京に所在しており、その連結財務書類は、〒103-8011日本国

東京都中央区日本橋一丁目９番１号において入手可能である。

　さらに、当社は、上記の段落で言及した組織中、最小の組織であるノムラ・ヨーロッパ・ホールディングス・ピーエルシー

の連結財務書類に含まれ、子会社としてその一部を形成している。ノムラ・ヨーロッパ・ホールディングス・ピーエルシー

の登記上の事務所はロンドンに所在しており、その連結財務書類は、イギリス EC1A 4NP ロンドン、セント・マーティン・ル

・グランド１において入手可能である。

　ルクセンブルグ法により定義された基準に基づき、当社は、連結財務書類および連結経営報告書を作成する義務を免除され

ている。

 

注２－重要な会計方針の要約

　当社の財務書類は、ルクセンブルグの法令上の要件に準拠し、またルクセンブルグにおいて一般に認められた会計原則に

従って作成されている。

　取締役会により適用された重要な会計方針は、以下のように要約される。

外貨換算

　当社は、その会計帳簿をユーロ（ＥＵＲ）により記帳しており、財務書類は当該通貨で表示されている。

　ユーロ以外の通貨建の取引はすべて、取引日の実勢為替レートによりユーロに換算される。

　現金預金は、貸借対照表日現在で有効な為替レートにより換算される。為替差損益は、当期の損益計算書に計上される。

　その他の資産および負債は、取得時の為替レートにより換算した評価額、または貸借対照表日現在の実勢為替レートにより

算定された評価額のうち資産については低価な方、負債については高価な方を用いて、それぞれ別個に換算される。

　実現為替差損益および未実現為替差損は、損益計算書に計上される。

純売上高

　純売上高は、管理運用するファンドから稼得する管理報酬を表す。純売上高は、発生主義に基づいて計上される。

金融資産

　金融資産は、取引日の取得価額で記帳される。期末現在で金融資産は、取得価額かまたは時価のいずれか低価な方を用いて

個別に評価される。

　評価調整は、関連資産から直接控除される。

　金融資産売却実現損益は、平均原価法で算定される。

未収債権

　未収債権は、額面価額で記帳される。回収の可能性が低くなった場合には、評価調整が課される。評価調整を行うこととなっ

た事由が適用されなくなった場合、当該評価調整は継続されない。

債務引当金

　債務引当金は、確定債務または貸借対照表日現在、発生する金額もしくは日付が不確定だが負担する可能性が高いもしくは

確実に負担する債務の損失を補填するために設定されている。

未払金

　当該負債科目には、次期事業期間中に支払われるが今期事業期間に関連する費用が含まれている。

配当金および受取利息

　配当金は、配当落日に計上される。受取利息は、発生主義に基づいて計上される。

先渡為替契約

　先渡契約は、特定の金融商品を将来の特定の日に購入または売却する契約上の合意である。先渡契約は、店頭市場で取引さ

れるカスタマイズされた契約である。

　為替契約の公正価値は、類似の満期およびリスク特性を有する契約に適用される現行為替レートを参照して計算される。
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　当社の外貨ポジションをヘッジする目的で、当社は先渡為替契約を締結する。当該契約は、当社によって開始され、市場相場

で締結される。貸借対照表または簿外ポジションをヘッジするために締結される取引から生じる利益および損失は、ヘッジ

取引に伴う損益と同様に損益計算書に計上される。

 

注３－金融資産

　2011年９月30日に終了した期間中、金融資産は、投資信託の受益証券への投資および関係会社における株式により構成され

ている。金融資産の増減は、以下のように要約される。

 

 投資信託の受益証券への投資

  （ユーロ）

 取得価額  

 期首現在 951,728

 期中取得額 26,990

 期中処分額 (23,276)

 期末現在 955,442

 評価調整  

 期首現在 (174,934)

 期中評価調整 53,580

 期末現在 (121,354)

 期末純評価額 834,088

   

   

 期末市場価格 921,668

   

 

投資信託の受益証券への投資

　当社は、投資信託の参加持分の20％を超える受益証券を保有していない。

 

注４－資本金

　当社の発行済かつ全額払込済の資本金は、１株当り額面25,000ユーロの記名株式15株により表章される。当社は、自社株を

購入していない。

 

注５－準備金および繰越利益

　期中の増減は、以下のとおりである。

  法定準備金  その他の準備金 繰越利益

  （ユーロ）  （ユーロ）  （ユーロ）

 2011年３月31日現在残高 37,500 1,635,000 0

 年度末後再配分      

 前期の利益 0 0 1,091,542

 準備金の取毀し 0 (160,000) 160,000

 利益処分 0 85,000 (85,000)

 2011年９月30日現在残高 37,500 1,560,000 1,166,542
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法定準備金

　ルクセンブルグの法定要件に準拠して、年間純利益の少なくとも５％を配当が制限される法定準備金として積み立てなけ

ればならない。この要件は、準備金が発行済株式資本の10％に達した時に充足されたものとみなされる。

その他の準備金

　2002年以降、1934年10月16日法（改正済）の8a項に従い、当社は、当該年度の法人所得税を上限とした、資産税の減税を受け

る権利を有する。

　上記を享受するために、当社は、その年の資産税額の５倍に相当する制限的準備金を設定しなければならない。この準備金

は、設定された翌年から５年間維持されなければならない。制限的準備金を配当の対象とする場合には、税控除は配当が行わ

れた年度に廃止される。当社は、この制限的準備金を「その他の準備金」として計上することに決定した。

　2011年９月30日現在、配当不能準備金は1,560,000ユーロである。

 

注６－税金

　当社は、複数の投資信託の管理運用に責任がある。従って、当社は、ルクセンブルグの法人税法に従って所得税およびキャピ

タル・ゲイン税を課されている。納税引当金は、ルクセンブルグ税務当局からの最終的な課税査定額の出ていない会計期間

に関して当社が見積もった納税額（当社が税務当局に支払った前払金を控除した額）に相当する。納税額に比べて前払金が

超過した場合、差額が「未収納税引当金」として貸借対照表に計上される。

 

注７－未払金

　未払金は、主に未払いの監査報酬および所在地事務代行報酬ならびに先渡為替契約未実現損失で構成されている。

 

注８－純為替差損

  
2011年９月30日
終了期間

 
2010年９月30日
終了期間

  （ユーロ）  （ユーロ）

 派生商品および為替契約に係る実現純損失 107,150 55,359

 派生商品および為替契約に係る未実現損（益）の変動純額 5,229 (10,324)

  112,379 45,035

 

注９－金融資産からの収益

　金融資産からの収益は、以下を構成している。

  
2011年９月30日
終了期間

 
2010年９月30日
終了期間

  （ユーロ）  （ユーロ）

 受取配当金 15,022 24,333

  15,022 24,333

 

注10－スタッフ

　当社には、2011年９月30日に終了した期間中に従業員はいなかった。

 

注11－先渡為替契約

　貸借対照表日現在、ヘッジ用に保有される未決済先渡為替契約は以下のとおりである。

 買付通貨 買付金額 売付通貨 売付金額 満期日
未実現損失
（ユーロ）

 ユーロ 99,817 日本円 10,366,0652011年12月30日 (415)

 ユーロ 525,307米ドル 714,5102011年12月30日 (2,861)

      (3,276)
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注12－関連会社

　当社は、普通株式の100％を所有する（ルクセンブルグにおいて設立された）ノムラ・バンク（ルクセンブルグ）エス・

エーによって経営支配されている。当社の最終的親会社は、野村ホールディングス株式会社であり、東京に所在している。

　銀行業取引の多くが、通常の事業の一環として関連会社との間で行われている。これらには、当座預金口座および為替取引

が含まれる。

　当座預金口座で、2011年９月30日に終了した期間に5,556ユーロの利息が生じた（2010年：128ユーロ）。適用された金利

は、市場で入手できる短期預金金利から非関連会社の顧客に適用されるものと同じスプレッドを差し引いた後の利率であ

る。
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