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【届出の対象とした募集（売出）

外国投資信託受益証券に係るファ

ンドの名称】

モルガン・スタンレー・マネーマーケット・ファミリー

(Morgan Stanley Money Market Family)

米ドル・ファンド

【届出の対象とした募集（売出）

外国投資信託受益証券の金額】

記名式無額面受益証券。サブ・ファンドについて受益証券が発行・

募集される。

上限見込額は以下のとおりとする。

　米ドル・ファンド　　　30億米ドル(約2,390億円)

(注)　アメリカ合衆国ドル(本書においてアメリカ合衆国ドルを「米ドル」といい、アメリカ合衆国セントを「米セント」とい

う。)の円貨換算は、便宜上、平成24年10月31日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値(１米ド

ル＝79.66円)による。
 

【縦覧に供する場所】 該当事項なし
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１　【有価証券届出書の訂正届出書の提出理由】

本日、半期報告書を提出いたしましたので、平成24年12月26日に提出した有価証券届出書の関連事項を変更及び

追加するため、本有価証券届出書の訂正届出書（以下「本訂正届出書」という。）を提出するものです。

なお、本訂正届出書の記載事項のうち外貨数字の円換算については、直近の為替レートを用いておりますので、

訂正前の換算レートとは異なっております。

 

２ 【訂正の内容】

(注)　訂正個所は下線を付して表示しております。

 

第二部 ファンド情報

第１ ファンドの状況

１ ファンドの性格

(3) ファンドの仕組み

 

＜訂正前＞

（前　略）

③　管理会社の概況

（中　略）

(ハ)資本金の額

2012年10月末日現在、授権資本および払込済資本金は54万7,500米ドル(約44百万円)で、全額払込済であ

る。また、１株1,500米ドル(約11万9,490円)の記名株式365株を発行済である。

（後　略）

 

＜訂正後＞

（前　略）

③　管理会社の概況

（中　略）

(ハ)資本金の額

2013年３月末日現在、授権資本および払込済資本金は54万7,500米ドル(約51百万円)で、全額払込済であ

る。また、１株1,500米ドル(約14万1,075円)の記名株式365株を発行済である。

(注)　米ドルの円貨換算は、便宜上、平成25年３月29日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の

仲値(１米ドル＝94.05円)による。

（後　略）
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４ 手数料等及び税金

(5) 課税上の取扱い

 

＜訂正前＞

（前　略）

②　日本の個人受益者が支払を受けるファンドの分配金については、分離課税となり、20％(所得税15％、地方税

５％)の税率による源泉徴収が日本国内で行われ、この場合支払調書は提出されない。

※平成25年１月１日から平成49年12月31日の間は、20.315％(所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％)の税率

となる予定である。

③　日本の法人受益者が支払を受けるファンドの分配金については、20％(所得税15％、地方税５％)の税率によ

る源泉徴収が日本国内で行われ、一定の場合支払調書が税務署長に提出される。

※平成25年１月１日から平成49年12月31日の間は、20.315％(所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％)の税率

となる予定である。

（後　略）

 

＜訂正後＞

（前　略）

②　個人受益者が支払を受けるファンドの分配金については、分離課税となり、20.315％(所得税15％、復興特別

所得税0.315％、地方税５％)の税率による源泉徴収が日本国内で行われ、この場合支払調書は提出されな

い。

③　法人受益者が支払を受けるファンドの分配金については、20.315％(所得税15％、復興特別所得税0.315％、地

方税５％)の税率による源泉徴収が日本国内で行われ、一定の場合支払調書が税務署長に提出される。

（後　略）
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５ 運用状況

(1) 投資状況

投資状況については、以下の内容に変更される。

 

資産別および地域別の投資状況

米ドル・ファンド

(2013年３月末日現在)

資産の種類 国名
時価合計
(米ドル)

投資比率
(％)

譲渡性預金証書 アメリカ合衆国 141,760,000 33.31

割引債 アメリカ合衆国 114,902,822 27.00

コマーシャル・ペーパー アメリカ合衆国 89,492,248 21.03

変動利付債 アメリカ合衆国 65,218,244 15.32

定期預金 アメリカ合衆国 11,249,450 2.64

国債 アメリカ合衆国 3,124,900 0.73

小計 425,747,664 100.04

現金・その他の資産(負債控除後) (165,359) (0.04)

合計
(純資産総額)

425,582,305
(約40,026百万円)

100.00

(注１)　投資比率とは、ファンドの純資産総額に対する当該資産の時価の比率をいう。以下同じ。

(注２)　米ドルの円貨換算は、便宜上、平成25年３月29日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値(１

米ドル＝94.05円)による。

 

(2) 投資資産

①　投資有価証券の主要銘柄

投資有価証券の主要銘柄については、以下の内容が追加される。

 

米ドル・ファンド
(2013年３月末日現在)

 
 銘柄 発行地 種類 利率(％) 償還日 通貨

額面金額
(米ドル)

簿価
(米ドル)

時価
(米ドル)

投資
比率
(％)

１
FEDERAL HOME LOAN DISCOUNT
NOTE

アメリカ
合衆国

割引債 0.0004/10/2013USD 30,175,000.0030,172,623.7230,174,295.927.09

２
FEDERAL HOME LOAN DISCOUNT
NOTE

アメリカ
合衆国

割引債 0.0004/17/2013USD 20,485,000.0020,483,617.2620,484,231.814.81

３ OVERSEA CHINESE BANKING
アメリカ
合衆国

譲渡性預金証書 0.1704/12/2013USD 20,000,000.0020,000,000.0020,000,000.004.70

４ SUMITOMO MITSUI BANKING CORP
アメリカ
合衆国

譲渡性預金証書 0.1704/09/2013USD 20,000,000.0020,000,000.0020,000,000.004.70

５ DNB NOR BANK ASA
アメリカ
合衆国

譲渡性預金証書 0.1504/08/2013USD 20,000,000.0020,000,000.0020,000,000.004.70

６ SWEDBANK
アメリカ
合衆国

譲渡性預金証書 0.1704/25/2013USD 20,000,000.0020,000,000.0020,000,000.004.70

７ ABN AMRO FUNDING USA LC
アメリカ
合衆国

コマーシャル・
ペーパー

0.0004/12/2013USD 20,000,000.0019,997,666.6719,999,166.674.70

８ UOB FDG LLC
アメリカ
合衆国

コマーシャル・
ペーパー

0.0004/23/2013USD 20,000,000.0019,997,583.3319,998,250.004.70

９ NRW. BANK
アメリカ
合衆国

コマーシャル・
ペーパー

0.0004/24/2013USD 19,800,000.0019,797,368.2519,798,003.504.65

10
FEDERAL HOME LOAN DISCOUNT
NOTE

アメリカ
合衆国

割引債 0.0004/03/2013USD 17,825,000.0017,823,785.7517,824,955.444.19
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(3) 運用実績

①　純資産の推移

純資産の推移については、以下の内容が追加される。

 

2012年11月１日より2013年３月末日までの期間の各月末の純資産の推移は次のとおりである。

米ドル・ファンド

 

 純資産総額 一口当りの純資産価格

 千米ドル 百万円 米ドル 円

2012年11月末 439,857 41,369 0.01 0.94

12月末 431,169 40,551 0.01 0.94

2013年１月末 424,458 39,920 0.01 0.94

２月末 434,239 40,840 0.01 0.94

３月末 425,582 40,026 0.01 0.94

(注)　米ドルの円貨換算は、便宜上、平成25年３月29日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値(１米

ドル＝94.05円)による。

 

②　分配の推移

分配の推移については、以下の内容が追加される。

 

米ドル・ファンドの2012年４月１日から2013年３月末日までの100口当り分配金の合計額は、0.0001095米

ドルであった。

 

③　収益率の推移

収益率の推移については、以下の内容が追加される。

 

2012年４月１日から2013年３月末日までの期間における収益率は、以下のとおりである。

 

 収益率(注)

米ドル・ファンド 0.01％

(注)　ファンドは、純資産価格について変動がないため、本書に開示の収益率は、分配金の当該期間末における累計額

を用いて、以下の計算式により算出した。

収益率(％)＝100×(a-b)/b

a＝当該期間末の１口当り純資産価格(当該期間の分配金の合計額を加えた額)

b＝当該期間の直前のファンド取引日の１口当り純資産価格(分配落の額)
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(参考情報)

当該情報については、以下の内容に更新される。
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(4) 販売及び買戻しの実績

販売及び買戻しの実績については、以下の内容が追加される。

 

2012年４月１日から2013年３月末日までの期間における販売および買戻しの実績、ならびに2013年３月末

日現在のファンド証券の発行済口数は次のとおりである。

米ドル・ファンド

 

販売口数 買戻し口数 発行済口数

26,628,431,092 30,535,530,198 42,558,230,452

(26,628,431,092) (30,535,530,198) (42,558,230,452)

(注)　(　　)の数は本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数である。

 

 

次へ
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第３　ファンドの経理状況

ファンドの経理状況については、以下の中間財務書類が追加される。

 

①　ファンドの日本文の中間財務書類は、ルクセンブルグにおける諸法令および一般に認められた会計原則に準拠し

て作成された原文の中間財務書類を翻訳したものである(ただし、円換算部分を除く。)。これは「中間財務諸表等

の用語、様式及び作成方法に関する規則」第76条第４項ただし書の規定の適用によるものである。

 

②　ファンドの中間財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条の３第７項に規定

する外国監査法人等をいう。）の監査を受けていない。

 

③　ファンドの原文の中間財務書類は以下の通貨で表示されている。

 

米ドル・ファンド　＝　米ドル

 

日本文の中間財務書類には、以下に掲げた通貨の、2013年３月29日現在における株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の

対顧客電信売買相場の仲値を使用して換算された円換算額が併記されている。なお、千円未満の金額は四捨五入さ

れている。

 

１米ドル＝ 94.05円
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(1) 資産及び負債の状況

モルガン・スタンレー・マネーマーケット・ファミリー

純資産計算書

2013年２月28日現在

(未監査)

 

    米ドル・ファンド

      (米ドル)  (千円)

資産         

投資有価証券(償却原価)(注２)     434,358,431 40,851,410

未収利息      47,643 4,481

現金預金      31,465 2,959

その他の未収金      50,923 4,789

資産合計      434,488,462 40,863,640

負債         

未払投資顧問報酬(注４)      122,587 11,529

未払印刷費用      54,402 5,117

未払管理事務報酬(注４)      48,084 4,522

未払販売報酬(注４)      34,844 3,277

未払取締役報酬      25,831 2,429

未払監査報酬      20,880 1,964

未払保管報酬      12,820 1,206

未払弁護士報酬      5,118 481

未払代行協会員報酬     3,476 327

未払名義書換事務代行会社報酬     2,973 280

未払管理報酬(注４)      2,500 235

未払分配金(注３)      130 12

控除：払戻された費用(注４)      (84,105) (7,910)

負債合計      249,540 23,469

純資産額      434,238,922 40,840,171
         

分配型クラス：         

クラス別純資産額      434,238,922 40,840,171

発行済受益証券口数      43,423,892,216  

一口当り純資産価格      0.01 0.94円
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統計情報

純資産額         

分配型クラス         
         

2010年８月31日現在      504,196,772 47,419,706
         

2011年８月31日現在      509,178,345 47,888,223
         

2012年８月31日現在      459,299,272 43,197,097
         

2013年２月28日現在      434,238,922 40,840,171
         

         

発行済受益証券口数         

分配型クラス         
         

2010年８月31日現在      50,419,677,220  
         

2011年８月31日現在      50,917,834,460  
         

2012年８月31日現在      45,929,927,231  
         

2013年２月28日現在      43,423,892,216  
         

         

一口当り純資産価格         

分配型クラス         
         

2010年８月31日現在      0.01 0.94円
         

2011年８月31日現在      0.01 0.94円
         

2012年８月31日現在      0.01 0.94円
         

2013年２月28日現在      0.01 0.94円
         

 

添付の注記は当財務書類の一部である。
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モルガン・スタンレー・マネーマーケット・ファミリー

損益計算書

2013年２月28日に終了した６か月間

(未監査)

 

    米ドル・ファンド

      (米ドル)  (千円)

収益            

　受取利息（注２）        564,773  53,117

収益合計        564,773  53,117

費用            

　投資顧問報酬(注４)        533,696  50,194

　控除：権利放棄報酬(注４)        (151,502)  (14,249)

　投資顧問報酬－純額        382,194  35,945

　販売報酬(注４)        865,726  81,422

　控除：権利放棄報酬(注４)        (757,510)  (71,244)

　販売報酬－純額        108,216  10,178

　代行協会員報酬(注４)        173,145  16,284

　控除：権利放棄報酬(注４)        (162,324)  (15,267)

　代行協会員報酬－純額        10,821  1,018

            

　管理事務報酬(注４)        98,563  9,270

　弁護士報酬        74,043  6,964

　印刷費用        28,130  2,646

　監査報酬        27,239  2,562

　保管報酬        26,080  2,453

　取締役報酬        16,066  1,511

　その他の費用        8,575  806

　管理報酬(注４)        7,383  694

　名義書換事務代行会社報酬        5,873  552

　控除：払戻された費用(注４)        (252,104)  (23,710)

　その他報酬－純額        39,848  3,748

費用合計        541,079  50,888

投資純利益        23,694  2,228
            

 

添付の注記は当財務書類の一部である。
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モルガン・スタンレー・マネーマーケット・ファミリー

純資産変動計算書

2013年２月28日に終了した６か月間

(未監査)

 

    米ドル・ファンド

      (米ドル)  (千円)

運用         

投資純利益      23,694 2,228

運用による純資産の純増加額      23,694 2,228

受益証券取引：         

受益証券の発行手取金      147,597,958 13,881,588

受益証券への再投資分配金(注３)     20,362 1,915

受益証券買戻し      (172,678,670) (16,240,429)

受益証券取引による純資産の減少額    (25,060,350) (2,356,926)

支払われた分配金(注３)      (3,332) (313)

再投資された分配金(注３)      (20,362) (1,915)

分配金合計      (23,694) (2,228)

純資産の減少額      (25,060,350) (2,356,926)

期首現在純資産      459,299,272 43,197,097

         
         

期末現在純資産      434,238,922 40,840,171
         

 

添付の注記は当財務書類の一部である。
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モルガン・スタンレー・マネーマーケット・ファミリー

中間財務書類に対する注記

2013年２月28日現在

 

１　一般的情報：

モルガン・スタンレー・マネーマーケット・ファミリー(以下「トラスト」という。)は、ルクセンブルグ大公国

の法律に基づきアンブレラ型の共有持分型投資信託(“fonds commun de placement”)としてルクセンブルグに

おいて設定され、ルクセンブルグに登記上の事務所を有する。

トラストは現在、米ドル・ファンドというファンドを募集している。米ドル・ファンドは1997年７月24日に投資

運用を開始した。

ファンドは、経常収益を分配しつつ、投資元本を維持し高い流動性を保つことを目的とする。ファンド資産の

50％超は、日本国の法令に基づき日本の規制当局により求められる限り、日本国の金融商品取引法（以下「金融商

品取引法」という。）に定める有価証券（ただし、金融商品取引法第２条第２項各号に掲げる有価証券を除く。）

に常に投資される。

トラストは2010年12月17日法のパートⅡに服する。

 

２　重要な会計方針の要約：

トラストの財務書類は、ルクセンブルグ当局の法定報告要件に従って作成されている。

(a) 組入金融商品の評価

有価証券、金融市場商品およびその他の金融商品は、償却原価法により評価される。この方法に基づき、償却原

価は、当該金融商品をその取得原価で評価し、その後、金融商品の市場価格に与える金利変動の影響にかかわら

ず、割引額または額面超過額を満期に至るまで均等額で償却することを前提として決定される。

ファンドの保有するポートフォリオは、市場相場で計算された純資産価格と償却原価法により計算された純

資産価格との間に差異がないか判断するため、管理会社の取締役会により、またはその指示に基づき定期的に見

直される。既存の受益者である投資家に対して大幅な希薄化またはその他の不利益をもたらす可能性のある差

異の存在が認められる場合、管理会社は、キャピタル・ゲインまたはキャピタル・ロスを実現させるために、期

限前に組入金融商品を売却するか、もしくは利用可能な市場相場を用いて受益証券一口当りの純資産価格を計

算するなど、必要かつ適切とみなされる是正措置をとる。

(b) 証券取引

証券取引は、適用できる場合当該取引日に計上される。

(c) 受取利息

受取利息は日々発生し、額面超過額の償却および割引額の増価を含んでいる。受取利息は発生主義に基づいて

認識され、源泉税を受領したかまたは源泉税が未収の場合を除き、源泉税を控除して表示される。

EDINET提出書類

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー(E14868)

訂正有価証券届出書（外国投資信託受益証券）

13/63



(d) 外貨換算

トラストの会計は米ドルで維持されている。米ドル建て以外の資産および負債がある場合には、2013年２月28

日現在利用できる直近の為替相場の仲値で米ドルに換算される。

 

３　配当および分配：

元本成長型受益証券を除き、管理会社は、各クラスの受益証券一口当りの純資産価格を１米セント(米ドル・

ファンドの場合)に維持することができる範囲で、毎日分配を宣言することを企図している。

毎月の最終ファンド取引日に宣言され、(当該最終ファンド取引日の前日(同日を含む)までに)発生し、未払いで

あるすべての分配金は(ルクセンブルグおよび／または受益者の国の分配金についての源泉税および支払うこと

が要求されるその他の税金(もしあれば)を控除後)、当該最終ファンド取引日の直前のファンド取引日に決定され

る受益証券一口当りの純資産価格で自動的に再投資され、これにつき受益証券が発行される。

 

４　管理契約、管理事務契約、投資顧問契約、販売契約およびサービス・エージェント契約：

管理会社は、モルガン・スタンレー・インベストメント・マネジメント・インクを米ドル・ファンドの投資顧

問会社（以下「投資顧問会社」という。）として任命した。管理会社は、ファンドに対し四半期毎に3,750米ドルの

報酬を受領する権利を有する。投資顧問会社は、提供した投資顧問業務に対して、助言を受けるファンドの日々の

平均純資産額の年率0.25％で日割り計算された報酬を四半期毎に受領する権利を有する（四半期管理報酬純

額）。

投資顧問会社は、この報酬の一部を権利放棄することに自発的に同意しているため、2013年２月28日に終了した

期間中に、米ドル・ファンドは日々の平均純資産額の0.18％を請求されるにとどまった。

ファンドの管理事務代行会社であるステート・ストリート・バンク・ルクセンブルグ・エス・エーは、資産額

に基づく報酬を受領する権利を有する。

モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券株式会社(以下「代行協会員」という。)は、ファンドに提供した代行協会員

業務に対して、ファンドの日々の平均純資産額の年率0.08％の報酬をファンドから四半期毎に支払われる。代行協

会員は、その裁量による終了を条件として、その報酬の一部を放棄することに自発的に同意しており、そのため、

ファンドは、2013年２月28日に終了した期間中に、日々の平均純資産額の0.005％を請求されるにとどまった。

三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社、ひろぎんウツミ屋証券株式会社、株式会社SBI証券、株式会社三

菱東京ＵＦＪ銀行、東海東京証券株式会社、農林中央金庫およびモルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券株式会社は、

米ドル・ファンドの日本における販売会社として活動している。これらの販売会社は、ファンドの日々の平均純資

産額の年率0.40％で日割り計算される販売報酬を四半期毎に受領する権利を有する。これらの販売会社は、当該各

会社の裁量による終了を条件として、かかる報酬の一部を権利放棄することに自発的に同意しており、そのため、

2013年２月28日に終了した期間中に、米ドル・ファンドは、日々の平均純資産額の0.05％を請求されるにとどまっ

た。

当期の総利回りが0.50％を下回ったため、適用される総費用比率は0.25％であった。

この財務書類に対する注記に記載されている各種報酬の任意の権利放棄がなければ、ファンドの費用はより高

額になっていたはずである。
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５　税金：

トラストは税務上ルクセンブルグ法に服す。ルクセンブルグの現行法規に基づき、ファンドは年次税（taxe d’

abonnement）を免除されており、またトラストにおける実現利益に係る課税も免除されている。

 

６　投資有価証券変動明細表：

当年度中の投資有価証券変動明細表は、管理会社の登記上の事務所において無料で入手可能である。
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(2) 投資有価証券明細表等

モルガン・スタンレー・マネーマーケット・ファミリー

米ドル・ファンド

投資有価証券明細表

2013年２月28日現在

(米ドルで表示)

(未監査)

 

発行体  通貨  額面金額  
利回り
／利率

 償還日  償却原価  
純資産
割合％

譲渡性のある有価証券および短期金融商品

割引債 － 32.10％

Federal Home Loan Discount Note USD 4,000,000 0.05 2013/03/01 4,000,000 0.91
Federal Home Loan Discount Note USD 28,384,000 0.10 2013/03/04 28,383,763 6.54
Federal Home Loan Discount Note USD 6,620,000 0.06 2013/03/06 6,619,949 1.52
Federal Home Loan Discount Note USD 14,760,000 0.06 2013/03/06 14,759,877 3.40
Federal Home Loan Discount Note USD 16,570,000 0.10 2013/03/08 16,569,678 3.82
Federal Home Loan Discount Note USD 4,170,000 0.05 2013/03/08 4,169,960 0.96
Federal Home Loan Discount Note USD 15,000,000 0.07 2013/03/13 14,999,648 3.45
Federal Home Loan Discount Note USD 20,000,000 0.09 2013/03/13 19,999,400 4.61
Federal Home Loan Discount Note USD 2,175,000 0.11 2013/03/13 2,174,920 0.50
Federal Home Loan Discount Note USD 13,275,000 0.12 2013/03/22 13,274,048 3.06
Federal Home Loan Discount Note USD 5,000,000 0.12 2013/03/22 4,999,638 1.15
Federal Home Loan Discount Note USD 9,448,000 0.12 2013/03/22 9,447,317 2.18

割引債合計          139,398,198 32.10
             

コマーシャル・ペーパー － 21.93％

Bank of Nova Scotia USD 15,180,000 0.11 2013/03/05 15,179,823 3.48
DBS Bank Ltd  USD 17,800,000 0.15 2013/03/28 17,797,998 4.10
Deutsche Bank LLC  USD 7,500,000 0.18 2013/03/05 7,499,850 1.73
Oversea Chinese Bank Corp. Ltd USD 20,000,000 0.16 2013/03/01 20,000,000 4.61
Rabobank USA Financial Co. USD 19,000,000 0.49 2013/03/06 18,998,707 4.38
Rabobank USA Financial Co. USD 2,000,000 0.38 2013/04/05 1,999,271 0.46
Skandinaviska Enskilda Banken AG USD 11,760,000 0.15 2013/03/21 11,759,020 2.71
Westpac Securities NZ Ltd USD 2,000,000 0.30 2013/05/17 1,998,717 0.46

コマーシャル・ペーパー合計          95,233,386 21.93
             

変動利付債 － 16.40％

Bank of Nova Scotia USD 5,000,000 0.35 2013/07/02 5,000,000 1.16
Deutsche Bank AG NY USD 12,500,000 0.31 2013/03/15 12,500,000 2.88
National Australia Bank Ltd USD 15,000,000 0.30 2013/10/16 15,000,000 3.45
Royal Bank of Canada NV USD 10,000,000 0.36 2013/07/11 10,000,000 2.30
Royal Bank of Canada NV USD 2,000,000 0.35 2013/07/26 2,000,000 0.46
Toronto Dominion Bank USD 4,470,000 0.30 2013/10/21 4,470,000 1.03
Toronto Dominion Bank USD 4,750,000 0.30 2013/07/26 4,750,000 1.09
Toronto Dominion Bank USD 2,500,000 0.31 2013/09/13 2,500,000 0.58
Westpac Securities NZ Ltd USD 15,000,000 0.26 2013/07/18 14,997,719 3.45

変動利付債合計          71,217,719 16.40
             

譲渡性預金証書 － 21.98％

Bank of Montreal  USD 20,000,000 0.18 2013/03/18 20,000,000 4.60
DnB NOR Bank ASA  USD 20,000,000 0.15 2013/03/12 20,000,000 4.61
Skandinaviska Enskilda Banken AG USD 5,000,000 0.28 2013/03/04 5,000,050 1.15
Sumitomo Mitsui Banking Corp USD 20,000,000 0.17 2013/03/07 20,000,000 4.61
Svenska Handelsbanken AB USD 2,915,000 0.24 2013/03/11 2,915,061 0.67
Swedbank  USD 20,000,000 0.17 2013/03/26 20,000,000 4.61
Toronto Dominion Bank USD 7,500,000 0.16 2013/03/21 7,500,000 1.73

譲渡性預金証書合計          95,415,111 21.98
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発行体  通貨  額面金額  
利回り
／利率

 償還日  償却原価  
純資産
割合％

国債 － 7.62％

United States Treasury Bill USD 2,050,000 0.05 2013/03/07 2,049,982 0.47
United States Treasury Bill USD 16,225,000 0.08 2013/03/14 16,224,517 3.74
United States Treasury Bill USD 14,820,000 0.09 2013/03/14 14,819,518 3.41

国債合計          33,094,017 7.62

             

譲渡性のある有価証券および短期金融商品合計  434,358,431 100.03

(償却原価－USD434,358,431)     
投資有価証券合計          434,358,431 100.03
その他の負債の資産超過分          (119,509) (0.03)

純資産合計          434,238,922 100.00
             

 

添付の注記は当財務書類の一部である。

 

前へ　　　次へ
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第三部 特別情報

第１ 管理会社の概況

１ 管理会社の概況

 

＜訂正前＞

①　資本金の額

2012年10月末日現在、授権資本および払込済資本金は54万7,500米ドル(約44百万円)で、全額払込済である。ま

た、１株1,500米ドル(約11万9,490円)の記名株式365株を発行済である。

 

（後　略）

 

＜訂正後＞

①　資本金の額

2013年３月末日現在、授権資本および払込済資本金は54万7,500米ドル(約51百万円)で、全額払込済である。ま

た、１株1,500米ドル(約14万1,075円)の記名株式365株を発行済である。

(注)　米ドルの円貨換算は、便宜上、平成25年３月29日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値

(１米ドル＝94.05円)による。

 

（後　略）

 

２ 事業の内容及び営業の概況

 

＜訂正前＞

（前　略）

2012年10月末日現在、管理会社は、以下のファンドの管理を行っており、運用資産の総額は、約57,956百万円であ

る(平成24年10月31日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値(１米ドル＝79.66円)で計

算。)。

 

設立国 種類 本数 通貨 純資産額の合計

ルクセンブルグ
契約型オープン・エンド
型投資信託

２ 米ドル
700,084,745米ドル
(約55,769百万円)

  １ 日本円 2,187,656,142円
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＜訂正後＞

（前　略）

2013年３月末日現在、管理会社は、以下のファンドの管理を行っており、運用資産の総額は、約70,612百万円であ

る(平成25年３月29日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値(１米ドル＝94.05円)で計

算。)。

 

設立国 種類 本数 通貨 純資産額の合計

ルクセンブルグ
契約型オープン・エンド
型投資信託

２ 米ドル
714,938,231米ドル
(約67,240百万円)

  1 日本円 3,371,759,303円
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３ 管理会社の経理状況

 

管理会社の経理状況については、以下のとおり更新される。

 

①　管理会社の最近２事業年度(2011年１月１日から12月31日までおよび2012年１月１日から12月31日まで)の日本

文の財務書類は、ルクセンブルグにおける法令に準拠して作成された原文の財務書類を翻訳したものである。これ

は「特定有価証券の内容等の開示に関する内閣府令」に基づき、「財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する

規則」第129条第５項ただし書の規定の適用によるものである。

 

②　管理会社の原文の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条の３第７項に規

定する外国監査法人等をいう。）であるデロイト・オーディット・ソシエテ・ア・レスポンサビリテ・リミテか

ら監査証明に相当すると認められる証明を受けており、当該監査証明に相当すると認められる証明に係る監査報

告書に相当するもの（訳文を含む。）を添付のとおり受領している。

 

③　管理会社の原文の財務書類は米ドルで表示されている。日本文の財務書類には、主要な金額について円貨換算が

併記されている。日本円による金額は、2013年３月29日現在における株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売

買相場の仲値(１米ドル=94.05円)で換算されている。なお、千円未満の金額は四捨五入されている。
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(1) 貸借対照表

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー

貸借対照表

2012年12月31日現在

 

 

  注記  2012年  2011年

    (米ドル)  (千円)  (米ドル)  (千円)

資産           

流動資産           

債権           

　関連企業からの未収金：           

　－１年以内期限到来    268 25 523,162 49,203

　その他の未収金：           

　－１年以内期限到来  3  139,312 13,102 136,063 12,797

銀行預金    927,930 87,272 ―  ―

資産合計    1,067,510 100,399 659,225 62,000
           

           

負債           

資本金および準備金  4         

　引受済資本金    547,500 51,492 225,000 21,161

　準備金           

　　法定準備金    15,096 1,420 15,000 1,411

　　特別準備金    24,862 2,338 ―  ―

　前期繰越利益    245,877 23,125 268,917 25,292

　当期損益    (126) (12) 1,918 180

           

引当金           

　課税引当金    97,337 9,155 95,515 8,983

           

非劣後債務           

　関連企業への未払金：           

　－１年以内期限到来    103,597 9,743 19,323 1,817

　その他の債務：           

　－１年以内期限到来  5  33,367 3,138 33,552 3,156

           

負債合計    1,067,510 100,399 659,225 62,000
           

 

添付の注記は当年次財務書類の一部である。
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(2) 損益計算書

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー

損益計算書

2012年12月31日終了年度

 

 

  注記  2012年  2011年

    (米ドル)  (千円)  (米ドル)  (千円)

費用           

管理報酬           

　－関連企業による  6  27,492 2,586 25,117 2,362

その他の未払利息および類似
の費用

          

　－為替再評価損    773 73 ―  ―

営業費用  7  31,477 2,960 115,188 10,833

所得税  8  2,376 223 31,856 2,996

その他の税金    ―  ―  2,469 232

当期利益    ―  ―  1,918 180

費用合計    62,118 5,842 176,548 16,604
           

           

収益           

受取管理報酬  6  45,000 4,232 45,000 4,232

その他の未収利息およびその
他の財務収益：

          

　－関連企業からの受領  9  12,200 1,147 9,595 902

　－その他の利息および財務
　　収益

 9  ―  ―  121,953 11,470

その他の税金    4,792 451 ―  ―

当期損失    126 12 ―  ―

収益合計    62,118 5,842 176,548 16,604
           

 

添付の注記は当年次財務書類の一部である。
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モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー

財務書類に対する注記

2012年12月31日現在

 

注１　一般事項

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー(以下「当社」という。)は、ルクセンブルグの

1915年8月10日の商事会社法（改正済み）に定められる株式会社として1988年11月21日に設立され、その存続期

間は無期限である。当社は投資信託（以下「UCI」という。）に関する2010年12月17日法（改正済み）第16章に

定められる管理会社である。

当社の登記上の住所はルクセンブルグ　セニンガーバーグL-2633　トレヴェ通り6B番である。

当社の事業は、関連会社により販売促進されている投資信託の管理運用を行うことである。

当社の事業年度は毎年1月1日から12月31日までである。

当社の最終的な親会社および支配会社であり、当社が属し、かつグループの連結財務書類を作成している最小

かつ最大の企業集団はモルガン・スタンレーであり、当社およびモルガン・スタンレーの他の子会社と共に

「モルガン・スタンレー・グループ」を形成している。モルガン・スタンレーはアメリカ合衆国デラウェア州

において設立され、その財務書類の写しは、www.morganstanley.com/investorrelationsから入手可能である。

当社の基本経済環境における主要通貨はアメリカ合衆国ドル（以下「米ドル」という。）である。したがって

財務書類は米ドルで作成されている。

年次財務書類の表示は、2002年12月19日法（改正済み）により義務付けられている。当社の年次財務書類はル

クセンブルグ大公国における法令およびルクセンブルグの一般に認められた会計原則に従い作成されている。

当期の経済状況

2012年を通じて、欧州債務危機、合衆国（以下「米国」という。）およびその他の先進国市場の景気回復が力

強さに欠けること、ならびに新興市場の経済成長の鈍化に対する懸念が続き、世界の市況および経済情勢は依然

として厳しいものとなった。今なお続くこうした状況は、将来的に当社の財務状況に悪影響を及ぼす可能性のあ

る事業の先行きの問題と不透明感を示している。

モルガン・スタンレーは、当社を含むモルガン・スタンレー・グループの活動を支えるために利用される十

分な財源を確保するため、モルガン・スタンレー・グループが市場ストレスに耐えうるように、また世界中の規

制当局によって提唱される規制上のストレステストにおける要件を満たすため、引き続き資本および流動性ポ

ジションを積極的に管理している。モルガン・スタンレー・グループは、計画対象期間中にわたり多様なシナリ

オ全体で流動性資産の流出を表すために流動性ストレステストを利用している。かかるシナリオは、特異的スト

レスイベントおよびシステミック・ストレスイベントの様々な組み合わせを含んでいる。

市場の圧力に耐えるための十分な流動性と資本を確保することは、引き続きモルガン・スタンレー・グルー

プ及び当社の戦略の中核を成しており、モルガン・スタンレー・グループの資本基盤を強化し、当社の資本基盤

を充実させるための手段が講じられている。

こうしたすべての要因を考慮した上で、当社が今後の経営存続のために十分な財源を利用できるとみなすこ

とは妥当といえるだろう。したがって、引き続きゴーイング・コンサーンベースで運用報告書および年次財務書

類が作成される。

当期の表示に沿って、前期の金額に対して一部の形式変更が行われている。
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注２　重要な会計方針の要約

2.1　一般原則

年次財務書類は、一般に認められた会計原則およびルクセンブルグ大公国において有効な法令に準拠して作

成されている。

 

2.2　外貨換算

当社の会計記録は米ドルで記帳されており、年次財務書類は当該通貨で表示されている。その他の通貨建ての

金額は、以下に基づき基準通貨に換算される。

－　その他の通貨で表示されている貸借対照表上のすべての貨幣項目は、貸借対照表日付の為替レートで換算

される。ただし、非貨幣項目については取引日現在の実勢為替レートで換算される。

－　その他の通貨建ての収益および費用は、取引日現在の実勢為替レートで米ドルに換算される。

－　実現および未実現為替再評価損益は、損益計算書に反映される。

 

2.3　債権

流動資産に含まれる債権は、名目価値で評価される。見積り実現評価額が名目価値を下回った場合に評価調整

がなされる。

 

2.4　債務

当社の債務は名目価値で評価される。

 

注３　その他の未収金

その他の未収金は未収金及び前払い費用に関連している。

 

注４　資本金および準備金

  
引受済資本金
(米ドル)

 
法定準備金
(米ドル)

 特別準備金
（米ドル）

 
繰越損益
(米ドル)

 
当期損益
(米ドル)

 
資本合計
(米ドル)

2012年１月１日現在残高 225,000 15,000
 

―  268,917 1,918 510,835

損益の配分  ―  ―
 

―  1,918 (1,918) ―

引受済資本の発行  322,500 ―
 

―  ―  ―  322,500

法定準備金への繰入  ―  96
 

―  (96) ―  ―

特別準備金への繰入  ―  ―
 

24,862 (24,862) ―  ―

当期損益  ―  ―
 

―  ―  (126) (126)

2012年12月31日現在残高 547,500 15,096
 

24,862 245,877 (126) 833,209
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　　引受済資本金：

 

　授権済、引受済および全額払込済：  
2012年
(米ドル)

 
2011年
(米ドル)

１株当り額面1,500米ドルの記名株式365株
（2011年：１株当り1,500米ドル150株）

 547,500 225,000
     

 

2012年５月15日付で、１株当り額面1,500米ドルの株式215株が当社の直接の親会社に対して現金を対価とし

て発行された。

　　法定準備金：

ルクセンブルグの商事会社法に基づき、当社は各事業年度の純利益の少なくとも５％を法定準備金に繰入れ

なければならない。この要件は、法定準備金残高が発行済株式資本金の10％に達した場合に不要となる。法定準

備金は株主に対する配当に利用することはできない。

　　特別準備金：

改正純資産税法に基づき、当社は、想定される純資産税額の５倍に相当する準備金を維持することにより、純

資産税負担を軽減することができる。当社は2011年および2012年の想定純資産税額について配当不能準備金を

設定する。各年度中に本準備金として繰入れられた金額は５年間を経過した後でのみ準備金からの配当が可能

となる。当該期間にかかる準備金が維持されていない場合は、金額に占める割合についての純資産税を支払う。

 

注５　その他の債務

その他の債務は経常費用及びその他の費用負担に関する未払金に関連している。

 

注６　管理報酬費用／受取管理報酬

当社は、当社の受取管理報酬の95％に基づき計算された管理報酬費用を関連相手先に支払う。これらの管理報

酬費用／手数料は、受取管理報酬の５％の最低のコマーシャル・ベースでのマージンを受領するよう修正され

ている。

 

注７　営業費用

 

  
2012年
(米ドル)

 
2011年
(米ドル)

監査報酬  20,003 19,420

納税手数料  ―  3,781

規制上の加盟手数料  ―  7,455

取締役業務報酬  6,000 84,249

その他費用  5,474 283

  31,477 115,188
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注８　所得税

当社の所得税は、ルクセンブルグの法人税および地方事業税を示している。当社は実効法人税率28.80％で課

税される。（2011年度：28.80％）

所得税は以下のとおりである。

 

  
2012年
(米ドル)

 
2011年
(米ドル)

所得税     

当期  2,376 32,179

前期に関する調整  ―  (323)

  2,376 31,856
     

 

注９　未収利息およびその他の財務収益

 

  
2012年
(米ドル)

 
2011年
(米ドル)

関連企業からの未収利息  12,200 9,595

投資信託からのその他未収金  ―  115,773

為替差益  ―  6,180

  12,200 131,548
     

 

関連企業からの未収利息額は関連企業への貸付金に対する利息額からなる。

 

注10　従業員

2012年12月31日に終了した年度中、当社には従業員はいなかった（2011年12月31日終了年度:なし）。

当社は当期および前期において取締役に対して報酬を支払っていないが、当社に提供された取締役の業務に

関して生じた手数料を支払った。取締役業務報酬は注７において開示されている。
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モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー

貸借対照表

2011年12月31日現在

 

 

  注記  
 

2011年
 

（修正再表示）
2010年

    (米ドル)  (千円)  (米ドル)  (千円)

           

資産           

流動資産           

　債権(一年以内期日到来)  4  659,225 62,000 679,787 63,934

           

資産合計    659,225 62,000 679,787 63,934
           

           

負債           

資本金および準備金           

　引受済資本金  5  225,000 21,161 150,000 14,108

　法定準備金  5  15,000 1,411 15,000 1,411

　前期繰越損益  5  268,917 25,292 340,104 31,987

　当期損益  5  1,918 180 3,813 359

引当金           

　課税引当金    95,515 8,983 67,420 6,341

債務           

　債務(一年以内期日到来)  6  52,875 4,973 103,450 9,729

           

負債合計    659,225 62,000 679,787 63,934
           

 

添付の注記は当年次財務書類の一部である。
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モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー

損益計算書

2011年12月31日終了年度

 

 

  注記  
 

2011年
 

（修正再表示）
2010年

    (米ドル)  (千円)  (米ドル)  (千円)

費用           

管理報酬  7  25,117 2,362 44,399 4,176

営業費用  8  115,188 10,833 120,536 11,336

利益に係る税金  9  31,856 2,996 33,418 3,143

その他の税金    2,469 232 860 81

当期損益    1,918 180 3,813 359

費用合計    176,548 16,604 203,026 19,095
           

           

収益           

受取管理報酬  7  45,000 4,232 60,625 5,702

未収利息およびその他財務
収益

 10  131,548 12,372 140,750 13,238

税金還付  9  ―  ―  1,651 155

収益合計    176,548 16,604 203,026 19,095
           

 

添付の注記は当年次財務書類の一部である。
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モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー

財務書類に対する注記

2011年12月31日現在

 

注１　一般事項

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー(以下「当社」という。)は、ルクセンブルグの

1915年8月10日の商事会社法（改正済み）に定められる株式会社として1988年11月21日に設立され、その存続期

間は無期限である。

当社の登記上の住所はルクセンブルグ　セニンガーバーグL-2633　トレヴェ通り6B番である。

当社の事業は、関連会社により販売促進されている投資信託の管理運用を行うことである。

当社の事業年度は毎年1月1日から12月31日までである。

当社の最終的な親会社および支配会社であり、当社が属し、かつグループの連結財務書類を作成している最大

の企業集団はモルガン・スタンレーであり、当社およびモルガン・スタンレーの他の子会社と共に「モルガン

・スタンレー・グループ」を形成している。モルガン・スタンレーはアメリカ合衆国デラウェア州において設

立され、その財務書類の写しは、ロンドン市E14 4QA　カナリーワーフ　キャボット・スクエア25において入手可

能である。

当社の基本経済環境における主要通貨はアメリカ合衆国ドル（以下「米ドル」という。）である。したがって

財務書類は米ドルで作成されている。

年次財務書類の提出は、2002年12月19日法（改正済み）により義務付けられている。当社の年次財務書類はル

クセンブルグ大公国における法令および一般に認められた会計原則に従い作成されている。

当期の経済状況

2011年を通じて、欧州債務危機、米国連邦債務の上限問題および世界の株式市場におけるボラティリティをも

たらす経済成長の鈍化に対する懸念で、経済状況は依然として厳しいものとなった。こうした状況は、将来的に

当社の財務状況に悪影響を及ぼす可能性のある事業の先行きの問題と不透明感を示している。

モルガン・スタンレーは、モルガン・スタンレー・グループの活動を支えるために利用される十分な財源を

確保するため、モルガン・スタンレー・グループが市場ストレスに耐えうるように、また世界中の規制当局に

よって提唱される規制上のストレステストにおける要件を満たすため、引き続き資本および流動性ポジション

を積極的に管理している。

2011年を通じて、モルガン・スタンレー・グループは、より多様で耐性のある財源に有利な短期の資金調達に

対する依存を減らして、資金調達における債務構成に注力している。モルガン・スタンレー・グループはこの方

針を継続している。

この積極的な管理に沿って、2011年6月には、株式会社三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループが保有する額面

価格78億米ドルの発行済み配当率10％シリーズB非累積的無議決権転換型優先株をモルガン・スタンレーの普

通株式385,464,097株に転換することにより、モルガン・スタンレー・グループの資本基盤はさらに強化され

た。

こうしたすべての要因を考慮した上で、取締役らには、当社が今後の経営存続のために十分な財源を利用でき

なくなると判断するに足る根拠はない。したがって、取締役は引き続きゴーイング・コンサーンベースで運用報

告書および年次財務書類を作成する。
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注２　重要な会計方針の要約

2.1　一般原則

財務書類は、一般に認められた会計原則およびルクセンブルグ大公国において有効な法令に準拠して作成さ

れている。

 

2.2　外貨換算

当社の会計記録は米ドルで記帳されており、年次財務書類は当該通貨で表示されている。その他の通貨建ての

金額は、以下に基づき基準通貨に換算される。

－　その他の通貨で表示されている貸借対照表上のすべての貨幣項目は、貸借対照表日付の為替レートで換算

される。ただし、非貨幣項目については取引日現在の実勢為替レートで換算される。

－　その他の通貨建ての収益および費用は、取引日現在の実勢為替レートで米ドルに換算される。

－　実現および未実現為替再評価損益は、損益計算書に反映される。

 

2.3　債権

流動資産に含まれる債権は、名目価値で評価される。見積り実現評価額が名目価値を下回った場合に評価調整

がなされる。

 

2.4　債務

当社の債務は名目価値で評価される。

 

2.5　過年度遡及修正

当期の年次財務書類は、外部当事者との間の債権・債務残高の認識に関する過年度における誤謬の修正が反

映されている。かかる誤謬は、課税引当金その他の債権債務残高に影響を与えている。損益勘定は、過年度におい

て計上されなかった取締役業務報酬、課税に対する関連影響および投資信託からの償還収益を計上するための

再表示を行っている。当期の実績および管理会社の純資産に対して、かかる修正から生じる影響はない。この修

正の影響の詳細については、年次財務書類の注３において開示されている。

 

注３　過年度遡及修正

年次財務書類は、96,056米ドルのその他の債権、29,503米ドルのその他の債務、および66,553米ドルの課税準

備金に対する修正の脱漏に関する過年度の誤謬の修正を反映している。損益勘定においても、過年度において計

上されなかった86,810米ドルの取締役業務報酬（営業費用に含まれる）、32,548米ドルの利益に係る税金、およ

び119,358米ドルの投資信託からのその他の未収収益（未収利息およびその他財務収益に含まれる）を計上す

るための再表示が行われている。これらの修正は過年度における純資産または業績に影響を与えない。
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注４　債権

 

  
 

2011年
(米ドル)

 
（修正再表示）
2010年
(米ドル)

関連企業からの未収金  523,162 583,731

その他債権  136,063 96,056

  659,225 679,787
     

 

当社の財務運用は、関連会社により管理されている。当社のすべての収益および費用は、当社に代わり、関連会

社により受領されまた支払われる。

すべての債権は１年以内に償還期限が到来する。

 

注５　資本金および準備金

  
引受済資本金
(米ドル)

 
法定準備金
(米ドル)

 
繰越損益
(米ドル)

 
年度別損益
(米ドル)

 
資本合計
(米ドル)

2011年１月１日現在残高 150,000 15,000 340,104 3,813 508,917

損益の配分  ―  ―  3,813 (3,813) ―

配当可能剰余金の繰入  75,000 ―  (75,000) ―  ―

当期損益  ―  ―  ―  1,918 1,918

2011年12月31日現在残高 225,000 15,000 268,917 1,918 510,835
           

 

　　引受済資本金：

 

     

　授権済、引受済および全額払込済：  
2011年
(米ドル)

 
2010年
(米ドル)

１株当り額面1,500米ドルの記名株式150株
（2010年：１株当り1,000米ドル）

 225,000 150,000
     

 

ルクセンブルグの投資信託に関する2010年12月17日法（以下「2010年法」という。）の第184条(3)に基づき、

2010年法の施行前に設立された2002年法第14章に基づく管理会社は、法律上2010年法に準拠し、したがって2010

年法第16章が適用される。2010年法第125条(2)(a)において、当社のような管理会社は最低125,000ユーロの払込

資本金が必要である旨が定められている。

2010年12月31日現在、150,000米ドルの当社の記名株式のユーロ建て総額は、2010年12月31日現在の外国為替

レートによると112,000ユーロであった。2011年4月12日付で、当社は、2010年法の最低払込資本金の要件を満た

すため、75,000米ドルの配当可能剰余金を繰り入れることにより、当社の払込済記名株式150株の額面価額を１

株当り1,000米ドルから１株当り1,500米ドルに引き上げた。
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　　法定準備金：

ルクセンブルグの商事会社法に基づき、当社は各事業年度の純利益の少なくとも５％を法定準備金に繰入れ

なければならない。この要件は、法定準備金残高が発行済株式資本金の10％である22,500米ドルに達した場合に

不要となる。法定準備金は株主に対する配当金として利用することはできない。当社の年次財務書類が当社取締

役に承認され次第、2011年12月31日までの事業年度において稼得した純利益に関して、必要な法定準備金への繰

入れが行われる。

 

注６　債務

 

  
 

2011年
(米ドル)

 
（修正再表示）
2010年
(米ドル)

関連企業への未払金  19,323 73,947

その他債務  33,552 29,503

  52,875 103,450
     

 

すべての債務は１年以内に支払われる。

 

注７　管理報酬費用／受取管理報酬

当社は、当社の受取管理報酬の95％に相当する管理報酬費用を関連相手先に支払う。これらの管理報酬費用

は、受取管理報酬の５％の最低のコマーシャル・ベースでのマージンを受領するよう修正されている。

 

注８　営業費用

 

  
 

2011年
(米ドル)

 
（修正再表示）
2010年
(米ドル)

監査報酬  19,420 21,136

納税手数料  3,781 5,784

規制上の加盟手数料  7,455 6,786

取締役業務報酬  84,249 86,810

その他費用  283  20

  115,188 120,536
     

 

EDINET提出書類

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー(E14868)

訂正有価証券届出書（外国投資信託受益証券）

40/63



注９　税金

当社の所得税は、ルクセンブルグの法人税および地方事業税を示している。当社は実効法人税率28.80％で課

税される。（2010年度：28.59％）

所得税は以下のとおりである。

 

  
 

2011年
(米ドル)

 
（修正再表示）
2010年
(米ドル)

所得税  31,856 33,418
     

 

2010年度の利益に対する課税を相殺した前年度の法人税および地方事業税に関する調整にかかる2010年度の

税金還付額は1,651米ドルである。

 

注10　未収利息およびその他財務収益

 

  
 

2011年
(米ドル)

 
（修正再表示）
2010年
(米ドル)

関連企業からの未収利息  9,595 11,335

投資信託からのその他未収金  115,773 119,358

外国為替再評価益  6,180 10,057

  131,548 140,750
     

 

関連企業からの未収利息額は関連企業への貸付金に対する利息額からなる。

 

注11　従業員

当期中、当社には従業員はいなかった（2010年度:なし）。

 

前へ　　　次へ
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第３　投資信託制度の概要

＜訂正前＞

（前　略）

Ⅱ．ルクセンブルグの投資信託の形態

（中　略）

２．2010年12月17日法

（中　略）

2.6.　税制

以下は現在ルクセンブルグにおいて有効な法律の一部（網羅的ではない）の理解に基づくものである。

2.6.1.　発行税

パートⅠおよびパートⅡ投資信託に適用ある発行税は存在しない。

パートⅠ UCITSおよびパートⅡ投資信託に課されるのは、設立または定款変更の登録に関する75ユーロの

固定登録税のみである。

（中　略）

2.6.3.　ファンド株主または受益者等の税関係

現在のルクセンブルグ法においては、契約型および会社型の投資信託ともに、原則として、投資信託自体ま

たは投資信託の株主もしくは受益者が、当該ファンドの証券または権利について、通常の所得税、株式譲渡益

課税(キャピタル・ゲイン課税)、資産税または相続税を課せられることはない。ただし、当該株主または受益

者がルクセンブルグ大公国に住所、居所また恒久的施設を有している場合およびかつてルクセンブルグの居

住者であった特定の者については、この限りでない。

契約型投資信託（パートⅠ投資信託またはパートⅡ投資信託）のルクセンブルグに居住していない受益者

は、ルクセンブルグのキャピタル・ゲイン課税または所得税を課せられることはない。ただし、関連する租税

条約の適用を条件として、受益者が契約型投資信託（パートⅠ投資信託またはパートⅡ投資信託）を通じて、

ルクセンブルグの居住者である法人（SICAR（société d’dinvestissement en capital à risqué）、会

社型の投資信託または家族資産の運用会社を除く。）の資本金の10％以上を保有する場合で、かつ、かかる受

益証券の取得後６ヶ月以内にかかる投資信託の受益証券を売却するか、15年以上ルクセンブルグの居住者で

あって受益証券の譲渡の前５年以内にルクセンブルグの居住者ではなくなった場合を除く。

2010年12月17日法第178条に基づき、租税に関する改正1967年12月４日法第156条８)号c)は以下の通り変更

および補足される。「c)しかしながら、会社型の投資信託、リスクキャピタルの投資法人または家族資産の運

用会社（société de gestion de patrimoine familial）の保有持分を売却することによる利益は、８ａお

よび８ｂには関係しない。」

契約型投資信託または会社型投資信託がその組入証券について受領する配当および利子については、かか

る配当および利子の支払国において源泉課税を受けることがある。

（中　略）
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2.6.4.　付加価値税

（中　略）

ルクセンブルグにおいて、投資信託による受益者に対する支払に関しては、かかる支払が投資信託の受益証

券の購入に関するもので、よって投資信託に提供された課税対象サービスに関して受領した対価とはならな

い限り、原則としてVAT納税義務は発生しない。

上記の情報は現行法および一般の慣習に基づくものであり、変更の可能性がある。特に、欧州司法裁判所で

係属中の事件（C-275/11）は、管理会社又は直接投資信託に対して提供された投資顧問業務のVATの取扱いに

対して影響を及ぼす可能性がある。

（後　略）
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＜訂正後＞

（前　略）

Ⅱ．ルクセンブルグの投資信託の形態

（中　略）

２．2010年12月17日法

（中　略）

2.6.　税制

以下は現在ルクセンブルグにおいて有効な法律の一部（網羅的ではない）の理解に基づくものである。

2.6.1.　発行税

パートⅠおよびパートⅡ投資信託に適用ある発行税は存在しない。

SICAV／SICAFとして組織されたパートⅠ UCITSおよびパートⅡ投資信託に課されるのは、設立または定款

変更の登録に関する75ユーロの固定登録税のみである。

（中　略）

2.6.3.　ファンド株主または受益者等の税関係

現在のルクセンブルグ法においては、契約型および会社型の投資信託ともに、原則として、投資信託自体ま

たは投資信託の株主もしくは受益者が、当該ファンドの証券または権利について、通常の所得税、株式譲渡益

課税(キャピタル・ゲイン課税)、資産税または相続税を課せられることはない。ただし、当該株主または受益

者がルクセンブルグ大公国に住所、居所また恒久的施設を有している場合については、この限りでない。

契約型投資信託（パートⅠ投資信託またはパートⅡ投資信託）のルクセンブルグに居住していない受益者

は、ルクセンブルグのキャピタル・ゲイン課税または所得税を課せられることはない。ただし、関連する租税

条約の適用を条件として、受益者が契約型投資信託（パートⅠ投資信託またはパートⅡ投資信託）を通じて、

ルクセンブルグの居住者である法人（SICAR（société d’dinvestissement en capital à risqué）、会

社型の投資信託または家族資産の運用会社を除く。）の資本金の10％以上を保有する場合で、かつ、かかる受

益証券の取得後６ヶ月以内にかかる投資信託の受益証券を売却するか、15年以上ルクセンブルグの居住者で

あって受益証券の譲渡の前５年以内にルクセンブルグの居住者ではなくなった場合を除く。

契約型投資信託または会社型投資信託がその組入証券について受領する配当および利子については、かか

る配当および利子の支払国において源泉課税を受けることがある。

（中　略）

2.6.4.　付加価値税

（中　略）

ルクセンブルグにおいて、投資信託による受益者に対する支払に関しては、かかる支払が投資信託の受益証

券の購入に関するもので、よって投資信託に提供された課税対象サービスに関して受領した対価とはならな

い限り、原則としてVAT納税義務は発生しない。

（後　略）
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第５　その他

＜訂正前＞

(1) 目論見書の表紙または表紙裏に以下の項目について記載することがある。

（中　略）

「この目論見書により行うモルガン・スタンレー・マネー・マーケット・ファミリーの受益証券の募集につい

ては、管理会社は、金融商品取引法第５条の規定により有価証券届出書を平成24年12月26日に関東財務局長に提出

しており、平成24年12月27日にその届出の効力が生じております。」との趣旨を示す記載。

（後　略）

 

＜訂正後＞

(1) 目論見書の表紙または表紙裏に以下の項目について記載することがある。

（中　略）

「この目論見書により行うモルガン・スタンレー・マネー・マーケット・ファミリーの受益証券の募集につい

ては、管理会社は、金融商品取引法第５条の規定により有価証券届出書を平成24年12月26日に関東財務局長に提出

しており、平成24年12月27日にその届出の効力が生じております。また、同法第７条の規定により有価証券届出書

の訂正届出書を平成25年５月31日に関東財務局長に提出しております。」との趣旨を示す記載。

（後　略）
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（参考邦訳）

公認企業監査人の報告書

 

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー株主各位

セニンガーバーグ L-2633

トレヴェ通り6B番

 

　株主総会における株主による我々の任命に従って、我々はモルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス

・エーの2012年12月31日現在の貸借対照表、同日に終了した年度における損益計算書、ならびに重要な会計方針の要

約およびその他の注記から構成される添付の財務書類について監査を行った。

 

財務書類に関する取締役会の責任

　取締役会は、財務書類の作成に関するルクセンブルグの法定要件に従った当財務書類の作成および適正な表示につ

いてならびに不正もしくは過失によるか否かにかかわらず、重大な虚偽記載のない年次財務書類の作成を可能とす

るために必要であると取締役会によって決定される内部統制について責任を負う。

 

公認企業監査人(réviseur d’entreprises agréé)の責任

　我々の責任は、我々の監査に基づいて当財務書類に関する意見を表明することである。我々は、金融監督委員会（

Commission de Surveillance du Secteur Financier）によりルクセンブルグに採用された国際監査基準に準拠し

て監査を実施した。これらの基準は、我々が倫理上の要件に従い、年次財務書類に重大な虚偽記載がないかどうか合

理的な確信を得られるように監査を計画し実施することを要求している。

　監査は、財務書類中の金額および開示事項についての監査証拠を入手するための手続の実施が含まれる。選択され

た手続は、不正もしくは過失によるか否かにかかわらず、年次財務書類の重大な虚偽記載のリスクの評価を含めて公

認企業監査人の判断による。それらのリスク評価を行う上で、公認企業監査人は、事業体の内部統制の有効性につい

て意見を表明するためではなく状況に適した監査手続を計画するために、事業体の年次財務書類の作成および適正

開示に関する内部統制を検討する。

　また監査は、財務書類の全体的な表示の評価と同様に、使用された会計方針の適切性の評価および取締役会によっ

て行われた会計上の見積りの妥当性を評価することも含む。我々は、我々が入手した監査証拠が我々の意見の基礎を

提供するのに十分かつ適切であると確信する。

 

EDINET提出書類

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー(E14868)

訂正有価証券届出書（外国投資信託受益証券）

56/63



意見

　我々の意見では、当財務書類は、財務書類の作成に関するルクセンブルグの法定要件に合致して、モルガン・スタン

レー・アセット・マネジメント・エス・エーの2012年12月31日現在の財務状態ならびに同日に終了した年度の経営

成績を真実かつ適正に表示しているものと認める。

 

デロイト・オーディット、公認監査事務所

 

マルティン・フローネ　公認企業監査人

パートナー

 

ルクセンブルグ

2013年５月15日
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REPORT OF THE RÉVISEUR D’ENTREPRISES AGRÉÉ

 

To the Shareholders of 

Morgan Stanley Asset Management S.A.

6B, Route de Trèves

L-2633 Senningerberg

 

Following our appointment by the shareholders during the annual general meeting, we have audited the accompanying

annual accounts of Morgan Stanley Asset Management S.A., which comprise the balance sheet as at 31 December 2012,

the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory

information.

 

Board of directors’ responsibility for the annual accounts

 

The board of directors is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance with

Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the annual accounts and for such internal

control as the Board of directors determines is necessary to enable the preparation of annual accounts that are free from

material misstatement, whether due to fraud or error.

 

Responsibility of the réviseur d’entreprises agréé

 

Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our audit in

accordance with International Standards on Auditing as adopted for Luxembourg by the Commission de Surveillance du

Secteur Financier. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to

obtain reasonable assurance whether the annual accounts are free from material misstatement.

 

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the accounts. The

procedures selected depend on the réviseur d’entreprises agréé’s judgement, including the assessment of the risks of

material misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the réviseur

d’entreprises agréé considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the annual

accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing

an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. 
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An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting

estimates made by the board of directors, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts. We believe

that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

 

Opinion

 

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of Morgan Stanley Asset Management

S.A. as of 31 December 2012, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the

Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the annual accounts.

 

For Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

 

 

 

Martin Flaunet, Réviseur d’entreprises agréé
Partner
 
 

Luxembourg

May 15, 2013

 

 

(注)　上記は、監査報告書の原本に記載された事項を電子化したものです。
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（参考邦訳）

公認企業監査人の報告書

 

モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス・エー株主各位

セニンガーバーグ L-2633

トレヴェ通り6B番

 

　株主総会における株主による我々の任命に従って、我々はモルガン・スタンレー・アセット・マネジメント・エス

・エーの2011年12月31日現在の貸借対照表、同日に終了した年度における損益計算書、ならびに重要な会計方針の要

約およびその他の注記から構成される添付の財務書類について監査を行った。

 

財務書類に関する取締役会の責任

　取締役会は、財務書類の作成に関するルクセンブルグの法定要件に従った当財務書類の作成および適正な表示につ

いてならびに不正もしくは過失によるか否かにかかわらず、重大な虚偽記載のない年次財務書類の作成を可能とす

るために必要であると取締役会によって決定される内部統制について責任を負う。

 

公認企業監査人(réviseur d’entreprises agréé)の責任

　我々の責任は、我々の監査に基づいて当財務書類に関する意見を表明することである。我々は、金融監督委員会（

Commission de Surveillance du Secteur Financier）によりルクセンブルグに採用された国際監査基準に準拠し

て監査を実施した。これらの基準は、我々が倫理上の要件に従い、年次財務書類に重大な虚偽記載がないかどうか合

理的な確信を得られるように監査を計画し実施することを要求している。

　監査は、財務書類中の金額および開示事項についての監査証拠を入手するための手続の実施が含まれる。選択され

た手続は、不正もしくは過失によるか否かにかかわらず、年次財務書類の重大な虚偽記載のリスクの評価を含めて公

認企業監査人の判断による。それらのリスク評価を行う上で、公認企業監査人は、事業体の内部統制の有効性につい

て意見を表明するためではなく状況に適した監査手続を計画するために、事業体の年次財務書類の作成および適正

開示に関する内部統制を検討する。

　また監査は、財務書類の全体的な表示の評価と同様に、使用された会計方針の適切性の評価および取締役会によっ

て行われた会計上の見積りの妥当性を評価することも含む。我々は、我々が入手した監査証拠が我々の意見の基礎を

提供するのに十分かつ適切であると確信する。
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意見

　我々の意見では、当財務書類は、財務書類の作成に関するルクセンブルグの法定要件に合致して、モルガン・スタン

レー・アセット・マネジメント・エス・エーの2011年12月31日現在の財務状態ならびに同日に終了した年度の経営

成績を真実かつ適正に表示しているものと認める。

 

デロイト・オーディット、公認監査事務所

 

マルティン・フローネ　公認企業監査人

パートナー

 

ルクセンブルグ、2012年５月14日
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REPORT OF THE RÉVISEUR D’ENTREPRISES AGRÉÉ

 

To the Shareholders of 

Morgan Stanley Asset Management S.A.

6B, Route de Trèves

L-2633 Senningerberg

 

Following our appointment by the shareholders during the annual general meeting, we have audited the accompanying

annual accounts of Morgan Stanley Asset Management S.A., which comprise the balance sheet as at December 31, 2011,

the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory

information.

 

Board of directors’ responsibility for the annual accounts

 

The board of directors is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance with

Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the annual accounts and for such internal

control as the Board of directors determines is necessary to enable the preparation of annual accounts that are free from

material misstatement, whether due to fraud or error.

 

Responsibility of the réviseur d’entreprises agréé

 

Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our audit in

accordance with International Standards on Auditing as adopted for Luxembourg by the Commission de Surveillance du

Secteur Financier. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to

obtain reasonable assurance whether the annual accounts are free from material misstatement.

 

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the accounts. The

procedures selected depend on the judgement of the réviseur d’entreprises agréé, including the assessment of the risks

of material misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the ré

viseur d’entreprises agréé considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the

annual accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of

expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. 
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An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting

estimates made by the board of directors, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts. We believe

that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

 

Opinion

 

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of Morgan Stanley Asset Management

S.A. as of December 31, 2011, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the

Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the annual accounts.

 

For Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

 

 

 

Martin Flaunet, Réviseur d’entreprises agréé
Partner
 

 

Luxembourg, May 14, 2012

 

(注)　上記は、監査報告書の原本に記載された事項を電子化したものです。
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