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(1) ( )
(2013 )
( ) ()

421,751,5B2.79 31.75

185,533,517.55 13. 97

182,932, 4B5.38 13. 77

151,522, 4B1.80 11. 41

49, 446,374.04 3.72

32,608,309. 46 2.45

30,118, 717.92 2.27

26,372,934.56 1.99

25,512, 554.60 1.92

23,161,492.20 1.74

18,491,954.76 1.39

17,142,643.65 1.29

13,925,277.76 1.05

13,440.|80 0.00

1,178,533,67.27 88. 72

111,887,5%86.88 8. 42

( ) 37,935,326.209 2.86
N ST

( ) A( EUR) P( EUR)
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(2)
(2013 )
( )
¢ )
( )

1 |HSBC Hol dings PRLC 7,744, 2803%54,667,|6698% B4
2 |INestle SA - Regli stered 1,146, 3%8.|182, 120,|04.168 3
3 [Royal Duteh Shell PLCH- A 2,386| 27%. 9611, 817 ,[06.9¢ D 4
4 [INovartis AG - Reg Shs 962,99526.254,187,645.2(])83
5 |Roche Holding AG-Genusgschein 283,29230.503,937,740.1(‘)636
6 [Sanofi 504 ,|708®3.[081, 931,|223162
7 |SAP AG 686,|906/0.(141, 310,|583.61 D8
8 |Prudenti al PLC 2,816 8438.|13%F7, 111,874 3B6
9 |Rio Tinto PLC 1,040/|], 6238.|2316, 636,647 @1
10l]Tesco PLC 8,192,097 385,593,[(6D.7¢86
11| amadeus 1T Holdings sS4 - A 1,496| 122|333, 378, [0B05 D4
l12|Vodafone Group |PLC 14,347,92.7333,361,|328%B1
13{Yara I nternational ASA 923,16325.(302,608,(3D94%36
14{Vol kswagen AG PFD 195,184%4 |30, 202,|38332D0
15l ntesa Sanpaol o 21,637, 0103830, 118,|(72.72DB2
l16{Centrica PLC 6,655, 647329, 161,|0B5201
17\BASF SE 406,|/083B0.|888, 762,|85.81 B9
18/ Reckitt Benckisler Group PLC 508,|94586.|028, 503,[45915 7
19/Al Il i anz SE-Reg 238,6222 (2%, 934,|6D9035
200AP Moell er-Maer|sk A/ S |- B 4,8(539450268 372,|9B49%56
21lSchneider Elect|ric SA 452,|57487 .|1826, 163,[(129%9 51
22|Galp Energia SEPS SA 2,091, 198.|12D5, 512,549 350
23|I mperi al Tobacclo Groupg PLC 883,|13757.|1304, 114,|(16.782 3
24 Anheuser-Busch || NBEV NV 326,[|9560.|8243, 161,|4B2T7T20
25|WPP PLC 1,609, 75D.|1550, 197,|568%20
26|Continent al AG 223,|133829.|990, 097,|646% 58
27/l ngenico 371,|5780.|6128, 809,|025426
28 Ryanair Holdings PLC 3,136[, 885898, 491,[954396
29lRandgol d Resour|jces LTUO 296,|41®0.(7188, 016,|4D33%349
go|y YMH Moet Hennessy Liouls 133,[6a30|20,469.[623320

() A( EUR) P( EUR)
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(3)
( ) 10 A( EUR)
2003 2,242 287,340 65. 40 8,383
2004 2,188 280, 498 70.30 9,011
2005 2,359 302,377 88. 03 11, 28h
2006 2,363 302,889 104.0p 13,34p
2007 1,990 255, 078 107.1p 13,728
2008 943 120, 874 53. 42 6,847
20009 1,346 172,530 71. 52 9,167
2010 1, 483 190, 091 77.03 9,874
2011 1,219 156, 251 67. 76 8,685
2012 1,297 166, 2409 79.19 10, 150
( )2013 A( EUR)
2012 1,196 153,303 69.2®9.58) 8, 8780, 919)
1,213 155,482 70.520.90) 9, 03%, 088)
1,272 163,045 74.3g4.76) 9, 53%, 588)
1,270 162,789 75.q&5.44) 9, 6(29, 6790)
1,291 165,480 76.877.19) 9, 84%, 894)
10 1,288 165,096 77.177.95) 9, 809%, 940)
11 1,294 165,865 78.35%8.73)10,048,092)
12 1,297 166,249 79.199.97)10, (530, 199)
2013 1,304 167,147 80.71®1.14)10, 84502, 491)
1,296 166,121 80.7B1.15)10, 8458, 402)
1,322 169,454 82.383.32)10,5508,680)
1,324 169,710 83.q84.d2)10,640,770)

() 2013
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10 A( EUR)
2003 0.70( 90
2004 0.95( 122
2005 0. 75( 96
2006 0. 75( 96
2007 0.60( 77
2008 0.97( 124
20009 0. 70( 90
2010 0.609( 88
2011 0.38( 49
2012 0.98( 126
10 A( EUR)

() )
2003 12.00
2004 8.56
2005 26.57
2006 19.10
2007 3.61
2008 -49.56
20009 35.70
2010 8.68
2011 -11.14
2012 17.43

(

) 100x(a-b)/b

A( EUR)

A( EUR)
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(4)
10 A( EUR)

2003 11,281, 3B7 12,299,9p1 34,276,1Pp6
(33,540) (62,920) (116, 36D)

9004 3,405,740 6,552, 711 31,129, 2p5
(2,160 (19, 490) (99,030)

2005 2,096, 863 6,432,297 26,793,7p1
(1,340 (13,060) (87,310)

2006 849,330 4,941, 496 22,701,6p5
(110) (15,900) (71,520)

500 7 432,868 4,553,518 18,580, 94
(250) (11, 840) (59, 930)

2008 995,829 1,931, 323 17,645, 4BO
(30) (4,070 (55, 890)

20009 1,859,321 689, 825 18,814,096
(0) (4,470 (51, 420)

2010 1,840,803 1,400, 445 19,255, 3B 4
(0) (4,910 (46,510)

5011 685, 494 1,945,702 17,995, 1p6
(0) (3,770 (42, 740)

9012 306, 087 1,921, 237 16,379,096
(0) (2,970 (39,770)
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(1) 2012 12 31

2012 12 31

(SHS)/ 2012
(ANT)Z1231

1,143,542,832®B578

1,084, 226,886 @959

171,645, 181 .189

DEO 0 0 A LaEdWWDS SHS 191,024 0 120, 376EUR 67.39012,873, 1®7.996
DEO 00 8 4/01410i0en z SHS 238,677238,677 0 EUR 104.8585, 025, 283 .925
DEOOOBABASF INamensaktien SHS 406,083406,083 0 EUR 71.68129, 108, 425252
DEO0O0OS543®mt0idnent al SHS 223,332 21,885 67, 399EUR 87.44919,530, 160507
DEO0 005 7r5e3s0edn i u s SHS 103,374 0 407, 066EUR 87.1809,012, 14G. B2
DE0O0O7 1BMR 0Dt ammakti en SHS 686,907251,335298, 682 UR 61.11041, 976, 886227
DE0 0O 7 6\6o40k9wagen VorzugsaktienSHS 195,865201,900 6,035 EUR 174.2084,119, 6823 .6®0

136, 700, 400 505
FROO0O0O 1@6MB 3@e mi n i SHS 484,011210,000 12, 021EUR 33.36516, 149, 027 2612
FROO0O0O 1@#s5i850, Guichard-Perrach6hS 138,800138, 800 0 EUR 72.520L0, 065, 706.700
FRO0DOOIRI5B4l6ngéni co Act. Port. SHS 161,000161, 000 0 EUR 43.0806, 935, 88D.. DI
FROO102RuUt2e3l4s at Communications SHS 527,993527, 993 0 EUR 25.02003, 210, 384 .086
FR00001?Lﬁ:\6:ﬁt42Aget Hennessy Louisgyg 239,062 0 10, 487EUR 139.7503, 408, 924 550
FRO 000 120r607f8i SHS 636,479636, 4709 0 EUR 71.720M5, 648, 2B3.548
FROO0O0O 1cllowe2i der El ectric SHS 203,691203, 691 0 EUR 55.390L1, 282, 404.849

48,419, 439 70
NLOOOOS3IONG 0®r oep Cert. van Aand&H&n 4,569, 924819, 100922, 806UR 7.090432, 419, 3@5.4D6
NLOOOOOK®MBi2k | i j ke DSM SHS 349,957319,299303, 042EUR 45.72016,000, 034 .2B4

18,632, 047 482
| TOOOO OBBI5SRSM SHS 461,718235,000180, 306EUR 29.44003,592, 977 .0%2
|Tooo472§2:3‘é7ss§O;EmFe”agamO Ptaligyg 300,000300, 000 0 EUR 16.8005, 040, 000. 39

19,803, 343 524
|EooBlGFf(ngso”sz:L'3r5 Holdings Reg.Sh. gRQ 4 531, 48851,30@, 917, 07EUR 4.68019,803, 363.524

14,032, 188 087
DK0O0102%4BogWo!l I er-Mersk SHS 2,439 2,439 0 DKK 42,920. 01040, 032, 188.087

Navne- Aktier B

25,845, 121 904
PTGALOAGKIOW 9Energi a SGPS SHS 2,191,19399,500 78, 604EUR 11.7955, 845, 121.904

25,809, 530 522
ES0100908mMadiedus | T Holding SHS 1,496,104496,104 0 EUR 18.97028, 381, 0@2.188
ES01277®OR lMenovaveis Acciones BolSt.1, 128,271 0 49, 499EUR 4.016 4,531, 136G.. 3%
ES0148396d0uUs5t ria de Diseno TextSHS 120, 648120, 648 0 EUR 106.9002,897, 201.9950

23,532, 8B2 341
BE0OO370mMheWs er - Busch | nBev SHS 326,955 0 241, 76 5EUR 66.6201, 781, 742670
BEOO0O 3 7B® 30 SHS 492,497622,197129, 7T00EUR 44.1651,751, 130.601

30,9044, 424 389
NOOO102Y0a8r065 1l nternational NamenS&ti en33, 022 97,200 32, 281NOK 274.1080, 944, 424 3B9

25,107, 2Q7 .989
pco Namn- Aktier éHS

SEOOOOlf})}lLO{%ZZ)CO 698, 648345, 800458, 5805EK 179.2004,538, 666.186
SE00001H6&7M Hennes & Mauritz -BHS 403,769 0 363, 131SEK 225.4000,568, 501.803
15,635.0000

F I 0009 0NDKI8al SHS 5,300 5,300 0 EUR 2.950 15,635.0000
165,516, 422 780

CHO00450%0% 55 Nanciere Richemont gq 352,411 0 15, 46 0CHF 71.40020, 818, 302 .609

I"n"h'aber - Aktien A 1)
CHO0234Mbf4r5%6 Namensaktien SHS 67,981 67,981 0 CHF 119.1006, 698, 790.. 45
CHOO0388MeB3t5106 Namens-Aktien SHS 1,338,40846,100 52, 308CHF 59.80066, 219, 752.0805
CHOO120NMbBWRHI7t i s Namensaktien SHS 1,041,24213,203 36, 327CHF 57.80049, 794, 0 B6.88B9
<:H00110ﬁ“5’3'9°4h Insurance Group  gpgq 108,730 74,200 4,770 CHF 244.4001,986, 1AL .691
amensaktien

13,783, 342 061

G| 000 AOBMViI7rE.7Party Digital Enter S&SnmD, 106, 402 0 2, 876, 7 7G4BP 1.12013, 783, 342.061
324, 437, @22 926

GBOOBO3@eFRt2r9 ca Reg. Sh. SHS 6,655, 627335, 604889, 528GBP 3.37427,344, 998 194
GBOO0O4514MPe2r9i al Tobacco Group SHS 883,375 0 127, 027GBP 23.76025, 558, 2712.958
GBO0OO7O0RraBHent i al SHS 2,816,848 0 123, 579GBP 8.67029, 738, 723 283
GBOOBOWMWDO3 q Group SHS 3,993,467 0 4,129, 80GBP 1.848 8,986, 520. 89
GBOOBO IR®@BSBRo | d Resources SHS 296,419 0 137, 639GBP 60.60021, 873, 516.6B7
GBOOB2A4REGKKII7t t Benckiser Group SHS 592,701 0 282, 880GBP 39.00028, 147, 525.185
GBO0OO7 1Mi8x 5T nt o SHS 964,728311,700216, 602GBP 35.43041, 621, 333.200
GBOOBO3RMLYX®I9 Dutch Shell Cl. A SHS 2,386,225386,275 0 GBP 21.5352, 575, 643 .801
GBO0O0O 8 8MTVNVB Reg. Sh. SHS 8,192,097 0 1,211, 603BP 3.38633,777, 021 591
GBOOB16\GOMDSEfGone Group Reg. Sh. SHS 14,347, 99,7058, 3100, 268, 36BP 1.56327,299, 121.109
JEOOB3DWPPYO 1 SHS 1,609,750 0 1,193,5I1GBP 8.93517,514, 306.364
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2012 12 31
(SHS)/ 2012
(ANT)¥231
59,315, 860 559
59,315, 860 559
CHOO L2 0R®@0Me Hol ding GenuRsSHh®i ne 386, 482 0 55,  555CHF 185. 5089, 315, 8610 5569
15,410, 138 181
15,410, 138 181
11,740,9030. 906
GBOOBOBFA5®MOr s & Southern P®¥HS ol eum33, 921,782 0 0 GBP 0.198 8,169, 190. 63
GBOOBO LI3DMH4Rower Reg. Sh. SHS 9,461,89B00, 000380, 011GBP 0.310 3,571, 740. 21
3,669, 200. 55
FKOOBOS3MalMdlsBand Oi|l & Gas SHS 10,480, 80,1696, 809 0 GBP 0.288 3,669, 200.58
105, 440, 487100
105, 440, 487100
105, 440, 487100
LUO38402§ oAl ! Discovery  Eyr. 16,550 4,050 0 EUR ,099.218, 191, 925.490
trategy I nhaber Anteile |
|_u02933@%'8852’“"E“”’pf3 Smally©ap EBQU. 57 793 57, 793 0 EUR ,147.566,317, 857.085
hares | dist.
Luozgssg%'gassA"'E“mpe Smally©ap Eaqu. 4 435 0 0 EUR ,491.858,567, 454 .205
hares | T acc.
|_U06391'°‘/G'F4A||'anz D'Sc'Ge/}r)I\ilra”y 5,000 0 0 EUR ,072.6450, 363, 200.. 4D
at . Bearer Shs. | 1's.
3) EUR 1,264,392,9996.399
( )
S 231, 3480.1@2
/
- 231,3480.1@2
Al xtron AG (ALX) Rulgddn. 13 9.5, 500 EUR 0.355 -266, 2500002
Cie Financiére Rlchemont
(CFR) Call Jan. EURERHS - 200,000 CHF 1.090 -180,3650.7®@1
France Te'e°°m E%RFR%AJTE) 1,000,000 EUR 0.225 -225,0000.002
Put Jan. 13 ,
Nokia (NOKS) Put EURMSHS3 2, 2-1,500, 000 EUR 0.010 -15,0000.000
?geg Else"'er (REWDE g ! MaT 2z, 540 000 GBP 0.213 414,0170663
?g”j;'t Burex (RMeeiid ! 920 154 000 EUR 0.275 41,250.0000
S 1,237019D0
T 1,2370190
Danone Futures (EXUREPHMAErz 13-260, 000 EUR 0.785 -204, 0740002
Pearson (PSOF) F e&H.RE¥ES - 860,000 GBP 0.170 -177,8180.161
Unilever (UNIH) EWUREXES Miarz 450,000 EUR 0.846 380,6550.003
13
EUR ~ 232, 5850202
/
25,668, 8717.976
?:X"”d“ Future ((RRAFR Mt ity 130 14,625.0000
DJ EURO STOXX 50 E r .
(FESX) Marz 13 EVREWR "Fuantit-y2, 400 108, 0000001
ESTX 50 D|V|dend | Futur e
TSRS EUREWE X0 i % , 850 19,558, 912 593
ESTX 50 D|V|dend | Futur.e
(FEXD) Doy EUR'EWE X t"i"t% , 000 6,235, 000. 48
r;ssaloo '”dex FLLtlLi:rK-}elBF(Fd:ua)ntMaty-ZQO -31,6600.100
1,642, 160. 2D
32?6'”dex (0DAX) @Ry Flrit 1%y 300 EUR 191.800 287, 7000002
?236'”‘1“ (ODAX) QREx It i%®y 500 EUR 121.400 303, 5000002
3236'”” (ODAX) cQREx It %Sy 750 EUR 32.400 121,5000001
DJ Stoxx 600 Banks (OSTB) Call
Feb. 13 165 Opti EUREXSE alr0toi ty 1,500 EUR 3.800 285,0000.002
(LFE)
(Europ.) Call Feh. 0 Op.tion
FTSE 100 (LFE) B9 fEE SLa Pt 500 GBP 74.250 452,0700.763
(Europ.) Call Jar. FFE GWantity 400 GBP 39.500 192,3960.401
EUR 27,311, 024086
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(SHS)/ 2012
(ANT)Z1231

-87,50204@0

103,208,009.72

11,814,785.86

CHF/ EUR 48.346.800T00O0 -5,825.0430
GBP/ EUR 8.143.1500D0 74,730.05D1
USD/ EUR 66.343.200T0O0 -167,5700061
GBP/ EUR 16.313.600T0O0 11,162.0500
EUR -87,5020.4M@0
/
582, 4290.7®5
Variance EUR 28.70% SX5E
| NDEX EUR (BARC)2Q@QTO6. 13EUR 50,000 352,5720.1%3
Variance GBP 20.70%/ UKX | NDEX
GBP (MOST)21.06. 1QTC GBP 50, 000 229, 8570 5@2
EUR 582, 4290.7@B5
-578, 3290564
France Tél écom Dividenden
Future (F2TE) Dez.
Zurich FinanciaIZE eR:Ef}(_ (EEBR)3,OOO,OOO EUR -0.260 -780, 00000M®6
Div.-Futures Dez.EUREX CHF 250, 000 CHF 0.975 201, 6700462
EUR -578, 3290564
Commer zbank AG, Frankfur EURL9, 441,545, 23 100. 0009, 441, 545 .5D3
EU/AEE
Commerzbank AG, Frankfur NOK1,287,953.14 100. 000 174, 5490.0a1
EUR 19,616, 094.524
EUR 19,616, 094 .524
EUR 571,316. 24 571,3160.2@%4
EUR 198,228. 29 198, 2280.202
EUR 69,623.95 69,623.099D1
EUR2, 860, 041. 36 2,860, 040. 35
EUR 3,699, 2Mm9. 248
EU/ EEA
Commer zbank AG, Frankfur CHF -25,802.04 -21,3470.7®0
Commerzbank AG, FrankfurtPY -1.00 -0.0D.00
Commer zbank AG, FrankfurtUSD -185,586. 62 -140, 3420831
EU/ EEA
Commerzbank AG, FrankfurDKK18,148,253.53 -2,432,700.D09
Commer zbank AG, Frankfur GBP-2,540, 209. 64 -3,093,210. 74
Commer zbank AG, FrankfurSEK43,819,493.41 -5,088,560..349
EUR -10, 776, 1®9.880
EUR -584,500.98 -584, 5000984
EUR 1,302, 020. 86 -1,302,020.. B®
EUR -330,000.00 -330, 0000.003
EUR -2,216, 520. B2
EUR 1,301, 7101667020
STK 16,384,385
() 97.13
1)
3)
330, 000.00
EUR 330, 000.00
EUR
EUR
( ) EUR D KK NOK SEK CHF GBP JPY
UsD
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A ( EUR)

DE0O008475021
1,297,075,593.78
16,379,975.710
79.19

P (EUR)

DE0O009797423
4,634,973.42
4,409.091
1,051.23

2012 12 31

*)

1,099,636, 59884.047

171,645, 701.149. 18
136,700, 700.1706. 50
48,419,429, 6. 72
18,632,977, 912. 43
19,803,363, 84. 52
14,032,188.417. 08
25,845, 121. 414. 99
45,809,500. 4. 52
43,532,872, 13l. 34
30,944,454, 20 38
25,107,207.619. 93

15,635.00 0.00
165,516, 942.180. 72
13,783,342, 411. 06
336,177, 953.215. 82
3,669,207.55.28

105,440, 437.8010

105, 440,437.8010

59,315,860. 149. 56

59,315,860. 14. 56

26, 995, 057.427. 07

10,322,612. 74. 80

1,301,710,5672702000

*)

i

, 099, 636, 59884.047

165,516, 942.180. 72
14,032,188.417. 08
510, 405,302.3%9. 20
353,630,503.207m. 16
30,944,454 . 229. 38
25,107,207.619. 93

105,440, 437.8010

105,440, 437.8010

59,315,860. 14. 56

59,315,860. 14. 56

26,995, 057.427. 07

10,322,612. 704. 80

1,301,710,5672702000
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2012 12 28

(ETF)

99.16 0.04
0.80

20122 28 ( )

(GBP)1 Eu
(DKK)1 Eur oDKK . 46013
(NOK)1 Eur oNOK . 37875

r oGBP 0
r 7
r 7
(SEK)1 Eur oSEK 8.61136
r 1
r 1
r 1

. 82122

(CHF)1 Eur oCHF . 20866
(USD)1 EuroUsD .32238
(JPY)L EurolPY 114.03016

EUREX -

LI FFE -
oTC

OoTC
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\Y

MSCI
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28 b
6
9
VaR
VaR VaR
10 99

2012 2012 12 31 (VaR)
6.64
13.65
9.85

2012 2012 12 31 110.66
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(SHS) /

(ANT) /
SE000072928@ance Oil SHS 0 1,108,100
DKO0O102D4ahds4ke Bank Navne-Aktier DK 10 SHS 0 1,829,793
DEOOOBABGQ &Y SHS 0 535,143
DEOOOS518@a9@8i sche Motoren Werke Stammak$SHSnN 0 7,600
DEOOO710a0 0 er Namensaktien SHS 0 16, 043
DEOOOENEAGDANI Namens- Aktien SHS 52,300 52,300
DEOOO84B80oB2Bener RiUckversicherung vink.®Na$makt.vel |l e28Ge200

FI 0O00900PM8 Ky mmene

FR00001%83a08e
FR00000B3a272an
FROOO001%5486

Tél écom

GB00O0028&MEES3
GB00026BAE46yst ems
GB000798@591
GBOOB5BBXMb6 2
GB00073€5a5461ion
GBOOBO7KD®8&@Gm Reg. Sh.
GB00094Da86¢ Mai l
GBOOB2QFKa&%2aillo
GB000150080989w Oi

LS -,025

& General Trust - A-

I TOOOOOT7T2A6&88a Sanpaolo

NO00100%6a856i |
NO0OO0O0O3058608brand

AT00007200d07t 2z

SE0000658288vVvik
SE0O0OO1B2824ka Cellulosa -B-
ES01132Ba&85% Bilbao Vizcaya
ES06132B2989% Bil bao Vizcaya

Argent .
Argent .

SHS 0 1,645,200

SHS 2,619,7@2644, 702
SHS 0 449,871
SHS 0 704, 459

SHS 1,042,9687042,967
SHS 3,662,880662, 800

SHS 0 7,741,033
SHS 789, 197789, 197
SHS 0 3,684,896
SHS 0 5,769,400

(NS Vo18Hg300189, 300

SHS 654,200654,200
SHS 0 928,100

SHS 26, 170, 260170, 300

SHS o] 1,340,300
SHS 0 2,209,824

SHS 119,451282,661

SHS 0 716,016
SHS 1,028,700028, 700

SHS 805 40,312

Anreldt e 3(7Greadt7i s3)7, 847

ES01132Ba0666 Bil bao Vizcaya Argent. Em.SHW3/ 201805 805
Securities fund units

LU0O594329896.S.-All.Europ.Micro Cap | nhANRAnt. | TO(EUR3AGGO
LUO4318AB1BE2AlIlianz RCM Curr. Str. I nhabdeT Antedle 19,133
LUO25688&G1E8AI Il ianz Europe Eq. Gwth BearANMT Sh. 10 (EUR)664
LUO4140AB8E2AlI |l ianz European Equ. Div. BNBRrer Sbh. AT9EURDO
LUO2354A406@anz RCM Small Cap Europa | nhANBAnt. 10 498,842
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(SHS) /
(ANT) / ( )
(
)
: EUR 42,668
( : Astrazeneca, Reed El sevier Reg. Sh. LS-,14)
: EUR 43,238
( : Gl axoSmithKIine, Pearson)
: EUR 122,215
( : DJES 50 PR. EUR)
: EUR 376,640
( : DAX (PERFORMANCE-I NDEX), DJES 50 PR.EUR, FTSE 100 | NDEX)
: EUR 130,988
( : BAE Systems, Ericsson Namn- Aktier B (fria), freenet Namensaktien, Noki a, Si e
Namakt., Unilever Cert. v. Aandelen, Vestas Wi nd Systems)
: EUR 24,811
( : Air Liquide, SABMiller Reg. Sh.)
: EUR 144,156
( : Anheuser-Busch I nBev, Bayer, BP, Cie Financiére Richemont I nhaber - Aktien
| mperi al Tobacco Group, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton, Reckitt Benckiser Group,
El ectric)
: EUR 322,699
( : Al XTRON Namens- Aktien, BASF Namensaktien, E. ON Namens-Aktien, Europ. Aeron. De
Space EADS Aandelen op naam, France Tél écom, Hei neken Aand. aan tonder, Il berdrol a A
Port ., Kon. KPN, Noki a, Repsol , Siemens Namakt ., Software, TOTAL -B-, Vivendi)
: EUR 294,735
( : DAX (PERFORMANCE-I NDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES BANK PR.EUR, FTSE 100 | NDEX)
: EUR 2,342
( : DJES 50 PR.EUR, FTSE 100 | NDEX)
: EUR 165, 989
( : DAX (PERFORMANCE-I NDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES AUTOM. +PARTS PR. EUR, DJES BANK F
DJS 600 CHEMI CALS PR. EUR, DJS 600 Food & Beverage Index (Price) (EUR))
: EUR 51,598
( : DJES 50 PR. EUR, DJES BANK PR. EUR, DJS 600 BASIC RES. PR. EUR)
EUR 120
( : Variance EUR 29.10%/ SX5E | NDEX EUR (DBK) 21.09.12, Variance EUR 30.00%/ SX5E I N
(SOGE)21.09.12, Variance EUR 32.50% SXE | NDEX EUR (BNP) 21.12.12)
AUD/ EUR EUR 158,542
CAD/ EUR EUR 27,512
CHF/ EUR EUR 107,551
GBP/ EUR EUR 535,121
JPY/ EUR EUR 132,864
NOK/ EUR EUR 46,192
SEK/ EUR EUR 111,008
USD/ EUR EUR 778,997
AUD/ EUR EUR 88,549
CAD/ EUR EUR 67,249
CHF/ EUR EUR 39,009
GBP/ EUR EUR 243,576
JPY/ EUR EUR 214,085
NOK/ EUR EUR 224,337
SEK/ EUR EUR 84,634
USD/ EUR EUR 802,951
AUD EUR CAD CHF GBP JPY NOK SEK
UsSD
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A.l.1.S.-All.Europ.Micro Cap Inh.-Ant. | T (EUR)Acc.0.88
AGI F Allianz RCM Curr. Str. Inhaber Anteile | 0.50
AGI F All . Discovery Eur . Strategy Inhaber Anteile 11.060
AGI F All . Europe Smalll Cap Equ. Reg. Shares | dist. 0.88
AGI F All . Europe Small Cap Equ. Reg. Shares I T acc. 0.88
AGI F Allianz Disc. Germany Strat. Bearer Shs. | Dis.1.0680
AGI F Allianz Europe Eq. Gwth Bearer Sh. | T (EUR 0.75
AGI F Allianz European Equ. Di v. Bearer Sh. AT EUR 1.50
Al'lianz RCM Small Cap Europa Inh.-Ant. | 0.88
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A( EUR)
( )
2012

2012 12 31

1 4,388,274.34562, 489
2. ( ) 32,695,887.38, 190, 959
3. 88,160.65 11,300

4 1,022,846.54131,108
5. (3,803,440.04)487,525)
a) (3,693,721.63) (473,461)
b) 194,002.00 24,867
c) (303,720.38) (38,931)
6. 2,037,550.29261, 173
a) 5,287.10 678

b) 2,006,789.40 257,230
c) 25,473.79 3,265

36,429,279. 14,669, 505

1. (225,729.56)(28, 934)
2. (16,538, 260.02)119, 874)
a) (15,431, 280.08) (1,977,981)
b) (1,106,980.01) (141, 893)
3. (3,692,966.68473, 364)
a) ucrTs (156.95) (20)

b) (51,746.73) (6,633)
¢) 1) (3,632,774.99) (465, 649)
d) (8,288.01) (1,062)

(20,456, 956.(33)622, 173)

15,972,322.82,047, 332

. 261,486, 365.8%, 517, 322
2. (269,577,966(28)554,504)
(8,091,600.43) 037, 181)

7,880,722.38,010, 151

1) 0.50 ( 0.30 )
20

(
0.048 ) 0.30 ( ) (
0.252 )
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10

) ) 4,218, 851
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P( EUR)
( )
2012

2012 12 31

1. 15,604. 21 2,000
2. ( 116, 437.36 14,925
3. 314.31 40
4. 3,641.00 467
5. (13,537.48) (1,735)
a) (13,145.94) (1,685)
b) 691.16 89
c) (1,082.70) (139)
6 . 7,237.13 928
a) 18.81 2
b) 7,127.59 914
c) 90. 73 12
129, 696.53 16,625
1. (804.77) (103)
2. (30, 772.13) (3,944)
a) (26,906. 11) (3,449)
b) (3,866.02) (496)
3. (8,843.96) (1,134)
a) UCI TS (0.56) 0
b) (183.65) (24)
c) 1) (8,630.26) (1,106)
d) (29.49) (4)
(40, 420.86) (5, 181)
89,275.67 11, 443
1. 932,397.26 119,515
2. (961,012.76) 123, 183)
(28,615.50) (3,668)
60, 660. 17 7,775
1) 0.50 ( 0.20 )
0.20 (
0.048 0.30 ( ) (
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10

) 14,627.71
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2012
2012 12 31

4,403,878.55564, 489
32,812,324.68,205, 884
88,474.96 11,341
1,026, 487.54131,575
(3,816,977.49)X489,260)
(3,706,867.57) (475, 146)
194,693. 16 24,956
(304,803.08)
2,044,787.42262,101

5,305.91 680
2,013,916. 99 258, 144
25,564.52 3,277

36,558, 975.64,686, 130

(226,534.33)(29,037)
(16,569,032.22)123,819)

(15,458, 186.19) (1,981, 430)
(1,110, 846.03) (142, 388)
(3,701,810.64)Y74, 498)
(157.51) (20)
(51, 930. 38) (6, 656)
(3,641, 405.25) (466, 755)
(8,317.50) (1, 066)

(20,497,377.(1D)627,354)

16, 061,598. 48,058,776

262,418,763.33, 636, 837

(270,538, 979(D4)677,686)
(8,120,215.93), 040, 849)
7,941,382.58,017,926
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A( EUR)
2012
1,219,427,992.51
(6,683,664.23)
(119,798,603. 43)
22,626,548, 46
(142,425,151.89)
(514,290.67)
15,972,322.81
261,486, 365. 85
(269,577,966.28)
196,763, 437.22
1,297,075,593. 78
P( EUR)
2012
4,087,739.79
(54,227.009)
(131,098.12)
0.00
(131,098.12)
(226.61)
89,275. 67
932,397.26
(961,012.76)
672,125. 28
4,634,973.42
2012

1,223,515, 732.30
(6,737,891.32)
(119,929,701.55)
22,626,548. 46
(142,556,250.01)
(514,517.28)
16,061,598. 48
262,418,763. 11
(270,538,979.04)
197,435,562.50
1,301,710,567.20

69/191



EDINETOOOO
O00DO0ooDOo00ooO00o0o00o0Oo00oo00bDoO0O0noOo(EL4840)
Ooooooooooooooooooad

A( EUR)

150, 588, 325.7®, 302, 412 9.19 1,178
7,880,722.38,010, 151 0.48 62
0.00 0 0.00 0
158,469, 048.20a, 312, 563 9.67 1,240
. 0.00 0 0.00 0
2. 142,496, 725.8®8, 265, 230 8.70 1,115
15,972,322.82, 047, 332 0. 98 126
. 0.00 0 0.00 0
2. 15,972,322.82,047, 332 0.98 126
2012 12 31 16, 379, 976
)
P( EUR)
*)
( ) ( ) ( ) ()
1. 126,823.82 16,256 28.76 3,686
60,660. 17 7,775 13. 76 1,764
0.00 0 0.00 0
187, 483. 99 24,032 42.52 5,450
. 0.00 0 0.00 0
2. 98,208. 32 12,588 22.27 2,855
89, 275.67 11, 443 20. 25 2,596
0.00 0 0.00 0
89,275.67 11, 443 20.25 2,596

2012 12 31 4,409

*)
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A( EUR)
MSCI
( )
2011 12 31 2012 12 31 17. 46 17.29
2010 12 31 2012 12 31 4.30 7.81
2009 12 31 2012 12 31 13.53 19.77
2008 12 31 2012 12 31 55.16 57.62
2007 12 31 2012 12 31 (22.10) (11.18)
10 2002 12 31 2012 12 31 49.05 77.87
( )
( )
BVI ( )
P( EUR)
MSCI
( )
2011 12 31 2012 12 31 18.34 17.29
2010 12 31 2012 12 31 5.88 7.81
2010 12 10 2012 12 31 6.40 7.56
( )
( )
BVI ( )
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2012

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2012 Zugange Abgange in EUR Fondsver-

Wahrung im Berichtszeitraum mogens

Borsengehandelte Wertpapiere 1.143.542.320,78 87,85
Aktien 1.084.226.460,59 83,29
Deutschland 171.645.701,49 13,18
DEOOOALIEWWWO  adidas STK 191.024 0 120.376 EUR 67,390 12.873.107,36 0,99
DE0008404005 Allianz STK 238.677 238.677 0 EUR 104,850 25.025.283,45 1,92
DEOOOBASF111 BASF Namensaktien STK 406.083 406.083 0 EUR 71,681 29.108.435,52 2,24
DE0005439004 Continental STK 223.332 21.885 67.399 EUR 87,449 19.530.160,07 1,50
DE0005785604 Fresenius STK 103.374 0 407.066 EUR 87,180 9.012.145,32 0,69
DEO0007164600 SAP Stammaktien STK 686.907 251.335 298.682 EUR 61,110 41.976.886,77 3,22
DE0007664039 Volkswagen Vorzugsaktien STK 195.865 201.900 6.035 EUR 174,200 34.119.683,00 2,62
Frankreich 136.700.700,75 10,50
FR0000125338 Cap Gemini STK 484.011 210.000 12.021 EUR 33,365 16.149.027,02 1,24
FR0000125585 Casino, Guichard-Perrachon STK 138.800 138.800 0 EUR 72,520 10.065.776,00 0,77
FR0000125346 CIF Ingpnico Act. Port. STK 161.000 161.000 0 EUR 43,080 6.935.880,00 0,53
FR0010221234 Eutelsat Communications STK 527.993 527.993 0 EUR 25,020 13.210.384,86 1,01
FR0000121014 I\_/L/n'\tﬂo: Most Hennessy Louis STK 239.062 0 10487 EUR 139,750  33.408.914,50 2,57
FR0000120578 Sanofi STK 636.479 636.479 0 EUR 71,720 45.648.273,88 3,51
FR0000121972 Schneider Electric STK 203.691 203.691 0 EUR 55,390 11.282.444,49 0,87
Niederlande 48.419.429,60 3,72
NLO000303600 ING Groep Cert. van Aandelen STK 4.569.974  2.819.100 1.922.806 EUR 7,094 32.419.395,56 2,49
NLO000009827 Koninklijke DSM STK 349.957 319.299 303.042 EUR 45,720 16.000.034,04 1,23
Italien 18.632.977,92 1,43
ITO000068525 Saipem STK 461.718 235.000 180.306 EUR 29,440 13.592.977,92 1,04
IT0004712375 f;':atore Ferragamo ltalia Azioni STK 300000 300.000 0 EUR 16,800 5.040.000,00 0,39
Irland 19.803.363,84 1,52
IEQ0B1GKF381 _Rg'oasnsas” Holdings Reg.Sh. EO STK 4231488 651300 4.917.073 EUR 4680  19.803.363,84 152
Danemark 14.032.188,47 1,08
DK0010244508 A.P.Mijller-M rsk Navne-Aktier B STK 2.439 2.439 0 DKK 42.920,000 14.032.188,47 1,08
Portugal 25.845.121,44 1,99
PTGALOAMO009 Galp Energia SGPS STK 2.191.193 399.500 78.604 EUR 11,795 25.845.121,44 1,99
Spanien 45.809.500,42 3,52
ES0109067019 Amadeus IT Holding STK 1.496.104  1.496.104 0 EUR 18,970 28.381.092,88 2,18
ES0127797019 EDP Renovaveis Acciones Port. STK 1.128.271 0 49.499 EUR 4,016 4.531.136,34 0,35
ES0148396015 Industria de Diseno Textil STK 120.648 120.648 0 EUR 106,900 12.897.271,20 0,99
Belgien 43.532.872,11 3,34
BE0003793107 Anheuser-Busch InBev STK 326.955 0 241.765 EUR 66,620 21.781.742,10 1,67
BE0003739530 ucse STK 492.497 622.197 129.700 EUR 44,165 21.751.130,01 1,67
Norwegen 30.944.454,29 2,38
NO0010208051 Yara International Namensaktien STK 833.022 97.200 32.281 NOK 274,100 30.944.454,29 2,38
Schweden 25.107.207,69 1,93
SE0000101032 Atlas Copco Namn-Aktier A (fria) STK 698.648 345.800 458.580 SEK 179,200 14.538.666,66 1,12
SE0000106270 H & M Hennes & Mauritz -B- STK 403.769 0 363.131 SEK 225,400 10.568.541,03 0,81
Finnland 15.635,00 0,00
FI0009000681 Nokia STK 5.300 5.300 0 EUR 2,950 15.635,00 0,00
Schweiz 165.516.942,80 12,72
CHoo4sogess  C'¢ Financiare Richemont STK 352.411 0 15460 CHF 71,400  20.818.302,49 1,60

Inhaber-Aktien A
CHO0023405456 Dufry Namensaktien STK 67.981 67.981 0 CHF 119,100 6.698.799,16 0,51
CH0038863350 Nestlp Namens-Aktien STK 1.338.408 146.100 52.308 CHF 59,800 66.219.722,25 5,09
CH0012005267 Novartis Namensaktien STK 1.041.242 213.203 36.327 CHF 57,800 49.794.016,99 3,83
CH0011075394 Zurich I.n surance Group STK 108.730 74.200 4.770 CHF 244,400 21.986.101,91 1,69
Namensaktien

Gibraltar 13.783.342,41 1,06
GIO00AOMV757 Bwin.Party Digital Entertainm. STK 10.106.402 0 2.876.774 GBP 1,120 13.783.342,41 1,06
GroRbritannien 324.437.022,36 24,92
GB00B033F229 Centrica Reg. Sh. STK 6.655.677  2.335.605 189.528 GBP 3,374 27.344.958,54 2,10
GB0004544929 Imperial Tobacco Group STK 883.375 0 127.027 GBP 23,760 25.558.272,38 1,96
GB0007099541 Prudential STK 2.816.848 0 123.579 GBP 8,670 29.738.733,13 2,28
GBO0OBOWMWDO03  Qinetiq Group STK 3.993.467 0 4.129.803 GBP 1,848 8.986.529,84 0,69
GB00B01C3S32 Randgold Resources STK 296.419 0 137.639 GBP 60,600 21.873.516,87 1,68
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 592.701 0 282.880 GBP 39,000 28.147.525,45 2,16
GB0007188757 Rio Tinto STK 964.728 311.700 216.602 GBP 35,430 41.621.333,40 3,20
GB00B0O3MLX29 Royal Dutch Shell CI. A STK 2.386.275  2.386.275 0 GBP 21,535 62.575.643,01 4,81
GB0008847096 Tesco Reg. Sh. STK 8.192.097 0 1.211.600 GBP 3,386 33.777.071,51 2,59
GB00B16GWD56 Vodafone Group Reg. Sh. STK 14.347.917 9.158.300 13.268.360 GBP 1,563 27.299.131,79 2,10
JEOOB3DMTYO01 WPP STK 1.609.750 0 1.193.511 GBP 8,935 17.514.306,44 1,35
Andere Wertpapiere 59.315.860,19 4,56

Die Fu3notenerklarungen befinden sich am Ende der Tabelle.
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2012

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stuck bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2012 Zugange Abgange in EUR  Fondsver-

Wahrung im Berichtszeitraum mogens

Genuss-Scheine Aktien 59.315.860,19 4,56
CH0012032048 Roche Holding Genuf3scheine STK 386.482 0 55.555 CHF 185,500 59.315.860,19 4,56

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere 15.410.138,31 118
Aktien 15.410.138,31 1,18
GroRbritannien 11.740.930,76 0,90
GBO0B08F4599 Borders & Southern Petroleum STK 33.921.782 0 0 GBP 0,198 8.169.190,55 0,63
GB00B0130H42 ITM Power Reg. Sh. STK 9.461.897 800.000 380.011 GBP 0,310 3.571.740,21 0,27
Falkland-Inseln 3.669.207,55 0,28
FK00B030JM18 Falkland Oil & Gas STK 10.480.801  5.696.809 0 GBP 0,288 3.669.207,55 0,28
Wertpapier-Investmentanteile 105.440.437,90 8,10
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 105.440.437,90 8,10
Luxemburg 105.440.437,90 8,10
Luo3g4030010  ACIF-All Discovery Eur.Strategy ANT 16.550 4.050 0 EUR 1.099210  18.191.92550 1,40
Inhaber Anteile |
Luo2o3aisggz  ACIF-All.Europe Small Cap Equ. ANT 57.793 57.793 0 EUR 1147500  66.317.857,65 5,09
Reg.Shares | dist.
Luozo3sisees  ACIF-AllEurope Small Cap Equ. ANT 10.435 0 0 EUR 1491850  15567.45475 1,20
Reg.Shares IT acc.
Luoe3ei7azza  ACIF-Allianz Disc.Germany Strat ANT 5.000 0 0 EUR 1.072,640 5.363.200,00 0,41
Bearer Shs.| Dis.
Summe Wertpapiervermogen EUR 1.264.392.896,99 97,13
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsrechte -231.348,12 -0,02
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien -231.348,12 -0,02
Aixtron AG (AIX) Put Jan. 13 9 EUREX STK -750.000 EUR 0,355 -266.250,00 -0,02
Cie Financigre Richemont
(CFR) Call Jan. 13 72 EUREX STK 200.000 CHF 1,090 180.365,78 0,01
France Tplpcom BUREX (FTE) g jpey STK -1.000.000 EUR 0,225 -225.000,00 -0,02
Put Jan. 13 8,40
Nokia (NOKS) Put Jan. 13 2,2 EUREX STK -1.500.000 EUR 0,010 -15.000,00 0,00
eRied Elsevier (REL) Call M&rz 13 | | -pp STK 1.600.000 GBP 0213 414.017,66 0,03
f;"a”" Eurex (RNL) Call Jan. 13 ¢ pey STK 150.000 EUR 0,275 41.250,00 0,00
Wertpapier-Terminkontrakte -1.237,15 0,00
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien -1.237,15 0,00
Danone Futures (BSNH) Marz 13 EUREX STK -260.000 EUR 0,785 -204.074,00 -0,02
Pearson (PSOF) Feb. 13 EUREX STK -860.000 GBP 0,170 -177.818,15 -0,01
Unilever (UNIH) Futures Marz 13 EUREX STK 450.000 EUR 0,846 380.655,00 0,03
Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -232.585,27 -0,02
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte 25.668.877,76 1,97
leAX"”dex Future (FDAX) M&1Z ¢ pey EUR Anzahl  -130 14.625,00 0,00
DJ EURO STOXX 50SM Fu-
ture (FESX) Mérz 13 EUREX EUR Anzahl -2.400 -108.000,00 -0,01
ESTX 50 Dividenden Index Fu-
ture (FEXD) Dez. 15 EUREX EUR Anzahl 8.850 19.558.912,93 1,50
ESTX 50 Dividenden Index Fu-
ture (FEXD) Dez. 16 EUREX EUR Anzahl 7.000 6.235.000,00 0,48
erTlssE 100 Index Future (FF) Ma | e GBP Anzahl  -290 -31.660,17 0,00
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex 1.642.167,20 0,11
%gg'"dex (ODAX) Call Feb. 13 ¢\ jpex Anzahl 300 EUR 191,800 287.700,00 0,02
33;8"”"6* (ODAX) Call Jan. 13 ¢ jpey Anzahl 500 EUR 121,400 303.500,00 0,02
?&;S"”dex (ODAX) Call Jan. 13 ¢\ jpex Anzahl 750 EUR 32,400 121.500,00 0,01
DJ Stoxx 600 Banks (OSTE) Call ¢ jppy Anzahl 1.500 EUR 3,800 285.000,00 0,02
Feb. 13 165
Option FTSE 100 (LFE) (Eu-
rop.) Call Feb. 13 60 LIFFE Anzahl 500 GBP 74,250 452.070,76 0,03
Option FTSE 100 (LFE) (Eu-
rop.) Call Jan. 13 60 LIFFE Anzahi 400 GBP 39,500 192.396,44 0,01
Summe Aktienindex-Derivate EUR 27.311.044,96 2,08
Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf ) -87.502,40 0,00

Die Fuf3notenerklarungen befinden sich am Ende der Tabelle.
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2012

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stuck bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2012 Zugéange Abgéange in EUR  Fondsver-
Waéhrung im Berichtszeitraum mogens
Offene Positionen
CHF/EUR 48.346.800,00 OoTC -5.825,43 0,00
GBP/EUR 8.143.150,00 oTC 74.730,52 0,01
USD/EUR 66.343.200,00 OoTC -167.570,05 -0,01
Geschlossene Positionen
GBP/EUR 16.313.600,00 OoTC 11.162,56 0,00
Summe Devisen-Derivate EUR -87.502,40 0,00
Swaps
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsswaps 582.429,73 0,05
Variance EUR 28,70%/SX5E IN-
oTC EUR 50.000 352.572,15 0,03
DEX EUR (BARC)21.06.13
Variance GBP 20,70%/UKX IN-
oTC GBP 50.000 229.857,58 0,02
DEX GBP (MOST)21.06.13
Summe Swaps EUR 582.429,73 0,05
Sonstige Derivate
Sonstige Terminkontrakte -578.329,55 -0,04
France Tplpcom Dividenden
EUREX EUR 3.000.000 EUR -0,260 -780.000,00 -0,06
Future (F2TE) Dez. 14
Zurich Financial Serv. (Z2UR)
i EUREX CHF 250.000 CHF 0,975 201.670,45 0,02
Div.-Futures Dez. 13
Summe Sonstige Derivate EUR -578.329,55 -0,04
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Depotbank
Commerzbank AG, Frankfurt EUR 19.441.545,23 % 100,000 19.441.545,23 1,50
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen
Commerzbank AG, Frankfurt NOK 1.287.953,14 % 100,000 174.549,01 0,01
Summe Bankguthaben EUR 19.616.094,24 1,51
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 19.616.094,24 1,51
Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche EUR 571.316,24 571.316,24 0,04
Forderungen aus
X . " EUR 198.228,29 198.228,29 0,02
Anteilscheingeschaften
Forderungen aus
X . EUR 69.623,95 69.623,95 0,01
Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Quellensteuerri
EUR 2.860.041,36 2.860.041,36 0,22
ckerstattung
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 3.699.209,84 0,29
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen
Commerzbank AG, Frankfurt CHF -25.802,04 -21.347,73 0,00
Commerzbank AG, Frankfurt JPY -1,00 -0,01 0,00
Commerzbank AG, Frankfurt usD -185.586,62 -140.342,88 -0,01
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen
Commerzbank AG, Frankfurt DKK -18.148.253,53 -2.432.701,00 -0,19
Commerzbank AG, Frankfurt GBP -2.540.209,64 -3.093.210,77 -0,24
Commerzbank AG, Frankfurt SEK -43.819.493,41 -5.088.567,11 -0,39
Summe Kurzfristige Verbindlichkeiten EUR -10.776.169,50 -0,83
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
' , . EUR -584.500,98 -584.500,98 -0,04
Anteilscheingeschéften
Kostenabgrenzung EUR -1.302.020,86 -1.302.020,86 -0,10
Verbindlichkeiten aus Cash
EUR -330.000,00 -330.000,00 -0,03
Collateral
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -2.216.521,84 -0,17
Fondsvermdgen EUR 1.301.710.567,20 100,00
Summe der umlaufenden Anteile
i STK 16.384.385
aller Anteilklassen
Bestand der Wertpapiere am
97,13

Fondsvermdgen (in %)

Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschéftes in Wertpapieren.

Die Wertpapiere des Sondervermogens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Gattungsbezeichnung gesamt
Gesamtbetrag der bei Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: 330 .000,00
Bankguthaben EUR 330.000,00
Gattungsbezeichnung gesamt
Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere,

. . . h . . x ) EUR 103 .208 .009,72
die Drit- ten als Marginsicherheiten fiir Termingeschéfte dienen:
Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere,

EUR 11 .814 .785,86

die Gegenstand von Optionsrechten Dritter sind:
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Industria A (EUR)
ISIN DE0008475021
Fondsvermoégen 1.297.075.593,78
Umlaufende Anteile 16.379.975,710
Anteilwert 79,19

Industria P (EUR)

ISIN DE0009797423
Fondsvermogen 4.634.973,42
Umlaufende Anteile 4.409,091
Anteilwert 1.051,23
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Zusammengefasste Vermégensaufstellung zum 31.12.2012

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswert in EUR % des Fonds- vermo

gens
Aktien 1.099.636.598,90 84,47
Deutschland 171.645.701,49 13,18
Frankreich 136.700.700,75 10,50
Niederlande 48.419.429,60 3,72
Italien 18.632.977,92 1,43
Irland 19.803.363,84 1,52
Dénemark 14.032.188,47 1,08
Portugal 25.845.121,44 1,99
Spanien 45.809.500,42 3,52
Belgien 43.532.872,11 3,34
Norwegen 30.944.454,29 2,38
Schweden 25.107.207,69 1,93
Finnland 15.635,00 0,00
Schweiz 165.516.942,80 12,72
Gibraltar 13.783.342,41 1,06
GrofRbritannien 336.177.953,12 25,82
Falkland-Inseln 3.669.207,55 0,28
Investmentanteile 105.440.437,90 8,10
Luxemburg 105.440.437,90 8,10
Sonstige Wertpapiere 59.315.860,19 4,56
Schweiz 59.315.860,19 4,56
Derivate 26.995.057,47 2,07
Barreserve und Sonstiges 10.322.612,74 0,80
Fondsvermodgen 1.301.710.567,20 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdiffe-renzen entstanden sein.

Gliederung nach Anlagenart - Wahrung Kurswert in EUR % des Fonds- vermd

gens
Aktien 1.099.636.598,90 84,47
CHF 165.516.942,80 12,72
DKK 14.032.188,47 1,08
EUR 510.405.302,57 39,20
GBP 353.630.503,08 27,16
NOK 30.944.454,29 2,38
SEK 25.107.207,69 1,93
Investmentanteile 105.440.437,90 8,10
EUR 105.440.437,90 8,10
Sonstige Wertpapiere 59.315.860,19 4,56
CHF 59.315.860,19 4,56
Derivate 26.995.057,47 2,07
Barreserve und Sonstiges 10.322.612,74 0,80
Fondsvermogen 1.301.710.567,20 100,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 28.12.2012 oder letztbekannte

Ergédnzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft.

Aktien, Bezugsrechte, Borsennortierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsatzlich mit handelbaren B6
rsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fiir die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten
Marktinformationen im Rahmen von regelmagig Uberpriiften Modellen bewertet.

Genussscheine, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelméagig tGberpriften Modellen bewertet.
Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Riicknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermégensgegenstande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Ruckzahlungsbetrag bewertet. Nicht notierte Aktien
und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,16% des Fondsvermogens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und 0,04% zu abgeleiteten

Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,80% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermdgensgegenstanden, Sonstigen
Verbindlichkeiten sowie Barvermégen.

Devisenkurse bzw. Konversionsfaktoren (in Mengennotiz) per 28.12.2012

GroRbritannien, Pfund (GBP) 1 Euro = GBP 0,82122
Déanemark, Kronen (DKK) 1 Euro = DKK 7,46013
Norwegen, Kronen (NOK) 1 Euro = NOK 7,37875
Schweden, Kronen (SEK) 1 Euro = SEK 8,61136
Schweiz, Franken (CHF) 1 Euro = CHF 1,20866
USA, Dollar (USD) 1 Euro = USD 1,32238
Japan, Yen JPY) 1 Euro = JPY 114,03016
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Marktschliissel

Terminborsen
EUREX = Frankfurt - Eurex Zirich

LIFFE = London - Euronext Liffe
OTC

oTC = Over-the-Counter
KapitalmaRnahmen

Alle Umsatze, die aus KapitalmafRnahmen hervorgehen (technische Umsatze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Stimmrechtsausiibung

Stimmrechte aus den im Fonds enthaltenen Aktien haben wir, soweit es im Interesse unserer Anleger geboten erschien, entweder selbst wahrgenommen oder durch
Beauftragte nach unseren Weisungen ausiiben lassen.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (gemaR 8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

Das derivatfreie Vergleichsvermogen besteht aus einem Aktienportfolio entsprechend der Zusammensetzung desMSCI Europe Total Return (Net).

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gemaR § 28b DerivateV)

Zur Ermittlung der Grenzauslastung nach § 6 DerivateV wird im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens bewertungstéglich das Marktrisiko unter Beriicksichtigung sémtlicher im Fonds
befindlicher Anlageinstrumente nach dem qualifizierten Ansatz (Value at Risk-Konzept basierend auf der Varianz-Kovarianz- Analyse) ermittelt und dem Value at Risk (VaR) des zugehérigen
Vergleichsvermégens nach § 9 DerivateV gegentiibergestellt.

Das VaR-Konzept ist ein statistisches Verfahren, das zur Berechnung des Verlustpotenzials aus Preisveranderungen eines Portfolios angewandt wird. Der VaR gibt den statistisch zu
erwartenden maximalen Verlust in Prozent an, der liber eine vorgegebene Haltedauer mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird. Der Berechnung liegt eine
angenommene Haltedauer von zehn Tagen, ein Prognoseintervall von 99 % und eine gleichgewichtete betrachtete Historie von einem Jahr zugrunde.

Der Value at Risk (VaR) wies im Zeitraum vom 01.01.2012 bis zum 31.12.2012 folgende Werte auf:

Kleinster potenzieller Risikobetrag 6,64 %
Grofter potenzieller Risikobetrag 13,65 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 9,85 %

Die genutzte Hebelwirkung aus der Verwendung von Derivaten stellt sich im gleichen Zeitraum wie folgt dar:

Genutzte Hebelwirkung im Zeitraum 01.01.2012 bis 31.12.2012 110,66 %
Aufgrund einer Anderung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfolgt die Ermittlung der Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der Derivate nach einer Methodik, die von der fiir die
Prospektangaben verwendeten insofern abweicht, als grundlegende Aufrechnungseffekte nicht beriicksichtigt werden. Vor allem bei Absicherungsgeschéften mittels Derivaten ergibt sich
hierdurch ein héherer Zahlenwert fiir die Hebelwirkung als bislang, da der Absicherungscharakter solcher Geschéfte in der geanderten Methodik nicht beriicksichtigt wird.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlielich Absicherung oder spekulative Ziele. Die Berechnung der Summe der
Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund liefert die erwartete Summe der Nominalwerte der
Derivate keine Indikation uber den Risikogehalt des Sondervermégens.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum

Berichtsstichtag)
Stiick bzw.
ISIN Gattungsbezeichnung Anteile bzw. K?Ufe/ Verkﬂaufe
. Zugange Abgange
Wéhrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Bermuda
SE0000739286 Alliance Oil STK 0 1.108.100
Déanemark
DK0010274414 Danske Bank Navne-Aktier DK 10 STK 0 1.829.793
Deutschland
DEOOOBAY0017 Bayer STK 0 535.143
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke Stammaktien STK 0 7.600
DE0007100000 Daimler Namensaktien STK 0 16.043
DEOOOENAG999 E.ON Namens-Aktien STK 52.300 52.300
DE0008430026 Miinchener Ruckversicherung vink.Namakt.volleingez. STK 0 236.200
Finnland
FI0009005987 UPM Kymmene STK 0 1.645.200
Frankreich
FR0000133308 France Tplpcom STK 2.619.702 2.644.702
FR0000073272 Safran STK 0 449.871
FR0000125486 Vinci STK 0 704.459
GroBbritannien
GB0000282623 AMEC STK 1.042.967 1.042.967
GB0002634946 BAE Systems STK 3.662.800 3.662.800
GB0007980591 BP STK 0 7.741.033
GBOOB5BLXT62 Bumi STK 789.197 789.197
GB0007365546 Carillion STK 0 3.684.896
GB00B07KD360 Cobham Reg.Sh. LS -,025 STK 0 5.769.400
GB0009457366 Daily Mail & General Trust -A- (Non Voting) STK 1.189.300 1.189.300
GB00B2QPKJ12 Fresnillo STK 654.200 654.200
GB0001500809 Tullow Oil STK 0 928.100
Italien
ITO000072618 Intesa Sanpaolo STK 26.170.300 26.170.300
Norwegen
NO0010096985 Statoil STK 0 1.340.300
NO0003053605 Storebrand STK 0 2.209.824
Osterreich
AT0000730007 Andritz STK 119.451 282.661
Schweden
SE0000653230 Studsvik STK 0 716.016
SE0000112724 Svenska Cellulosa -B- STK 1.028.700 1.028.700
Spanien
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 805 40.312
ES0613211939 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte (Gratis) STK 37.847 37.847
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene
Wertpapiere
Aktien
Spanien
ES0113211066 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Em. 04/2012 STK 805 805
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
Luxemburg
LU0594339896 A.LL.S.-All.Europ.Micro Cap Inh.-Ant.IT (EUR)Acc. ANT 0 3.000
LU0431815132 AGIF - Allianz RCM Curr. Str. Inhaber Anteile | ANT 0 9.133
LU0256881128 AGIF-Allianz Europe Eq.Gwth Bearer Sh. IT (EUR) ANT 0 1.664
LU0414045822 AGIF-Allianz European Equ. Div. Bearer Sh. AT ANT 0 49.120
EUR
LU0235474060 Allianz RCM Small Cap Europa Inh.-Ant. | ANT 0 498.842
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. in 1.000
Waéhrung
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Anteile Volumen in

bzw. 1.000
Wahrung

Gekaufte Kontrakte: EUR 42.668

(Basiswert(e): Astrazeneca, Reed Elsevier Reg.Sh. LS -,14)

Verkaufte Kontrakte: EUR 43.238

(Basiswert(e): GlaxoSmithKline, Pearson)

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 122.215

(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR)

Verkaufte Kontrakte: EUR 376.640

(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX), DJES 50 PR.EUR, FTSE 100 INDEX)

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 130.988
(Basiswert(e): BAE Systems, Ericsson Namn-Aktier B (fria), freenet Namensaktien, Nokia, Siemens
Namakt., Unilever Cert. v. Aandelen, Vestas Wind Systems)

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 24.811
(Basiswert(e): Air Liquide, SABMiller Reg. Sh.)
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 144.156

(Basiswert(e): Anheuser-Busch InBev, Bayer, BP, Cie Financigre Richemont Inhaber-Aktien A, Imperial
To-bacco Group, LVMH Most Hennessy Louis Vuitton, Reckitt Benckiser Group, Schneider Electric)
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 322.699
(Basiswert(e): AIXTRON Namens-Aktien, BASF Namensaktien, E.ON Namens-Aktien, Europ.Aeron.
Def.+ Space EADS Aandelen op naam, France Tp-lpcom, Heineken Aand. aan tonder, Iberdrola
Acciones Port., Kon. KPN, Nokia, Repsol, Siemens Namakt., Software, TOTAL -B-, Vivendi)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 294.735
(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES BANK PR.EUR, FTSE 100
INDEX)

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 2.342
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR, FTSE 100 INDEX)

Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 165.989

(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES AUTOM.+PARTS PR.EUR,
DJES BANK PR.EUR,DJS 600 CHEMICALS PR.EUR, DJS 600 Food & Beverage Index (Price) (EUR))
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 51.598
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR, DJES BANK PR.EUR, DJS 600 BASIC RES.PR.EUR)

Swaps (In Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Zinsswaps EUR 120
(Basiswert(e): Variance EUR 29,10%/SX5E INDEX EUR (DBK) 21.09.12, Variance EUR 30,00%/SX5E
INDEX EUR (SOGE)21.09.12, Variance EUR 32,50%/SXE INDEX EUR (BNP) 21.12.12)

Devisentermingeschafte

Devisenterminkontrakte (Verkauf )

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 158.542
CAD/EUR EUR 27.512
CHF/EUR EUR 107.551
GBP/EUR EUR 535.121
JPY/EUR EUR 132.864
NOK/EUR EUR 46.192
SEK/EUR EUR 111.008
USD/EUR EUR 778.997

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 88.549
CAD/EUR EUR 67.249
CHF/EUR EUR 39.009
GBP/EUR EUR 243.576
JPY/EUR EUR 214.085
NOK/EUR EUR 224.337
SEK/EUR EUR 84.634
USD/EUR EUR 802.951
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Angaben zu Zielfonds:

Ausgabeaufschlage und oder Ricknahmeabschlédge wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.

Verwaltungsvergiitung

A.1.1.S.-All.Europ.Micro Cap Inh.-Ant.IT (EUR)Acc. 0,88 % p.a.
AGIF - Allianz RCM Curr. Str. Inhaber Anteile | 0,50 % p.a.
AGIF-All.Discovery Eur.Strategy Inhaber Anteile | 1,00 % p.a.
AGIF-All.Europe Small Cap Equ. Reg.Shares | dist. 0,88 % p.a.
AGIF-All.Europe Small Cap Equ. Reg.Shares IT acc. 0,88 % p.a.
AGIF-Allianz Disc.Germany Strat. Bearer Shs.| Dis. 1,00 % p.a.
AGIF-Allianz Europe Eq.Gwth Bearer Sh. IT (EUR) 0,75 % p.a.
AGIF-Allianz European Equ. Div. Bearer Sh. AT EUR 1,50 % p.a.
Allianz RCM Small Cap Europa Inh.-Ant. | 0,88 % p.a.

83/191



EDINETOOOO
O00DO0ooDOo00ooO00o0o00o0Oo00oo00bDoO0O0noOo(EL4840)
Ooooooooooooooooooad

Anteilklasse: Industria A (EUR)
Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fir den Zeitraum vom 01.01.2012 bis 31.12.2012

EUR EUR
|. Ertréage
1. Dividenden inléandischer Aussteller 4.388.274,34
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 32.695.887,33
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 88.160,65
4. Ertrage aus Investmentanteilen 1.022.846,54
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -3.803.440,01
a) Abzuglich auslandischer Quellensteuer -3.693.721,63
b) Erstattete auslandische Quellensteuer Dividenden 194.002,00
c) Nicht einbringbare Quellensteuerforderung -303.720,38
6. Sonstige Ertrage 2.037.550,29
a) Bestandsvergiitung 5.287,10
b) Ertrage aus Aktiengenussscheinen ausl. Aussteller 2.006.789,40
c) Ertrage aus Class Action 25.473,79
Summe der Ertrage 36.429.279,14
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -225.729,56
2. Verwaltungsvergutung -16.538.260,09
a) Basisverwaltungsvergitung -15.431.280,08
b) Performanceabhéangige Verwaltungsvergitung -1.106.980,01
3. Sonstige Aufwendungen -3.692.966,68
a) Gebtihr an BaFin fur die Bescheinigung nach OGAW -156,95
b) Transaktionskosten -51.746,73
c) Administrationsgebtihr -3.632.774,99
d) Gebuhren fur Quellensteuerriickerstattung 8.288,01
Summe der Aufwendungen -20.456.956,33
1Il. Ordentlicher Nettoertrag 15.972.322,81
V. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 261.486.365,85
2. Realisierte Verluste -269.577.966,28
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -8.091.600,43
V. Ergebnis des Geschéftsjahres 7.880.722,38

Fir das Sondervermdgen ist gemaR den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlagege- sellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von bis zu 0,50 % p.a. (im Geschéftsjahr 0,30 % p.a.)
vereinbart. Davon entfallen bis zu 0,20 % p.a. (im Geschéftsjahr 0,048 % p.a.) auf die Depot- bank und bis zu 0,30 % p.a. (im Geschéftsjahr 0,252 % p.a.) auf Dritte (Druck- und Veréffentli-
chungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige).
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Bestandsvergitungen
Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10 % der vereinnahmten Verwaltungsvergitung des
Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen

gezahlt.

Riickverglitungen
Der Gesellschaft flieRen keine Ruckvergitungen der aus dem jeweiligen Sondervermégen an die Depotbank und

an Dritte zu leistenden Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu.
Transaktionskosten

Transaktionskosten im Geschaftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschéaften
(nicht in der E+A- Rechnung enthalten)) gesamt 4.218.858,94 Euro.
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Anteilklasse: Industria P (EUR)
Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fir den Zeitraum vom 01.01.2012 bis 31.12.2012

EUR EUR
|. Ertréage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 15.604,21
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 116.437,36
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 314,31
4. Ertrage aus Investmentanteilen 3.641,00
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -13.537,48
a) Abzuglich auslandischer Quellensteuer -13.145,94
b) Erstattete auslandische Quellensteuer Dividenden 691,16
c) Nicht einbringbare Quellensteuerforderung -1.082,70
6. Sonstige Ertrage 7.237,13
a) Bestandsvergiitung 18,81
b) Ertrage aus Aktiengenussscheinen ausl. Aussteller 7.127,59
c) Ertrage aus Class Action 90,73
Summe der Ertrage 129.696,53
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -804,77
2. Verwaltungsvergutung -30.772,13
a) Basisverwaltungsvergitung -26.906,11
b) Performanceabhéngige Verwaltungsvergitung -3.866,02
3. Sonstige Aufwendungen -8.843,96
a) Gebuhr an BaFin fur die Bescheinigung nach OGAW -0,56
b) Transaktionskosten 183,65
c) Administrationsgebtihr -8.630,26
d) Gebuhren fur Quellensteuerriickerstattung -29,49
Summe der Aufwendungen -40.420,86
I1l. Ordentlicher Nettoertrag 89.275,67
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 932.397,26
2. Realisierte Verluste -961.012,76
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -28.615,50
V. Ergebnis des Geschaftsjahres 60.660,17

Fir das Sondervermdgen ist gemaR den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlagege- sellschaft abzufiihrende Pauschalgebiihr von bis zu 0,50 % p.a. (im Geschéftsjahr 0,20 % p.a.)
vereinbart. Davon entfallen bis zu 0,20 % p.a. (im Geschaftsjahr 0,048 % p.a.) auf die Depot- bank und bis zu 0,30 % p.a. (im Geschéftsjahr 0,152 % p.a.) auf Dritte (Druck- und Veréffentli-
chungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige).
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Bestandsvergitungen
Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10 % der vereinnahmten Verwaltungsvergitung des
Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen

gezahlt.

Riickverglitungen
Der Gesellschaft flieRen keine Ruckvergitungen der aus dem jeweiligen Sondervermégen an die Depotbank und

an Dritte zu leistenden Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu.
Transaktionskosten

Transaktionskosten im Geschaftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschéaften

(nicht in der E+A- Rechnung enthalten)) gesamt 14.627,71 Euro.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
(Summe aller aktiven Anteilklassen)
(inkl. Ertragsausgleich) fir den Zeitraum vom 01.01.2012 bis 31.12.2012

EUR EUR
|. Ertréage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 4.403.878,55
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 32.812.324,69
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 88.474,96
4. Ertrage aus Investmentanteilen 1.026.487,54
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -3.816.977,49
a) Abzuglich auslandischer Quellensteuer -3.706.867,57
b) Erstattete auslandische Quellensteuer Dividenden 194.693,16
c) Nicht einbringbare Quellensteuerforderung -304.803,08
6. Sonstige Ertrage 2.044.787,42
a) Bestandsvergiitung 5.305,91
b) Ertrage aus Aktiengenussscheinen ausl. Aussteller 2.013.916,99
c) Ertrage aus Class Action 25.564,52
Summe der Ertrédge 36.558.975,67
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -226.534,33
2. Verwaltungsvergutung -16.569.032,22
a) Basisverwaltungsvergitung -15.458.186,19
b) Performanceabhéngige Verwaltungsvergitung -1.110.846,03
3. Sonstige Aufwendungen -3.701.810,64
a) Gebuhr an BaFin fur die Bescheinigung nach OGAW -157,51
b) Transaktionskosten -51.930,38
c) Administrationsgebtihr -3.641.405,25
d) Gebuhren fur Quellensteuerriickerstattung 8.317,50
Summe der Aufwendungen -20.497.377,19
I1l. Ordentlicher Nettoertrag 16.061.598,48
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 262.418.763,11
2. Realisierte Verluste -270.538.979,04
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -8.120.215,93
V. Ergebnis des Geschaftsjahres 7.941.382,55
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Transaktionskosten
Transaktionskosten im Geschéftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschéften (nicht
in der E+A- Rechnung enthalten)) gesamt 4.233.486,65 Euro.
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Gesamtkostenquote (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie stark das Fondsvermégen mit Kosten belastet wird. Berlcksichtigt
werden die Verwaltungsvergitung, die Administrationsgebihr sowie gegebenenfalls dariiber hinaus anfallende
Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger
erfolgsabhéangiger Vergutungen. Der Aufwandsausgleich fur die angefallenen Kosten wird nicht beriicksichtigt.
Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf Zielfondsebene anfallen, nicht berticksichtigt. Die Summe der im
angegebenen Zeitraum bertcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermdgen ins Verhaltnis
gesetzt. Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER ohne erfolgsabhéngige Vergttung. Die erfolgsabhé
ngige Vergitung und die TER inklusive erfolgsabhéngige Vergitung werden zuséatzlich ausgewiesen. Die
Berechnungsweise entspricht der gemal der CESR Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung
583/2010 empfohlenen Methode.

Fonds TER ohne erfolgsabhangige erfolgsabhangige Vergitung (in %) TER inklusive erfolgsabhangige
Vergi- tung (in %) Vergu- tung (in %)

vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 vom 01.01.2012 bis 31.12.2012

Industria A (EUR) 1,57 + 0,10 = 1,67
Industria P (EUR) 0,82 + 0,09 = 0,92

Anteilklasse: Industria A (EUR)
Entwicklung des Fondsvermdgens 2012

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres 1.219.427.992,51
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -6.683.664,23
2. Mittelzufluss (netto) -119.798.603,43
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkéufen 22.626.548,46
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Rucknahmen -142.425.151,89
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -514.290,67
4. Ordentlicher Nettoertrag 15.972.322,81
5. Realisierte Gewinne 261.486.365,85
6. Realisierte Verluste -269.577.966,28
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 196.763.437,22
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 1.297.075.593,78

Anteilklasse: Industria P (EUR)

Entwicklung des Fondsvermégens 2012

EUR EUR
|. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 4.087.739,79
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -54.227,09
2. Mittelzufluss (netto) -131.098,12
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -131.098,12
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -226,61
4. Ordentlicher Nettoertrag 89.275,67
5. Realisierte Gewinne 932.397,26
6. Realisierte Verluste -961.012,76
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 672.125,28
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 4.634.973,42

90/191



EDINETOOOO
O00DO0ooDOo00ooO00o0o00o0Oo00oo00bDoO0O0noOo(EL4840)
Ooooooooooooooooooad

Entwicklung des Fondsvermdgens 2012

(Summe aller aktiven Anteilklassen)

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 1.223.515.732,30
1. Ausschdttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -6.737.891,32
2. Mittelzufluss (netto) -119.929.701,55
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 22.626.548,46
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen -142.556.250,01
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -514.517,28
4. Ordentlicher Nettoertrag 16.061.598,48
5. Realisierte Gewinne 262.418.763,11
6. Realisierte Verluste -270.538.979,04
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 197.435.562,50
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 1.301.710.567,20

Anteilklasse: Industria A (EUR)

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

insgesamt EUR je Anteil EUR
I. Berechnung der Ausschiittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 150.588.325,73 9,19
2. Ergebnis des Geschéftsjahres 7.880.722,38 0,48
3. Zufulhrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,00
Il. Zur Ausschittung verfugbar 158.469.048,11 9,67
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 142.496.725,30 8,70
1Il. Gesamtausschdittung 15.972.322,81 0,98
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 15.972.322,81 0,98

Umlaufende Anteile per 31.12.2012: Stiick 16.379.976
Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Anteilklasse: Industria P (EUR)

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

insgesamt EUR je Anteil EUR
|. Berechnung der Ausschiittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 126.823,82 28,76
2. Ergebnis des Geschéftsjahres 60.660,17 13,76
3. Zuftihrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,00
Il. Zur Ausschiittung verfligbar 187.483,99 42,52
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 98.208,32 22,27
11l. Gesamtausschittung 89.275,67 20,25
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 89.275,67 20,25

Umlaufende Anteile per 31.12.2012: Stiick 4.409
Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind mdglich.
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Wertentwicklung des Industria A (EUR)

Vergleichsindex

Fonds

MSCI Europe Total Return (Net)

% %

1 Jahr 31.12.2011 - 31.12.2012 17,46 17,29
2 Jahre 31.12.2010 - 31.12.2012 4,30 7,81
3 Jahre 31.12.2009 - 31.12.2012 13,53 19,77
4 Jahre 31.12.2008 - 31.12.2012 55,16 57,62
5 Jahre 31.12.2007 - 31.12.2012 -22,10 -11,18
10 Jahre 31.12.2002 - 31.12.2012 49,05 77,87

Vergleichsindex: fir das jeweilige Anlagesegment als reprasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung
einer erfolgsabhangigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); ggf. Ausschiittungen wieder angelegt.

Berechnung nach BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des Industria P (EUR)

Fonds Vergleichsindex

MSCI Europe Total Return (Net)

% %

1 Jahr 31.12.2011 - 31.12.2012 18,34 17,29
2 Jahre 31.12.2010 - 31.12.2012 5,88 7,81
Seit Auflegung 10.12.2010 - 31.12.2012 6,40 7,56

Vergleichsindex: fir das jeweilige Anlagesegment als reprasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung
einer erfolgsabhangigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); ggf. Ausschiittungen wieder angelegt.

Berechnung nach BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukiinftige Wertentwicklung.
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Anteilklassen

Fur das Sondervermégen kdnnen Anteilkassen im Sinne von 8§16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen*
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden kdnnen.

Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war/en die in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrten Anteilklasse/n aufgelegt.

Anteil- Wah- Verwaltungs- Ausgabeauf- Administrations- Vertriebsprovision Rucknahme- Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergutung in % p.a. schlag in % gebuhr in % p.a. in% p.a. abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell maximal aktuell maximal aktuell

A EUR 2,00 1,35 6,00 5,00 0,50 0,30 0,75 0,00 - ausschiittend

P EUR 1,00 0,68 - - 0,50 0,20 0,75 0,00 100.000 ausschiittend

Dartber hinaus erhélt die Gesellschatft fiir die Verwaltung des Sondervermégens aus dem Sondervermégen eine
erfolgsbezogene Vergitung geman Verkaufsprospekt.
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(2) 2011 12 31

2011 12 31

(SHS)/ 2011
(UNT)V231

1,055,371,834@2920

997,578, B85 .567

144,151, 328 .781

DEO 0 0 A 1eEdNWWDs SHS 311,400311, 400 0 50.19015,629, 166.2B0
DEO 0 0 B ABraDyOelr7 SHS 535,143157,358270, 248 48.430R25,916, 925.129
Bayerische Mot oren Wer ke
DE0005190¥)03 ) SHS 7,600 10,000 2,400 51.330 390,1080.0m3
St ammakti en
DEOO0O054B®r0t0idnent al SHS 268,846268, 846 0 47.81012, 853, 527.056
DEO 00 7 1MaDiOml0e r SHS 16,043 0 812 33.295 534,1510604
Fresenius SE & Co. K Ga A
DE0005785604 ) SHS 510,440 3,037 79,444 71.66036, 578, 120.940
I'nhaber - Aktien
Minchener Ruekversicherunsg
DE0008430026 ) 236,200 0 108, 498 94.05022, 214, 610.8®R0
vink. Namakt.volleingez.
DEOO0O07 15AMB 0Dt ammakti en SHS 734,254734,254 0 40.90530, 034, 629 .4&7
67,658, 658.5383
FROOOO 1@a&Bm®B 3@e mi ni SHS 286, 032286, 032 0 23.8256,814,712. %®
FROOO0O1Rr3aBr0cBe Tél écom SHS 25,000 100,000 75,000 11.975 299,3750.002
LVMH Moét Hennessy Loui s
FROOOOl\/ZuliOtlt4on SHS 249,549249,549 0 107.65R26, 863, 94£29.285
FRO OO0 0gaf2r7a2n SHS 449,871449,871 0 22.96510, 331, 287 .8%2
FROO0O0O 1WRi5mMca8Bi6 SHS 704,459 0 35,690 33.14523, 349, 293 .956
32,203, 428 .6480
NLOOOO3IOM® O0O®r oep Cert. van Aand&HS&n 3,673,680292,327066, 671 5.50520, 223, 608 .6460
NLOOOOOK®Bi2nrk | i j ke DSM SHS 333,700333,700 0 35.90011, 979, 830.9®B0
13,317, 825.088
| TOOOO 0%aBi5m@edbm SHS 407,024407,024 0 32.7203,317, 825.088
31,567, 324 .5@2
Ryanair Holdings Reg. Sh.. E O
|E0081(3KF03086135 SHS 8,497,2@1132,587680, 929 3.71531,567, 324.5@82

17,820, 500 .4%8

DKOO01020yaeAdmMslkde Bank Navne- Aktier SBBKE 110, 829, 793898, 15568, 362 72.40017,820, 500 .4%8

21,386, 846.750

PTGALOABKIOW9ENner gi a SGPS SHS 1,870,29775, 033 797, 488 11.4351, 386, 846.750
5,717,656.45
ES01132BarmBc3cd Bil bao Vizcaya Arg&HS. 39,5072,251,9@7212, 400 6.548 258, 6910 8@&2
ES0127 700 1Menovaveis Acciones BeélSt.1,177,770 0 59,669 4.6355,458, 96B.. 945
26,655, 9@6.180
BE0OO0O37MmBhleduw/s er - Busch | nBev SHS 568, 720310,632493, 753 46.87026, 655, 9@6.180

58, 463, 444.788

NOO O 10 0Dt6aDt8bI | SHS 1,340,3020340,300776, 389 152.70R26, 313, 322.1%9
NOOO0O0 3 0%t3w6roesb r an d SHS 2,209,824209, 824 0 30.9908,804,680.723
NO0OO0102¥Wa8r0eb 1l nt ernati onal NamenS&Ktiem6s8, 103223,597591,501 236.40R23, 345, 422910

34,456, 7@9.8A6

SEO000O0 1At1l083s2 Copco - A- SHS 811,428899, 928 88,500 146. 1003, 258, 832.0B9
SEOO0O0O01H6& 7 Hennes & Mauritz -BHS 766, 900766, 900 0 218.2008, 715, 375 .586
SEO0O0O0O0 65t3dB0V i k SHS 716,016 35,911 34,456 31.0002, 482, 50a. 3a

13,827, 906.180
FI1 0009 0WKRM 8Ky mmene SHS 1,645,200645, 200 0 8.40513,827, 906 .1®B0
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(SHS)/ 2011
(UNT)V231

10,461, 7®1 .8®0
ATOOO0O 78r0droi7t z SHS 163,210163, 210 0 64.1000, 461, 7®1.8G0

114,331, 8%5639D7

Ci e Financiére Richemont
CH0045039655 SHS 367,871709,500343, 332 47.50014

. , 368, 247 .12
I'nhaber - Aktien A

CHO O 3 8 8N6e3s3t510é6 Namens- Akti en SHS 1,244,616 0 386,660 53.85055, 110, 644 .540

CHOO12O0N®BW6r7t i s Namensaktien SHS 864,366864, 366 0 53.50038, 024, 736 .149
Zurich Financial Servi_ces

CH0011075394 X SHS 39,300 39,300 104, 215 211.3006, 828, 200.96
Namensaktien

24,946, 529.043
Gl 000AOBWI76.7Par ty Digital Enter S&Snm2, 983, 16/,6860, 09310, 216 1.61024,946, 529.0243

370,424, B®2 .2B5

GBOOO79BR591 SHS 7,741, 0133, 435, 143,36 94, 100 4.57442,252, 439 463
GBOOO73®a&br5i4l61 i on SHS 3,684,896 0 186, 688 3.02313,294, 363.094
GBOO0OBO 3@emt2r9i ca Reg. Sh. LS -, 0685H38349,5509, 680509, 600 0 2.87715, 483, 9640 .2g7
GBOOBO 7KdBKa=OM Reg. Sh. LS -,025 SHS 5,769,460769, 400 0 1.78612,297, 484 .0897
GBO0OO0O4514mMme2r9i al Tobacco Group SHS 1,010, 402 0 682,190 24.38029, 398, 9&7 4®2
GBOOO7O0Mr9kbdkelnt i al SHS 2,940,427940, 427 0 6.31022, 143, 381 .851
GBOOBOWMWDEt3i g Group SHS 8,123,270 0 411,551 1.34012, 990, 9118 .0&0
GBOOBO 1IRBmSdBBRo |l d Resources SHS 434,058 68,977 143,735 66.05034, 215, 6427 .8D2
GBO 0 B2 4RCeGKK7i 7t t Benckiser Group SHS 875,581 0 164,870 31.84033, 271, 521.7®5
GBO0OO0O71@i8¢7 57'nt o SHS 869,630270,179 30,370 31.18532, 365, 628.6568
GBO0OO0OO0O88Mers09®6 Reg. Sh. LS -,05 SHS 9,403,697561,32397, 319 4.03345,261, 7B7.799
GBO0OOO15M0WI8I0MOW Oi | SHS 928,100928,100, 013,963 13.9005,396, 207 .2466
GBO0OO0OB16WowMDbf6one Group Reg. Sh. SHS 18,457,987457,307131, 795 1.79439,519, 434 .282
JEOOB3DWFIFYO 1 SHS 2,803,2@1803,281822, 253 6.73522,532,289.849
10,187, 223 .887
SEO00O0O07MI9I2i886nce Oi l SHS 1,108,1020108,100 0 82.20010, 187, 23 .887
57,792, 354.783
57,792, 354.783
CHOO0120R®2MNDMe8 Hol ding Genuss-Sché&HSe 442,037 0 65,157 159.0087, 792, 354.783
33,497, 4425 .70
33,497, 4425780
30,485, 126.4D4
GBOOBO8B04r5d0Or s & Southern PetrolSéelém33, 921, 7182100, 000662, 858 0.64025,909, 725 .14
GBO0OO0OBO 1I3TOM4RPo we r SHS 9,041,908 0 458, 092 0.424 4,575,410..3D
3,012,308.25%
FKOOBO3mallMKillBand Oil & Gas SHS 4,783,982783,992 0 0.528 3,012,308.25%
105, 756, 1266 33
105, 756, 1266383
105,756, 1266383
A.l .1 .S.-A.RCM I IS Eur.Mic.Cap
LU0O594339896 UNT 3,000 3,000 0 917.1402, 751, 420..22D
I'nmh-"Ant. | T Acc.
AGI-FE Al lianz RCM Curr. Str .
LU0O431815132 ) UNT 9,133 0 3,780 969.7508, 856, 726.75
I'nhaber Anteile |
AGI F- Al . RCM Europe SmI.Ca,\P Eq.
LU0O293315965 UNT 10, 435 0 0 1,204.520,569, 166.080
Reg. Sh. IT
AGI F- All . RCM Disc. Eur. Strategy
LU0O384030010 : UNT 12,500 0 0 1,002.250,528, 125.0®0
I'nhaber Anteile |
AGI E-All . RCM Disc. Ger man Str.
LU0O63917427 ) L},NT 5,000 5,000 0 1,000.230 001, 15@..49D
Bearer Shs. | Di s.
AGI FE- Allianz RCM Euro Egq. Gwth
LU0O256881128 UNT 1,664 0 0 1,329.9320, 213,00B..52
Bearer Sh. | T (EUR)
AGI F- Allianz RCM Europ. Eq. Div.
LU0O414045822 UNT 49,120 0 0 157.2107,722,156. &3
Bearer Sh. AT EUR
Al l i anz RCM Small Cap Europa
LU0235474060 UNT 498,842 0 0 108.4884, 114, 380 .4126
I'nh. - Ant . | EUR
3) 1,194,624,9915.603
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(SHS)/ 2011
(UNT)V231

uve
SHS -1,100, 000
uve
SHS -1,100, 000
uve
SHS 1,100,000

e
S 1,100,000

keS‘-I%MW)SO 000

z SBPS34 60,000

13H%1 -100, 000
16Hs -500, 000
16HS -350,000
13HS, 20500, 000
12S#HS2-1,000, 000

SHS =290, 000

Ai xtron AG (AIXE Put
UREX
10,5
Arcelor Mittal Actjons
. AEX
Cal l Marz 12 15
ArcelorMittal Actjons
. AEX
Cal |l Marz 12 16
Arcelor Mittal Actjons
. AEX
Put Méarz 12 11
Arcelor Mittal Actjons
. AEX
Put Méarz 12 12
Bayerische Motoren Wer
EUREX
Put Jan 12 47
Bayerische Motoren Wer
. EUREX
Put Mar 12 40
Bayerische Motoren Wer
. EUREX
Put Méarz 12 52
Dai ml er (DAl ) CalEIURMXr
Dai ml er (DAl ) PutEUREKX.
E. ON (EOA) Put Fe&EWRENX?2
E. ON (EOA) Put J&WRENX2
Noki a (NOKS) Cal IEUWRENXz
Noki a (NOKS) Put EUREX
Rio Tinto PLC (RTZQ Cal | FEeb
LI'FFE
12 34

SAP AG ST O.N. (

12 44

S
E
Vol kswagen AG VZOE(

Put Fe

APG)
UREX

V.Q3
UREX
b. 12 105

Cal l i
SHS 250, 000

) SHS -120,000

-1,891,868.59

-1,891,868.59

0.930 -465, 0000.004

0.815 -896, 5000.007

0.490 -539, 00060.004

0.365 401, 5000.003

0.590 649, 00000@5

0.475 -9,500.®@.000

0.770 -23,100.0000

I
N

20 337,6000.003

50 135,00000m@1
10 -101, 00000M1
80 -440, 0000004
65 -127, 7500001
55 27,500.00@0
25 -525, 0000004

O O O O Fr N
g O W o o N

0.733 -253,5180502

1.230 307,5000.003

3.080 -369,60000@3

49, 279.05M0

I ndr a

Sistemas Future
EUREX

I DAF M
( SHS)—

49,279.05m0

N 600, 000 -0.082 49,279.05®0
arz 12
-1,842,58®.D%9
6,549,412. 948
ESTX 50 Dividenden I ndex Future
EUREX Quantity 8,850 6,549, 4102. 98
(FEXD) Dez. 15
3,355, 100.37
3,355, 100.37

DJ Euro STOXX B

Cal l Marz 12 110
DJ Euro STOXX 50_.1n
EUREX
Call Feb. 12 2500
DJ Euro STOXX 50_1nde
EUREX
Cal l Jan. 12 2450
DJ Euro STOXX 50_1nde
. EUREX
Cal l Marz 12 2600
DJ Euro STOXX 50_1nde
EUREX
Put Jan. 12 2150
DJ Euro STOXX 50_1nde
. EUREX
Put Marz 12 1700
DJ Euro STOXX 50_1nde
. EUREX
Put Méarz 12 2050
DJ Euro STOXX 50_.1n
. EUREX
Put Marz 12 2200

Option FTSE 100 I(_ILI'ZZIIZEI)E (Europ.du

Put Ma

Option FTSE 100 I(_ILI'ZZIIZEI)E (Europ.du

Put Ma

rz 12 42

rz 12 49

dex (OESX),
x (O0ESX)
x (O0ESX)
x (O0ESX)
x (O0ESX)
x (O0ESX)

dex (OESX),

(0ESB) o

antity —-700

antity —-900

antity —-400

4.600 126, 50000m@1

22.400-156, 80090.0m1

12.900 129, 0000.001

19.000 114,0000.001

21.300-191, 7000.0m2

12.000-240, 0000.002

51.6001,032,000.08

91.8502,296, 250..09

17.000 -81, 1540591

68.500 327,0050.2®3

9,904,513.. 8D
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(SHS)/ 2011
(UNT)V231

( ) -2,250, 890. 28
/ 123,67QT@0 3,268.0.000
/
oTC 2,288.@900
154,512.51
/ 5,863,3620DQ 51,895.0090
/ 620,813.0@TC 613.20. 00
/
oTC 43,209.05®0
8,548,880. 40
oTC 980.93. 00
148,750.01
/ 61,814, 8@BC 14 -199, 2960902
/ 1,281,067Q0B6G5.00 154, 0520001
/ 233,799, 50DC92 -2,307,900. 5%
( ) 664, 4310 9®4
/ 175,996. 46TC -8,626.0.100
/ 543,887.QRC -14,030.0980
/ 557,453, 1@DCO00 -92,283.0991
/ 213,929, 00RC81 -130, 0690001
/
oTC 47,293.0700
63,763,793.43
/
oTC 123,78809@1
22,749,560.49
/ 30,891, 56BC46 -435, 6390304
/ 13,058, 95GT6G09. 00 2,378, 25®. D4
/ 194,494, 201C55 -1,204, 250. 40

-1,586, 456@.. B&

772,0000507

Variance EUR 33,10% SX5E | NDEX

oTC 50,000 -43,755.04®0
EUR ( SOGE) 15.06.12
Variance EUR 43,75% SX5E | NDEX

QTC 50,000 435,3390.004
EUR (CIBA)16.03.12
Variance EUR 45,85% SX5E I ndex

QTC 35,000 380, 4160.9@3
EUR (MOST)16.03.12

772,000050@7

Commer zbank AG, Frankfurt 31,957,702.23 100.0081, 957, 7®2 .623
EU/ EEA
Commerzbank AG, Frankfurt 740,521.00 100.000 95,207.07D1

32,052, 9@®9 .625

32,052, 929 .625

1,558,021.25 1,553,020.23%
33,324. 24 33,324.02H40
3,470,166.85 3,470, 166. 38

5,056,512. 8%

EU/ EEA
Commer zbank AG, Frankfurt -25,402.06 -20,887.03®0
Commer zbank AG, Frankfurt -217,398.72 -168, 31909@1
EU/ EEA
Commer zbank AG, Frankfurt -18,148,253.53 -2,441,260. 2@
Commer zbank AG, Frankfurt -3,720,231.89 —-4,439,940. 26
Commer zbank AG, Frankfurt —-43,819,493.42 -4,900, 860. 86

-11,971, 239 994

97/191



EDINETOOOO

O00DO0ooDOo00ooO00o0o00o0Oo00oo00bDoO0O0noOo(EL4840)
OOoOooooooodooooooodd

(SHS)/ 2011
(UNT)V231

-122,085.99 -122, 0850901
-3,372,742.75 -3,372,742. 2728

-3,494,828.279%

1,223,515108B2080

SHS 17,999,673

1)
3)

88,382,265.85
10,793,142.91

A (EUR)
DE0008475021 ( ) 1.35
1,219,427,992.51 ( ) 5.00%
17,995,126.195 ( ) 0.30
67.76

P (EUR)
DE0009797423 ( ) 0.68
4,087,739.79
4,546.583 ( ) 0.20
899.08 100,000.00
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2011 12 31

*)

1,031,076, 430846.730

144,151,328.1711. 78

67,658,618.358. 53
32,203, 438. 420. 63
13,317,825.218.09
31,567,324.62.58
17,820,500. 518. 46
21,386,846.210. 75
5,717,655.79. 47
26,655, 906. 420. 18
58,463, 444.2488.78
34,456, 709. 0%6. 81
13,827,906. 010. 13
10,461, 761. 000. 86
114,331,856.0735
24,946,579.223. 04
400,909, 198.382. 78

10,187,223.500. 83
3,012,308.26.25
105,756, 126. 8363
105,756, 126. 8363
57,792,354.543. 73
57,792,354.5483. 73
7,247,466.66.57
21,643,353.61.77
1,223,515,73208000

*)

[N

,031,076, 43084.730

114,331,856.0735
17,820,500. 518. 46
366,948,610.378. 00
428,868, 086.3%8.07

58,463, 444.28.78
44,643,932, 638. 64
105,756, 126. 8363
105,756, 126. 8363
57,792,354.5483. 73
57,792,354.58 73
7,247,466.66.57
21,643,353.61. 77
1,223,515,73208000

2011 12 30
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(ETF)
98.01 0.26 %
1.73

20112 30 ( )

(GBP) Euro = GBP 0.83791

(DKK) Euro = DKK 7.43397

(NOK) Euro = NOK 7.77795

(SEK) Euro = SEK 8.94118

(CHF) Euro = CHF 1.21615

(USD) Euro = USD 1.29158

(CAD) Euro = CAD 1.31829

(JPY) Euro = JPY 100.26536

(AUD) Euro = AUD 1.27245
EURE X = -
AE X = -
LI FFE = -
oTcC
oTC =

V
MS C
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28 b
6
9 VaR
VaR VaR
10 99
2011 2011 12 31 (VaR)
5.52
8.92
7.28
2011 2011 12 31 151
(SHS) /
(UNT) /

DK00602®a58Rke Ban
DK00O602P26d0ra A/

DE00084@4005NZ
DEOOOBASBRSEL Namen
DEOOOENAGODAN9 Namen
DEOOO0O57&5@38&nius
DEOOO0O60 HOCHIG I EF
DE0OOO0O72%6&méns Na
DEOOO76&4088wagen

FROOOOO21it2France
FROOOO13dpA2&o0 Al

GB0008788B8%9%oup
GB0OO0O05465B&6 Hol di
GBOOBO9LSEmAa8 s at
GB00047Ma07hey Jo
GB00079B8784 Grou

| TOOO31E8EE7Azi on
1 TOOOOOT7TRA6EE8a San

LUOS5699Ap€04am Act
LUO32313406@6o0r Mit

NLOOOO4Ge®mast o
NLOOOG61R448°5EI sev

NO000O308Mat08e Har

PLPKOOO®POWSG&echna

SE0001426065 Copc

k AS Anrechte
S Indehaver Aktier

saktien
s-Aktien
Vorzugsaktien

makt .
Vorzugsaktien

-KLM

iance

ngs

hnson

i nom.

paol o

ions Nom.

SHS 1,349,349349, 349
SHS 309,100, 116, 267

SHS 208,600208,600
SHS 329,900329,900

SHS 2,200 2,200
SHS 0 3,037
SHS 0 405, 328
SHS 39,600 529,271
SHS 0 85,251

SHS 212,871,301, 745

SHS 0 316,790
SHS 0 2,239,062
SHS 0 9,355,894

SHS 662,333,854,564
SHS 632,041,422,020
SHS 0 2,612,813

SHS 4,862, 5345862,575
SHS 16,592, 8860592,510

SHS 2,090

tal Actions Nouvell esSH&Su P#4tf800 41,800

ier Aandelen aan t

vest

0 0 ISHesr 0

SHS 0 323,668
3,507,168

SHS 12,172,081172,081

K. O. (PKO) Bk Pol skiSHS 1,730,389730, 359

SHS 727,963727,963
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(SHS) /

(UNT) /
CHOO121€2@8iant SHS 1,060, 733060, 753
CH0012188880t Suisse Group Namensakti emHS 0 1,546,726
CHOO482865ah830cean USD Nam. - Aktien SHS 0 266, 252
ES0105206064h§oa Acciones Port. SHS 0 587,718
ES06132Baa2d Bil bao Vizcaya Argent. ArmBrHScht,e212,4@0212, 400
ESO1434Gameésa Corp. Tecnol ogica SHS 0 2,026,427
ES017843Fe@eEe8d6nica SHS 985,200985, 200
GBOOB3XT28@#d5Petrol eum SHS 5,501,060501, 000
| EOOB59NXWESA Life & Perm. Grp. Hldg. SHS 0 2,891,477

BE09477HMa%Bd7n Transmissions |InterntISHBct38®&,s654L, 561, 466
Porteur

GBOOBlYWHKME4ALPetrol eum SHS 0 55,200,000

ATO0007885a8dWin.com Interact. Ent . SHS 137,900516, 760

ES01132Bad4d Bil bao Vizcaya Argent. EmMHS20139, 507 39,507
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(SHS) /
(UNT) /
(
)
18,956
( : Dai ml er , Groupe Danone)
: 18,658
( : Bayerische Motoren Werke Stammaktien, Unilever CvA EO 0,16)
: 109,079
( : DJES 50 PR. EUR)
: 296, 139
( : DAX (PERFORMANCE-I NDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES TELECOM PR. EUR, FTSE 100 | NDEX)
: 63,522
( : Arcelor Mittal Actions Nouvelles au Port., Commer zbank I nhaber-Aktien, Deut sc
Telekom Namensaktien, E. ON Namens-Aktien, Lafarge Actions au Porteur EO 4, Novar
Namensaktien, Prudenti al , SAP Stammakti en)
: 10,416
( : Banco Bilbao Vizcaya Argent ., Bayerische Motoren Werke Stammaktien)
: 67,361
( : Anheuser -Busch I nBev, Arcel or Mi ttal Actions Nouvelles au Port ., AXA, BASF
Namensaktien, BG Group, Dai mler, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton, Novartis Namensakt
: 383,095
( : Al XTRON Namens-Aktien, Allianz, BAE Systems, Banco Bilbao Vizcaya Argent .,
Bayerische Motoren Werke Stammaktien, Dai ml er , Deut sche B6rse Namensaktien, Deut s
Tel ekom Namensaktien, E. ON Namens- Aktien, France Tél écom, Gl axoSmithKIine, Kon. Phi
El ectronics EUR 20, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton, Noki a, Novartis Namensaktien,
nica, TOTAL -B-)
: 73,430
( : DAX (PERFORMANCE-I| NDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES TELECOM PR. EUR, FTSE 100 | NDEX,
SWI SS MARKET | NDEX)
: 101, 484
( : DAX (PERFORMANCE-I NDEX) , DJES 50 PR. EUR, DJS 600 BASI C RES. PR. EUR, DJS 600 HE/
C. PR. EUR, DJS 600 Industrial G&S Index (Price) (EUR), FTSE 100 | NDEX, STXE 600 I|ns
Index (Price) (EUR))
: 155, 963
( : DAX (PERFORMANCE-I NDEX) , DJES 50 PR. EUR, DJS 600 BANKS PR. EUR, DJS 600 BASI C F

PR. EUR, DJS 600 HEALTH C.PR.EUR, FTSE 100 | NDEX, SMI SWI SS MARKET | NDEX, STXE 600 I
Index (Price) (EUR))

: 35,785
( : DJES 50 PR. EUR, DJES TELECOM PR. EUR, DJS 600 BASI C RES. PR. EUR)
( )
250
( : Variance EUR 27.10% DJES 50 PR.EUR (GS) 16.09.11, Variance EUR 35.6% SX5E | NL

EUR (JPM) 16.12.11, Variance EUR 38. 4%/ SX5E | NDEX EUR (JPM) 16.12.11, VASW IBEX 35
EUR/JPM/ 16.09.11)

( )

/ 156,218

/ 133,845

/ 354,897
/ 330,667
/ 217,879

/ 66, 913
/ 340,796
/ 449,268
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(SHS) /
(UNT) /
( )

/ 164,229

! 111, 733

/ 135,940

! 424,958

/ 306,681

! 75,974

/ 7,752

! 383,721
A.l.1.S.-A.RCM I IS Eur.Mic.Cap Inh-Ant. I T Acc. 0.88
AGI-F Allianz RCM Curr. Str. Inhaber Anteile | 0.50
AGI F- Al . RCM Europe Sml.Cap Eq. Reg. Sh. IT 0.88
AGI F- All . RCM Disc. Eur. Strategy I nhaber Anteile | 1.00
AGI F- All . RCM Disc. Germany Str. Bearer Shs. | Dis. 1.00
AGI F-Allianz RCM Euro Eq. Gwth Bearer Sh. I'T (EUR) 0.75
AGI F-Allianz RCM Europ. Eq.Div. Bearer Sh. AT EUR 1.50
Allianz RCM Small Cap Europa I nh.-Ant. | EUR 0.88

A EUR P EUR
TER
A EUR 2.0
1.35
6.0 5.0
P EUR 1.0
0.68
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0.50%
A EUR 0.30% P EUR
0.20%

A EUR P EUR
100, 000
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A( EUR)
( )
2011

2011 12 31

4,434,432.76568, 406
24,925,381.5%,194, 935
271,484.99 34,799
476,748.32 61,110
(805,266.42)103,219)

(2,313,741.20) (296,575)

1,508,474.78 193,356

2,631,862.39337, 352

254,568. 86 32,631

53,062.92 6, 802
142.55 18

2,323,435.98 297,818
652.08 8 4

31,934,643.68, 093, 383

(280,328.80)(35, 933)
(20,978, 411.25)689, 013)
(16,258,880.98) (2,084,063)

(4,719,530.28) (604, 949)
(3,866,510.37)495,6009)
(35,001.54) (4,486)
(3,816,533.95) (489, 203)
(14,974.88) (1,919)

(25,125, 250.(43)220, 555)

6,809,393.20872,828

273,923,728.3®, 111,543

(302,250,762(3%)742,503)
(28,327,034.6%5)630, 959)
(21,517,641.@45)758, 131)

0.50 ( 0.30 )
0.20 (
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10

) ) 4,866, 62
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P( EUR)
( )
2011

2011 12 31

14,744.29 1,890
) 83,132.12 10, 656
906. 26 116
1,592.97 204
(2,666.35) (342)
(7,706.97) (988)
5,040.62 646
8,697.39 1,115
852. 75 109
175. 73 23
0.49 0
7,666. 18 983
2.24 0

106, 406. 638 13,6309

(933.56) (120)
(42,584.00) (5,458)
(26,542.69) (3,402)
(16, 041. 31) (2,056)
(8,662.03) (1,110)

(116.55) (15)
1) (8,495.52) (1,089)

(49.96) (6)
(52,179.59) (6,688)

54,227.009 6,951
913,138.06 117,046

(1,009,429.43)129,389)
(96,291.37) (12, 343)

(42,064.28) (5,392)
P 0.50 ( 0.20 )
0.20 (
0.048 ) 0.30 (

0.152 )
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10

) 16,547.58
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2011
2011 12 31

4,449,177.05570, 296
25,008,513.73, 205,591
272,391.25 34,915
478,341.29 61,314
(807,932.77)103,561)

(2,321, 448.17) (297,563)

1,513,515, 40 194,002

2,640,559.78338, 467

255, 421.61 32,740

53,238.65 6,824
143.04 18

2,331,102.16 298,801
654. 32 84

32,041,050.34,107,022

(281,262.36)(36,052)
(21,020, 995.(25)694, 471)

(16,285, 423.67) (2,087, 466)
(4,735,571.59) (607, 006)
(3,875,172.4@q¥96,720)
(35,118.09) (4,501)
(3,825,029. 47) (490, 292)
(15,024.84) (1,926)

(25,177,430.02)227,243)

6,863,620.29879, 779

274,836,866.3%, 228,590

(303,260, 192(3®)871,891)
(28,423,326.03)643,302)
(21,559, 705.(72)763, 523)
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( TER)

TER

A( EUR)
P( EUR)

)
( TER)
TER
( )
583/ 2010
TER( ) ¢ )
2011 2011
2011 12 31 2011 12 31
1.58 0.36
0.83 0.37
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A( EUR)
2011
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P( EUR)
2011

1,483,174,622.58
(13,465, 127.40)
(89, 489,988.86)

50,516,581. 76
43,306,456 .
7,210,125

(140, 006,570.62)

38
38

1,271,142.88

6,809,393.20
273,923,728.10
(302,250,762.76)
(140,545,015, 23)
1,219,427,992.51
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5,103,772.70
(48.98)
(516, 784.73)

48.66
(516, 833.39)
9,692.17
54,227.009
913, 138.06
(1,009, 429. 43)
(466,827.09)
4,087,739.79
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2011
)
1,488,278, 395. 28
1. (13,465, 176.38)
2. ( ) (90,006,773.59)
a) 50,516, 630. 42
aa) 43,306,505.04
ab) 7,210, 125. 38
b) (140,523,404.01)
3. 1,280,835.05
4 6,863,620.29
5. 274,836, 866. 16
6. (303,260,192.19)
7. (141,011, 842.32)
1,223,515, 732.30
A( EUR)
*)
( ) ( ) ( ) ()
1. 193,764, 149.52, 836, 689 10.77 1,380
1,007,917.00129,195 0.06 8
2. (21,517,641.@45)758,131) (1.20) (154)
3 0.00 0 0.00 0
172,246,508.2%, 078, 557 9.57 1,227
0.00 0 0.00 0
2. 165,437,114.35, 205, 729 9.109 1,178
6,809,393.20872,828 0.38 49
1. 0.00 0 0.00 0
2. 6,809,393.20872,828 0.38 49
2011 12 31 17,995, 126

*)
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P( EUR)
)
( ) ( ) ( ) ()
227,070.04 29,106 49.94 6,401
(42,064.28) (5,392) (9.25) (1,186)
0.00 0 0.00 0
185,005.76 23,714 40.609 5,216
. 0.00 0 0.00 0
2. 130,778.67 16,763 28.76 3,686
54,227.009 6,951 11.93 1,520
. 0.00 0 0.00 0
2. 54,227.009 6,951 11.93 1,529
2011 12 31 4,547
=)
A( EUR)
MSCI
( )
2010 12 31 2011 12 31 (11.20) (8.08)
2009 12 31 2011 12 31 (3.35) 2.12
2008 12 31 2011 12 31 32.09 34.38
2007 12 31 2011 12 31 (33.68) (24.27)
2006 12 31 2011 12 31 (31.24) (22.23)
10 2001 12 31 2011 12 31 (16.05) 5.03
( )

( ) BVI
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P( EUR)
MSCI
( )
2010 12 31 2011 12 31 (10.53) (8.08)
2010 12 10 2011 12 31 (10.009) (8.30)

) BVI
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Industria

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2011

Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/

. . Bestand Kurswert % des
ISIN Gattungsbezeichnung Markt Antell:-: bzw. 31122011 .Zugénge Abg.‘-inge Kurs in EUR Fondsver-mogens
Wahrung im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere 1.055.371.340,20 86,29
Aktien 997.578.985,67 81,56
Deutschland 144.151.328,71 11,78
DEOOOALIEWWWO adidas STK 311.400 311.400 0 EUR 50,190 15.629.166,00 1,28
DEOOOBAY0017 Bayer STK 535.143 157.358 270.248 EUR 48,430 25.916.975,49 2,12
Bayerische Motoren Werke
DE0005190003 . STK 7.600 10.000 2400 EUR 51,330 390.108,00 0,03
Stammaktien
DE0005439004 Continental STK 268.846 268.846 0 EUR 47,810 12.853.527,26 1,05
DEO0007100000 Daimler STK 16.043 0 812 EUR 33,295 534.151,69 0,04
DE000S785604 | oSeMius SE & Co. KGaA STK 510.440 3.037 79.444 EUR 71660  36.578.130,40 2,99
Inhaber-Aktien
Minchener Ruckversicherung
DE0008430026 . X STK 236.200 0 108.498 EUR 94,050 22.214.610,00 1,82
vink.Namakt.volleingez.
DE0007164600 SAP Stammaktien STK 734.254 734.254 0 EUR 40,905 30.034.659,87 2,45
Frankreich 67.658.618,33 5,63
FR0000125338 Cap Gemini STK 286.032 286.032 0 EUR 23,825 6.814.712,40 0,56
FR0000133308 France Tplpcom STK 25.000 100.000 75.000 EUR 11,975 299.375,00 0,02
FRO000121014 \L/ZIXO': Most Hennessy Louis STK 249549 249,549 0 EUR 107650  26.863.949,85 2,20
FR0000073272 Safran STK 449.871 449.871 0 EUR 22,965 10.331.287,52 0,84
FR0000125486 Vinci STK 704.459 0 35690 EUR 33,145 23.349.293,56 1,91
Niederlande 32.203.438,40 2,63
NLO000303600 ING Groep Cert. van Aandelen STK 3.673.680 1.292.377 2.066.671 EUR 5,505 20.223.608,40 1,65
NLO000009827 Koninklijke DSM STK 333.700 333.700 0 EUR 35,900 11.979.830,00 0,98
Italien 13.317.825,28 1,09
ITO000068525 Saipem STK 407.024 407.024 0 EUR 32,720 13.317.825,28 1,09
Irland 31.567.324,62 2,58
Ryanair Holdings Reg.Sh. EO
|IEOOB1GKF381 -00635 STK 8.497.261 2.132.587 1.680.929 EUR 3,715 31.567.324,62 2,58
Dénemark 17.820.500,58 1,46
Danske Bank Navne-Aktier DK
DK0010274414 10 STK 1.829.793 1.898.155 68.362 DKK 72,400 17.820.500,58 1,46
Portugal 21.386.846,20 1,75
PTGALOAMO009 Galp Energia SGPS STK 1.870.297 75.033 797.488 EUR 11,435 21.386.846,20 1,75
Spanien 5.717.655,79 0,47
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 39.507 2.251.907 2.212.400 EUR 6,548 258.691,84 0,02
ES0127797019 EDP Renovaveis Acciones Port. STK 1.177.770 0 59.669 EUR 4,635 5.458.963,95 0,45
Belgien 26.655.906,40 2,18
BE0003793107 Anheuser-Busch InBev STK 568.720 310.632 493.753 EUR 46,870 26.655.906,40 2,18
Norwegen 58.463.444,28 4,78
NO0010096985 Statoil STK 1.340.300 1.340.300 1.776.389 NOK 152,700 26.313.332,39 2,15
NO0003053605 Storebrand STK 2.209.824  2.209.824 0 NOK 30,990 8.804.689,79 0,72
NO0010208051 Yara International Namensaktien STK 768.103 223.597 591.501 NOK 236,400 23.345.422,10 1,91
Schweden 34.456.709,06 2,81
SE0000101032 Atlas Copco -A- STK 811.428 899.928 88.500 SEK 146,100 13.258.832,09 1,08
SE0000106270 H & M Hennes & Mauritz -B- STK 766.900 766.900 0 SEK 218,200 18.715.375,66 1,53
SE0000653230 Studsvik STK 716.016 35.911 34.456 SEK 31,000 2.482.501,31 0,20
Finnland 13.827.906,00 1,13
FI0009005987 UPM Kymmene STK 1.645.200  1.645.200 0 EUR 8,405 13.827.906,00 1,13
Osterreich 10.461.761,00 0,86
AT0000730007 Andritz STK 163.210 163.210 0 EUR 64,100 10.461.761,00 0,86
Schweiz 114.331.856,07 9,35
Cie Financiqre Richemont
CH0045039655 ) STK 367.871 709.500 343.332 CHF 47,500 14.368.247,62 1,17
Inhaber-Aktien A
CH0038863350 Nestlp Namens-Aktien STK 1.244.616 0 386.660 CHF 53,850 55.110.674,80 4,51
CH0012005267 Novartis Namensaktien STK 864.366 864.366 0 CHF 53,500 38.024.726,49 3,11
Zurich Financial Services
CH0011075394 . STK 39.300 39.300 104.215 CHF 211,300 6.828.207,16 0,56
Namensaktien
Gibraltar 24.946.579,23 2,04
GIO00AOMV757 Bwin.Party Digital Entertainm. STK 12.983.176 6.860.092 310.216 GBP 1,610 24.946.579,23 2,04
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Stlck bzw. Kaufe/  Verkéufe/
. . Bestand x x Kurswert % des
ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Zugange Abgénge Kurs .
31.12.2011 . . . in EUR Fondsver-mdgens
Wahrung im Berichtszeitraum
GroRbritannien 370.424.062,15 30,29
GB0007980591 BP STK 7.741.033 12.435.133 4.694.100 GBP 4,574 42.252.439,03 3,45
GB0007365546 Carillion STK 3.684.896 0 186.688 GBP 3,023 13.294.363,94 1,09
GBO00B033F229 Centrica Reg.Sh. LS -,061728395 STK 4.509.600 4.509.600 0 GBP 2,877 15.483.960,87 1,27
GB00B07KD360 Cobham Reg.Sh. LS -,025 STK 5.769.400 5.769.400 0 GBP 1,786 12.297.484,57 1,01
GB0004544929 Imperial Tobacco Group STK 1.010.402 0 682.190 GBP 24,380 29.398.967,62 2,40
GB0007099541 Prudential STK 2.940.427  2.940.427 0 GBP 6,310 22.143.381,51 1,81
GB00BOWMWDO03  Qinetiq Group STK 8.123.270 0 411551 GBP 1,340 12.990.918,80 1,06
GB00B01C3S32 Randgold Resources STK 434.058 68.977 143.735 GBP 66,050 34.215.647,92 2,80
GBO00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 875.581 0 164.870 GBP 31,840 33.271.591,05 2,72
GB0007188757 Rio Tintol) STK 869.630 270.179 30.370 GBP 31,185 32.365.658,18 2,65
GB0008847096 Tesco Reg.Sh. LS -,05 STK 9.403.697  1.561.329 397.319 GBP 4,033 45.261.717,59 3,70
GB0001500809 Tullow Oil STK 928.100 928.100 1.013.963 GBP 13,900 15.396.207,46 1,26
GB00B16GWD56  Vodafone Group Reg. Sh. STK 18.457.977 18.457.977 30.131.795 GBP 1,794 39.519.434,42 3,23
JEOOB3DMTYO1 WPP STK 2.803.261 2.803.261  3.822.253 GBP 6,735 22.532.289,19 1,84
Bermuda 10.187.223,57 0,83
SE0000739286 Alliance Oil STK 1.108.100  1.108.100 0 SEK 82,200 10.187.223,57 0,83
Andere Wertpapiere 57.792.354,53 4,73
Genuss-Scheine Aktien 57.792.354,53 4,73
CH0012032048 Roche Holding Genuss-Scheine STK 442.037 0 65.157 CHF 159,000 57.792.354,53 4,73
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 33.497.445,00 2,74
Aktien 33.497.445,00 2,74
GroRbritannien 30.485.136,74 2,49
GBO0BO08F4599 Borders & Southern Petroleum STK 33.921.782  1.100.000 1.662.858 GBP 0,640 25.909.725,64 2,12
GB00B0130H42 ITM Power STK 9.041.908 0 458.092 GBP 0,424 4.575.411,10 0,37
Falkland-Inseln 3.012.308,26 0,25
FK00B030JM18 Falkland Oil & Gas STK 4.783.992  4.783.992 0 GBP 0,528 3.012.308,26 0,25
Wertpapier-Investmentanteile 105.756.126,83 8,63
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 105.756.126,83 8,63
Luxemburg 105.756.126,83 8,63
A.l.l.S.-A.RCM IIS Eur.Mic.Cap
LU0594339896 ANT 3.000 3.000 0 EUR 917,140 2.751.420,00 0,22
Inh-Ant.IT Acc.
AGIF — Allianz RCM Curr. Str.
LU0431815132 K ANT 9.133 0 3.780 EUR 969,750 8.856.726,75 0,72
Inhaber Anteile |
AGIF-Al.RCM Europe Sml.Cap
LU0293315965 ANT 10.435 0 0 EUR 1.204,520 12.569.166,20 1,03
Eq. Reg. Sh. IT
AGIF-All.RCM Disc.Eur.Strategy
LU0384030010 ANT 12.500 0 0 EUR 1.002,250 12.528.125,00 1,02

Inhaber Anteile |

AGIF-All.LRCM Disc.Germany Str.
LU0639174274 . ANT 5.000 5.000 0 EUR 1.000,230 5.001.150,00 0,41
Bearer Shs.| Dis.

AGIF-Allianz RCM Euro Eq.Gwth
LU0256881128 ANT 1.664 0 0 EUR 1.329,930 2.213.003,52 0,18
Bearer Sh. IT (EUR)

AGIF-Allianz RCM Europ.Eq.Div.
LU0414045822 ANT 49.120 0 0 EUR 157,210 7.722.155,20 0,63
Bearer Sh. AT EUR

Allianz RCM Small Cap Europa
LU0235474060 Inh-Ant. | EUR ANT 498.842 0 0 EUR 108,480 54.114.380,16 4,42

Summe Wenpapiervermégens) EUR 1.194.624.912,03 97,66
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Stlck bzw. Kaufe/  Verkéufe/
! N Bestand x x Kurswert % des
ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Zugange Abgénge Kurs .
31.12.2011 . . . in EUR Fondsver-mdgens
Wahrung im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsrechte —1.891.868,59 -0,15
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien —1.891.868,59 -0,15
Aixtron AG (AIX) Put Jan 12 10,5 EUREX STK -500.000 EUR 0,930 —465.000,00 —-0,04

ArcelorMittal Actions Nouvelles

. AEX STK —1.100.000 EUR 0,815 —896.500,00 —-0,07
Call Marz 12 15
ArcelorMittal Actions Nouvelles
. AEX STK —1.100.000 EUR 0,490 —539.000,00 -0,04
Call Marz 12 16
ArcelorMittal Actions Nouvelles
R AEX STK 1.100.000 EUR 0,365 401.500,00 0,03
Put Mé&rz 12 11
ArcelorMittal Actions Nouvelles
R AEX STK 1.100.000 EUR 0,590 649.000,00 0,05
Put Mé&rz 12 12
Bayerische Motoren Werke
EUREX STK —20.000 EUR 0,475 —9.500,00 0,00
(BMW) Put Jan. 12 47
Bayerische Motoren Werke
. EUREX STK —30.000 EUR 0,770 —23.100,00 0,00
(BMW) Put Marz 12 40
Bayerische Motoren Werke
B EUREX STK 80.000 EUR 4,220 337.600,00 0,03
(BMW) Put Marz 12 52
Daimler (DAI) Call Marz 12 34 EUREX STK 60.000 EUR 2,250 135.000,00 0,01
Daimler (DAI) Put Feb. 12 31 EUREX STK —100.000 EUR 1,010 —101.000,00 -0,01
E.ON (EOA) Put Feb. 12 16,5 EUREX STK —500.000 EUR 0,880 —440.000,00 —-0,04
E.ON (EOA) Put Jan. 12 16 EUREX STK —350.000 EUR 0,365 —127.750,00 —-0,01
Nokia (NOKS) Call Marz 125,20 EUREX STK 500.000 EUR 0,055 27.500,00 0,00
Nokia (NOKS) Put Jan. 12 4,2 EUREX STK —1.000.000 EUR 0,525 -525.000,00 -0,04
Rio Tinto PLC (RTZ) Call Feb. 12
34 LIFFE STK —290.000 GBP 0,733 —253.518,59 -0,02
SAP AG ST O.N. (SAPG) Call
X EUREX STK 250.000 EUR 1,230 307.500,00 0,03
Juni 12 44
Volkswagen AG VZO (VO3) Put
EUREX STK —120.000 EUR 3,080 —369.600,00 —-0,03
Feb. 12 105
Wertpapier-Terminkontrakte 49.279,50 0,00
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien 49.279,50 0,00
Indra Sistemas Future (IDAF) M&
712 EUREX STK —600.000 EUR -0,082 49.279,50 0,00
Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -1.842.589,09 -0,15

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte 6.549.412,93 0,54
ESTX 50 Dividenden Index

EUREX EUR Anzahl 8.850 6.549.412,93 0,54
Future (FEXD) Dez. 15
Optionsrechte 3.355.100,67 0,27
Optionsrechte auf Aktienindex 3.355.100,67 0,27
DJ Euro STOXX Banken (OESB)
. EUREX Anzahl 550 EUR 4,600 126.500,00 0,01
Call Marz 12 110
DJ Euro STOXX 50 Index EUREX Anzahl 700 EUR 22,400 156.800,00 0,01
(OESX) Call Feb. 12 2500 ' B '
DJ Euro STOXX 50 Index
EUREX Anzahl  1.000 EUR 12,900 129.000,00 0,01
(OESX) Call Jan. 12 2450
DJ Euro STOXX 50 Index EUREX Anzahl 600 EUR 19,000 114.000,00 0,01
(OESX) Call Marz 12 2600 ' B '
DJ Euro STOXX 50 Index
EUREX Anzahl -900 EUR 21,300 —191.700,00 -0,02
(OESX) Put Jan. 12 2150
DJ Euro STOXX 50 Index
N EUREX Anzahl -2.000 EUR 12,000 —240.000,00 -0,02
(OESX) Put Marz 12 1700
DJ Euro STOXX 50 Index
N EUREX Anzahl  2.000 EUR 51,600 1.032.000,00 0,08
(OESX) Put Marz 12 2050
DJ Euro STOXX 50 Index
N EUREX Anzahl  2.500 EUR 91,850 2.296.250,00 0,19
(OESX) Put Marz 12 2200
Option FTSE 100 (LFE) (Europ.)
N LIFFE Anzahl —400 GBP 17,000 —81.154,59 -0,01
Put Mérz 12 42
Option FTSE 100 (LFE) (Europ.)
N LIFFE Anzahl 400 GBP 68,500 327.005,26 0,03
Put Mérz 12 49
Summe Aktienindex-Derivate EUR 9.904.513,60 0,81
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Stlck bzw. Kaufe/  Verkéufe/
! N Bestand x x Kurswert % des
ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Zugange Abgénge Kurs .
31.12.2011 . . . in EUR Fondsver-mdgens
Wahrung im Berichtszeitraum

Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf) —2.250.890,28 -0,20
Offene Positionen

CAD/EUR 123.671,40 oTC 3.268,10 0,00
CHF/EUR 154.512,51 oTC 2.288,29 0,00
USD/EUR 5.863.362,97 oTC 51.895,09 0,00
Geschlossene Positionen
AUD/EUR 620.813,04 oTC 613,20 0,00
CAD/EUR 8.548.880,40 oTC 43.209,50 0,00
CHF/EUR 148.750,01 oTC 980,93 0,00
GBP/EUR 61.814.888,14 oTC —199.296,94 —-0,02
JPY/EUR 1.281.067.855,00 oTC 154.052,09 0,01
USD/EUR 233.799.509,92 oTC —2.307.900,54 -0,19
Devisenterminkontrakte (Verkauf) 664.431,93 0,04
Offene Positionen
AUD/EUR 175.996,45 oTC —8.626,01 0,00
GBP/EUR 543.887,12 oTC —14.030,98 0,00
JPY/EUR 557.453.129,00 oTC -92.283,99 -0,01
Geschlossene Positionen
AUD/EUR 213.929.012,81 oTC —130.069,00 -0,01
CAD/EUR 63.763.793,43 oTC 47.293,77 0,00
CHF/EUR 22.749.560,49 oTC 123.788,94 0,01
GBP/EUR 30.891.588,46 oTC —435.639,34 -0,04
JPY/EUR 13.058.957.509,00 oTC 2.378.258,01 0,19
USD/EUR 194.494.201,55 oTC —1.204.259,47 -0,10
Summe Devisen-Derivate EUR -1.586.458,35 -0,16

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsswaps 772.000,50 0,07
Variance EUR 33,10%/ SX5E

OoTC EUR 50.000 —43.755,40 0,00
INDEX EUR (SOGE) 15.06.12
Variance EUR 43,75%/ SX5E
OoTC EUR 50.000 435.339,00 0,04
INDEX EUR (CIBA)16.03.12
Variance EUR 45,85%/ SX5E
OTC EUR 35.000 380.416,90 0,03
Index EUR (MOST)16.03.12
Summe Swaps EUR 772.000,50 0,07
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Depotbank
Commerzbank AG, Frankfurt EUR  31.957.702,23 % 100,000 31.957.702,23 2,61
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Commerzbank AG, Frankfurt NOK 740.521,00 % 100,000 95.207,72 0,01
Summe Bankguthaben EUR 32.052.909,95 2,62
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 32.052.909,95 2,62
Sonstige Vermdgensgegenstéande
Dividendenanspriiche EUR 1.553.021,25 1.553.021,25 0,13
Forderungen aus
" . > EUR 33.324,24 33.324,24 0,00
Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Quellensteuerri
EUR 3.470.166,85 3.470.166,85 0,28
ckerstattung
Summe Sonstige Vermégensgegenstéande EUR 5.056.512,34 0,41
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
Commerzbank AG, Frankfurt CHF —25.402,06 —20.887,36 0,00
Commerzbank AG, Frankfurt UsD —217.398,72 -168.319,98 -0,01
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Commerzbank AG, Frankfurt DKK -18.148.253,53 —-2.441.260,98 -0,20
Commerzbank AG, Frankfurt GBP  -3.720.231,89 —4.439.910,26 —-0,36
Commerzbank AG, Frankfurt SEK —43.819.493,42 —4.900.861,36 -0,40
Summe Kurzfristige Verbindlichkeiten EUR —11.971.239,94 -0,97
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Stlck bzw. Kaufe/  Verkéufe/
. . Bestand x x Kurswert % des
ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Zugange Abgénge Kurs .
31.12.2011 . . . in EUR Fondsver-mdgens
Wahrung im Berichtszeitraum
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
" . N EUR —122.085,99 —122.085,99 —-0,01
Anteilscheingeschaften
Kostenabgrenzung EUR  -3.372.742,75 -3.372.742,75 -0,28
Summe Sonstige Verbindlichkeiten —3.494.828,74 -0,29
Fondsvermégen 1.223.515.732,30 100,00
Summe der umlaufenden Anteile
) STK 17.999.673
aller Anteilklassen
Bestand der Wertpapiere am
97,66

Fondsvermdogen (in %)

) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschéftes in Wertpapieren.

) ) N L )
Die Wertpapiere des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Gattungsbezeichnung Forderungen  Verbindlichkeiten gesamt
Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere,

s 2 . Y . pap! EUR 88.382.265,85
die Dritten als Sicherheit dienen:
Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere, EUR 10.793.142,91

die Gegenstand von Optionsrechten Dritter sind:

Industria A (EUR)
ISIN DEO0008475021 Verwaltungsvergitung (zzt.) 1,35 % p.a.
Fondsvermégen 1.219.427.992,51 Ausgabeaufschlag (zzt.) 5,00 %
Umlaufende Anteile 17.995.126,195 Administrationsgebiihr (zzt.) 0,30 % p.a.
Anteilwert 67,76 Mindestanlagesumme keine
Wéhrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend

Dem Sondervermdgen wird eine erfolgsabhéngige Vergiitung in Hohe der geméafR Vertragsbedingungen berechneten Outperformance belastet.

Industria P (EUR)

ISIN DEO0009797423
Fondsvermégen 4.087.739,79
Umlaufende Anteile 4.546,583
Anteilwert 899,08

Verwaltungsvergitung (zzt.)
Ausgabeaufschlag
Administrationsgebuihr (zzt.)
Mindestanlagesumme
Wahrung
Ertragsverwendung

0,68 % p.a.
nein

0,20 % p.a.
100.000,00
EUR
ausschiittend

Dem Sondervermdgen wird eine erfolgsabhéngige Vergiitung in Hohe der geméaf Vertragsbedingungen berechneten Outperformance belastet.
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Zusammengefasste Vermdgensaufstellung zum 31.12.2011

Gliederung nach Anlagenart — Land KL.Jrswert % des Fonds-
in EUR vermdgens*)

Aktien 1.031.076.430,67 84,30
Deutschland 144.151.328,71 11,78
Frankreich 67.658.618,33 5,53
Niederlande 32.203.438,40 2,63
Italien 13.317.825,28 1,09
Irland 31.567.324,62 2,58
Dénemark 17.820.500,58 1,46
Portugal 21.386.846,20 1,75
Spanien 5.717.655,79 0,47
Belgien 26.655.906,40 2,18
Norwegen 58.463.444,28 4,78
Schweden 34.456.709,06 2,81
Finnland 13.827.906,00 1,13
Osterreich 10.461.761,00 0,86
Schweiz 114.331.856,07 9,35
Gibraltar 24.946.579,23 2,04
Grofbritannien 400.909.198,89 32,78
Bermuda 10.187.223,57 0,83
Falkland-Inseln 3.012.308,26 0,25
Investmentanteile 105.756.126,83 8,63
Luxemburg 105.756.126,83 8,63
Sonstige Wertpapiere 57.792.354,53 4,73
Schweiz 57.792.354,53 4,73
Derivate 7.247.466,66 0,57
Barreserve und Sonstiges 21.643.353,61 1,77
Fondsvermogen 1.223.515.732,30 100,00
. Kurswert % des Fonds-
Gliederung nach Anlagenart — Wihrung in EUR vermdgens¥)
Aktien 1.031.076.430,67 84,30
CHF 114.331.856,07 9,35
DKK 17.820.500,58 1,46
EUR 366.948.610,73 30,00
GBP 428.868.086,38 35,07
NOK 58.463.444,28 4,78
SEK 44.643.932,63 3,64
Investmentanteile 105.756.126,83 8,63
EUR 105.756.126,83 8,63
Sonstige Wertpapiere 57.792.354,53 4,73
CHF 57.792.354,53 4,73
Derivate 7.247.466,66 0,57
Barreserve und Sonstiges 21.643.353,61 1,77
Fondsvermdgen 1.223.515.732,30 100,00

*

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermbgenswerte:

Kurse bzw. Marktséatze per 30.12.2011 oder letztbekannte
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Ergéanzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft.

Aktien, Bezugsrechte, Borsennortierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundséatzlich mit
handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fur die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten
Marktinformationen im Rahmen von regelméagig tberpriiften Modellen bewertet.

Genussscheine, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht bérsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig tberpriften Modellen
bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veréffentlichten Riicknahmepreis bewertet. Abweichend davon kann die Bewertung von
Investmentfondsanteilen bei besonderen Umstanden (insbesondere der Aussetzung der Anteilsscheinriicknahme) unter Beriicksichtigung der Marktgegebenheiten einen
Abschlag auf den Rucknahmepreis beriicksichtigen.

Bankguthaben und Sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beri
cksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 98,01 % des Fondsvermdgens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und 0,26 % zu

abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 1,73 % des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermo
gensgegenstanden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdgen.

Devisenkurse bzw. Konversionsfaktoren (in Mengennotiz) per 30.12.2011

GroRbritannien, Pfund (GBP) 1 Euro = GBP 0,83791
Dénemark, Kronen (DKK) 1 Euro = DKK 7,43397
Norwegen, Kronen (NOK) 1 Euro = NOK 7,77795
Schweden, Kronen (SEK) 1 Euro = SEK 8,94118
Schweiz, Franken (CHF) 1 Euro = CHF 1,21615
USA, Dollar (USD) 1 Euro = USD 1,29158
Kanada, Dollar (CAD) 1 Euro = CAD 1,31829
Japan, Yen JPY) 1 Euro = JPY 100,26536
Australien, Dollar (AUD) 1 Euro = AUD 1,27245
Marktschliissel

Terminbdrsen

EUREX = Frankfurt — Eurex Zirich

AEX = Amsterdam — Euronext Derivatives

LIFFE = London — Euronext Liffe

oTC

oTC = Over-the-Counter
KapitalmalRnahmen

Alle Umsétze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Stimmrechtsausiibung

Die Stimmrechte aus den im Fonds enthaltenen Aktien haben wir, soweit es im Interesse unserer Anleger geboten erschien, entweder selbst wahrgenommen oder durch
Beauftragte nach unseren Weisungen austiben lassen.
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Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (gemaR § 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

Das derivatfreie Vergleichsvermdgen besteht aus einem Aktienportfolio entsprechend der Zusammensetzung des MSCI Europe Total Return (Net).

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gemaf 8§ 28b DerivateV)

Zur Ermittlung der Grenzauslastung nach § 6 DerivateV wird im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens bewertungstéglich das Marktrisiko unter Beriicksichtigung sa
mtlicher im Fonds befindlicher Anlageinstrumente nach dem qualifizierten Ansatz (Value at Risk-Konzept basierend auf der Varianz-Kovarianz-Analyse) ermittelt und dem
Value at Risk (VaR) des zugehérigen Vergleichsvermdgens nach § 9 DerivateV gegeniibergestellt.

Das VaR-Konzept ist ein statistisches Verfahren, das zur Berechnung des Verlustpotenzials aus Preisverdnderungen eines Portfolios angewandt wird. Der VaR gibt den
statistisch zu erwartenden maximalen Verlust in Prozent an, der uber eine vorgegebene Haltedauer mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird. Der

Berechnung liegt eine angenommene Haltedauer von zehn Tagen, ein Prognoseintervall von 99 % und eine gleichgewichtete betrachtete Historie von einem Jahr zugrunde.

Der Value at Risk (VaR) wies im Zeitraum vom 01.01.2011 bis zum 31.12.2011 folgende Werte auf:

Kleinster potenzieller Risikobetrag 5,52 %
Grofter potenzieller Risikobetrag 8,92 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 7,28 %

Die genutzte Hebelwirkung aus der Verwendung von Derivaten, stellt sich im gleichen Zeitraum wie folgt dar:
Genutzte Hebelwirkung im Zeitraum 01.01.2011 bis 31.12.2011 151 %

Aufgrund einer Anderung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfolgt die Ermittlung der Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der Derivate nach einer Methodik, die von
der fur die Prospektangaben verwendeten insofern abweicht, als grundlegende Aufrechnungseffekte nicht berticksichtigt werden. Vor allem bei Absicherungsgeschaften
mittels Derivaten ergibt sich hierdurch ein héherer Zahlenwert fiir die Hebelwirkung als bislang, da der Absicherungscharakter solcher Geschafte in der geanderten Methodik
nicht berticksichtigt wird. Bei Anwendung der bisherigen Methodik lage die ausgewiesene Hebelwirkung innerhalb des im Prospekt angegebenen Bereichs.

Derivate kdnnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlieBlich Absicherung oder spekulative Ziele. Die Berechnung der Summe

der Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund liefert die erwartete Summe der
Nominalwerte der Derivate keine Indikation tiber den Risikogehalt des Sondervermdgens.
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Waéahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum
Berichtsstichtag)

Stiick bzw.
Kéaufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Anteile bzw.
Zugange Abgénge
Wéhrung
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Danemark
DK0060295582 Danske Bank AS Anrechte STK 1.349.349 1.349.349
DK0060252690 Pandora A/S Indehaver Aktier STK 309.100 1.116.267
Deutschland
DE0008404005 Allianz STK 208.600 208.600
DEOOOBASF111 BASF Namensaktien STK 329.900 329.900
DEOOOENAG999 E.ON Namens-Aktien STK 2.200 2.200
DEO0005785638 Fresenius Vorzugsaktien STK 0 3.037
DEO0006070006 HOCHTIEF STK 0 405.328
DE0007236101 Siemens Namakt. STK 39.600 529.271
DE0007664039 Volkswagen Vorzugsaktien STK 0 85.251
Frankreich
FR0000031122 Air France-KLM STK 212.871 1.301.745
FR0000121220 Sodexo Alliance STK o] 316.790
Grof3britannien
GB0008762899 BG Group STK 0 2.239.062
GB0005405286 HSBC Holdings STK 0 9.355.894
GBOOBO9LSH68 Inmarsat STK 662.330 3.854.564
GB0004764071 Matthey Johnson STK 632.041 1.422.020
GB0007973794 Serco Group STK 0 2.612.813
Italien
1T0003128367 ENEL Azioni nom. STK 4.862.575 4.862.575
1T0000072618 Intesa Sanpaolo STK 16.592.510 16.592.510
Luxemburg
LU0569974404 Aperam Actions Nom. STK 2.090 2.090
LU0323134006 ArcelorMittal Actions Nouvelles au Port. STK 41.800 41.800
Niederlande
NLO000400653 Gemalto STK 0 323.668
NLO006144495 Reed Elsevier Aandelen aan toonder STK 0 3.507.168
Norwegen
NO0003054108 Marine Harvest STK 12.172.081 12.172.081
Polen
PLPKO0000016 Powszechna K.O. (PKO) Bk Polski STK 1.730.359 1.730.359
Schweden
SE0001426065 Atlas Copco STK 727.963 727.963
Schweiz
CH0012142631 Clariant STK 1.060.753 1.060.753
CH0012138530 Credit Suisse Group Namensaktien STK 0 1.546.726
CHO0048265513 Transocean USD Nam.-Aktien STK 0 266.252
Spanien
ES0105200416 Abengoa Acciones Port. STK 0 587.718
ES0613211921 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte STK 2.212.400 2.212.400
ES0143416115 Gamesa Corp. Tecnologica STK 0 2.026.427
ES0178430E18 Telefénica STK 985.200 985.200
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene
Wertpapiere
Aktien
Grofbritannien
GB00B3XT3Q15 Leed Petroleum STK 5.501.000 5.501.000
Irland
IEO0B59NXW72 Irish Life & Perm.Grp.HIdg. STK 0 2.891.477
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Belgien
BEQ0947727377 Hansen Transmissions Interntl Actions au Porteur STK 808.656 11.561.466
GroRbritannien
GB0O0OB1YWMM41 Leed Petroleum STK 0 55.200.000
Osterreich
AT0000767553 BetandWin.com Interact.Ent. STK 137.900 516.760
Spanien
ES0113211041 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Em. 2011 STK 39.507 39.507
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Stiick bzw.
. i Volumen
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. in 1.000
in 1.
Wéhrung

Derivate
(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kéaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Gekaufte Kontrakte: EUR 18.956
(Basiswert(e): Daimler, Groupe Danone)
Verkaufte Kontrakte: EUR 18.658

(Basiswert(e): Bayerische Motoren Werke
Stammaktien, Unilever CvA EO 0,16)
Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 109.079
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR)
Verkaufte Kontrakte: EUR 296.139
(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES TELECOM PR.EUR, FTSE
100 INDEX)

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 63.522

(Basiswert(e): ArcelorMittal Actions Nouvelles au Port.,, Commerzbank Inhaber-Aktien, Deutsche
Telekom Namensaktien, E.ON Namens-Aktien, Lafarge Actions au Porteur EO 4, Novartis
Namensaktien, Prudential, SAP Stammaktien)

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 10.416
(Basiswert(e): Banco Bilbao Vizcaya Argent., Bayerische Motoren Werke Stammaktien)
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 67.361

(Basiswert(e): Anheuser-Busch InBev, ArcelorMittal Actions Nouvelles au Port., AXA, BASF
Namensaktien, BG Group, Daimler, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton, Novartis Namensaktien)
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 383.095
(Basiswert(e): AIXTRON Namens-Aktien, Allianz, BAE Systems, Banco Bilbao Vizcaya Argent.,
Bayerische Motoren Werke Stammaktien, Daimler, Deutsche Borse Namensaktien, Deutsche Telekom
Namensaktien, E.ON Namens-Aktien, France Télécom, GlaxoSmithKline, Kon. Philips Electronics EUR
20, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton, Nokia, Novartis Namensaktien, Telefénica, TOTAL -B-)
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices
Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 73.430
(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX), DJES 50 PR.EUR, DJES TELECOM PR.EUR, FTSE
100 INDEX, SMI SWISS MARKET INDEX)
Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 101.484
(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX), DJES 50 PR.EUR, DJS 600 BASIC RES.PR.EUR, DJS
600 HEALTH C.PR.EUR, DJS 600 Industrial G&S Index (Price) (EUR), FTSE 100 INDEX, STXE 600
Insurance Index (Price) (EUR))
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 155.963
(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX), DJES 50 PR.EUR, DJS 600 BANKS PR.EUR, DJS 600
BASIC RES.PR.EUR, DJS 600 HEALTH C.PR.EUR, FTSE 100 INDEX, SMI SWISS MARKET INDEX,
STXE 600 Insurance Index (Price) (EUR))
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 35.785
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR, DJES TELECOM PR.EUR, DJS 600 BASIC RES.PR.EUR)

(in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 250
(Basiswert(e): Variance EUR 27,10% DJES 50 PR.EUR (GS) 16.09.11, Variance EUR 35,6%/SX5E
INDEX EUR (JPM) 16.12.11, Variance EUR 38,4%/SX5E INDEX EUR (JPM) 16.12.11, VASW IBEX 35
INDEX EUR/JPM/16.09.11)
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Stiick bzw.
. i Volumen
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. .
in 1.000
Wahrung
Devisentermingeschéfte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
AUD/EUR EUR 156.218
CAD/EUR EUR 133.845
CHF/EUR EUR 354.897
GBP/EUR EUR 330.667
JPY/EUR EUR 217.879
NOK/EUR EUR 66.913
SEK/EUR EUR 340.796
USD/EUR EUR 449.268
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
AUD/EUR EUR 164.229
CAD/EUR EUR 111.733
CHF/EUR EUR 135.940
GBP/EUR EUR 424,958
JPY/EUR EUR 306.681
NOK/EUR EUR 75.974
SEK/EUR EUR 7.752
USD/EUR EUR 383.721

Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmeabschlage wurden nicht erhoben und/oder nicht gezahlt.

Verwaltungsvergitung:

A.lLLLS.-A.RCM IIS Eur.Mic.Cap Inh-Ant.IT Acc. 0,88 % p.a.
AGIF — Allianz RCM Curr. Str. Inhaber Anteile | 0,50 % p.a.
AGIF-Al.LRCM Europe Sml.Cap Eg. Reg. Sh. IT 0,88 % p.a.
AGIF-All.LRCM Disc.Eur.Strategy Inhaber Anteile | 1,00 % p.a.
AGIF-All.LRCM Disc.Germany Str. Bearer Shs.| Dis. 1,00 % p.a.
AGIF-Allianz RCM Euro Eq.Gwth Bearer Sh. IT (EUR) 0,75 % p.a.
AGIF-Allianz RCM Europ.Eq.Div. Bearer Sh. AT EUR 1,50 % p.a.
Allianz RCM Small Cap Europa Inh.-Ant. | EUR 0,88 % p.a.
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Anteilklasse: Industria A (EUR)
Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fur den Zeitraum vom 01.01.2011 bis 31.12.2011

EUR EUR

|. Ertrége
1. Dividenden inléandischer Aussteller 4.434.432,76
2. Dividenden auslandischer Aussteller

(vor Quellensteuer) 24.925.381,59
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 271.484,99
4. Ertréage aus Investmentanteilen 476.748,32
5. Abzug auslandischer Quellensteuer — 805.266,42
a) Abzuglich auslandischer Quellensteuer —2.313.741,20
b) Erstattete auslandische Quellensteuer Dividenden 1.508.474,78
6. Sonstige Ertrage 2.631.862,39
a) Ertrage aus Class Action 254.568,86
b) Bestandsvergutung 53.062,92
c) Ertrage aus der Auflésung

Ruckstellung Einlésungsprovision 142,55
d) Ertréage aus Aktiengenussscheinen

ausl. Aussteller 2.323.435,98
e) Riickerstattung Veroffentlichungskosten

aus den Verschmelzungen 652,08
Summe der Ertrage 31.934.643,63
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen — 280.328,80
2. Verwaltungsvergiitung —20.978.411,26
a) Basisverwaltungsvergutung — 16.258.880,98
b) Performanceabhéngige Verwaltungsvergitung —4.719.530,28
3. Sonstige Aufwendungen — 3.866.510,37
a) Transaktionskosten — 35.001,54
b) Administrationsgebiihrl) — 3.816.533,95
c) Gebihren fir Quellensteuerriickerstattung —14.974,88
Summe der Aufwendungen — 25.125.250,43
1ll. Ordentlicher Nettoertrag 6.809.393,20
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 273.923.728,10
2. Realisierte Verluste —302.250.762,76
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften — 28.327.034,66
V. Ergebnis des Geschéftsjahres —21.517.641,46

1)

Fur die Anteilklasse A ist gemafR den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlagegesellschaft abzufilhrende Pauschalgebiihr von bis zu 0,50 % p.a. (im Geschaftsjahr 0,30 % p.a.)
vereinbart. Davon entfallen bis zu 0,20 % p.a. (im Geschéftsjahr 0,048 % p.a.) auf die Depotbank und bis zu 0,30 % p.a. (im Geschaftsjahr 0,252 % p.a.) auf Dritte (Druck- und Vero

ffentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige).

Bestandsvergiitungen
Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10 % der vereinnahmten Verwaltungsvergitung des
Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen

gezahlt.

Rickvergiitungen
Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergitungen der aus dem jeweiligen Sondervermdgen an die Depotbank und

an Dritte zu leistenden Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu.
Transaktionskosten

Transaktionskosten im Geschéftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschéften (nicht

in der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt 4.866.626,10 Euro.
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Anteilklasse: Industria P (EUR)
Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fur den Zeitraum vom 01.01.2011 bis 31.12.2011

EUR EUR

|. Ertrége
1. Dividenden inlandischer Aussteller 14.744,29
2. Dividenden ausléandischer Aussteller

(vor Quellensteuer) 83.132,12
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 906,26
4. Ertréage aus Investmentanteilen 1.592,97
5. Abzug auslandischer Quellensteuer — 2.666,35
a) Abzuglich auslandischer Quellensteuer —7.706,97
b) Erstattete auslandische Quellensteuer Dividenden 5.040,62
6. Sonstige Ertrage 8.697,39
a) Ertrage aus Class Action 852,75
b) Bestandsvergitung 175,73
c) Ertrage aus der Auflésung

Ruckstellung Einlésungsprovision 0,49
d) Ertrége aus Aktiengenussscheinen ausl. Aussteller 7.666,18
e) Ruckerstattung Veroffentlichungskosten

aus den Verschmelzungen 2,24
Summe der Ertrége 106.406,68
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen — 933,56
2. Verwaltungsvergitung — 42.584,00
a) Basisverwaltungsvergiitung — 26.542,69
b) Performanceabhéngige Verwaltungsvergutung —16.041,31
3. Sonstige Aufwendungen — 8.662,03
a) Transaktionskosten — 116,55
b) Administrationsgebiihrl) —8.495,52
c) Gebihren fir Quellensteuerriickerstattung — 49,96
Summe der Aufwendungen —-52.179,59
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 54.227,09
IV. VerauBBerungsgeschéafte
1. Realisierte Gewinne 913.138,06
2. Realisierte Verluste —1.009.429,43
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften —96.291,37
V. Ergebnis des Geschéftsjahres —42.064,28

1
) Fir die Anteilklasse P ist gemaf den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlagegesellschaft abzufiihrende Pauschalgebiihr von bis zu 0,50 % p.a. (im Geschaftsjahr 0,20 % p.a.)
vereinbart. Davon entfallen bis zu 0,20 % p.a. (im Geschéftsjahr 0,048 % p.a.) auf die Depotbank und bis zu 0,30 % p.a. (im Geschaftsjahr 0,152 % p.a.) auf Dritte (Druck- und Vero

ffentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige).

Bestandsvergiitungen
Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10 % der vereinnahmten Verwaltungsvergitung des
Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen

gezahlt.

Rickvergiitungen
Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergitungen der aus dem jeweiligen Sondervermdgen an die Depotbank und

an Dritte zu leistenden Vergutungen und Aufwendungserstattungen zu.
Transaktionskosten

Transaktionskosten im Geschéaftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschaften (nicht

in der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt 16.547,58 Euro.

128/191



EDINETOOOO
O00DO0ooDOo00ooO00o0o00o0Oo00oo00bDoO0O0noOo(EL4840)
Ooooooooooooooooooad

Ertrags- und Aufwandsrechnung
(Summe aller aktiven Anteilklassen)
(inkl. Ertragsausgleich) fur den Zeitraum vom 01.01.2011 bis 31.12.2011

EUR EUR

|. Ertrége
1. Dividenden inlandischer Aussteller 4.449.177,05
2. Dividenden ausléandischer Aussteller

(vor Quellensteuer) 25.008.513,71
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 272.391,25
4. Ertréage aus Investmentanteilen 478.341,29
5. Abzug auslandischer Quellensteuer —807.932,77
a) Abzuglich auslandischer Quellensteuer —2.321.448,17
b) Erstattete auslandische Quellensteuer Dividenden 1.513.515,40
6. Sonstige Ertrage 2.640.559,78
a) Ertrage aus Class Action 255.421,61
b) Bestandsvergitung 53.238,65
c) Ertrage aus der Auflésung

Ruckstellung Einlésungsprovision 143,04

d) Ertrége aus Aktiengenussscheinen
ausl. Aussteller 2.331.102,16
e) Ruckerstattung Veroffentlichungskosten

aus den Verschmelzungen 654,32
Summe der Ertrage 32.041.050,31
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen —281.262,36
2. Verwaltungsvergiitung —21.020.995,26
a) Basisverwaltungsvergutung — 16.285.423,67
b) Performanceabhéngige Verwaltungsvergitung —4.735.571,59
3. Sonstige Aufwendungen —3.875.172,40
a) Transaktionskosten —35.118,09
b) Administrationsgebiihrl) —3.825.029,47
c) Gebihren fir Quellensteuerriickerstattung —15.024,84
Summe der Aufwendungen — 25.177.430,02
IIl. Ordentlicher Nettoertrag 6.863.620,29
IV. VerauBBerungsgeschéafte
1. Realisierte Gewinne 274.836.866,16
2. Realisierte Verluste —303.260.192,19
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften — 28.423.326,03
V. Ergebnis des Geschéftsjahres — 21.559.705,74

Transaktionskosten

Transaktionskosten im Geschéftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschéften (nicht

in der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt 4.883.173,68 Euro.
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Gesamtkostenquote (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Bertcksichtigt
werden die Verwaltungsvergiitung, die Administrationsgebihr sowie gegebenenfalls dariber hinaus anfallende

Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger

erfolgsabhangiger Vergitungen. Der Aufwandsausgleich fur die angefallenen Kosten wird nicht bericksichtigt.
Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf Zielfondsebene anfallen, nicht berticksichtigt. Die Summe der im

angegebenen Zeitraum bertcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermdgen ins Verhaltnis

gesetzt. Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER ohne erfolgsabhé&ngige Vergitung. Die erfolgsabha
ngige Vergutung und die TER inklusive erfolgsabhangige Vergutung werden zusatzlich ausgewiesen. Die
Berechnungsweise entspricht der gemafl der CESR Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung
583/2010 empfohlenen Methode.

TER TER
ohne erfolgsabhéngige erfolgsabhéngige inklusive erfolgsabhéngige

Vergiitung Vergiitung Vergiitung

(in %) (in %) (in %)

vom 01.01.2011 bis 31.12.2011 vom 01.01.2011 bis 31.12.2011 vom 01.01.2011 bis 31.12.2011

Industria A (EUR) 1,58 + 0,36 = 1,94

Industria P (EUR) 0,83 + 0,37 = 1,19
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Anteilklasse: Industria A (EUR)
Entwicklung des Fondsvermdgens 2011

EUR EUR EUR

|. Wert des Sondervermégens

1.483.174.622
am Beginn des Geschéftsjahres 83 622,58

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/
Steuerabschlag fur das Vorjahr

—13.465.127,40

2. Mittelzufluss (netto) — 89.489.988,86
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 50.516.581,76
aa) Aus regelmafigen Anteilschein-
. 43.306.456,38
Verkaufen
ab) Aus Fonds-Verschmelzungen 7.210.125,38
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-
. — 140.006.570,62
Riicknahmen
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.271.142,88
4. Ordentlicher Nettoertrag 6.809.393,20
5. Realisierte Gewinne 273.923.728,10
6. Realisierte Verluste — 302.250.762,76
7. Nettoverénderung der nicht realisierten
. — 140.545.015,23
Gewinne/Verluste
Il. Wert des Sondervermégens
1.219.427.992,51
am Ende des Geschéftsjahres
Anteilklasse: Industria P (EUR)
Entwicklung des Fondsvermdgens 2011
EUR EUR
|. Wert des Sondervermdgens
| . 5.108.772,70
am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/ 48.98
Steuerabschlag fiir das Vorjahr !
2. Mittelzufluss (netto) —516.784,73
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 48,66
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-
. —516.833,39
Riicknahmen
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 9.692,17
4. Ordentlicher Nettoertrag 54.227,09
5. Realisierte Gewinne 913.138,06
6. Realisierte Verluste —1.009.429,43
7. Nettoveranderung der nicht
- B — 466.827,09
realisierten Gewinne/Verluste
1. We ndervermogen:
ert des Sondervermégens 4.087.739,79

am Ende des Geschéftsjahres
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Entwicklung des Fondsvermdgens 2011

(Summe aller aktiven Anteilklassen)

EUR EUR EUR
|. Wert des Sondervermdgens
1.488.278.395,28
am Beginn des Geschéfisjahres
1. Ausschdttung fur das Vorjahr/
- . —13.465.176,38
Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Mittelzufluss (netto) —90.006.773,59
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 50.516.630,42

aa) Aus regelmagigen
Anteilschein-Verkaufen
ab) Aus Fonds-Verschmelzungen 7.210.125,38
b) Mittelabflisse aus
Anteilschein-Ricknahmen

43.306.505,04

— 140.523.404,01

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.280.835,05
4. Ordentlicher Nettoertrag 6.863.620,29
5. Realisierte Gewinne 274.836.866,16
6. Realisierte Verluste —303.260.192,19

7. Nettoverénderung der nicht

. . —141.011.842,32
realisierten Gewinne/Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens

am Ende des Geschéftsjahres 1.223.515.732.30
Anteilklasse: Industria A (EUR)
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
insgesamt je Anteil
EUR EUR*)
|. Berechnung der Ausschittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 193.764.149,62 10,77
davon Vortrag aus dem Vorjahr, der aufgrund 1.007.917,00 0,06
der Verschmelzung ubertragen wurde
2. Ergebnis des Geschéftsjahres -21.517.641,46 -1,20
3. Zufuhrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,00
Il. Zur Ausschiittung verfiigbar 172.246.508,16 9,57
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 165.437.114,96 9,19
Ill. Gesamtausschiittung 6.809.393,20 0,38
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 6.809.393,20 0,38
Umlaufende Anteile per 31.12.2011: Stiick 17.995.126
’ Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind mdoglich.
Anteilklasse: Industria P (EUR)
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
insgesamt je Anteil
EUR EUR¥)
|. Berechnung der Ausschittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 227.070,04 49,94
2. Ergebnis des Geschéftsjahres —42.064,28 -9,25
3. Zufuhrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,00
Il. Zur Ausschiittung verfiigbar 185.005,76 40,69
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 130.778,67 28,76
Ill. Gesamtausschiittung 54.227,09 11,93
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 54.227,09 11,93

Umlaufende Anteile per 31.12.2011: Stick 4.547

*

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind mdglich.
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Wertentwicklung des Industria A (EUR)

Vergleichsindex

Fonds MSCI Europe Total Return (Net)

% %
1 Jahr 31.12.2010 — 31.12.2011 -11,20 - 8,08
2 Jahre 31.12.2009 — 31.12.2011 -3,35 2,12
3 Jahre 31.12.2008 — 31.12.2011 32,09 34,38
4 Jahre 31.12.2007 — 31.12.2011 — 33,68 — 24,27
5 Jahre 31.12.2006 — 31.12.2011 - 31,24 —-22,23
10 Jahre 31.12.2001 — 31.12.2011 — 16,05 5,03

Vergleichsindex: fiir das jeweilige Anlagesegment als reprasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung

einer erfolgsabhangigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht beriicksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt.
Berechnung nach BVI-Methode.

Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des Industria P (EUR)

Vergleichsindex

Fonds MSCI Europe Total Return (Net)
% %
1 Jahr 31.12.2010 — 31.12.2011 —-10,53 - 8,08
seit Auflegung 10.12.2010 - 31.12.2011 —-10,09 -8,30

Vergleichsindex: fur das jeweilige Anlagesegment als reprasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung

einer erfolgsabhangigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht beriicksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt.

Berechnung nach BVI-Methode.

Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zuklnftige Wertentwicklung.
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Anteilklassen

Fur das in diesem Bericht beschriebene Sondervermégen kdnnen verschiedene Anteilklassen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergutung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden kénnen. Die Bildung von

Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschatft.

Im Berichtszeitraum dieses Berichtes waren ausschlief3lich die Anteilklassen A (EUR) und P (EUR) tatséachlich
aufgelegt. Die in diesem Bericht aufgefihrten Angaben zu Fondsvermdgen, umlaufenden Anteilen, Anteilwert,
Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive TER, Entwicklung des Fondsvermégens, Verwendung der Ertréage des

Sondervermoégens sowie Mehrjahresvergleich beziehen sich auf die vorgenannte Anteilklasse.

Die tagliche Vergutung fir die Verwaltung der Anteilklasse A (EUR) betragt 2 % p.a. des anteiligen Wertes des
Sondervermdgens, wobei es der Gesellschaft freisteht, eine niedrigere Vergitung zu erheben. Wahrend des
Berichtszeitraums ist eine effektive tagliche Vergitung von 1,35 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermé
gens erhoben worden. Dartber hinaus erhalt die Gesellschaft fir die Verwaltung des Sondervermdgens aus dem
Sondervermdgen eine erfolgsbezogene Vergutung. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 6 %; wéahrend des

Berichtszeitraums ist ein effektiver Ausgabeaufschlag von 5 % erhoben worden.

Die tagliche Vergutung fir die Verwaltung der Anteilklasse P (EUR) betragt 1,0 % p.a. des anteiligen Wertes des
Sondervermdgens, wobei es der Gesellschaft freisteht, eine niedrigere Vergitung zu erheben. Wahrend des
Berichtszeitraums ist eine effektive tagliche Vergitung von 0,68 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermé
gens erhoben worden. Dartber hinaus erhalt die Gesellschaft fiir die Verwaltung des Sondervermdgens aus dem

Sondervermdgen eine erfolgsbezogene Vergutung. Fur diese Anteilklasse wird kein Ausgabeaufschlag berechnet.

Es wird eine tagliche Administrationsgebihr von max. 0,50 % p.a. des Wertes des Sondervermdgens auf Basis des
borsentaglich ermittelten Inventarwertes erhoben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere Administrationsgeb
thr zu berechnen. Wahrend des Berichtszeitraums ist eine effektive tagliche Administrationsgebtihr von 0,30 % p.
a. fur die Anteilklasse A (EUR) erhoben worden. Fir die Anteilklasse P (EUR) ist im Berichtszeitraum eine effektive

tagliche Administrationsgebuhr von 0,20 % erhoben worden.
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Die Gesellschaft erhélt eine weitere tagliche Vergitung. Die Vergltung betragt 0,75 % p.a. des anteiligen Wertes
des Sondervermdégens, errechnet auf Basis des bdrsentaglich ermittelten Inventarwertes. Die Gesellschaft kann
diese Vergutung als Vertriebsprovision an die Vertriebsstellen weiterleiten. Es steht der Gesellschaft frei, eine

niedrigere Vergitung zu berechnen. Wéahrend des Berichtszeitraums wurde fur die vorgenannten Anteilklassen

keine Vertriebsprovision erhoben.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Fur die Anteilklasse A (EUR) wird keine Mindestanlagesumme erhoben. Fur die Anteilklasse P (EUR) wird eine

Mindestanlagesumme von EUR 100.000,— erhoben.

Die vorgenannten Anteilklassen sind ausschuttende Anteilklassen.

Die Wahrung der vorgenannten Anteilklassen ist EUR. Es handelt sich nicht um wechselkursgesicherte

Anteilklassen.
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(2013 )
( ) ( )
1,331,457, p05 170,666, 210
3,100, 765F 397,456
1,328,356, p40 170,268, 7p4
A(EUR) 15,939,103
P( EUR) 4,391
A( EUR) 83| 04 10,644
P(EUR) 1,009f.57 140,687
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20122 31 20112 31

16,161.67 2,072 13,453.64 1,724
a) 16,161.67 2,072 13,453.64 1,724
294,001,330.99 37,685,091 275,498,574.41 35,313,407
a) 294,001,330.99 37,685,091 275,498,574.41 35,313,407
2012285, 111.07 (36,546 )
201136, 860. 28 (4,725 )
b) 0.00 0.00 0.00 0.00
62,623,260.22 8,027,049 0.00 0.00
129,705,093.10 16,625,599 122,680, 765.58 15,725,221
9,836, 106.42 1,260,792 9,799,806.42 1,256, 139
20129,786,406. 42 (1,254,422 )
20119, 786, 406. 42 (1,254,422 )
223,441,386.36 28,640,717 223,391,338.37 28,634,302
20120.00 (0 )
20110.00 (0 )
2012214,274,503.52 (27,465,706 )
2011214,274,503.52 (27,465,706 )
2,519,277.10 322,921 1,072,690.47 137,497
a)
908,996.49 116,515 1,072,690.47 137,497
b) 1,610, 280.61 206,406 0.00 0
31,101,518.15 3,986,593 22,591,720.07 2,895,807
127,645,932.71 16,361,656 166,564, 107.69 21,350, 187
10 4,974,454.31 637,626 3,884,877.22 497,964
11 6,078,908.60 779,195 7,683,939.73 984,927
891,943,429.63 114,329,309 833,181,273.60 106,797,176
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20112 31

0.00 0 0.00 0
a) 0.00 0 0.00 0
20120.00 (o
20110.00 (o0
297,086, 142.15 38,080,502 292,689, 772.60 37,516,975
10,880.65 1,395 29,694.84 3,806
192,667, 703.94 24,696,146 160,207,648.93 20,535,416
a) 755,922.76 96,894 874,343.58 112,073
b) 613,987.27 78,701 356,479.59 45,694
c) 191,297,793.91 24,520,551 158,976,825.76 20,377,650
402,178,702.89 51,551,266 380,254, 157.23 48,740,978
a) 37,000,500.00 4,742,724 37,000,500.00 4,742,724
b) 313,652,153.00 40,203,933 292,702,595.38 37,518,619
c) 51,523,605.65 6,604,296 50,551, 061.85 6,479,635
ca) 51,523,605.65 6,604,296 50,551, 061.85 6,479,635
d) 2,444, 24 313 0.00 0
891,943,429.63 114,329,309 833,181,273.60 106,797,176
83,493,372.00 10,702,180 77,180,941.00 9,893,053
207,101, 798,998265546, 308, 596,077,871,390221441, 481,555
465 479
( ) 82,796.00 10,613 65,641.00 8,414
) 72,200.00 9,255 63,243.00 8,106
10 2b
( )
) 427 55 641 82
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(2)

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

2012 2012 12 31
a) 563,924.48 72,284
(4,484,869. 87574, 87(13), 920, 945. 3(9%)02, 587)
a) 5,721,040.0333,323
b) 1,000,000.00128, 180
c) 71,362,999.95147,308, 084, 039.1108 008, 812
( ) 1,022,706, 15143180090, 475
(600,563, 06765980,412723)143, 092545110, 302
96,979, 252.1728 430, 801
a)
aa) (174,767,4346207%01,690)
ab)

(23,742,124(89D43,(216968), 509, 556256%44, 955)

20129,176,828.56
(1,176,286

201110, 138,502.54
(1,299,553

b) (136,126, 150126%48(8808)635, 700482893, 605)

(4,913,390. 806)29, 798)

(33,719,682(01322,189)

(17,198.26)(2,204)
0.00 0

219,999,458283199, 531
(2,535,686. 7(23)25, 024)
(2,535,686. 7(2)25,024)
(46,350,979(B3941,269)
201246, 453, 401.21
(5,954,397

201171, 936, 982.87
(9,220,382

(456,104.54]58, 463)

(170,656, 687214874, 774)

0.00 0
2,444.24 313
2,444, 24 313
2,444, 24 313
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

2011 2011 12 31
a) 1,895,190.5842,926
(4,134,600. 98529, 97(32), 239, 410. 40287, 048)
a) 3,428,383.39439, 450
b) 1,000,000.00128, 180
c) 59,250,620.0p594,7683,679,003.89162, 375
( ) 989,867, 58712766 881, 227
(473,245, 098666560,551566,)622, 494680220, 671
82,010, 280.1509, 512, 078
a)
aa) (155,389, 448105917,819)
ab)

(20,414,962(21516,(719705), 804, 406296534, 609)

201110, 138,502.54
(1,299,553

20109,084,153.78
(1,164,307

b) (131,054,89¢7182y98(80B)859, 308398333, 226)

(5,187,973. 41664, 994)

(54,368,578(B3968, 964)

1,818,346.05233,076
295,474,858331873, 967
(2,820,635, 3(63)61, 549)
(2,820,635, 363)61, 549)
(73,794,858(92¥%59,025)
201171,936,982.87
(9,220,382

201065, 651, 616. 02
(8,415,p24

(127,494.57§16,342)

(218,731,860286P37,051)

0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
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2012 12 31

Il nvG6 1
2012 12 20 HGB
GmbHG KWG 2011
(RechKredV
2012 1 1 2012 8 9
HGB 253
1 4 HGB 246 2 2
HGB 253 1 4 5
2007 12 31 2011 1 1 ESt G 6
4 2010 12 31

410.00
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2010 Bil MoG
SE 15
CBP 15
2012
HGB 253 2 2 15
2009 12 31
67 1 2
2012 12 31 2 2011 261
HGB 256a
1
HGB 254

SE
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16 2011 13
294,001 2011 275,499
113 2011 0
62, 623 2011 0
26,827 2011 0
35,796 2011 0
3,100 2011 0 HGB 256a
3
115, 467 2011 113,905 14,210 201
2
8,961 2011 6,891
CTA
383 2011 501
8,575 2011 6,390
8,559 (2011 7,147 )
HGR 85 26
2012/ 12y 32012/ 12y 3(1 - ) 2012

DAV

113,967, 02505484, 2B6,. 807, 239,853, 724.72)
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Al G
2012/ 1/ 1 2012 2012 2012 2012 2012/ 122®@1n1/ 312/ 31
2012/ 1/ 1
9,799 0 36 0 0 0 0 9, 835 9, 7199
223,391 0 50 0 0 0 0 223,441223,1391
ra) 19,426 662 554 0 1,705 770 18,028 909 1, 0|72
7b)
0 0 1,610 0 0 0 0 1,610 0
32,592 0 0 0 0 1,57316, 189 16,403 17, 976
25,847 403 955 0 1,4992,09323,192 2,515 3, 8|24
0 0 11,819 0 0 0 0 11,819 0
2008 1,096 36 0 0 1,132 229 0 0 2 2|2
2009 627 21 0 0 0 130 519 129 2 5|0
2010 533 58 0 0 0 118 354 237 3210
313,311 1,18Q5, 024 0 4,3364,91358, 282266, 898256,|854
1,705 2011 9,642
1,499 2011 5,428
2008 2010 5
2012 410.00
HGB 277 3 27 20
206
50 S.W. F. T
SCRL 36
6, 888 2011 0
EDP 4,931
2011 0
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( )
127,646 2011 166, 564
84,414 (2011 91,021 ) 35,012 2011
10, (2011 38,326
2, 2011 796
790
2011 806 684 2011 806
3,291 2011 601
2016
877 (2011 119 ) 310 2011 4
/
78p 59 0.3 0
(Allianz Long Call SAR 2006) 20. 9
4. 3
104.80
331.083
6 7 37 0.3 0
(Allianz Long Call SAR 2007) 20. 5
4. 3
104.80
400. 33
254 12 0. 4 12
(Allianz Long Call SAR 2008) 22. 4
4.5
104.80
293. 45
25p 58 0.6 58
(Allianz Long Call SAR 2010) 25. 1
4.6
104.80
218.40
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CBP
5,911 (2011 7,648 )
168 (2011 36
)
297,086 (2011 292,690 )
231,726 (2011 245,682 )
24,864 2011
78 2011 9,506
HGB 256 5,567
0 2011 5 1

Met hus @t eemtV

Ooooooooooooooooooad

PRM
)
133, 438
7,389
2011 14,001

20122 31 20112 31
5.06 5.13
1.90 1.90
3.25 3.25
2.75 1
RT206BGbeck
2007

20122 31

75, 134
76, 093
82,470

E GH Gbr 2

11,511

20112 31
69, 149
68, 854
74,551
12,470
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4 2011 165
610 2011 192
116, 218 (2011 86, 374 ) 28,813 2
Haar
8,597 2011 9,143 EdWwW
17, 782 (2011 7,675 PbBhni)x Edw
28, 130 2011 21,079
5,455
2,394 2011 2,
Met hus 3k eentV
20122 31 20112 31
3,536 2,180
3,575 2,218
3,406 2,186
402,179 (2011 380, 254 ) 37,001
)
21, 925 2012 9 3
313,652
2011 292,703 51,526 2011 50,551

SE
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(Bundesanfsukrahtanzdi ens-ta uefissjtcuhntg s

( AVK)

AV K 1
SE
AV K
e..M APV) SE
SE
SE
20122 31 20112 31
83, 085 76,573
E GH &GB/ 2 13,710 14, 370
SE 69,374 62,204
2006 VVaG
2006 VVagG
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Allianz Global Investors Europe GmbH
(ehem. Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH)

Anhang

zum Jahresabschluss
per 31, Dezember 2012

1. Einleitung

Die Gasellschaft ist sine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 6 Abs. 1 des Invesimantgesst-
zes (Invi5). Der Jahresabschluss wurde nach den allgemeinen und den fir Kreditinstitule gelten-
den Vorschnften des HGB in der Fassung vomn 20. Dezember 2012, den einschlagigen Vorschrif-
ten des GmbHG, des KWG und der Verordnung Gber die Rechnungsiegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechkredV) in der Fassung vom 9. Juni 2011 erstallt.

Die Gesellschaft ist als dbemshmender Rachistréger nach Mallgabe des Verschmelzungsvertra-
ges vom 9. August 2012 mit der Allianz Global Investors Europa GmbH mit Sitz in Frankfurt am
Main rickwirkend zum 1. Januwar 2012 verschmolzen. Auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen
wurde verzichlet, Im Zuge der Verschmelzung wurde die Gesellschaft in Alianz Global Investors
Europe GmbH umfirmiert.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen an Kreditinstitute
Diese Posten sind mit ihrem Mominabwert angesstzt

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Werlpapiera des Anlagevermagens sind dem Zugrifl der Glaubiger entzogen und dienen aus-
schliellich der Erfillung der Schulden aus Allersversorgungsverpilichtungen. Sie werden gem.
§ 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit ihrem beizulegenden Zaitwert bewertet und sind In Verbindung mit
§ 246 Abs. 2 Salz 2 HGB volistandig mit den Schulden verrechnet,

Die Bawertung der nicht festverzinslichan Weartpapiere, die dem Umlaufvarmogen zugeordnet sind,
erolgt gemak § 253 Abs. 1, 4 und 5 HGE mit den Anschaffungskosten, beziehungsweise dem
nigdrigeran Borsen- oder Marktwerl am Bilanzstichlag,

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Betailigungen und Antaile an verbundenan Unternehmen wardan dem Anlagevermagen Zugeord-
net und unter Anwendung des gemilderten Miederstwerlprinzips mit den Anschaffungskosten an-
gesealzt.

Immaterielle Anlagewerte

Die immatenellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmaiige
Abschreibungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen MNulzungsdauer, angeseizt. Die Ab-
schreibungen erfolgen linear. Selbstgeschaffene immaterielle Anlagewerte werden nicht aktiviert.

Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfiige Abschreibungen,
angesaizi. Die Vermigensgegensigdnde des Sachanlagevermigens werden nach Mafgabe der
voraussichilichen Mutzungsdaoer linear abgeschrieban. Wirtschaftsgiter im Sinne des § 6 Abs. 2a
Einkommensteuargesetz (ESIG), die nach dem 31, Dezember 2007, aber vor dem 1. Januar 2011

1
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angeschafft wurdan, werdan entsprachend den steuarlichen Regelungen im Zugangsjahr und dan
vier darauf folgenden Jahren abgeschrieben. Geringwerlige Anlagegiter bis zu sinem Metto-
Einzelwer von EUR 410,00, dia nach dem 31. Dezember 2010 angeschafft wurden, sind im Jahr
des Zugangs voll abgeschricben bzw. als Aufwand erfasst worden; ihr sofortiger Abgang wurde
unterstellt Die Abschrelbungen auf Zugénge des Sachanlagevermbgens wearden im Ubrigen zeit-
antaitig vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde
Forderungen und sonstige Vermagensgeganstande werden zum jewailigen Nennwart angeselzl,

Verbindlichkeiten
Diesa Posten werden mit Ihren Erfdllungsbelrigen angesetzl

Rilckstellungen

Die Pansionsnickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berachnel. Der
aus der Erstanwendung des Bilanzrechismodemisierungsgesetzes im Jahr 2010 resultierende
Umstellungsaufwand fir die bei der Allianz SE bilanzeren Pensionsverpfiichiungen wird auf bis 2u
15 Jahre verteilt. Der Umstellungsaufwand fir den bei der Gesellschaft bilanzierten Beitragsorien-
herten Pensionsvertrag (BPY) wird ebenfalls aul bis zu 15 Jahre verteilt, Im Geschaftsjahr 2012
wearden ein Flnfzehnlel dieser Beirage als auferordantlicher Aufwand erfasst.

Die Ruckstellungen fir Mitarbeiterjubilden, Alterstailzel und Vorruhestandsleistungen werden
ebenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen ermittelt und in voller Hohe passiviert.
Beim Diskontierungszinssatz wird die Vereinfachungsregelung in § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Rest-
laufzeil von 15 Jahren) in Anspruch genomman.

Der Effekt aus siner Anderung des Diskontierungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausgewiesen,
Albe Rikckstellungen mit einer Laufzeil grifer als ain Jahr werden mit einem der Restlaufzeil ent-
sprechenden Zinssatz, der von der Bundesbank verdffentlichl wird, abgezinst

Dar Wartansatz von zum 39, Dezember 2009 bestehendan Rickstellungan, dia bis 31. Dezem-
bar 2024 wieder zugefilhrt werden missten, wurde gemal § 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGBE beibehal-
ten Dar Betrag der Uberdeckung aufgrund der Nutzung des Wahlrechis zur Beibahaltung der be-
stahenden Rickstellung batauft sich zum 31, Dezember 2012 auf TEUR 2 (i V. TEUR 261)

Rluckstellungan werden nach kaufmannischer Baurteilung mil dem netwendigen Erlilungsbatrag
angesetzl

Wihrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermbgensgegenstande und Verbindlichkedan werden zum Dew-
sankassamillelkurs am Abschlussstichlag in Euro umgerechnel, Durch diese Umbewartung kdn-
nan bai soichen Vermégensgegenstanden und Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr oder
waniger betrigl, die Anschaffungs- oder Herstellungskosten Oberschritten werden (§ 2568a HGB)
Errdge und Aufwendungen werden mit dam |ewelligan Tages-Devisonkurs umgerachnet und in
diz Gewinn- und Verustrechnung Ubemommen. Bei siner Restlaufzeit von mehr als sinem Jahr
kommi das strenge Niederstwearlprinzip zur Anwendung,

Bewertungseinheiten

Die Gesellschafl hat im abgelaulenen Geschafisiahr von dem Wahlrecht Gebrauch gemachl, Be-
wertungsainheiten gemal § 254 HGEB zu bilden. Im Rahmen der Bilanzierung der Bewarlungsein-
haiten wird die sogenannie Einfrierungsmethode angewandl, bel der die sich ausgleichenden
Wertanderungen dar betroffenan Geschafte nicht in der Gawinn- und Vernustrechnung erfasst wer-
dan. Ausgalbt wird das Wahirecht filr Darivatepositionen, bei denen die Allianz SE als konzemin-
terme Cleardngsisle fungiart und kanzamintern abgeschlossene Transaktionen durch exakt gagen-
laufige Positionen glalistelll. Die zusammengehtrigen Positinnan warden jewsils zu Micro- Hedges
Zusammengefasst. deren gegenlaufige Werdanderungen sich vollstandig ausgleichen.
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3. Erlduterungen zur Bilanz
Aktiva

Barreserve
Der Posten enthilt einen Kassenbestand in Hohe von TEUR 16 (i.V.: TEUR 13).

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hoéhe von TEUR 284.001 (i.V.: TEUR 275.494) sind taglich
fallig. Aufgrund der Einbeziehung der Gesellschaft in die Grolkredilkonsolidierung der AllianzGl
Finanzholding-Gruppe wurden die Geldanlagen aul mehrere Institule unlerschiedlicher Banken-
gruppen vaneilt. Forderungen an Kraditinstitute bastehan in Hoha von TEUR 113 {iLV.: TEUR 0} in
Fremdwahrung.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden in Héhe von TEUR 62,623 (V.. TEUR 0) resultieren hauptséchlich
aus der Bestandsverglitung und Portfolioverwaliung und gliedern sich in Forderungen gegeniber
Dritten in Hiéhe von TEUR 26.827 (i.V.: TEUR 0) und Forderungen an verbundens Unternehmen in
Hahe von TEUR 35.796 (i.V.: TEUR 0).

Auf Fremdwéahrung lautende Forderungen an Kunden in Hihe von TEUR 3.100 (i.V. TEUR Q)
werden am Bilanzstichtag gemal § 256a HGB in Euro umgerechnet, Alle Forderungen haben eine
Restlaufzeit bis 3 Monate.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Es handelt sich um TEUR 115467 (i.V.: TEUR 113.905) nicht bdrsennotierie und TEUR 14.210
(1LV.; TEUR 15666) barsennotierte Investmentfonds, die von Geselischafien der Allianz Global
Investors-Gruppe aufgelegt worden sind.

Zudem werden Anlagen in zweai Fonds getatigt, die im Rahmen aines bestimmten Pensionsmodells
von dor Gosellschafl envorban wardan. Dia Werantwicklung der Fonds bestimmt die Hohe dar
Pensionszusage. Die Investmentanteile werden jedoch nicht an die Versorgungsberechtigten ver-
plandet und difen demnach nicht mit der Verpllichtung saldiert werden.

Darliber hinaus werden im Rahmen des Contractual Trust Arrangement (CTA) TEUR 8.961 (i.V.:
TEUR 6.891) Fondsantgile gehalten, die der Absicherung weilerer Pensionsverpllichlungen und
der Arbeilszeitkontenmodelle (Allianz Werkonto und Allianz Wenkontenmodell) dienen und mit
den Schulden aus Altersvorsorgeverpflichiungen verrachnet werden. Sie sind dem Anlagever-
mégen zugeordnet. Dabei handall es sich um TEUR 383 (Zeitwerl) (LV.: TEUR 501) nichl bir-
sonnotierte und TEUR 8.578 (Leitwert) (i.V.: TEUR 6.390) borsennotierte Invesimentfonds. Die
Anschaffungskosten dieser Wertpapiere betragen TEUR 8.559 (i.V.: TEUR 7.147).

Alle anderen Werlpapiere sind dem Umlaufvermégen zugeordnet.

Angaben nach § 285 Nr. 26 HGB
*} Rickgabe nur an rwe Bewsrtungsiagen pro Waoche mibgiich
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Dar Abgang von Vermdgansgeganstandan rasultiart im Wesantlichen aus dem Abgang von arsatz-
ten oder nicht mehr verwendeten Produkten/Software und den dazugehdrigen Bim- und Ge-
schafisaussiatiungen, darunier TEUR 1.705 (iV.: TEUR 0842) immaterielle Vermigensgegens-
tande und TEUR 1.499 (i.V: TEUR 53.428) Befriebs- und Geschafsausstatiung

Die Grundsticke und Gebaude werden fir die eigene Tatigkeil genutst Fir genngwertige Wird-
schaftsglter wurde in den Geschifisjahren 2008 bis 2010 jahdich ain Pool gebildet, dar ber finf
Jahre abgeschrieben wird. Im Geschaftsjahr 2012 wurden geringwertige Wirtschafisgiter bis
EUR 410,00 aufwandswirksam abgeschrieban. Im Geschéaflisjahr wurden auflerplanmiige Ab-
schreibungen gem. & 277 Abs. 3 HGB in Héhe von TEUR 27 (i.V.: TEUR 206) fir die Verschrot-
tung von verschiedenan Sachaniagen mil einem Restbuchwen vorgenaommen,

Die Anteile an verbundenen Unternehmen stisgen durch den Erwerb der Allianz Glabal Investors
MultiAssel Investmeantakliengesellschalt mit Teilgesellschaftsvermdgen in Hihe von TEUR 50, bei
den Beleiligungen erlcigle eine Zunahme der Anteile an der S W.F.T. SCREL um TEUR 36,

Dia Position geleistete Anzahlungen und Anzahlungan im Bau beinhaltet im Wesantlichean in Hihe
von TEUR 6.8848 (i V.. TEUR 0) Anzahlungen aulf Mietereinbauten sowie in HEhe von TELUR 4831

(V. TEUR 0) Anzahlungen aul das neven EDV-Zentrum im Triton Gebsude in der Bockenheimer
Landstrassa.

Sonstige Vermogensgegenstinde
{inklusive Forderungen gegen verbundenen Unternehmen)

In den sonsfigan Vermigensgegenstanden von TEUR 127 646 (L. TEUR 166,564) sind Forde-
rungen gegenilber den verwalteten Sondervermbgen aus der Verwaltungsvergiilung in Héhe van
TEUR 84 414 (iV - TEUR 81.021) sowie (brige sonstige Forderungen in Hihe von TEUR 35012
(i.W.: TEUR 75.543) enthalten, darunter Forderungen gegen Konzemgeselischaften in Hohe won
TEUR 10.592 (I.V.: TEUR 38,326), Diese bestehen im Wesentlichen aus Forderungen aus gagen-
soitigen Geschaftsbeziehungen. Aus der Teilnahme am konzeminternen Cash Pool resultiaran
Forderumgen in Héhe won TEUR 2,515 {i,V. TEUR 1,796), Gegeniiber dem Finanzamt bestehen
Forderungen in Hohe von TEUR 790 (IV. TEUR BOG). Davon resultieren TEUR 684 (LV.
TEUR 808} aus dem Kérperschaftsteuerguthaben und sind langfristig. Alle anderen Forderungen
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sind kurzfristig. Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen in Fremdwahrung in Héhe von TEUR
3.291 (iV.: TEUR 601),

Derivative Finanzinstrumente

Die zur Absicherung der aklienbasierten Vergliungsplane (Allianz-Equity-Incentive-Flane) erwor-
benen Oplionsrechle werden mit den entsprechenden Grundgeschaflen als Bewerdungseinheit
zusammengefasst, soweil ein unmittelbarer Sicherungszusammenhang besteht. Der Ausweis der
Grundgeschafle erfolgl unter den sonstigen Ricksiellungen und der Ausweis der Sicherungsge-
schéfle unter den sonstigen Vermogensgegenstanden. Fir die gebildeten Bewarlungseinheiten
kommt ein Micro-Hedge zum Ansatz, um Preisanderungsrisiken aufgrund von Markipreisschwan-
kungan vollstiandig auszuschliefen, Die Wirksamkeil der Bawerungseinhaiten Ober die spatestens
im Jahr 2016 auslaufenden aktienbasiarten Vergltungsplane wird prospektiv und retrospektiv
durch die Ubereinstimmung der Bedingungen, Parameter und Risiken (= critical term match-
Methode) nachgewiesen.

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus voraussichtlich
zukiinftig auszugleichenden Leistungen, ein Voluman von TEUR 877 (iV.: TEUR 119). Mit dan
Bewertungseinhaiten werden Risiken in Form von Werénderungen in Héhe von TEUR 310 iV
TEUR 4) abgesichert. Die Bilanzierung der Bewerungseinhaiten erfolgt nach der Einfrerungsme-
thode,

Angaben zu nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivaten Finanzinstrumenten

Dz
Mominal- pendar
el Zestwait Tragardds Annakmar Buchwweil
B adiungs-
| Katogerie /At | TEUR | TEUR mathode TEUR | Bilanzposten

Oiptionen This -] Binomial - Modeil Zmnasatz 0.3% o Alfrea Nr 8
(Adlianz Long Call Walatditad 20 5%
SAR 2008) Dividendensaniila 4 3%
Alktmnikurs 104, B0E
Cap| 331036

Ciptionen &7 an Binomial - Mol Znssatz 0.3% ] Akthca Nr @
(Adlianz Long Call Walatiti 20 5%
SAR 2007} Dividendanrendila 4 3%
Aktniurs 104 B0
Cap 40033 €

Oprlipnean i 12 Bincemiad - Mosdail Linasatz 0.4% 12 Altiva Nr. &
{(Adliang Long Call Walablita 22 a%
SAR 2008) Dividendenrendila 4 5%
Aktiardoirs 104 BOE
L=ap Faltl-1 4

Oipitiansan 256 58 Bincmiad - Mosdasi Zinasatr 06% 58 Alitiva M B
{(Alliang Long Call Walablita 25.1%
SAR 2010j Dividendenrendrie 4 8%
Aktianiurs 1048 B
Cap 21640 €

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Es wird ein aktiver Unlerschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung des Beitragsorientierten
Pensionsvertrages (BPY) in Hihe des Ubersteigenden beizulegenden Zeitwertes Gber den Erfll-
lungsbetrag der Schulden in Hihe von TEUR 5.811 (LY. TEUR 7.648) und des Allersteilzeitmodei
(ATZ) in Hdhe des Obersieigenden beizulegenden Zeitwertes Uber den Erflllungsbetrag der
Schulden in Hiihe von TEUR 168 (i.V.: TEUR 36) bilanzierd.
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Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten

(inklugive Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen)

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hihe von TEUR 297,086 {1V TEUR 292.690) werden
Verpflichtungen gegeniiber anderen Konzermeinheiten in Héhe won TEUR 231.726 (LW
TEUR 245.682) ausgewiesen, davon gegenlber der alleinigen Gesellschafterin in Hohe wvon
TEUR 133,438 (1LV.. TEUR 181.661), Kormespondierend zu Gulhaban aul abwickiungstechnischen
Bankkonten, weiche unter den Forderungen an Kredilinslitlule ausgewiesan werden, bestehen
Verbindlichkeiten in gleicher Hihe, die sich auf TEUR 24 864 (V.. TEUR 7.388) balaufen Waiter-
hin bestehen Verbindlichkeiten aus Steuem in Hoha van TEUR T8 (V. TELR 2.506)

Sonstine Verbindiichkeiten in Fremdwahrung werden gem. § 256a HEEB umgerechnet und besta-
hen in Hihe von TEUR 5567 (iV.: TEUR 14.001). Unter den Verbindiichkeitan werden TEUR 0
{i.v.: TEUR 5) mit einar Falligkait grofer ain Jahr ausgewiesan,

Pensionsriickstellungen und Shnliche Verpflichtungan

Die Gesellschaft hal Pensionszusagen ereilt, fiir die Pensionsricksteliungan gebildat werden. Ein
Teil der Pensionszusagen st im Rahmen eines Contractual Trust Arrangements® (Methuesalem
Trust =V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermtgen stelit saldisrungsfihiges Deckungsvarmdgan
dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert bzw. der Markiwert zugrunde gelegl wird.

Der Edillungsbetrag wird aul Basis der Projected Unit Credit-Mathode ermillell bew. als Barwerl
dar arwarbenen Anwartschaft ausgewiesen,

3MAaz2012 31.92.20M
in % in %
Diskonligrungazingsate: 508 513
Rententrend; 1.80 1.90
Gehaltstrend inkl. durchschnittlichen Karrierelrends: 3.28 3,25

Abweichend higrvon wird bei ginem Teil der Pensionszusagen der Garantiezing der Pensionszu-
sage von 2,75 % pa und die garantiers Renlendynamik von 1 % p.a. zugrunde gelegl, Als bio-
metrischia Rachnungsgrindlagen wardan die akluallen Heuback-Richttafaln RT20055G varwaendeat,
die begl. der Sterblichkeit, Invalidisierung und Flukiuation an die untemehmenssperifischen Ver-
haltnisse angepasst wurden. Als Penslonierungsalier wird die vertraglich vorgesehene bzw. die
sich nach dem RV-Altergrenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt

31122012 31122019
TEUR TEUR
Anschallungskesben der verrechnelan Vermdgensgegenstinde 75.134 68149
Belzulegender Zaltwert der verrechneten YVermigensgeganstande 76.003 6H.854
Erfullungsbetrag der vemechnaten Schulden 2470 74,551
Michl ausgewiesanar Rickstellungsbelrag gemal A 67 Abs. 2 EGHGE 11.511 12 470

Steverriickstellungen

Die Steverriicksteliungen beinhalen Rickstellungen in Hohe won TEUR 4 (1LV. TEUR 165) fir
fokale Steuern einer auslandischen Betriebssiatie und sonstige SteuerrGcksteliungen in Hohe von
TEUR 610 1.V TEUR 192)

Andere Rickstellungen

In den anderan Rockstellungen sind TEUR 116.218 (i.V.: TEUR BE.374) lir Parsonalaufwandun-
gen u. a. fir Gratifikationen, Tantiemen, Long Term Incentive Plan, Abfindungen und nicht ge-
nommene = Urlaubsanspriiche enthalten, darunter aus personalbezogensr Restrukturierung
TEUR 28813 (V. TEUR16.76T). Weilerhin beinhaltet diz Position TEUR 8587 (iV.
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TEUR 9.143) aine Drohverlustrickstellung fir ehemals von der cominves! genutzte Blroflachen in
Haar. Aulberdem sind TEUR 17.782 (i.V.. TEUR 7.675) Rickstellungen fiir im Widerspruchsverah-
ran befindliche Baitragsbescheide dar EdW und TEUR 28.130 (i.V.: TEUR 21,079} erwartete Kos-
tenumlagen der EAW im Rahmen des Phonix-Entschidigungsfalles enthaltan. Flr die im Ge-
schiiftsjahr vartraglich kodifizierte vorzeitige Beendigung eines Servicevertrages mil der Fondsde-
pot Bank GmibH wurden TEUR 5.445, fir Rickbauverpflichtungen fir ein bisher angemietetas Ge-
béude in Frankfurt TEUR 2.394 (iV.: TEUR 2.098) zurickgestellt

Die Gessflschalt hat Verpflichtungen aus Jubidumsgaben, einem Werkonte, smam Waertkanben-
modeall und Alersteilzeil- bzw. Vomuhestandsverrdgen, die unter den anderen Rlckstellungen
ausgewiesen werden. Das im Methusalem Trust eV, Tir das Allerstellzeit-Sicherungsguthaben,
das Werkonto und das Wertkontenmodell reservierta Vermdgen stellt saldierungsfihiges De-
chungsvermdgen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert barw. der Marktwert zugrunds
gelegl wird, Die Bewertung dieser Verpflichtungan edolgt im Wesentiichen analoag zu den Pensi-
onszusagen und auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen

31122012 3112201
TEUR TEUR |
Anschaffungskosten der verrechnetan Varmdgensgegenstande 3.536 2.180
Beizulegender Zeitwerl der verrechneten Vermigensgeganstinde 3.575 2218
Erflllungsbeirag der verechnetan Schulden A406 2186

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschalt betragt TEUR 402,179 (i.V.: TEUR 380.254). Das Stammkapital
in Hohe von TEUR 37,001 (LV.- TEUR 37.001) st in voller Hohe eingezahit und wird zu 100% von
dar Allianz Global Investors GmbH (vormals: Allianz Global Investors Holding GmbH) gehalien. Die
Erhishung des Eigenkapitals um TEUR 21 925 resultiart aus der Varschmalzung mit dar frilharan
Alllanz Global Investors Europe GmbH gemafl Handelsregistereintrag vom 3. September 2012
Die Kapitalricklage betragt TEUR 313.652 (... TEUR 292.703) und die Gewinnrucklagen
TEUR 51.526 (1.V.: TEUR 50.551).

Latente Steuern
Aufgrund der steuarichen Organschaflt mit der Alllanz SE als Organtragerin werdan keine latentan
Steuarn in der Gesellachafl ausgewieson

Art und Hohe der Varbindlichkeiten untar dem Bilanzstrich

a) Pensionszusagen

Haftungsverhélinisse bestehen Im Rahman der betrieblichen Altersversorgung, Grundiage der be-
trieblichen Allersversargung fir die Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaften ist in der Re-
gal die Mitghedschaft in der Allianz Versorgungskasse VvaG (AVK), dig als rechilich selbstandige
und regulierte Pensionskasse der Aufsicht der Bundesanstall fir Finanzdienstleistungsaufsicht
unterliegt, Die Leistungan der AVK werden nach dem Einmalbeifragssystem Gber Zuwendungen
dar Tragargesallschafien an die Kasse durch Gehallsumwandiung finanzier. Zu dan Tragerunter-
nehmen gehért neben der Allianz SE, der Allianz Deutschiand AG, der Allianz Versicherungs-AG
und der Alllanz Lebensversicherungs-AG u.a. auch die Gesellschaft

Die Gesallschafl (st verpflichtel. bei Bedarl Arbeitgeberzuwendungen zu keisten und anieilige Ver-
waltungskosten der AVK zu tragen. Die Zahlungen werden Ober die Alllanz SE abgewickell. Au-
Rardem leisten die Tragergessllschaften Zuwendungen an den Allianz Pensionsverain &V, (APV),
aine kongruent rickgedeckte Konzem-Unterstitzungskasse, Die Allianz SE hat dariiber hinaus die
gesamischuldnensche Haftung filr elnen Grofiteil der Pensionszusagen der Gesallschafl Gber-
nommen. Diese erstafiel die Kosten, die Allianz SE hat die Ediliung Ubemommen. Daher wardean
digse Pensionsverpfiichtungan bei der Allianz SE bilanzert, e gesamtschuldnensche Haftung der
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Gesellschaft aus diesen Pensionszusagen sowie die diesen Haftungsverbindlichkeiten gegentber-
stehenden Rickgnffsforderungen an die Allianz SE betragen:

hnazznz Nazzm1
TEUR TEUR
Erfillungsbetrag der vamachneten Schulden 83.085 T6.573
Micht ausgewiesener Rickstellungsbelrag gemal Ar. 57 Abs. 2
EGHGE 13.710 14,370
Gesamtschuldnensche Haflung bew, Riickgriffsforderung gegenliber
der Allanz SE B93r4 | 62304

b) Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins WVWaG

im Jahr 2006

Aus der Umslellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Verains WWaG im Jahr
2006 bestehl eine gesamischuldnerische Haftung in Hohe von TEUR 212 (i.V.. TEUR 232) die
nicht in der Bilanz der Gesellschaft ausgewiesen wird, da diessr Haflungsverbindlichkeit eine
gleichwertige Rickgriffsforderung an die Alllanz SE gegenber stahl.

c) In 2013 zu zahlende Beitrige an den Pensions-Sicherungs-Verein VWaG aus dem Jahr
2009

Gleiches gilt fir dig in 2013 zu zahlenden Beifrdge an den Pansions-Sicherungs-Verain VWai aus
dem Geschafisjahr 2008, Hisraus resultier ebenfalls eine gesamischuldnerische Haftung in Hohe
wvan TEUR 197 {iV.: TEUR 375), die nicht in dar Bilanz der Gesellschaft ausgewiasan wird, da
dieser Haftungsverbindlichkeit eine gleichwertige Rickgriffsforderung an diz Allianz SE gegeniiber
stehl. Das Risiko der Inanspruchnahme wird aufgrund der nachhaltig gesicherten Finanzkraft der
Allianz SE als gering eingeschitet

Ausschiittungssperre
Zum Geschafisjahresende ist folgender Betrag gemal § 268 Abs. 8 HGB abflihrungsgespert.
31.12.2012 31.12.201
TEUR TEUR
Ertrag aus der Bewerlung des Deckungsvermdgens der Allersversorgung
rum banzulegendan Joitwart obedhalb der Anschaffungskostan 420 -1

Der genannte Betrag st in vollem Umfang durch frer zur Verfligung stehende Eigenkapitaiiele ge-
deckt und damit micht abfUbrungsgespearrt,

4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionsertrage in Hohe von TEUR 1.022 706 (1Y TEUR 989 868) werden im Wesenilichan
durch Verwaltungsvergliungen in Héhe von TEUR 565.812 {LV.: TEUR 549 .844), Dienstleisiun-
gaen for Dritte in Hihe won TEUR 300661 (V. TEUR 298.270) und Adminfes in Hiha von
TEUR 57.821 (iV.: TEUR 60.399) gepragl.

Dia allgemeinen Verwallungsaufwendungen werden im Geschaftsjahr durch Restrukturierungs-
aufwendungen in Hihe von TEUR 24.831 (iV.: TEUR 6583}, die weil Uberwlegend im Zusam-
menhang mit Restrukturierungsmalnahmen die im Rahmen der .One-Firm-Initiative” angestolian
werden, verursacht.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 33.720 (i.V.! TEUR 54.369) wardan
im Wesentlichen durch konzeminterme ‘erechnungen in Hohe von TEUR 29285 (V.
TEUR 52.262) gepraal.

Die sonstigen betneblichen Efrdge in Hihe van TEUR 86.879 (1L.V.. TEUR 82.010) werden im We-
zanilichen durch eine Ausgleichszahlung durch die Commerzbank AG in Hohe von TEUR 27 882
(i.W.: TEUR 37.633) aufgrund einer Vertnebsverginbarung und durch konzerninterne Verrechnun-

g
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gen in Hohe von TEUR 16.500 (i.V.: TEUR 11.756) geprigl. AuBerdem entfallen auf Mieteinnah-
men inkl. Raumkostenallokationen TEUR 7.235 (V.. TEUR 8.010) und auf die Erirdge aus der
Aufldsung von anderen Rickslellungen TEUR 20122 (i.V.: TEUR 6.984),

Aus der im Jahr 2010 erfolgten Umstellung auf die newen Bewertungsvorgaben des HGE (BilMoG)
ergibt sich fir 2012 ein aulterordentlicher Aufwand in Héhe von TEUR 2.536 (i.V.: TEUR 2.821).

In den Zinsaufwendungen sind enthalten:

Penzionen und dhnli- Sonstige Ver-
2012 che Verpfichtungen pllichlungen
TEUR TEUR
Ertrag aws dem beizulegenden Zeitwerl der verrechneten Ver- |
migensgegenstande _-3.359 | -223
Rechnersche Verzinsung des Eflllungsbetrages der verrech- I
neten Schulden 4.230 | 263
Effekd aus der Anderung des Diskontierungszinssalzes fir den |
Erflllungsbatrag S64 | 0
Laufende Erfrage aus den verrechnaten Vermigensgegenstian-
den -274 -4
Metto-Betrag der verrechneten Ertrige und Aufwendungen 1.161 -4

Des Weiteren sind in den Zinsaufwendungen Aufwendungen aus der Aufzinsung langfristiger
Rickstellungen in Hehe von TEUR 3,316 (i.V. TEUR 3.215) enthalten.

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ein Aufwand fir Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe von
TEUR 46,351 (i.V.: TEUR 73.795) enthalten.

Dia Gewinn- und Verlustrechnung waist filr 2012 einen Aufwand aus Gewinnabfihrung in Hihe

won TEUR 170657 (iV.: TEUR 218.732) gegeniber der alleinigen Gesellschaftarin, der Allianz
Global Investors GmbH (vormals Allianz Global Investers Holding GmbH) aus.
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Wesentliche Betelligungen | Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen der Gesellschalt betragen:

Ooooooooooooooooooad

Eigenkapital Beteiligunge- | Betsillgungs- | Ergebnis nach
buchwert verhilinis Sieuermn
012 2012 amz a2
TEUR TEUR % TEUR
unmittelbare Botloiligungon
Fondscapat Bark GmbH, Hol 41.8912 p.TES A900 I
Allianz Global Investon Luosmbeurg 5.4, Seaninges-
bsrg TXE 12 214278 100, 00 49478
Aflianz G Muiti Azsel Investmerakbengaselischal ma
Tailgssalischallswermigan, Frankfur *} 50 0] 104,00 18120
Dioalis Fund Oparations GmbH_ Frankfurt 16271 117 50,10 G ikl
mittelbare Beteiligungen
Allianz Global Investors Ireland. Ltd., Dublin ™) 15042 100, 0 2553
Dieals Fund raticns 5.4 Luxembourg ***) P a7 Bl 178
| Ergenkis nach Stawem it Jahresabschiess vom 3103 2012, Egenkaptal zum 31 12 2012
g | Tochtergeseilschall der Allianz Global kvesiors Luxembourg 5. A

-lu-}

Sonstige Angaben

Tochtergessitschaft der Deals Fund Cperaions GmbH. Frankfur

Der Aufsichisrat selzt sich wie folgt zusammen:

Elizabeth Cordey (Vorsitzende, seit 01.09.2012)
CEOQ der Allianz Global Investors GmbH (bis 02.01.2013 Alllanz Glebal Investors Holding GmbH).

Minchen {seil 01.08.2012)

Mitglied des Vorstands der Allianz Asset Managemeant AG

Varsilzende des Board of Direclors der Allianz Global Investors ltalia SGR

5.p.A., Milano (bis 24.04.2012)

Chairparsan des Board of Directors der Alkanz Global Investors Franca S_A., Pans (ks 30.04.2012)
Milglied des Aufsichtarals der risklab GmbH, Minchen
Milglied des Consall de Survaillance der Euler Hermes S 8 Pans

Stafan Baumjohann

Betriebsratsvorsitzender der Allianz Global Invesiors Europe GmbH, Frankfurl

Arbaitnehmervertreler

Prof. Or. Michael Hither

Mitglied des Prasidiums des Instduts der deutschan Winschaft, Kéln
Henorarprofessor an der European Business School, Oestrich-Winkel

Andres Moschner (bis 31.08.2012)

Mitglied des Vorstands der Allianz Dewtschland AGS, Minchen
Varsizender des Vorstands der Allianz Beratungs- und Verlrniebs-AG, Minchen
Varsitzender des Aufsichisrats der Oldenburgische Landesbank AG, Cldenburg
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Wolfgang Pltz (seit 01.08.2012)
Milglied der Geschafisfiihrung der Allkanz Global Investors GmbH (bis
0201 2013 Allianz Global Invesiors Holding GmbH), Minchen (sait 15,05, 2012)
Milglied des Verwalungsrats der Alllanz Global Investors Luxembourg S.A., Senningerbeng Mit-
gcli:: des Board of Direclors der Alliane Global Inveslors ltalia SGR S.p. A, Milana (seit 24.04.2012

irman

Mitglied des Board of Directars der Allianz Global Investors France 5.A., Paris (bis 30.04.2012)
Milglied des Aufsichtsrals der Alkanz Global Investors Invesimentakliengeseclischaft mit Teilgesell-
schaftsvermigen, Frankfurt (bis 31.01 2012)
Milglied des Aufsichtsrals der Allkanz Global Investors Mullidsset Investmentaktiengesellschaft mit
Teilpesallschaftsvermitgen, Frankfurt (bis 31.01.2012)

Andreas Utermann (seit 01.09.2012)
Milglied der Geschaftsiihrung der Allkanz Global Investors GmbH (bis 02.01.2013 Allianz Global In-
vestors Holding GmbH), Mlnchen

Mana-Rosa Vulcana
Batrebsratsmitgled der Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurl
Arbeitnehmenartreterin

Martin Zialka (bis 31.08.2012)
Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG, Frankiurt
Varsitzender des Aufzichisrats der comdirect Bank Aktiengeselischafi, Quickbom
Varsitzander des Aufsichisrats der Commerz Real AG, Eschbomn
Vorsitzender des Aufsichisrats der Commerz Resl Invesimenigeselischaft mbH, Wiesbaden

Die Geschiftsfithrung besteht aus:

James D, Dilwerth (CEO vom 01.01.2012 bis 31.01.2012 und ab dem 01.09.2012)
Vorsitzender des Aufsichisrats vom 01.02.2012 bis 31.08. 2012
Milglied dar Geschafisiithrung der Allianz Global Investors GmbH, Minchen
Vice Chgirénan des Board of Directors der Allianz Global Invesiors llalia SGR 5.p.A., Milano (seil
24.04.2012)
Chairman des Board of Directors der Allianz Global Investors France S.A,, Paris
Milglied des Aufsichisrats der Allianz Beralungs- und Vertriabs-A4G, Minchen
Miiglied des Aufsichtsrats der Allianz Pension Partners GmbH, Minchen (bis 31.10.2012)

Michael Hartmann (bis 31,08 2012}
Geschattsfihrer der ADIG Fondsvertrieh GmbH
Stellv. Vorsitzender des Aufsichizrats der Allianz Global Investars Investmentaktiengeselischaft mit
Teilgesellschallsvermigen, Frankiur (seil 01.02.2012)
Stellv. Vorsilzender des Aufsichizrats der Allianz Global Investors MultiAssel Investmentaklienge-
selischalt mit Tellgeselischafisvermdgen, Frankfurl (seit 01.02.2012)

Claudia Kock (seit 01.00.2012)
Milglied des Board of Directors der Allianz Global Investors ltalia SGR S.p.A., Mitano (bis
24.04.2012)
Milglied des Board of Directors der Alkanz Global Investors France S A, Paris (seit 30.04.2012)

Daniel Lehmann
Milglied des Verwallungsrats der Allianz Global Invesiors Luxembourg 5.4,

SGenningerberg (seit 01.02.2012, seit 01.01.2013 Vorsitzender)
Mitglied der Geschéftsfithrung der Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurt

Inge R. Mainert

1"

174/191



EDINETOOOO
O00DO0ooDOo00ooO00o0o00o0Oo00oo00bDoO0O0noOo(EL4840)
Ooooooooooooooooooad

Michael Peters (sait 01.08.2012)
Miiglied des Board of Directors der Allianz Global Invesiors France S.A., Paris (sedt 30.04.2012)
Mitglied des Board of Directors der Allianz Global Invesiors falia 3GR 5. p A, Milano (seit
24.04.2012)
WVaorsitzender des Aufsichisrats der Aflianz Global Inveslors Investmentaktiengeselischafl mil Teilge-
sellschaftsvermogen, Frankiur (seil 01.02.2012)
Varsitzender des Aufsichisrats der Allianz Global Investors MultiAsset Investmentakliengeselischafl
mil Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt {seil 01.02.2012)
Miiglied das Verwahlungsrals der Allianz Global Invesiors Luxembourg 5.A., Senningerberg (seit
01.02.2012)

Tobias C. Pross (CEO vom 01.02.2012 bis 31.08,.2012)
Milglied des Aufsichisrals der Allianz Pension Partners GmbH, Minchen (Vorsitzender von
01.02.2012 bis 02.12.2012)

Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung

Im Jahr 2012 beliefen sich die Gesamtbezige der Geschaftsfibrung aul TEUR 1,388 (V.
TEUR 6.487). Im gleichen Zeitraum wurden TEUR 812 (i.V.: TEUR 803) an ehemalige Geschafls-
fihrer bzw. deren Hinterbliebens ausgezahlt. An Geschaftsfihrer wurden 1.760 (V. 1.842) Be-
zugsrechie in Ferm von Resiricted Stock Units mit ginem beizulaganden Zeitwerd von TEUR 125
{i.¥. TEUR 155) ausgegeben.

Steuern vom Einkemmen und vom Ertrag

Im Berichtsjahr bestand ein umsatzsteuverliches, kirperschaftsteverliches und gewerbesteuerliches
Organschaftsvarhaitnis der Allianz Global Investors Europe GmbH mit der Allianz SE, Monchen,
als Organtrager. Die auf die Allianz Global Investors Europe GmbH entfallenden Ertragsteuem
wurden per Umlage entsprechend beglichen, Die Steuern aus dem Einkommen und Ertrag der
Allianz Global Investors Europe GmbH belasten das Ergebnis mit TEUR 48331 LV
TEUR 73.795).

Pensionszusagen und ahnliche Verpflichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder | Ge-
schiftsfihrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensionsverpflichiungen fur ehemalige Vorstandsmitglieder/Geschafisfihrer bzw. deren Hin-
terbliebene stellen sich wie folgt dar:

31122012 31122011
TEUR TEUR
Eriillungsbeirag der verechneten Schulden 11.886 12.001
Nicht ausgewiesener Rickstellungsbelrag gemal Arl. 67 Abz. 2 EGHGE 1.913 2073
Pensionsrickstallung | aktiver Unilerschiedsbatrag aus dar Vermigens-
vemechnung BT 9.924

Alz beizulegender Zeitwerl der verrechneten Yermdgensgegenstdnde wird der Aktivwert der Rick-
deckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Im Verlauf des Jahres 2012 wurden durchschnittlich 1.133 (i.V.: 1.015) Mitarbeiter beschaftigt
Wegen der erstmaligen Einbeziehung der Mitarbeiter in Elternzeil und Aushilfen wurden dig Vor-
jahresanzahlen entsprechend angepalit

Zum 31, Dezember 2012 glieden sich der Mitarbeilerbastand von 1.132 (i.V.: 1.001) wie folgt:

Geschaftsfihrar (GF) 6"
Generalbevolimachtigle 0
2. Ebane 44
Mitarbaiter 1.088

*) davon 3 GF nicht auf der Gehaltsliste der Allianz Global Investors Europe GmbH (vormals Allianz
Global Investors Kapitalanlagegeselischaft mbH),

12
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In der Zahl von 1.132 Mitarbeitern sind ¥ {LV.: 17) Mitarbeiter barlcksichtigt, die im Rahmen der
Restrukturierungsmalknahmen freigestellt wurden.

Die Allianz Global Investors GmbH, Minchen (ehem. Allianz Global Investors Holding GmbH) ist
alleinige Gesellschafterin der Allianz Global Investors Europe GmbH (ghem. Allianz Global Inves-
lors Kapitalanlagegesellschaft mbH),

Honzernzugehdrigkeit

Die Allianz Global Investors Europe GmbH (vormals Allianz Global Investors Kapitalaniagegesell-
schafl mbH) gehtr zum Allianz Konzern unter Fihrung der Allianz SE. In den Konzernabschluss
und -lagebericht der Allianz Gruppe wird die Allianz Global Investors Europe GmbH einbezogen.
Konzemabschluss und -lagebericht der Allianz SE haben fir dig Allianz Global Invesiors Eurape
GmbH bafreiande Wirkung, sodass diese kainan eigenen Konzemabschluss und -lagabericht ar-
stellt. Aufgrund der Angabe der Prifungshonorare im Konzemabschluss unterbleibt die Angabe im
Anhang des Einzelabschlusses gemal § 285 Nr. 17 HGB. Der Konzernabschluss wird im eleklro-
nischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Ein Teilkonzemabschluss wird nicht aufgestelll, da die Allianz Global Investors Luxembourg 5.A.
und die Allanz Glabal Investors MultiAsset Investmentakliengasalischafl mil Teilgesellschaftever-
mdégen, Frankfurt in den Konzernabschluss der Allianz SE nach § 291 Abs. 2 Nr. 3c HGB einbezo-
gen wird.

Weitere Angaben

Aus Verir3gen flir sonstige Dienstleistungen, Instandhaltungen und Mieten bestehen fir die fol-
genden Geschafisiahre  Verpflichtungen in HShe wvon  insgesamt TEUR 354263 (V.
TEUR 402.085), davon gegeniber verbundenen Unlemehmen TEUR 230.103 (LV.: TEUR 305.130),

Frankfurt am Main, den 08. April 2013

Allianz Global Investors Europe GmbH
(ehem. Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH)

Die Geschafisiihrung
James D). Dilworth Daniel Lehmann Ingo Mainert
Michael Peters Tobias C. Pross Claudia Kock
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Besonderer Vermerk des Abschlussprifers

An die Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH,

Frankfurt am Main

Die Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH hat uns beauftragt, gemanR § 44 Abs. 5 des
Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sondervermdégens Industria fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2011 bis 31. Dezember 2011 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen

Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft.
Verantwortung des Abschlussprtifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den

Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéR3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berii
cksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahresbericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den
Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir

sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
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Prtifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den

gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 5. April 2012

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Warnke Steinbrenner

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Besonderer Vermerk des Abschlussprifers

An die Allianz Global Investors Europe GmbH (bis zum 2. September 2012 Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH), Frankfurt am Main

Die Allianz Global Investors Europe GmbH (bis zum 2. September 2012 Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH) hat uns beauftragt, gemal § 44 Abs. 5 des Investmentgesetzes (InvG) den
Jahresbericht des Sondervermdégens Industria fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember
2012 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Giber den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Abschlusspriufung vorgenommen. Danach ist die Prifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6i3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler beru
cksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fur die Angaben im Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze fir den
Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
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Prtifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den
gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 10. April 2013

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Warnke Steinbrenner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang-- unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurt am Main, fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
Geschaftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuihrten Priifung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschéftstatigkeit und lber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Pri
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Gesch
aftsfiihrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmalRiger Buchfiihrung ein den tatsa
chlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Allianz Global Investors
Europe GmbH, Frankfurt am Main. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 8. April 2013

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Warnke Steinbrenner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
()
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