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5% 10%
2011
2007/36/EC 11 25/2001  (Ley 25/2001, de
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2013 6 12 CNW/ 5/2013
2013 6 12 CNW 4/2013
2013
2016 6 12 2014/65/EU 2014 5 15
2002/92/EC 2011/61/EU (MIFID 11) 2014 5 15
(EV) 600/2014
(EU) 648/2012 (MiFIR)
2014 12 31/2014
31/2014
2014 12 24 2015
31/2014
2014 4 16 (UE) n° 596/2014 ( )
2003/6/EC 2003/124/EC
2003/125/EC 2004/72/EC 2016
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505 1987 1992 14 166 1992
Bolsas y Mercados Espanoles, Sociedad Holding deMercados y Sistemas Financieros,S.A. Blsas y
Mercados Espanoles

@

(b)

(©) Iberclea
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2016 2017
2016 4 27 (ccP)
2017 9 18 TARGET2-Securities (TS2)

BME Clearing

21/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Central de Anotaciones de Deuda (CADE) Servicio de Compensacién y Liquidacion
de Valores (SLCV)

(SIBE) BME Clearing Iberclear (
)
(M
(i) ccp (iii) CCP
Iberclear Settlement Participant (iv) CCpP
(v) CCP
(vi) Iberclear (vii)
ccp
(viii)
EU
EU
EU
2002 EU EU
EU
EU
EU EU EU
NRA EU
NRA
40 NRA

22/779



NRA
EU
NRA
EU
EU Neelie Kroes
39
EU
10
2014

2011

23/779

BEREC

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

NRA

11



EV
EV
EV
@
A
1990

EU

EU

1924 19

(Registro Mercantil)

15

28

24/779

EU

EU

EU

EU

1989

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

EU

EU
EU



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

@
1992 12 14
( @c
)
)
(DA)(b)
©
()
()
()
(1998 24 )
10
527
70

300

25/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

)
2003 17
30

(www.telefonica.com)

24
( @ B

©)
20

26/779



3,000
85
(
1998
2003 17
2006 19
Codigo Conthe )
2011 12
2013 6 26
2015 11 25

31/2014 12

EDINETOOOO

00000000000 0O(Eos751)

( 3,000 )

(
)
85

22
2004 31
2007 11 28 2008
2012 31
2015 6 12

271779

oOoOooodn

27



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

1998 24 1993 629 1993
2002 10 30 44
2002
2016 12 14 /2015 10 23

28/779



®

@

(2004

2003 11

12 31

30

2004 )

29/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2008
(1990

25%



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

(€D)

2012

21
1,500
1974 (
) @)
25
(b)
10
15
21 (10 15 )
10
21

)

2010

19

@ (b)

30/779



®

*
@

(b)

81.6

®

€Y)

@

*

(

19 1991 )

19

31/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

7.650



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

IFRS
( IFRS )
(1ASB)
2015 24 Hutchison Whampoa Group
IFRS5
2015 12 31
2016 11
2016 29 02 UK

2015
23

32/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

Ooooooo
(IFRS)
( )
12 31
2012 2013 2014 2015 (*) 2016
62,356 57,061 50,377 54,916 52,036
( ) 74,478 68,154 60,170 65,502 62,152
10,798 9,450 6,967 3,525 5,469
( ) 12,897 11,287 8,321 4,210 6,532
3,928 4,593 3,001 616 2,369
( ) 4,692 5,486 3,584 736 2,830
4,551 4,551 4,657 4,975 5,038
( ) 5,436 5,436 5,562 5,942 6,017
27,661 27,482 30,321 25,436 28,385
( ) 33,038 32,825 36,215 30,381 33,903
129,773 118,862 122,348 120,329 123,641
( ) 155,001 141,969 146,132 143,721 147,677
C ) 4,847,311 4,872,974 4,850,311 5,070,588 5,060,519
1 ( NO) 5.71 5.64 6.25 5.02 5.61
682 6.74 7.47 6.00 6.70
( N ) 0.81 0.94 0.58 0.07 0.42
@
o7 112 69 8 50
15,213 14,344 12,193 13,615 13,338
18,170 17,132 14,563 16,262 15,931
(7,877) (9,900) (9,968) (12,917) (8,208)
(9,408) (11,825) (11,906) (15,428) (9,804)
( ) (1,243) (2,685) (4,041) (3,612) (4,220)
(1,485) (3,207) (4,827) (4,314) (5,040)
9,847 9,977 6,529 2,615 3,736
11,761 11,917 7,798 3,123 4,462
272,598 129,893 120,497 133,569 132,120
*)

*)
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(€))
) ADS
2014
1AS 33 ( )
ADS 2012 6 2014 12 2015 12 2016 12
2012 2015
)
12 31
2012 2013 2014 2015 (%) 2016

5,817 11,003 8,727 5,936 2,710
( ) 6,948 13,142 10,424 7,090 3,237
( ) (79) 2,524 4,524 (412) 5,003
( ) (94) 3,015 5,403 (492) 6,083
C 631 664 2,604 5 24
( ) 754 793 3,110 6 29
4,551 4,551 4,657 4,975 5,038
( ) 5,436 5,436 5,562 5,942 6,017
¢ H0HD 4,551,024,586  4,551,024,586  4,657,204,330 4,975,199,197  5,037,804,990
22,978 22,827 23,168 23,136 20,277
( ) 27,445 27,265 27,672 27,634 24,219
89,735 85,140 85,847 84,986 83,260
( ) 107,179 101,691 102,536 101,507 99,446
( N CY) 5.05 5.02 4.97 4.65 4.02

( ) 603.17
( O 0.83 0.35 0.75 0.75 0.75
( ) 99.14 41.80 89.58 89.58 89.58
o 0.14 0.15 0.56 0.00 0.00
16.72 17.92 66.89 0.00 0.00

*)

*)
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China Unicom
2011 (Bouygues Etisalat
Sunrise Megafon 02 Czech Republic)
(
)
2014
E-Plus 2005 DTS
GVT
2016 2 10 Telxius
2016 12 31
|
2016 2015 2014 (
4 ) 12
2016 2015 2014

29,538 28,107 31,354 32,171 29,840 30,020

7,454 7,075 7,677 7,616 7,576 7,436

8,341 8,517 9,941 8,557 6,596 10,848

34,247 33,782 28,488 33,847 18,337 18,419

38,889 38,901 38,232 37,951 38,098 38,104

13,651 10,941 17,877 17,364 20,050 18,673

132,120 127,323 133,569 137,506 120,497 123,500

37/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooo0000
GVT DTS 2015 ( 5 ) GVT
DTS 18,179 1,818 E-Plus 2014
10 ( 5 ) E-Plus 5,033
2016 12 31 37.6% (2015 12 31 37.8%) 2016 12
31 855 ( 239 )
2015 Telefonica de Espafia, S.A.U.  Telefénica Méviles Espafia, S.A.U. Telefbnica
Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.
(CEV) 2016 2017
2016 12 2018 2016
789 2016 (2015

2,896 ) ( 15 )
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FaasT 24
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HDTV SDTV
DVD
SMS
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( ADSL)
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2016
2016
( +14.3%)
17% 8,928 2,000 LTE
( uBB ) 350
( 0.7% )
6.3% 111 2016
7.3 18.9%
2016 52,036 5.2%
15,118 14.3% (
) 4.7%
350.0 0.7%
(
LTE) (
39% ) 0.9%
14% ) 2.0% (
7% ) 1.9%
12 31
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2015 (%) 2016
(€)) 39,734.9 38,280.1
21,365.3 21,652.1
@) 20,971.3 21,194.9
7,393.1 9,162.9
272,103.9 276,450.0
167,845.1 165,663.2
104,258.8 110,786.8
M2M 11,526.3 14,002.0
8,271.6 8,289.0
341,475.6 344,671.1
6,062.8 5,300.9
347,538.4 349,972.1
*) 2015 GVT DTS
(¢H) Voice over IP (VolP)
(2) DSL
2016 2015
(1.8%) 12.1%
1.9% 7.3%
2.0% 13.9%
0.3% 27.9%
0.9% 38.7%
40.7% 0.1%
276.5 1.6%
6.3% 40.1% (

441779
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(3.7%)
1.3%
1.1%
23.9%
1.6%
(1.3%)
6.3%
21.5%
0.2%
0.9%
(12.6%)

0.7%

2016
11.8%
7.4%
14.1%
27.8%
38.8%

0.1%

+1.8 p.p.)
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( 16.6% ) 147
57.1% ( +7.6 p.p- )

21.2 1% UBB 9.2

8.3 ( +0.2%)

DSl
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@

2015 2016
30.8% 30.5%
27.2% 26.8%
38.1% 37.9%
28.4% 30.2%
32.3% 33.3%
36.7% 33.4%
49.7% 44..0%
22.4% 23.2%
34.2% 37.8%
22.7% 24.2%
33.2% 34.1%
29.7% 31.0%
34.9% 33.1%

(€))
DSL @
2015 2016
43 5% 42..5%
28.1% 28.0%
29.4% 28.6%
39.4% 36.4%
80.5% 78.7%
18.1% 16.6%
@
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™

12 31

2015

54,916
2,011

™

100.0%
3.7%

(16,547)  (30.1%)

(10,349)  (18.8%)

(16,802)  (30.6%)

13,229

(9,704)
3,525
(10)
(2,609)
906
(155)
751

616

135

24._1%

(17.7%)
6. 4%
(0.0%)
(4.8%)
1.6%
(0.3%)
1.4%
1.1%

0.2%
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2016

52,036 100.0%
1,763 3.4%

(15,242) (29.3%)
(8,098) (15.6%)
(15,341) (29.5%)

15,118 29.1%

(9,649) (18.5%)
5,469  10.5%
®) (0.0%)
(2,219) (4.3%)
3,245  6.2%
(846)  (1.6%)

2,399 4.6%
2,369 4.6%
30 0.1%

2016
2015
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(2,880) (5.2%)

(248)
1,305
2,251

1,461

1,889

55
1,944
5

390
2,339
(691)
1,648
1,753

(105)

(12.3%)
(7.9%)
(21.8%)
(8.7%)

14.3%

(0.6%)
55. 2%

(54.3%)
(14.9%)

(77.9%)



2016 /2015
2016
2015
DTS
2015 11 30
2015 11 12 31
2016

2016

2015

2016 11

GVT

Telefé
2015

2015

Telefé

2015

GVT

11
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2015 2016
( ) 2,896 789
( ) - 48
7 40
74 89
4 37
38 84
198 293
3,217 1,380
1 2016 2015
2016 1
2015 65 38
10 18
1 2015 (325 )
S.A.
E-Plus 1 2015 E-Plus KPN
104 (
102
2016 2015
2016 345 284 Telefonica Peru 48
Telefonica Brasil 7 6
2015 1,585 1,198 49
338 (
)
2016 Telefé 199 Telecomunicaciones Personalizadas 29
Vocem 16
2016 Telefonica Venezolana Telefonica Moviles 124 91
2015 Telefonica Digital Inc. 104
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2015 23 2015
18 30
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2016

2016 /2015
)
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(21.8%)
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14.3%
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1.3%
(13.9%)
(3.1%)
1.9%
0.2%
4.7%
8.3%

3.9%

5.6%
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p-p- (
)
( )
2016
ts
/
(8.0) 1.4 -- -- -- -- - --
(3.9) 1.7 - 3.2) |- G.2) |- 11.3 - -
(6.7) 1.9 - -- -- -- -- -- - --
(7.0) 1.1 aar.2) |- -- -- -- -- - --
(8.7) 1.3 0.1) 0.0 |@.99 |o.0 - 0.1 0.7 0.2)
(8.8) 1.3 13.6 0.5) 2.5 ©.8) |- 1.6 0.8) 0.3
(20.2) 0.9) 1.1 (1.8) 9.2 2.9 |- 6.0 3.1) Lo
(7.9) 1.5 - - - - a7 |- - -
(12.4) 0.2 65.1 .3) [11.7 G.7) k. 7.6 “.00 [.3
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2016 52,036 5.2%
(-8.0 p.p.)
1.4 p.p. 1.3%
2016
24.4% ( +1.8 p.p.)
24.2%
( -2.0 p.p) 21.3% ( +1.2 p.p- )
32,401 ( 28,030 4,032
) 8.8%
(-8.7 p-p.) 0.1%
28,030 7.5%
(-8.9 p.p.)
1.5%
14,663 2.1%
(-10.2 p.p.) 12.3%
-SMS (19.7%)
52% 4.9 p.p.
18,187 1.9% 2015 GVT DTS
( +4.7 p.p. )
(-6.9 p-p.) 3.9%
1,763 Telefé (199 ) Telecomunicaciones
Personalizadas (29 ) 1
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2015 E-Plus (104 )
(98 ) Telefonica Mexiko 2015 12 AT&T (79
) 2015 (78 )
65
2016 ( )
38,681 2016 11.5%
(-7.5 p.p.) 2016
15,242 7.9%
(-6.7 p.-p.)
3.1%
8,098 21.8%
1,336 17.2 p.p.
1.9%
2016 132,120 1.1%
15,341 8.7%
(-8.7 p.p.)
(+0.2%)
2016 15,118 14.3%
2016 1,380
2015 3,217
13.6 p.p. 2015
(+2.5 p.p.) GVT DTS Telefé (+1.3 p.p.) Telefé
Telecomunicaciones Personalizadas Vocem (+1.6 p.p.)
(-8.8 p.p.) 2015 E-Plus
(-0.8 p.p.) (-0,8 p.p.)
(-0.5 p.p.)
4.7%
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23%

2016

2016

29.6% (

©1) 5,469

2,219

2015

846

9.0 p.p-

2016
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ooooooo
29.1% 5 p-p.
31.5% 1p.p-
+11.9 p.p.) 2016
24.6% ( -2.4 p.p.)
9.9 p.p-
9,649 0.6%
GVT DTS
801 10%
55.2%
8.3%
5 ( 2015 10 )
14 9% (
)
2016 China Unicom 1.5% (155
Telecom Italia, S.p.A. (380 )
3,245 26.1%
2016
2,369 (2015 616 )
30 105
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2016 /2015

12 31

@

@

M2M

™

PSTN ( ) x1  ISDN
x30.

ADSL

2016

Movistar Fusién+

Fusion+

Movistar Fusion+

2016

2015

10,005.6
6,000.0
5,962.0
2,223.0
17,258.5
2,777.1
14,481.4
1,778.8
3,671.5
36,935.6
5,037.7

41,973.3

x1  ISDN

VolP

2015

Fusion

UEFA Champions

2016

9,720.2
6,094.5
6,067.3
2,998.3
17,237.7
2,329.3
14,908.4
2,006.3
3,657.0
36,709.4
4,525.5

41,234.9

ADSL

La Liga

Fusion+ Contigo
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(2.9%)
1.6%
1.8%
34.9%
(0.1%)
(16.1%)
2.9%
12.8%
(0.4%)
(0.6%)
(10.2%)
(1.8%)

2016 Movistar
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2015 Fusion
2016
39% 775
( +0.4 )
35.5%
2016 12 31 41.2 1.8%
0.6%
Movistar Fusidn 2016 12 31 4.3 2.5
(+5% +26%) 83% (
3.0%) 73% ( 6 p.p.)
Movistar Fusion 37% 100 Mb 300 Mb
( +8 p.p.) 68% 2016 12 31 (
+5 p.p.)
2.9% 2016 285
2016 105 6.1 (
+1.8%) (2016 1.4% +0.02 p.p.)
(2016 0.8 ) 2016
3.0 ( 34.9% ) 49% ( +12
p.p.) 2016 775 100 300 Mb
10 ) 2.0 ( 68% ) 2016 12 31
17.1 2.7
17.2 0.1%
2016 2.9% 70.9%
( +4.6 p.p.) 62%
LTE ( ) 2016 12 31 91%
16 p-p. 800 MHz LTE
2016 6.0 2015 40% ( +19 p.p.)
3.7 DTS 613
Fusion 2016
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2015

12,402
(6 6,129
Fusion 3,368
Fusion 2,761
3,473
2,799
IT 674
) 2,152
516
(2,996)
(5,173)
(2,413)
2,336

18.8%

(1,898)
o1 438
1,827

509

@
@
®

2016 /2015
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2016

12,713
6,536
4,095
2,441
3,423
2,708
716
2,257
476
(3.375)
(2,997)
(2,350)
4,467

35.1%

(1,830)
2,637
1,847

2,621

2.5%
6.6%
21.6%
(11.6%)
(1.4%)
(3.3%)
6.2%
4.8%
(7.6%)
12.7%
(42.1%)
(2.6%)
91.2%

16.3 p.p-

(3.6%)
n.m.

1.1%

n.m.

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

(©))
(0.1%)
1.8%
21.6%
(20.0%)
(1.4%)
(3.3%)
6.2%
3.2%
(6.4%)
4.4%
(6.2%)
(4.8%)

1.4%

0.6 p-p-

(4.8%)
5.1%

3.0%

0.6%



: DTS

2,896

1 2016 2015

: 2016

1 2006

2015
2015

2015
2016

Telecomunicaciones Personalizadas

2015 18

2016 /2015
)
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DTS 2015 1 1 30

837 2015

38

49

29

30



2016
2.5% (0.1%)
(7.6%) (6.4%)
12.7% 4.4%
(42.1%)  (6-2%)
(2.6%) (4.8%)
91.2% 1.4%
1.1% 3.0%
( n.m. 0.6%
)
2016
DTS 2015
)
: (2016 6,536
6.6% (
(4,095

2.6 --
0.1 --
7.9 --
0.5 (39.8)

2.8 --

0.2)  88.1

(2.2) n.m.

12,713

) 2015 11
+4.8 p.p. )

+21.6%)

61/779

7.4 -
1.6) -
- Q.
(7.5) 8.2
DTS
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00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
(
5.6 --
- (0.5)
1.2 0.5
5.6 2.3
2.5%
+2.6 p.p. )
1.8%
Fusion 2016
Fusion



(2016 3,423
2016 Fusioén
2016
2015
837
2016
4.8%
2016
2015

)
4._8%
(
(
16.3 p.p.

1.4
IT
80.4
4,467
30
18
(207 )
2.6
+12.7%
35.1%
2015
2015
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2016
IT
2,257 )
12.0
2016
91.2
2,896
1.4%
6.2%
IT

+4.4% )

41.6%
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12 31
2015 2016
(6 247.1 272.6 10.3%

21.0 23.7 12.8%
21.0 23.7 12.8%
25,018.8 25,4627 1.8%
10,561.4 9,701.4 (8.1%)
14,457.4 15,761.3 9.0%

M2M (2) 2,383.9 3,266.9 37.0%
25,286.9 25,759.0 1.9%
25,286.9 25,759.0 1.9%

(€H) over IP

(2) 2016 1 720 M2

2016 02

2016 1.9% 25.8

1.8%
9.0% 15.8 61.9%
720 M2M
444
68.4% 8.0 p.p
LTE ( +36. 1% 2016 12 31 10.4 ) LTE
47%
8.1% 9.7
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TELEFONICA 2015

@

7,837
5,778
170
(3,769)
(549)
(1,760)

1,929

24.6%

(1,196)
©n 733
883

- 1,046

2016 /2015

2015
1 2016 2015

2016 /2015

2016

6,861
5,121
148
(3,226)
(528)
(1,546)

1,709

24._.9%

(1,090)
619
931

778

37

64/779

(12.5%)
(11.4%)
(12.7%)
(14.4%)
(3.9%)

(12.1%)
(11.4%)

0.3 p.p.

(8.9%)
(15.5%)
5.5%

(25.6%)

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

%

@
(1.5%)
(0.3%)
(1.8%)
(3.7%)
1.2%
(1.1%)

1.7%

0.8 p.p.

2.6%
0.2%
18.7%

12.7%)



TELEFONICA

2016

(12.5%)
(12.7%)
(14.4%)
(3.9%)

(12.1%)

(11.4%)

5.5%

(25.6%)

(1.5%)
(1.8%)
(3.7%)
1.2%

(1.1%)

1.7%

18.7%

(12.7%)
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(11.0)
(10.9)
(10.7)
(12.0)
(11.0)

(11.1)

(13.2)

(9-3)

G.
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00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

.0)

6)
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ooooOoog
6,861 12.5%
( -11 p.p. ) 1.5%
8.0%
5,121 11.4%
( -11.1 p.p. )
0.3% Refresh
Refresh
12.1%
1.1%
Refresh 2.3%
Refresh
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2015 2016
( ) 90,527 93,306 3.1% 3.1%
( ) 19.4 17.0 (12.1%) (1.1%)
7.7 7.5 (3-1%) 9.7%
@ 33.5 28.8 (14.1%) (3.5%)
2.3%
11.3 10.3 (9.0%)
( )
-SMS 59.4% 61.4% 2.0 p.p. 2.0 p.p.
(1 M2m
1,709 11.4%
1.7%
24..9% 0.3 p.p

25.5%
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12 31
2015 2016
(€h) 1,997.8 2,010.3
2,330.6 2,324.5
2,098.0 2,104.0
VDSL 516.8 805.5
43,062.8 44,320.7
23,979.4 23,784.0
19,083.4 20,536.6
M2M 632.0 787.8
47,391.2 48,655.5
972.0 691.0
48,363.2 49,346.4
(€)) Voice over IP (VolP)
2016 02 Free 2016 10 5
2016 12 31 2.0% 49.3
( 44.3 )
8% 20.5
1.5
59% 5.2 p.p. LTE
53% 12.1 )
LTE 27%
(-0.8%) 23.8

195
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0.6%
(0.3%)
0.3%
55. 9%
2.9%
(0.8%)
7.6%
24.6%
2.7%
(28.9%)

2.0%

2.9%

46.3%

2016



DSL

@

©n

+60%)

2015

7,888
6,832
5,532
1,043
265
(2,712)
(655)
(2,928)
1,858

23.6%

(2,128)
(270)

2,230

- 372)

2016 /2015

89

2016

2016

7,503
6,498
5,437
981

146
(2,452)
(646)
(2,757)
1,794

23.9%

(2,211)
417)

1,108

686

2015

69/779

(4.9%)
(4.9%)
(1.7%)
(5.9%)
(45.0%)
(9.6%)
(1.4%)
(5.8%)
(3.4%)

0.4 p.p.

3.9%
54.2%

(50.3%)

2016

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

VDSL 289

%

@
(4.9%)
(4.9%)
(1.7%)
(5.9%)
(9.3%)
(9.6%)
(7.9%)
(5.0%)
2.9%

1.9 p.p.

3.9%
9.8%

6.8%

2.1%)

74



E-Plus

1.198

104

(2016

6

: 2015

E-Plus
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) KPN
102

2015



2016

2016 7,503

5,437

P2P SMS

76.9% (

981

2016

(4.9%)
(45.0%)
(9.6%)
(1.4%)
(5.8%)

(3.4%)

(50.3%)

16.5

(4.9%)
(9.3%)
(9.6%)
(7.9%)
(5.0%)

2.9%

6.8%

2.1%)

5.3 p.p.)

3.7%

2016 /2015
(
E-Plus
- (39.4)
6.4 -
0.9) 0.1)
0.8) (5.5)
4.1 27.4
4.9%
1.7%
5.3%
+13.1%)
10.3
4.1%
5.7

7779
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00000000000 0O(Eos751)
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55%
P2P SMS

+3.4%
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ooooodd
2015 2016 %
( ) 117,877 113,896 (3.4%)
( ) 10.7 10.3 (3-7%)
5.8 5.7 (1.6%)
() 17.2 16.5 (4.1%)
(EUR)5.5 5.7 3.4%
-SMS 71.6% 76.9% 5.3 p.p.
(1) M2M
2016 1,794 3.4%
2015 E-Plus (-5.5 p.p.) 2016
(-0.8 p.p.)
2.9% (2016 150 )
23.9% 0.4 p-p- (

+1.9 p.p.)
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12 31

@

VDSL

M2M

™

2015

14,654.5

7,195.5

7,129.5
3,779.9
73,261.3
42,194.4
31,066.9
4,234.7
1,787.9
96,899.3
22.3

96,921.5

(¢H) Voice over IP (VolP)

2016
2016 25 -

42.1% ( . Anatel)
2016 12 31

7.5%

20.6%

2016 12 31

30.2%
-4.3%)

97.2

73/779

2016

14,338.4

7,383.2

7,311.0
4,171.0
73,769.8
40,387.2
33,382.6
5,005.1
1,712.7
97,204.2
17.9

97,222.2

65.9%

( . Anatel)

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
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(2.2%)

2.6%

2.5
10.3%
0.7%
(4.3%)
7.5%
18.2%
(4.2%)
0.3%
(19.5%)

0.3%

2015 GVT

GVT

(-33.8%)
- 21.3%

0.3%
2016 12 31



17

7.3
2016 12 31

1.7

2.5%

4.3

IPTV

741779
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2016 12 31
2.2%
2016 12 31
59%  FTCC

13%



@

n

2015
T GVT

: 2016

40

2015

11,060
6,906
6,495
4,154
416
(2,568)
(1,042)
(4,293)

3,573

32.3%

(1,916)
1,657

2,105

1,468

2016

2015

2016

11,097
6,669
6,357
4,428
348
(2,249)
(1,167)
(4,315)

3,714

33.5%

(2,038)
1,676
2,138

1,576

/2015

2015
2015

(2015

751779

0.3%
(3.4%)
(2.1%)
6.6%
(16.3%)
(12.4%)
11.9%
0.5%

3.9%

1.2 p.p.

6.4%
1.1%

1.6%

7.3%

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

(€Y)
0.9%
1.7%
3.1%
(0.2%)
(16.6%)
(10.9%)
3.1%
2.0%

5.3%

1.4 p.p.

2.5%
8.8%
(2.9%)

17.8%

GVT 2015 1 1

10

2016
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(2016 48 )
2016 /2015
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TELEFONICA

2016
0.3% 0.9%
(16.3%)  (16.6%)
(12.4%)  (10.9%)
11.9% 3.1%
0.5% 2.0%
3.9% 5.3%
1.6% (2.9%)

(
7.3% 17.8%

)
11,097
)
0.2%
6,669
(
1.7%
23.9%

-2
4.4

(4.6)
(5-8)
(5-2)
(5-4)

(5-3)

(5-6)

4.6
(7-9)

3.4
11.0
3.7

5.1

7.6

1.4

0.3%

-5.2 p.p

-5.0 p.p-

771779

Q.

.

0.9%

3.4%

0)

4)

(.

(.

3)

)

GVT

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oOoOooodn

(

2.4

(3.5)

0.9%
(+4.6 p.p.)
(+1.7%
+3.1%)



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
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4,428 6.6% GVT
(+12.3 p.p.) 5.6%
0.-2% - -
6.5%
13.3%
19.3%
25.3
2015 2016
( ) 379,430 373,074 (1.7%) (1-7%)
( ) 6.3 7.1 13.3% 19.3%
3.2 3.4 5.4% 11.2%
(€)) 13.3 12.9 (2.9%) 2.4%
2.9 3.5 19.1% 25.3%
( )
-SMS 82.9% 88.4% 5.5 p.p. 5.5 p.p.
(1) m2m
3,714 3.9% 2016
40 2015 7
(98 )
(-5.4 p.p.) GVT (+5.1 p.p.) 5.3%
1,167 11.9% GVT
3.1%
-10.9%
( )
33.5% 1.2 p.p.
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ooooOoog
12 31
2015 2016
(€)) 12,829.8 11,938.6 (6.9%)

5,667.8 5,707.9 0.7%
5,610.4 5,570.7 (0.7%)
113,302.7 115,284.5 1.7%
88,332.8 89,461.2 1.3%
24,969.8 25,823.3 3.4%

M2M 2,296.9 2,561.3 11.5%
2,812.2 2,919.2 3.8%
134,612.4 135,850.3 0.9%
30.9 66.5 115.6%
134,643.3 135,916.8 0.9%

(¢H) Voice over IP (VolP)

2016 12 31 135.9 ( + 0.9%)

115.3 1.7%
3.4% (+3.3%) (+7.5%)
(+6.0%) 854 (+231 )
(+218 ) (+203 )
1.3% 1.1
(+1.5 ) (+0.6 ) (+0.8 ) (-1.2 )
(-1.0 )
Movistar
14.7% 46.1
41.3% ( +4.7 p.p.) 46
12 31 15.5

791779



2016 12 31
0.9
( -4_0%)
5.4%)
2016 12 31
(+2.4%)
2016 12 31
2016 12 31
p-p.)
v 2.9 (
107
(+2.5%)
on
(
)
@

11.9 ( -6.9%)
( -5.8%) (
5.6 (
(-3.6%) (-1.6%)
46.7% ( +2.9 p.p.)
62.1% 4Mb
+3.8%)
(+6.2%)
2015 2016
14,387 12,579 (12.6%)
10,347 8,882 (14.2%)
9,160 7,918 (13.6%)
4,070 3,732 (8.3%)
347 274 (21.3%)
(4,176) (3,704) (11.3%)
(1,686) (1,584) (6.1%)
(4,516) (4,088) (9.5%)
4,356 3,477 (20.2%)
30.3% 27.6% (2.6 p-p.)
(2,241) (2,190) (2.3%)
2,115 1,287 (39.1%)
3,060 2,613 (14.6%)
1,296 864 (33.3%)
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-5.4%) -

-0.7%)

(+5.9%)

(€))
7.5%
6.3%
7.0%
12.2%
(10.4%)
4.4
22.8%
7.0%

3.9%

(1.0 p.p.)

7.5%
0.5%

6.5%

(0.3%)



2016

(338

Telefoénica Venezolana

Telefonica Moviles

EDINETOOOO
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OooooOodd
/2015
2015
84 38
2015 18 )
(284 ) 2015
).
Telefé 15
2016
124 91

81/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
2016 /2015
2016
(12.6%)  7.5% (20.0) - - — _
(21.3%)  (10.4%) (10.7) - (5.0) - 4.2 -
(11.3%) 4.4% (15.6) - - - - _—
(6.1%)  22.8%  (32.4) 4.2 -- - - -
9.5%)  7.0%  (21.2)  -- - -- - 4.8
(20.2%)  3.9% (17.5) (1.6) 0.4 -- 0.3 (4.9)
(14.6%)  6.5% (19.1) - - 1.2) -
(
(33.3%)  (0.3%) (13.6) (5.5) (1.3) 2.9 1.1 (16.6)
)
12,579 12.6%
(-20.0 p.p.) 7.5 %
( )
7,918 13.6%
( 20.6 p.p. )
7.0%
(18.4%)
1,628 25.8%
44.2 p.p 18.4%

82/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

Ogoooood
1,246 19%
4.9%
1,103 6.3% (-3.1 p-p.)
3.2%
1,206 13.2%
(-5 p.p.) 8.2%
3,511 4.8%
(-24.4 p.p) 19.6 %
2015 41.3% 2016
46.1 %
3,732 8.3%
( 20.5p.p. )
(+21.6%) 12.2% 53.7%
( +3.0 p.p) (44.7%) (17.4%)
(11.7%)
2016 3,477 20.2%
2016 2015
Telefé
3.9%
2016
797 20.7%
26.6% 2016
2016
704 7.4
(-3 p.p.)
4.4%
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782 17.1%
12.3%
464 15%
5.1% Todo Destino
2016 27.6% 2.6 p.p.
(-1.7 p.p.) (-2.8 p.p.). (-3.3

p-p-) (-5-0 p.p.)
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/
2016
24.5% (2015 22.6% )
14.4% (2015 ) 13.2% (2015 14.3%)
2016
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2016 24.. 2% (2015
26.2%) 23.8% 19.9% 17.2%
2016 21.3% (2015 20.1%
) 30.4% (
)
(
2016 2 12 31 50.8%

20 2016 12 31 13
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2018 1 1

3
IFRS 16
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IFRS 15
2019 1 1
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1977
2010
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OECD
FTTx
100

MVNOs
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2016 12 31
12 80
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(WHO)

(JCNIRP)
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CIMS ( )
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@
2016 12 31 Telefdnica 14D 612 (2015 654 )
1+D 2016 906 1,055
14 1% (2014 1,111 ) 2016 2015 2014
1.7% 1.9% 2.2% OECD

2016 27
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Distrito Telefénica
ADSL ADSL2+ VDSL2
10
FTTH FTTB
FTTC FTTN
300Mbps
/ I1P/MPLS
TDM (PSTN ISDN)
NGN IP
ATM FR SDH DWDM  CWDM
NG-SDH

IMS
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GSM  UMTS LTE
HSUPAHSPA+ LTE HPSA+
LTE
HSPA: UMTS
3GPP REL 6 REL 7 REL 8
- LTE: LTE
/
LTE LTE LTE-
IPTV

(DTH)
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2016 2 10

22,000

Marea
2018

Telxius

Telxius
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25
11

3,000 SAM-1

BRUSA
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@ (2016 12 31 )

7,507,013,747 5,037,804,990 2,469,208,757

( ) 5,037,804,990

0
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3) (2016 12 31 )

)
2011 12 31 4,563,996,485 4,563.9
2012 25 (84,209,363) (84.2)
2012 71,237,464 71.2
2012 12 31 4,551,024,586 4,551
2013 12 31 4,551,024,586 4,551
2014 12 31
2014 12 106,179,744 106
2014 12 31 4,657,204,330 4,657
2015 4 20 281,213,184 281.2 4,938.2
2015 7 24 (74,076,263) (74.0) 4,864.2
2015 12 10 110,857,946 110.9
2015 12 31 4,975,199,197 4,975.2
2016 11 10 (74,627,988) (74.6)
2016 12 137,233,781 137.2
2016 12 31 5,037,804,990 5,037.8

99/779
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Blackrock, Inc.(3)
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O]

©)

( CNMV

)
2017 23 5,037,804,990 1.00
2017 23 (la Comision Nacional de Mercado de Valores
CNMV ) 3%

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.(1) 318,861,940 - 6.32%
Fundacién Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de
Barcelona ( La Caixa )(2) — 259,651,258 5.15%

— 215,832,279 4.28%

(1) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2016

2016 12 31
(2) Fundacién Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona, la Caixa 2016
2016 12 31 Caixabank, S.A.
259,461,788 VIDACAIXA, S_A. de Seguros y Reaseguros 189,470
(3)2017
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GTL

12 31

2016 (1)

0.55

2015 (2)

0.75

2014 (3)

0.75

2013 (4)

0.75

2012 (5)

(1) 2016 0.55 2016

(2) 2015 11

0.35

0.40
(3) 2014 11

2016 19

0.35

0.40
®
0.40
(5) 2012 7 25
(2012 11

2015 5 12

0.35 2013 11
2014 2014 5
2012

2013 5 )

2016 10 27
2017
0.20

2016 2017

0.40 0.20

2018 2
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( (2015 China Unicom Telco
S.p.A Telefonica Brasil (
)
83. 1 1333/2005 2011 11
2
12 9)
(€D)
2012 2013 2014 2015 2016
13.710 13.105 13.370 14.210 10.175
@ 8.630 9.492 10.865 10.020 7.661
)
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2016 10 11 12
9.157 9.081 9.750 9.260 9.178 8.925
1
W 8.146 8.450 9.015 8.694 7.825 7.700
()
()

2011 12 25
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2016 12 2017 6 30 8
14
3 17.6
(2017 6
)

) 53 2006 2021 1,230,745 -

(@) 74 1994 2020 595,382 -
1)) (6) 65 2007 2018 157,077 158,211

(5)(8) 71 2005 2020 480,889 8,440
(5)(6)(8) 54 2008 2018 113,594 -
) 51 2016 2020 - -
€H)

%) 65 2016 2020 31,850 75,712

W6 (D) 65 2006 2020 42,733 -

(%) 37 2016 2020 - -

70 2008 2018 38,423 -

%) 54 2017 2021 704 -

(6) 59 2016 2020 - -

AOIOIOIE)
62 1995 2020 2,743 }
B (B)(B) 59 2011 2021 1831117,606 -
(€))

@ E)() 58 2007 2018 64,862 _
53 2017 2021 - 49,173

(©)] 58 2015 2020 - -
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@

(2) Fundacion Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona ( La Caixa )
(©) S.A. BBVA

*)

®)

®)

Q)

®)

(9)China Unicom (Hong Kong )Limited

2017 6 30

José Maria Alvarez-Pallete Lopez Isidro Fainé Casas José Maria Abril Pérez
José Javier Echenique Landiribar Peter Erskine Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo Francisco

Javier de Paz Mancho Ramiro Sanchez de Lerin Garcia-Ovies
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264
2016
13 2017 7

Mr. José Javier Echenique Landiribar ( Ms. Carmen Garcia de

Andrés  Mr. Antonio Massanell Lavilla Mr. Ignacio Moreno Martinez Mr. Francisco Javier de

Paz Mancho Mr. José Javier Echenique Landiribar Mr. Antonio Massanell Lavilla

Mr. Ignacio Moreno Martinez SEC

107/779



Mr. Francisco Javier de Paz Mancho (

Landiribar Mr. Peter Erskine Mr.Luiz Fernando Furlan

2016

11

2016

Mr. Julio Linares Lopez (

Lavilla Mr. Ignacio Moreno Martinez

2016

Mr.

Mr. Antonio Massanell Lavilla (

Ignacio Moreno Martinez

2017

Ms.
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35

) Mr. José Javier Echenique

Sabina Fluxa Thienemann

) Ms. Eva Castillo Sanz Mr. Antonio Massanell

Mr. Francisco Javier de Paz Mancho . 2016

2017

2016

) Ms. Eva Castillo Sanz , Mr. Julio Linares Lépez
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Mr. Peter Erskine (

Sanz Mr. Juan Ignacio Cirac Sasturain

2016 4
2017 6

Arthur Young 1987

de Cementos Portland, S.A. (Cemex)

Cemex
9
S.A.U. 2006
Telefonica Latin America
Belgique (IPADE) a

2011 9
1988

IR
1999 2

Telefonica Latin America

2011 9

(DEA)
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Ms. Eva Castillo
Mr. Antonio Massanell Lavilla
7

11 2012 9 Telefonica Europe
Benito & Monjardin/Kidder, Peabody & Co.
1995 Compafifa Valenciana

1996
2002 7 Telefénica Internacional,
2009 3
Telefdnica Europa 2006 7

Université Libre i

Complutense
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40 Banco Atlantico, S.A. (1964)
Banco de Asuncion (Paraguay) (1969) Banca Riva y Garcia, S.A. (1973) Banca Jover, S.A. (1974)
Banco Union, S.A. (1978) 1982 ‘¢ la Caixa”
Bancaria Caixa d Estalvis i1 Pensions de Barcelona “ la
Caixa” Banking Foundation Criteria Caixa, S.A.U. Spanish
Confederation of Savings Banks (CECA) European Savings Banks Group (ESBG) Gas Natural,
SDG, S.A. World Savings Banks Institute (WSBI) Bank of East Asia and
of Suez Environnement Company Spanish Confederation of Executives (CEDE)
Spanish Chapter of the Club of Rome the Circulo Financiero IESE Business School
ISMP Royal Academy of Economics Royal Academy
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1975 1982 Sociedad Anénima de Alimentacion (SAAL)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Group (BBVA) Sancel-Scott Ibérica, S.A. 1985
Banco Bilbao, S.A. 1993 1 4 Coordinator of Banco
Espafiol de Crédito, S.A 1998 Industrial Group of BBV
1999 BBV Repsol, S.A. lberia, S.A., Corporacién IBV
Bolsas y Mercados Espafioles, S.A 2002 Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Deusto (Bilbao, Spain)
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2012 9 2007 12 2012 9
1970 5 1984
1990 4 1994 12
1997 7 Telefdnica Multimedia, S.A. Telefdnica Cable and Producciones
Multitemdticas, S.A 1998
2000 1 Telefonica de Espafa, S.A., TELYCO Cable
2005 6 Cesky Telecom 2007 12 2012 9
GSM Association Board Mobile World Capital Barcelona Foundation
CEDE (Confederacion Espafiola de Directivos y Ejecutivos) Foundation Association
Management Board for Managerial Progress CEOE (Confederacion Espafiola de Organizaciones
Empresariales) and Digital Society Committee COIT (Official College of
Telecommunications Engineering) AEIT (Spanish Association of Telecommunications Engineers)
Advisory council of the Higher Technical School of Engineers Telecommunications
Polytechnic University (Universidad Politécnica de

Madrid)
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Beta Capital Sociedad de Valores, S.A.
Goldman Sachs International 1997
Merrill Lynch 1999
Merrill Lynch Capital Markets Spain
EMEA 2003 10 Telefonica Europa
2012 2014 2 14 2011 2 2013 O0ld Mutual, Plc
20105 2014 1 Telefonica Czech Republic, a.s Telefonica
Deutschland Holding AG, Bankia, S.A. Comillas-
ICAl Foundation Entreculturas Foundation Universidad Pontificia de Comillas
of Madrid. (ICADE - E3)
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Applied Physics Department of Castilla La Mancha University
Joint Institute for Laboratory Astrophysics of University of Colorado (1993-1994)
1996 Institut fir Theoretische Physik of Leopold Franzens Univesitéat Innsbruck 2001
Theory Division of Max-Planck Institut fir Quantenoptik 2002
Honorarporfessor at Technical University of Munich 2014 2015 Max-Planck
Institut fir Quantenoptik 2016 2015 Advisory Council of Fundacion La
Caixa and Publisher of Revista Quantum Information and Computation Advisory Board of the
Institute for the Interdisciplinary Information Sciences at Tsinghua University 2012
Advisory Board of the Russian Quantum Center since Advisory Board of Annalen der Physik

Review Panel, QSIT of Swiss National Science Foundation Hamburg Prize for
Theoretical Physics Medal of Honor of Fundacién Garcia
Cabrerizo Wolf Prize in Physics Universidad Complutense de Madrid

Theoretical Quantum Optics Quantum

Information Atomic Physics, Quantum Many- Body Physics
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Allianz-Ercos BBVA Group Global Investment
Banking Global Corporate Banking Telefonica Moviles, S.A.
Telefonica Moviles México Banco Guipuzcoano Sevillana de
Electricidad, S.A. Acesa Hidroeléctrica del Cantdbrico Corporation IBV and Metrovacesa

Corporacion Patricio Echeverria, Grupo BBVA Seguros Grupo Edhardt, Uralita Grupo Porres

(Mexico) Abertis Infraestructuras, S.A. Banco Sabadell,
S.A ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A ACS Servicios, Comunicaciones y
Energia, S.L. and Grupo Empresarial ENCE, S_A. Novia Salcedo Foundation

Deusto Business School Basque Businessmen Circle Basque Country

University (UPV)

Mars Group Mars Electronics 1990
Marketing and Sales of Unitel 1993 1998 British Telecom (BT) Mobile
Concert 1998 BT Cellnet
2001 Telefonica Europa 2006 Telefonica
Europa (2007 12 31 ) 2006 7
12 Telefdnica Europa 2009 Ladbrokes Plc
2015 12 2009 5 2015 12
Ladbrokes PLC Gala Coral Group Henley Business School Strategy
Board Council of Reading University Strategy and Finance
2016 5 Telefonica Deutschland Holding AG. 1973 Liverpool
University University of Reading
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2005 Iberostar Group
Baleares BBVA  Regional Advisory Board Member of APD Illes Baleares Iberostar
Foundation Endeavor Foundation ESADE MBA IESE. High
Business Management Program
Telefdnica Brasil, S.A. BRF-Brasil Foods, S.A. (Brazil) AGCO Corporation
(USA)
Sadia, S.A. BRF-Brasil Foods, S.A. Panasonic (Japan) Wal-Mart (USA)
Advisory/ Consultive Board Abertis Infraestructuras, S.A. (Spain) Advisory/Consultive
Board 2003 2007 Minister of Development, Industry
and Foreign Trade Chemical Engineering University of Santana (Sdo
Paulo) Fundacdo Getulio Vargas (Sédo Paulo)
1985 PricewaterhouseCoopers (Coopers & Lybrand Legacy) 1995
2000 Ladwell -Abogados y PwC. Asesores Fiscales
Gran Consumo, Distribucién, Industria y Servicios Group
Diversity Program 2006 Tomillo Foundation
2008 Tomillo Tietar Foundation
2013 2017 4 Young Business Spain Foundation
2011 Asociacion Espafiola de Fudaciones (AEF)
Trust of Rais and Xavier de Salas Foundations Juntos
por el Empleo de los mas desfavorecidos Tomillo Foundation

Pontificia de Comillas, ICADE
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Global Human Health Merck & Co GE Healthcare Bio
GE’ Corporate Executive Council Amersham Plc. COQO
Aventis Hoeschst 2014 2016 Renova Management AG
Siemens AG. Siemens Foundation
Member Emeritus of the Advisory Board of the Economic Development Board of Singapore
Bocconi University OMV Aktiengesellschaft Sulzer AG

Deutsche Bank AG Tongi University Shangai
Grand Decoration of Honor in Gold of the Republic of Austria Order of Friendship of the
Russian Federation Knight Commander of the Order of Civil Merit of Spain
Vienna University of Economics Chinese University of Hong Kong MDA
Harvard Business School Advanced Management Program (AMP)

Honorary Doctorate of Engineering Bratislava Slovak University of Engineering
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1971 Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“ La Caixa” )

1990 1992 Sociedad Espafiola de Medios de Pago, S.A.
Sistema 6000 de la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros Visa Spain (1995-
1998) Autema (1991-2003) Inmobiliaria Colonial (1992-2003 Baqueira Beret
(1998-2006) Occidental Hotels Management, B.V. (2003-2007) Port
Aventura Entertainment, S_A. (2009-2012) Mediterranea Beach & Golf Community, S.A.
(2009-2016) Barcelona Digital Centre Tecnologic (former Fundacién Barcelona

Digital) Boursorama, S.A. Caixa Bank 2014 6
SAREB (Sociedad de Gestion de Activos Inmobiliarios procedentes de la Reestructuracion
Bancaria) ERSTE Group Bank AG Repsol, S.A Cecabank
COTEC Barcelona Centre Financer Europeu association,

Plenary Body of the Chamber of Commerce of Barcelona ERPB (Euro Retail Payments Board)

University of Barcelona
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Banco Santander de Negocios Mercapital

Corporate and Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. -

Argentaria, Institutional Banking Desarrollo
Urbanistico Chamartin, S.A. Argentaria Bolsa, Sociedad de Valores
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A Vista Capital Expansion, S.A., SGECR
N+1 Private Equity 2016 Metrovacesa, S.A.
Testa Residencial, Socimi, S.A.
Metrovacesa Suelo y Promocidn, S._A. Obrascon Huarte Lain, S.A. (OHL)
University of Bilbao Instituto de Empresa INSEAD MBA
1984 1993 Juventudes Socialistas General Secretary PSOE
1990 1993 Spanish Consumers Association (Union de Consumidores de Espafia, UCE)
1993 1996 Tabacalera, S.A 1994 1996 Trading of the
Spanish Ministry of Tourism Commerce (Observatorio de la Distribucion Comercial del
Ministerio de Comercio y Turismo) 1996 2004 Panrico Donuts Group Corporate
Strategy Manager 1999 2004 Mutua de Accidentes de Zaragoza (MAZ)
2004 2006 Turnel de Cadi, S.A.C 2003 2004
Patronal Pan y Bolleria Marca (COE) 2004 2007 National Company MERCASA
Altadis, S.A. Economic and Social Board 2006 7
2014 11 Executive Committee of the Chambers Board (Consejo Superior de Cémaras) 2008
2012 Atento Inversiones y Teleservicios, S.A. Telefonica de Argentina,
S.A  Telefonica Brasil, S.A. Telefonica Moviles México, S.A. de C.V Telefdnica
Ingenieria de Seguridad, S.A.U. Programa de Alta Direccién de Empresas IESE

Business School
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Gonvarri Group 1989 1997 Gestamp

1998 Arcelor Group.

Gestamp Gonvarri Industrial CIE Automotive

Instituto de Empresa Familiar Endeavor

(1988 Comillas Pontifical University (ICADE E-3)
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ACEK
Gestamp Group
(1987)

Zhejiang Hangzhou Telecommunications Bureau

Tianjin Posts and Telecommunications Administration

(Hong Kong) Limited
Telecom Corporation Limited
Corporation Limited
Limited China Unicom (Hong Kong) Limited
Beijing Institute of Posts and Telecommunications 1989

2005
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China Mobile Communications Corporation

China Mobile

China

Director General

China Communications Services

China United Network Communications Group Company

Polytechnic University

21(F)
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@
2015 2
( ) Annual Report on
Corporate Governance ) Report on the

Compensation Policy of the Board of Directors

www . telefonica.com

1997

10A-3

1997
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2016

17
16 Conthe Code
O)
(i)

(i)
3 (iv)

W) (vi)

(vii) @ (vi)
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b)
©)
d)

2013

2006 12

406

5

¢ 32 )

2010
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@
Ernst & Young, S.L. EY
2016 2015 26.47
20.94
2016 2015
(1) 23.37 20.38
(2) 3.10 0.56
26.47 20.94
(€Y) Sarbanes-0xley
(Section 404) (SEC) 20-F
@
EY
2016 2015 34.85

52.97

1247779
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12 31
2016 2015
( )
.................................... 0.94 1.07
.............................. 2.69 2.09
.................................... 8.56 9.31
........................ 22.66 40.50
................................................ 34.85 52.97
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(4)

(Ley de

Auditoria de Cuentas) Sarbanes-Oxley
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( ) (
) 2016 12 31 2016 12 31
)
IFRS IFRS
1ASB IFRS
IFRS
( 38 50 ) 131
S.L.
( 40 321 ) 35
( 3 12 )
2017 25

119.44
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12 31 )

2016 2015 (%)

103,667 123,820 101,614 121,368

( 6) 20,518 24,507 21,149 25,260
« N 28,686 34,263 27395 32,721
«c 9 36,393 43,468 33,910 40,502
( 9) 76 91 80 9
« B 9,765 11,663 10,405 12,428
¢ 1 8,229 9,829 8,675 10,361
19,974 23,857 18,715 22,353

1,055 1,260 1,456 1,739

¢ 1 10,675 12,750 10,226 12,214
¢ 1 1,533 1,831 1341 1,602
« 13 2,954 3,528 3053 3,647
3,736 4,462 2,615 3,123

( 13) 21 25 24 29

(A8 123641 147,677 120329 143,721
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2016 2015 (*)
A) 28,385 33,903 25,436 30,381
( 12) 18,157 21,687 15,771 18,837
( 12 10,228 12,216 15,771 18,837
B) 59,805 71,431 9,665 11,544
( 13 45,612 54,479 60,509 72,272
(19 1,925 2,299 47,117 56,277
( 1 2,395 2,861 2,388 2,852
( 15) 9,873 11,792 2,550 3,046
9) 35,451 42,343 8,454 10,097
(  13) 14,749 17,616 34,384 41,068
( 14) 16,150 19,290 12,970 15,491
( 17) 2,332 2,785 17,134 20,465
(15 2,220 2,652 2,241 2,677
2,022 2,415
(A+B+C) 123,641 147,677 17 20
@) 12015 12 31
2 23)

25 VI
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(12 31 )
2016 2015 (*) 2014 (%)
18) 52,036 62,152 54,916 65,592 50,377 60,170
18) 1,763 2,106 2,011 2,402 1,707 2,039

(15,242)  (18,205) (16,547) (19,764)  (15,182) (18,133)
18) (8,098)  (9,672) (10,349)  (12,361) (7,098)  (8,478)
18) (15,341)  (18,323) (16,802) (20,068)  (14,289) (17,067)

01BDA 15,118 18,057 13,229 15,801 15515 18,531
18) (9,649) (11,525)  (9,704)  (11,590) (8,548)  (10,210)

5,469 6,532 3,525 4,210 6,967 8,321

% (5) (6) (10) (12) (510) (609)

1,770 2,114 2,076 2,480 992 1,185

5,489 6,556 6,504 7,768 4,110 4,909

(4,476) (5,346) (4,417) (5,276) (3511) (4,19
(5,002) (5,974) (6,772) (8,088) (4,413) (5,271)

16) (2219)  (2,650)  (2,609)  (3,116) (2822)  (3,371)

3,245 3,876 906 1,082 3,635 4,342
17) (846)  (1,010) (155) (185) (383) (457)
2,399 2,865 751 897 3,252 3,884
2,369 2,830 616 736 3,001 3,584
12 30 36 135 161 251 300
18) 0.42 1 0.07 0 0.58 1
Q) 12015 12 31
2 23)
25 Vi
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(12 31 )

2016 2015 (%) 2014 (%)

2,399 2,865 751 897 3,252 3,884

(77) (92) 415 496  (45) (54)

22 26 (123) 147) 7 8
16) 136 162 (539) (644)
(29 (23) 139 166

62 74 (108) (129) (38 (45)

498 505  (14) @7y (507)  (606)

(120) 43y (37 (44) 127 152

16) 54 64 207 247 163 195
(14) an (58 6 49 (=9

418 499 98 117 (266)  (318)

(8) 10) 17 20 (27) (32)

3 4 (@] 5) 3 4

103 123

(24) 29)

(5) (6) 13 16 55 66

12 3,152 3,765 (6,762) (8,077) (2,810) (3,356)
) ( 3,627 4,332 (6,759) (8,073) (3,059) (3,654)

(378) (451) 9 112 (173)  (on)

90 107 (32) (38) 38 45
(288) (344) 62 74 (135 (@61)
(288) (344) 62 74 (135) (161)
5738 6,853 (5,946) (7,102) 58 69

4,630 5,530 (4,535) (5,417) (258)  (308)
1,108 1,323 (1,411) (1,685) 316 377
5738 6,853 (5,946) (7,102) 58 69

*) : 2015 12 31
2 23)

25 VI
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12
2015 12 31 *) 4,975 3,227 (1,656) 6,803 984 18,475 (53) (231) 36 (16,789 15,771 9,665 25,436
2,369 2,369 30 2,399
(267) 62 422 5 2,049 2,261 1,078 3,339
2,102 62 422 5 2,049 4,630 1,108 5738
12) 137 1 (2,544) (2,406) (524) (2,930)
(637) (637) (637)
(M (M
12) (74) 813 (739)
12) 1,000 (255) 745 (14) 731
54 54 54
2016 12 31 5,038 3,227 (1,480) 7,803 985 17,093 9 191 31 (14,740 18,157 10,228 28,385
*) 12015 12 31 2 23
25 Vi
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2014 12 31
*)
( ) for the year (*)
*)
12)
12)
12)
12)
2015 12 31 *)
2013 12 31
12)
12)
2014 12 31
*) 12015 12 31

25

\

5)

5)

4,657

111

281
(74)

4,975

4,551

106

4,657

460

2,767

3,227

460

460

(1,586)

(1,511)
555

886

(1,656)

(544)

(1,042)

(1,586)

6,351

452

6,803

2,466

3,885

6,351

984

984

984

984

22,656
616

43

659
(2,360)
(75)
(1,297)
(41)
(812)
(247)
8
18,475

22,517
3,001
(121)
2,880

(2,138)
(113)
(307)
(129)

(54)

22,656
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55

(108)
(108)

(53

(39)
(39)

55

(334)

103
103

(231)

(37

(297)
(297)

(334)

24 (12132
12 (5201)
12 (5201)
628
(84)
36 (16,789)

(3) (9275

55 (2,857)

55 (2,857)

24 (12132
2 23

21,135
616
(5,151)
(4,535)
(2,249)
(1,586)
(114)
3,007

121
8
15,771

21,185
3,001
(3,259)
(258)
(2,032)
(1,155)
(307)
3,756
(54)
21,135

12 )i

9,186
135
(1,546)
(1,411)
(641)

2,538

)

9,665

6,297
251
65
316
(406)

2,965

14
9,186

30,321
751
(6,697)
(5,946)
(2,890)
(1,586)
2,424
3,007

114
8
25,436

27,482
3,252
(3,194)
58
(2,438)
(1,155)
2,658
3,756
(40)
30,321
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12 31 )

2016 2015 (%) 2014 (%)
20 63514 75861 67582 80,720 61522 73482
20 (47,384)  (56,595) (50,833) (60,715) (45612) (54,479
20 (2,143)  (2560)  (2445)  (2920)  (2530) (3,022
20 (649) (775) (689) (823)  (1,187)  (1.418)
20 13338 15931 13615 16262 12,193 14563
( y 20 (9187) (10973) (10,256) (12,250)  (8,865)  (10,589)
20 767 916 354 423 3,615 4,318
20 (54) (64) (3181)  (3799) (50200  (5,996)
20 489 584 1,142 1,364 302 361
20 (265) (317) (426) (509) (247) (295)
C 42 50 (557) (665) 217 259
7 8 30 36
20 (8208)  (9.804) (12917) (15428)  (9.968)  (11,906)
20 (2906)  (3471) (2775  (3314)  (2328) (2,781
20 4,255 5,082 814 972
} 20 (660) (788)  (L,772)  (2116)  (1241)  (L482)
20 656 784 83 99 3713 4,435
20 5,693 6,800 1,602 1,913 4,453 5,319
20 10332 12,341 8784 10492 4,290 5,124
20 (6,873)  (8209) (35805 (4545  (5116)  (6,111)
20 (8506) (10,160)  (9,858) (11,774)  (8,604)  (10,277)
20 (1,956)  (2,336) (126) (150) (22) (26)
20 (42200 (5040) (3612) (4,314)  (4041)  (4,827)
185 221 (1,000)  (1,194)  (1616) (1,930
26 31 #VALUE! (16) (19)
( 1,121 1,339 (3914) (4675  (3448) (4,119
2,615 3,123 6,529 7,798 9977 11917
(13 3,736 4,462 2,615 3,123 6,529 7,798
11 2,615 3,123 6,529 7,798 9977 11917

1,278 1,526 4,912 5,867 7,834 9,357
1,337 1,597 1,617 1,931 2,143 2,560
12 31 ( 13) 3,736 4,462 2,615 3,123 6,529 7,798
2,077 2,481 1,278 1,526 4,912 5,867
1,659 1,982 1,337 1,597 1,617 1,931
* 12015 12 31
2 23

25 VI
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2016 12 31

1924 19
C/Gran Via, 28

VI

www.telefonica.com

IFRS
IASB 2016 12
31
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2016 12 31
2017
2015 24
IFRS 5
2015 12 31

2016 11

2016 29

2

2016

2014

IFRS

Hutchison Whampoa Group

02 UK

2015

23

2015 12 31

136/779
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2016 2015
( l )
a) GVT 100
Telefonica Brasil, SA. Vivendi, SA. Global
Village Telecom, SA. GVT Participagdes, SA. ( “GVT") 100
GVT 2015 5

5

b) Distribuidora de Television Digital, SA. (DTS 56

2015 4 30
Telefénica de Contenidos, S.A.U. Distribuidora de Television Digital, S.A. (DTS) 56
Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA)
DTS 100 2015 4

30 DTS
44 5

c)

2015 Telefonica de Espaia, SA.U. Telefénica Méviles Espafia, S.A.U. Telefonica Soluciones de
Informaticay Comunicaciones de Espafia, S.A.U. (CEV)

2016 2017
2016 12
2018 15
2016
789 2016 (2015

2,896 )

IFRS

IFRS

IFRS

1371779
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(OIBDA)
(OIBDA)
OIBDA
OIBDA
IFRS
OIBDA
2016 2015 2014 12 31
OIBDA
2016 2015 2014
OIBDA 15,118 13,229 15,515
(9,649) (9,704) (8,548)
5,469 3,525 6,967
*)
2016
OIBDA 4467 1709 1794 3714 3477  (43) 15118
(1,830) (1,090) (2,211) (2,038) (2,190) (290) (9,649)
2,637 619  (417) 1676 1287 (333) 5469

138/779
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2015 (*)

OIBDA

*)

2014 (*)

OIBDA

*)

i)

2,336
(1,898)
438

5,671
(1,805)
3,866

1,929 1,858
(1,196) (2,128)
733 (270)
1,744 733
(1,121)  (1,426)
623 (693

= (i)

139/779

3,573
(1,916)
1,657

3,543
(1,762)
1,781

4,356
(2,241)
2,115

4,068
(2,034)
2,034

)

(823)
(325)
(1,148)

(244)
(400)
(644)

iii)

EDINETOOOO

00000000000 0O(Eos751)

13,229
(9,704)
3,525

15,515
(8,548)
6,967

oOoOooodn



*)

2016

2015

12 31

2016 12 31
45,612
14,749
60,361
(3,736)
(2,954)
13) (5,048)

749

449
(524)

(702)
48,595
6,839
(749)
(1,569)
4,521
53,116

140/779
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2015 12 31 (¥)
47,117
12,970
60,087
(2,615)
(3,053)
(5,315)

1,073

462
(691)

(787)
49,161
6,070
(736)
(1,666)
3,668
52,829

oOoOooodn
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2016 2015 2014
2016 2015 2014
13,338 13,615 12,193
( /
9,187 10,256 8,865
( (0187 (10,256) (8.865)
(8) (35) )
- 7 30
20) (511) (538) (327)
20) 738 721 789
4,370 3,514 3,817
2 |IASB
IFRIC IFRSs
(IFRSs—EU)
IFRSs
a)
2009
Indice Nacional de Precios al Consumidor de
Venezueld’

2016 2015 2014 511.1% 190.8% 64.1%

141/779



b)

2015

2014
(SIMADI)

12 31
49.988

(SICAD 1)

142/779

673.762
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2016
(DICOM)  198.699



€)

18
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5 14

25 40
10 15
20
2 10
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12

0)

1447779
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12
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15

1461779
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2016 12 31
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2009
“ Indice Nacional de Precios al
Consumidor de
) IFRS IFRIC
2016 12 31 2015 12 31

2016 1 1
(IASB)

* IFRS 2012 2014
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IFRS

IFRS 11

IFRS 11
IFRS 3

IAS 16 IAS 38 IAS 16
IAS 38

IAS1
IAS1 IAS1

o IAS1

IFRS 10 IFRS 12 IAS 28 -

IFRS 10
TEU
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2016 12 31
IFRS , IFRIC 1ASB
IAS 7 2017 1 1
IAS 12 2017 1 1
IFRS 9 2018 1 1
IFRS 15 2018 1 1
IFRS 16 2009 1 1
IFRS 15 (2016 12 2018 1 1
)

IFRS 2 2018 1 1
IFRS 4 IFRS 4 2018 1 1
IAS 40 2018 1 1

22 2018 1 1
IFRS 2014- 2017/2018 1 1
2016
IFRS 10 IAS
28
IFRS15
IFRS 15

IFRS 15
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- ( )
IFRS 15
IFRS 15
- IFRS 15
IFRS 15
IFRS 15
IFRS9
IFRS 9
IFRS9 2018 1 1
IFRS 16

IFRS 16
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IFRS 16
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2014 2 26

2015 2014 2015
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12,713
12,410
303

(8,246)
4,467
(1,830)
2,637
1,847

OIBDA

12,402
12,194
208

(10,066)
2,336
(1,898)
438
1,827

OIBDA

8
2016
6,861 7,503
6,822 7,460
39 43
(5,152) (5,709)
1,700 1,794
(1,090) (2,211)
619  (417)
931 1,108
2015 (*)
7,837 17,888
7,787 7,874
50 14
(5,908) (6,030)
1929 1,858
(1,196) (2,128)
733 (270)
883 2,230

154/779

11,097
11,067
30

(7,383)
3,714
(2,038)
1,676
2,138

11,060
11,027
33

(7.487)
3,573
(1,916)
1,657
2,105

12,579
12,337
242

(9,102)
3477
(2,190)
1,287
2,613

14,387
14,147
240

(10,031)
4,356
(2,241)
2115
3,060

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

1,283 52,036
1,940 52,036
(657)

(1,326) (36,918)

(43) 15118
(290)  (9,649)
(333) 5,469

201 8,928
1,342 54,916
1,887 54,916
(545)

(2,165) (41,687)
(823) 137229
(325)  (9,704)

(1,148) 3,525

356 10,461



12,023
11,832
191

(6,352)
5,671
(1,805)
3,866
1,732

OIBDA

15,559
22,353
13,009

15,393

21,349

13,411
*) ¢ 2

7,062
7,021
41

(5,318)
1,744
(1,121)
623
755

9,771
12,025
3,907

11,570
14,745
4,781

2014 (*)

5,522
5,500
22

(4,789)
733
(1,426)
(693)
849

2016

15,825
18,835
6,078

2015 (*)

16,780
19,913
6,471

155/779

11,231
11,200
31

(7.688)
3,543
(1,762)
1,781
2,933

27,522
35,192
9,636

22,169
28,308
7,911

13,155
13,013
142

(9,087)
4,068
(2,034)
2,034
2,842

15,126
21,694
13,002

14,504
21,623
14,384

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
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1,384 50,377
1,811 50,377
(427)

(1,628) (34,862)
(244) 15515
(400)  (8,548)
(644) 6,967

337 9,448

66 76
1,794 85,597
13,542 123,641
49,624 95,256
68 80
2,038 82,454
14,391 120,329
47,935 94,893
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2016 2015 (%) 2014 (¥)
9,795 4,149 (1,231) 12,713 9,359 4,337 (1,294) 12,402 8,543 4,556 (1,076) 12,023
6,861 6,861 7,837 7,837 7,062 7,062
981 6,498 24 7503 1,043 6,832 13 7,888 1,138 4,375 9 5522
4,428 6,669 11,097 4,154 6,906 11,060 3,613 7,618 11,231
3,732 8,882 (35) 12,579 4,070 10,347 (30) 14,387 3,604 9,578 (27) 13,155
1,133 1,867 3,000 1,376 2,539 3,915 1,055 2,008 3,063
925 1,238 2,163 928 1,292 2,220 842 1,247 2,089
1,126 1,373 2499 1,200 1,566 2,766 1,077 1,427 2,504
548 861 1,409 566 942 1,508 629 1,090 1,719
1,410 1,410 1,783 1,783 1,649 1,649
1,344 1,344 1,379 1,379 1,420 1,420
789 (35 754 846  (30) 816 1 737 (2 111
@ 1,283 1,342 1,384
52,036 54,916 50,377
*) 2)
GVT
2014 9 19 Vivendi, S.A Telefonica Brasil, S.A. Global
Village Telecom, S.A GVT Participagbes, S.A. ( GVT ") 4,663
( ) GVT Telefbnica
Brasil, S.A. 12
2015 5 28 Telefonica Brasil, S.A.
2015

2016 12

156/779



IFRS 3

Telefonica Brasil

GVT

12%

344

2016 12 31

1571779

Vivendi

513
578

2014 9

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
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4,663
102
2,476
7,241
(2,168)
835

751

84
2,374
182

282

256

116
(2,102)
(202)
(208)
217)
1,316
3,757

GVT
15
102

( 153
(168 )



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
DTS
2015 30 PRISA
Distribuidora de Television Digital, SA. (DTS) 56
2016 29
725 2015 12 31 7
2015 2016
12
56% 725
739
378
362
16
91
454
137
213
(350)
(367)
(66)
490
7 974
E-Plus
2014 10 Telefonica Deutschland E-Plus E-Plus
Telefonica Deutschland
2014 12 31 2015
12
KPN 2015 12 134
30 12
12
104 12

18)
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KPN T. Deutschland
2016
2016
2015
Vivendi Telefénica Brasil f 4.5%
2015 6 24 GVT
) Telecom Italia, S.p.A 1,110
( 5.7% ) Vivendi, S.A.
GVT
Telefonica Brasil, S.A 4.5%

Telecom Italia, S.p.A

277

Vivendi, S.A
70.13% (Telefonica Brasil, S.A.

Telefodnica Brasil

Telefoénica Brasil, S.A. 4 5%

159/779

70.22%)
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4,182
2,857
1,057
268
1,742
21
677
19

93
396
(220)
(254)
(528)
(709)
5,419
2,014
4,906
2,527
7,433
(104)
7,329

( Telco TE, S.p-A.

Telecom Italia, S.p.A 8.2%
Vivendi, S.A.
Vivendi, S.A

Vivendi, S.A

Telefénica Brasil, S.A.

1,264
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Telefonica Brasil, S.A. Vivendi, S.A
2015 9 CADE Vivendi 46.0
0.95 % 555
69 12) Telefdnica Brasil, S_A. 58.4
( Vivendi, S.A GVT Participacoes, S.A.
Telefonica Brasil, S.A. 3.5
Telefénica Brasil, S.A. 73.6%

Vivendi, S.A. )

(i)
2014
2014 E-Plus 12.h)
2016 2015
2016
2015 12
31 2016 12 31

11,881 340 (1,230) (15) @ 620 11,504
2722 836 (1,686) (16) 866 170 2,892
3,032 (632) 135 3435
978 1 (87) 20 912
147 32 (63) 1 7 2 1 127
1,489 471 2 (390) (14) 1,558

21,149 1,680 (3,698) (29) 481 033 1 20,518
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2015
2014 12
31 2015 12 31
13,346 387 (1,290) 805 (1,367) 11,881
2,905 759 (1,560) (15) 773 (216) 76 2,722
3,499 (612) 135 (203) 1,113 3,932
1,133 (92) 3 (84) 18 978
297 60 (79) 4 (132 3) 8 147
1,047 1,580 (1,124) (14) 1,489
22,227 2,786 (3,633) (19) 460 (1,887) 1,215 21,149
- 2016 2015 2)
2016 2015 12 31
2016
21,843 (10,249) 11,594
16,361 (13, 466) 3) 2,892
7,253 (3,818) 3,435
2,017 (1,105) 912
1,135 (1,003) (5) 127
1,558 1,558
50,167 (29,641) ®) 20,518
2015 12 31 *)
21,218 (9,337) 11,881
14,445 (11,720) ©) 2,722
7,182 (3,250) 3,932
2,053 (1,075) 978
1,143 (991) ) 147
1,491 &) 1,489
47,532 (26,373) (10) 21,149
*) 2).
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2016 700 MHz LTE 2x15 MHz
Telefonica Peru 284
LTE
2016 7LTE 25GHz 2x10 MHz inthe by Telefénica Brazil for 48
2015 Telefonica Germany LTE 1,198
- 700 MHz: 2 2x10 MHz
- 900 MHz:2 2x10 MHz
- 1800 MHz: 2 2x10 MHz
900 MHz 1,800 MHz 2017 1 1 700
MHz
2015 (196 ) (227 ) (49 )
(8 ) (6 ) LTE
2015 GVT DTS 5)
Telefonica Mdviles Espafiain 2011 793 800 MHz 900 MHz 2015
2015 2015
4 31

VI
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2016
2015 12
31
Telefonica Spain 4,306
Telefonica Brazil 9,345
Telefonica Germany 4,787
Telefdnica United
Kingdom 5,621
Telefonica
Hispanoamérica 3,187
149 26
27,395 26
2015
2014 12
31
Telefonica Spain 3,332 944
Telefénica Brazil 8,407 3,757
Telefonica
Germany 4,787
Telefonica United
Kingdom 5,296
Telefonica
Hispanoamérica 3,365
250 8 (104)
AC™ 25,437 4,709 (104)
*) IFRS 3
(**)2016
2016 Nova Casiopea Saluspot
2016 10
(2016
Telefénica Venezuela,
(
2016
2015 2015

163/779

(215)
(13)
(228)

(5,672)

(5,672)
5)
2015

( |

12

2,220

(797)
68

1,493

(2,819)

376
(178)

®
(2,625)

500%

18) 2015

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
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2015 12 31

4,306
11,565
4,787

4,824
3,040

164
28,686

2015 12

31

4,276
9,345

4,787

3,187
150
21,745

2)

124
2016

GDP
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2016 Telefénica Méviles México 91
Note 18)
2016 Television Federal, SA. 13 18)
2015 DTS 5)
GVT 5)
(CGU)
2016 12 31 2015 12 31
™ 4,306 4,306
11,565 9,345
4,787 4,787
*) 4,824 5,621
3,040 3,187
1,022 933
813 766
368 532
217 255
620 701
164 149
™Y 28,686 27,395
(*)DTS 2015 12 5)
*) 2
CGUs CGU
CGU

CGU
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CGUs
(
)
CGU (
OIBDA (CapEx)
OIBDA 42% 30.5%) 26%
OIBDA 43%, 29%
25%
@3 13%)
OIBDA
36%
17%
CGU
(WACC)
(CAPM)
WACC
( )
P

Morgan, EMBI+
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(ERP)
(expost) (exante)
2016 2015
2016 2015
6.2% 6.1%
11.3% 11.9%
7.1% n.a.®
5.7% 5.3%
@ 2015 12 31 Hutchison
2)
EU
2015 9.05% 2016 9.86%
GDP
2016 2015
2016 2015
0.8% 0.7%
5.0% 5.0%
0.8% n.a.®
1.0% 1.0%
Woos 12 31 Hutchison
2
2016 2015 ( 1%
5% )
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p-p-)

CGU

p-p.

OIBDA

p-p.

OIBDA

2015

b.p.

Telefénica México

0.5p.p.

+/- 0.5
+/- 0.25
+/- 2
+/- 1
(
585
CGU 2015
WACC 100b.p
CGUs
WACC 50b.p.
50 b.p.
OIBDA 1p.p.
85

167/779
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(4.5% +1.5
( 5%)
p-p.
+/- 0.5 +/- 1
+/- 0.25 +/- 0.5
+/- 1.5 +/- 2
+/- 0.75 +/- 1
+/- 0.5 +/- 1
+/- 0.25 +/- 0.5
+/- 2 +/- 2
+/- 1 +/-1
2015 WACC 100
32% )
0.70 p-p.
12 31
CGuU 2016 12 31
235
190
170
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2016 2015
2016
20154 12 2014 12
31 31
4,851 59 (386) (36) 198 173 Q) 4,858
24682 1325 (5,034) (22) 4,464 1,369 (14) 26,770
1,412 190 (531) (19) 344 30 1,426
2965 5674 12) (5,365) 89 12) 3,339
33910 7,248 (5,951) (89  (359) 1,661 @7 36,393
2015
2014 4 12 2015 12
31 31
5,065 59 (488) (39) 382 (220) 92 4,851
23637 1624 (5,008) (54) 4381 (2,123) 2225 24,682
1,311 234 (575) @7) 456 (101) 114 1,412
3143 5758 (5)  (5,69) (270) 35 2,965
33156 7,675 6071) (125  (477) (2,714) 2466 33910
- 2016 2015 2).
2016 2015 12 31
2016 12 31
11,930 (7,069) ©) 4,858
99,945 (73,021) (154) 26,770
7,288 (5,852) (10) 1,426
3,350 (11) 3,339
122,513 (85,942) (178) 36,393
2015 12 31 *)
11,515 (6,661) ©) 4,851
91,172 (66,362) (128) 24,682
6,816 (5,392) (12) 1,412
2,982 (17) 2,965
112,485 (78,415) (160) 33,910
™ 2)
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1,575

759

739

1,824

2015

2,562

2016

96%

2016

2016

LTE

2016

GVT

20
LTE

20

2016

DTS

2015

15

15

2015

2016

2015

169/779

17
2016
4G

3G 4G

/ HFC)

5)
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1,610

LTE

776

95
742
79
1,782
3G
2,165
TV
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18

2016 12 31 476
557 ) 22

(2015 12 31

2016 12 31 2015 12 31

@)

76 80

16 21

11 28 33

9 399

14 497 806

*) 2 .

2016 2015 (@) 2014 ™)

® (10) (510)

213 217 472
11 32 85 503
49

14 2 17 16
™) 2)

170/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Telco S.p.A. 2014 Telecom lItaia
2015
Telecom lItalia, S.p.A. 13)

2016 2015

2014 12 31 788
57
®)

C ) (10)
(11)
(739)

2015 12 31 80

17

« ) (%)
(13)
(5)
2016 12 31 76
:2016 2015
2).

2016 The Smart Steps Data Technology Company 7
10)

2015 4 30 DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. 56
5) DTS
2015 4 30 (44%)
739

1717779
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10
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)  Blackrock, Inc. Cajade Ahorrosy Pensiones
de Barcelona (“la Caixa’) 6.33% 5.22%
5.15%
2016 Blackrock, Inc.
BBVA laCaixa
2016 BBVA La Caixa
36 2
5 4
65
1
42 71
22
1
15 N/A
@ 40 66
3 42
11
92 108
396 45
10
314 50
84
244 203
( ) 243 185
533 250
36 2
® 2016 12 31 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A 0.67%

13.a).

1721779
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2015 (%)

24 1

1
5 13
1 53
31 67
15 1

1
16 N/A
35 52
6 64

17
90 117
) 534 422
) 6
317 39
1 79
) 54 50
212 113
164 150

Doms 12 31
*)

2)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

173/779
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BBVA la Caixa 2016
18,047 392 (2015 19,824 1,241
) 16
2016 988 A35 2015
948 A26
(D& 0) 2006 2,088,500
21
China Unicom China Unicom
13)
2015 12 18 China Unicom
“Smart Steps’ Big Data
45% Telefonica Digital Espafia, S.L.
China Unicom Broadband Online Limited Corp. 55%
2016 7 9)
2016 4
2016 Inditex Group

36
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2015 Abertis Abertis Infraestructuras, S.A.
Abertis On Tower Telecom Infraestructuras
SA.( AbertisTower, SA.) 2015
2014 2015 44 38
2015 On Tower Telecom Infraestructuras S.A.
Telefonica Moviles Esparia, S.A.U.
2016
11
2016 2015 12 31
2016 12 31 2015 12 31
@)
8,620 8,466
3,003 2,829
(2,795) (2,787)
28 33
418 564
1,401 1,121
10,675 10,226
*) 2
2016 2015 12 31 331
360
2016 2015
2014 12 31 2,757
968
(888)
146
(196)
2015 12 31 2,787
915
(1,044)
137
2016 12 31 2,795
: 2016 2015

2)

2,531

1751779
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2016 12 31
5,853 2015 12 31 5,712 3,672 2015
12 31 3,365

2016 2015 12 31 360
260 265
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a)
2016

2016 10 11
74,627,988
2016 12 7

5,037,804,990

2016 12 31
5,037,804,990

(1BEX35

2015 4 20

3,048,350,914.56

2015 7 24
74,076,263

2015 12 10

74,627,988

281,213,184

110,857,946

110,857,946

4,975,199,197

2015 12 6

506

1771779

5,037,804,990

74,076,263

2,469,208,757
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00000000000 0O(Eos751)
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137,233,781

ADS
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2014 5 30
10
2014 5 30
25,000

b)

2006

2016 12
0.40 2016 19
1,906

2016 11 11 0.35

2016 12 500
70.01%

137,233,781
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2016 24
2016
2
22
24
2015
2015 4 29 2015 0.40
2015 5 12 1,912
11 13
2015 6 12
15
20.01%
2015 12 7
337
79.99%
110,857,946
2015 8
2015
( )

o |l N
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)
Telefonica Europe B.V.
2016 2015 2014

09/15/16 3.750% 03/15/22 + 2022
03/30/15(*) 8.50% f03/30/20 + 2020
12/04/14 4.20% 12/04/19 + 2019
5% 03/25/20 + 2020

03/25/14
5.875% 03/25/24 + 2024
11/26/13 6.75% 11/26/20 + 2020
6.5% 09/18/18 rate + 2018

09/18/13
7.625% 09/18/21 + 2021

(*)Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP (500 )
2016 15 Telefénica Europe, B.V.
5
2022 15 3.75
5.5 (i)2022 15
3.858 (ii) 2027
4.108 (iii) 2042 15
2016
247 2014 129 )

180/779

2016
1,000
452
850
750
1,000
716
1,125
625
6,518

1,000

2022

2042

255
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00000000000 0O(Eos751)

2015

452
850
750
1,000
716
1,125
625
5,518

15
2027
15

oOoOooodn

2014

850
750
1,000
716
1,125
625
5,066

15

4_858%

(2015
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2014 9 24 Telefonica Participaciones, S.A.U. /
1,500 4._9%
2017 9 25
41 25
11.9 14.5775
22.5%
215
2016 74
2015 73
d
10 20
10
20
2015 12 31 984 2016 12 1
2015 2016 12 31 2016
23 2016
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1996

2016 8 2015 6
2016 12 31 85 (2015 12 31 93 )

335.c 334

2016
75 2015
74 2016
12 31 2015 12 31 731 656
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)
12 31
2016 2015 (%) 2014
(5,999) (9,884) (5,552)
(3,165) (3,141) (2,923)
(2,918) (1,395) (1,901)
(2,658) (2.369) (1,756)
(14,740) (16,789) (12,132)
™
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9)
2016 2015 2014 12 31
1
%
2016 12 31
141,229,134 10.48 8.82 1,246 2.80339%
2015 12 31
141,639,159 11.69 10.24 1,450 2.84690%
2014 12 31
128,227,971 11.68 11.92 1,528 2.75332%
™
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2016 2015 2014
2013 12 31 29,411,832
100,723,415
(129,177)
(1,778,099)
2014 12 31 128,227,971
138,036,450
(47,824,300)
(2,724,699)
(74,076,263)
2015 12 31 141,639,159
77,087,297
(2,869,334)
(74,627,988)
2016 12 31 141,229,134
2016 668 2015 2014 1,654
1,176 1,216 )
2016 2016 2015 2014
26 593 1
2015 Vivendi, S.A. 46
58.4 Telefonica Brasil, S.A.
555 5)
2015 6 30
2012-2015" (* PIP 2012-2015" ) (TSR)
7% 2,724,699 19)
2015 6 30 2012-2015 ( PIP  2012-2015)
(TSR) 7% 2,724,699
19)
2016 10 13 2016 12

74,627,988 813
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2015 24 12
74,076,263 886
2016 35.2
(2015 33.8 )
)
2016 2015 2014
2015 12 2016 12
31 31
Telefonica Brasil, SA. 4,644 (232) 257 1,099 (12) 5,756
Telefénica Deutschland
Holding, A.G. 4,638 (263) (217) 8 4,150
Colombia
Telecomunicaciones, SA.,
ESP (30) (32 (@) (29) (88)
Telefonica Centroamericana
Inversiones, S.L. 354 (28) 19 8 1 354
59 1 8) Q) 3 3 (0] 56
9,665 1 8) (524) 30 1,103 (39) 10,228
2015 12
2014 12 31 31
Telefdnica Brasil, S.A. 3,656 4,359 (1,714) (346) 288  (1,603) 4 4,644
Telefoénica Deutschland
Holding, A.G. 5,178 (116) (268) (159) 3 4,638
Colombia
Telecomunicaciones,
S.A., ESP (50) 17 (8) 8 3 (30)
Telefonica
Centroamericana
Inversiones, S.L. 326 (25) 18 34 1 354
76 ® @ (O] - (€)) 59
9,186 4,368 (1,830) (641) 135  (1,561) 8 9,665
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2013 12 2014 12
31 31
Telefénica Czech
Republic, a.s. 666 (666)
Telefonica Brasil, S.A. 3,491 (269) 423 (5) 16 3,656
Telefonica Deutschland
Holding, A.G. 1,962 3,615 (122) 77) 5,178
Colombia
Telecomunicaciones,
S.A., ESP (165) 91 7 17 (50)
Telefonica
Centroamericana
Inversiones, S.L. 283 6 (14) 9 41 1 326
60 10 (€)) 5 4 (@) 76
6,297 3,631 (666) (406) 251 47 32 9,186
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OIBDA
2016 2015 2014
3123 2,893 3,138
(2,039) (4,111) (2,544)
(1,218) 1,530 (1,096)
(134) 312 (502)
2016 2015 2014
2,154 2,081 1,620
(1,252) (2,180) (4,081)
(1,323) (1,023) 3,530
(421) (1,122) 1,069
2016
2016 Telefonica Brazil, S.A. Telefonica Deutschland Holding, A.G.
Colombia Telecomunicaciones
2015
2015 Telefonica Brasil, S.A. GVT
( 5)
Colombia Telecomunicaciones
21.b)
2014
2014 E-Plus Telefénica Deutschland
Holding, A.G.
3,627 E-Plus 5)

Telefonica Czech Republic, a.s.
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13
2016 2015 12 31
2016 12 31
3
Level2 | (
1] ¢
«c )
) )
1,716 270 | 1,333 | 3,332 864 | 5,766 21 3,114 | 9,765 | 9,765
825 620 205 825 825
270 508 76 681 21 1,330 | 2,108 | 1,954
1,938 | 1,938 | 1,938
1,716 3,332 168 | 4,880 5,048 | 5,048
(154) (154)
883 118 115 | 1,173 483 | 1,806 39 | 4,362 | 6,690 [ 6,690
883 118 115 | 1,173 483 | 1,806 39 626 | 2,954 | 2,954
3,736 | 3,736 | 3,736
2,599 388 | 1,448 | 4,505 | 1,347 | 7,572 21 39 | 7,476 | 16,455 | 16,455

189/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oOoOooodn
2015 12 31 (%)
3
Level2 | (
1] ¢
« )

) )
2,340 238 | 1,823 | 2,975 | 1,511 | 5,847 18 148 | 2,881 |10,405 | 10,405
1,289 1,068 221 1,289 | 1,289
238 534 79 675 18 1451 1,966 | 2,883 | 2,376
3| 1,422 | 1,425 | 1,425
2,340 2,975 364 | 4,951 5,315 | 5,315

(507) | (507)

859 116 85 | 1,540 448 | 2,152 10 | 3,058 | 5,668 | 5,668
859 116 85 | 1,540 448 | 2,152 10 443 | 3,053 | 3,053
2,615 | 2,615 | 2,615
3,199 354 | 1,908 | 4,515 | 1,959 | 7,999 18 158 | 5,939 |16,073 | 16,073
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a
2015 2014

2014 12 31
1,278 3,137 1,561 5,499 (502) 10,973
156 1,067 140 489 (30) 1,822
(2,349) (732) (146) (26) 1) (3,254)
28 160 188
@ (82) (411) 81 30 (389)
522 (41) 119 586 1,186
1,689 (891) (1,314) ©) (518)

2015 12 31
1,289 2,486 1,423 5,315 (505) 10,008
73 995 169 73 (13) 1,297
/ (446) (975) (102) (270) 202 (1,39
8 (31) 337 (15) 30 329
(103) (21) 102 151 129
4 (743) 7 (206) (66) (1,004)

2016 12 31
825 2,108 1,938 5,048 (154) 9,765

- 2016 2015

2)
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L
2016 10 China Unicom (Hong Kong) Limited 1.51% 322
) 155 2016
12 31 China Unicom (Hong Kong) Limited 1
263 (2015 12 31 2.51% 672
)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)
283 (2015 12 31 298 ) 2016 12 31
0.67% 2015 12 31 0.69%
2014 12 31 Telco, S.p-A. 66% 73
( ) Telco, S.p.A. 2015 6 17
Telco S.p.A. Telecom Italia, S.p.A. ( 22.3% )
Telco TE, S.p.A., (
) Telecom Italia 14.72 2015
9)
GVT 1,110 Telecom Italia, S.p.A.
( 8.2% ) Vivendi, S.A. Telefonica Brasil,
S.A. 4_5% Note 5)
Telco TE, S.p-A. Telecom Italia, S.p.A 872
6.5% 1,025
2014 7
2017 Telecom Italia, S.p.A

Telecom Italia S.p.A.

2015 Telecom Italia
380
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2016 12 31 2015 12 31 ™)
593 703
338 371
144 104
1,033 1,705
2,108 2,883
™ 2)

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.,

2016 2015 12 31

749 747 Telefonica de Espafia
(ITP Survival) IAS 19
15)
2016 Telefbnica Moviles México

2015 1,292
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2016 12 31 1,872 (2015 12 31 2,140 )
2016 12 31 304 (2015 12 31 396
2016 12 31 450 (2015 12 31
269 ) BBVA 240
10)
2016 12 31 205 (2015 12 31
222 )
2016 2015 12 31
2017 2018 2019 2020 2021 2022

7559 4992 3501 4,951 4,765 16,316 34,525 42,084

3,061 113 186 299 3,360

10,620 4,992 3,501 5,064 4,765 16,502 34,824 45,444

3,357 1,903 1,336 780 1,482 2,540 8,041 11,398

772 300 348 1,003 533 563 2,747 3519

16) 14,749 7,195 5,185 6,847 6,780 19,605 45,612 60,361

194/779



2016 12 31

2018 1,694

956

(5,048)

20)
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2016 12 31
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1,436 2020 1,185
2015
(2015 12 31 927
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2016 12 31
3(
2 (
1
C ) ) )
45,444 45,444 48,686
11,398 11,398 11,398
2,299 1,220 64 3,455 3,519 3,519
2,299 1,220 64 3,455 56,842 60,361 63,603
2015 12 31 (*)
3(
2 (
1
C ) ) )
360 360 45,012 45,372 48,761
11,380 11,380 11,284
2,582 753 146 3,189 3,335 3,335
2,582 1,113 146 3,549 56,392 60,087 63,380
™ 2
2016 12 31
3%
Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP
285 2016 12 31 112
2016

2015 12 31
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a)
2016 2015
2014 12 31 44,228 502 44,730
1,602 1,308 2,910
(3,805) (3,805)
1,532 5 1,537
2015 12 31 43,557 1,815 45,372
5,693 1,566 7,259
(6,873) (25) (6,898)
(293) 4 (289)
2016 12 31 42,084 3,360 45,444
2016 12 31 40,055 2015 12 31
41,252 ) 2016

TelefonicaEmisiones,S.A.U. TelefonicaFinanzasMéxico,S.A.deC.V TelefonicaEurope,B.V.

Telefonica Participaciones, S.A.U
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2016 12 31 TelefénicaEurope,B.V.
5,000 2016 12 31
2,630
0.01 2015 1,431 2015 0.089%)
2016 12 31 500
2,000 2016 12 31
370 2015 12 31 66 )
2015 3 13 Telefonica Germany, GmbH & Co. OHG (schuldscheindarlehen and

namensschuldverschreibung) 300
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b)
2016 12 31 3.84% 2015 2.31 )
2016 2015 12 31
Vv
2016 12 31 2016 12 31
( 2016 2016
( ) ) ( ) ( )
*
® 669 uSD 635 02/22/13  0U3V23 - (111)
) 532 uSD 505 080V13  10/3V23 124 (82)
D 20 3,000 EUR - 02/18/14  02/18/21 1,280 (1,980)
@ 2,500 EUR 550 0219/15  02/19/22 300 (250)
©)]
( 20 1,500 EUR - 11/17/15 02/15/19 3,070 (3,070)
© 737 USD 324 121115  03/11/26 337 (12)
) 492 EUR 240 1211115 03/11/26 248 ®)
100 EUR 100 02/23/16  02/23/19 100 -
100 EUR 100 02/23/16  02/23/21 100 -
300 EUR 300 03/08/16  03/08/21 300 -
300 EUR 300 10/24/16  03/19/19 300 -
Telefonica Méviles Chile,
S.A.
150 USD 142 04/15/16  04/15/21 142 -
Telefonica Germany GmbH &
Co. OHG
750 EUR 50 03/22/16  03/22/21 600 (550)
4
eg @ 450 EUR 250 06/13/16  06/13/25 250 -
Telefonica Europe, B.V.
® 1,500 EUR - 12816 11/28/24 - -
2014 12
2015 12
2016 11 15 12 1,500
2025
®
2016 12 31 14,627
13,491 12 ) (2015 12
31 13,684 )
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2016 2015 12 31

2016 12 31 2015 12 31 2016 12 31 2015 12 31

5174 5,798 5,174 5,798
2,812 2,596 2,668 2,384
4,744 5,218 1,381 1,228
5,473,409 5,131,558 1,731 1,497
109 13 127 17

317 456

11,398 11,380
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14
2016 12 31 2015 12 31 *)
80 8,043 78 8,668
9 3,816 10 3,701
608 504 936 438
325 1,721 358 2,048
903 1,569 1,006 1,473
9) 497 806
1,925 16,150 2,388 17,134
*) 2 .
2015 12
31 116
2016 12 31 2010
654 (2015 12 31 798
2014 Telefénica Brazil
288 (2015 12 31 210 vVI)
73 261
(2015 12 31 88 94 )
2016 2015 12 31
2016 12 31 2015 (™12 31
257 229
774 788
189 217
501 814
1,721 2,048

™ 2
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325

18) 2016 12 31

15 20107

29

)
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272
( 15/2010 (
45 49
45 50
6,727 6,397
651 710
15/2010
2016
60
2016
2016
45 (2015 49
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15
2016 2015
201612 31 201512 31 (*)
1,002 6,147 7,149 1,007 5,371 6,378
709 1,685 2,394 707 1,876 2,583
3 935 938 689 689
290 3,527 3,817 300 2,806 3,106
1,218 3,726 4,944 1,015 3,083 4,098
2,220 9,873 12,093 2,022 8,454 10,476
™ 2
2016 1,380 (2015 3,217 )
789
Teléfonica de Espafia, Telefonica Moviles Espafia Telefénica Soluciones
(2015 2,896
2015 2014
2014 12 31 3,386
217
/ (1,031)
(14
25
2015 12 31 2,583
571
/ (822)
35
27
2016 12 31 2,394
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13,870 2003-2007 Telefonica de Espafia
2016 2015 12 31 152 368
2016 12 31 69
6,830 Telefonica de Espafia 2011-2013 2016
2015 12 31 1,353 1,705
2015 12 31 322
2016 2015 (PERM /
F - 2000C )
2016 12 31 0.47%
2.5
E-Plus
2014 321
(2015 4 ) 2015 12 31 174 2016
46
2015 2017
12
2018 2016 12

2016 12 31 184 (2015 120
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b)
2016 12 31
533 1,834 233 737 25 16 3,378
(1,662) (128) (982) 8 (2780
533 172 105  (245) 25 8 598
337 337
533 172 105 %5 25 8 938
3 3
2015 12 31 *)
552 1,613 198 449 31 15 2,858
(1,753) (122) (637) (10) (2522
552 (140) 76 (188) 31 5 336
206 206
552 5 76 20 31 5 689
145 2 147
*) 2
2015 2014
2014 12 31
593 1,529 201 624 37 11 2,995
%4 (146) (15) 1 (66)
8 7 2 6 23
8 60 4 61 3 1 137
(8 (38) (12) (44) 4 2 (96)
(49) (32) ) (48) 4 (139)
2015 12 31
552 1,613 198 449 31 15 2,858
(251) 125 (9) (135)
7 6 1 7 21
8 54 5 59 4 1 131
17 444 31 149 2 643
(51) (26) ©) (46) ©) (129)
4 (7 (11)
2016 12 31
533 1,834 233 737 25 16 3378

£ 2016 2015
2).
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2016 2015
2014 12 31
1,567 112 838 11 2,528
93 (202 2 (111)
62 3 86 1 152
(53) (€ (42) (96)
110 9 1 120
(26) (€ (45) (72)
1 1
2015 12 31
1,753 122 637 10 2,522
(256) 171 (85)
59 3 86 1 149
134 2 132 264
9 1 10
(26) @ (45 (73)
2 (@) (©) (7)
2016 12 31
1,662 128 982 8 2,780
: 2016 2015
2)
a ITP ( )
Telefonica Spain 1992 30
ITP (Institucion Telefdnica
de Prevision)
1992 30
60
2016 12 31 265 2015 12 31 291
b
65

2016 12 31 268 2015 12 31 261
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8
ITP
2016 12 31 2015 12 31 2016 12 31 2015 12 31
1.26% 1.66% 1.16% 1.48%
0% - 0.5% 0% - 0.5%
PERM/F-2000P - PERM/F-2000P {90% PERM 2000C/98%90% PERM 2000C/98%
OM77 OM77 PERF 2000 G PERF 2000 G

207/779
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100 bp -100 bp
-318 =273 291 251
100bp 201 251
100bp 318 273
16)

Telefénica UK

Telefonica UK 2015 12 31
23
Telefoénica UK 02 Group
2013 2 28
2016 2015 12 31 4,532 4,548
2015 12 31 23

2016 12 31 2015 12 31
3.15% 3.15%
2.60% 3.80%
3.35% 3.35%
95% S2NA, 95% S2NA,
CMI 2015 1% CMI 2015 1%

2016
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2016 12 31 2015 12 31
357 350

1,306 1,294

) 109

1,662 1,753

2016 12 31

©.25% )
0.25% )

@ )

Telefénica Brazil

Telefénica Brasil

Plano de Assisténcia Médica
ao Aposentado y Programa
de Coberturas Especiais
(PAMA/PCE)

Assistencia médica - Lei
9.656/98

Pension plans

PBS Assistidos (PBS-A)

CTB
Planes PBS
Planes PREV

Planes VISAO
Telefbnica BD
Planes PREV

Planes VISAO

Fundacéo
Sistel de
Seguridade
Social
Telefbnica
Brasil

Fundacéo
Sistel de
Seguridade
Social

Telefonica

Brasil
Viséo Prev
Visdo Prev

Visdo Prev
Visao Prev

Visédo Prev

Visdo Prev

209/779

123
105

Telefbnica Brasil, jointly
and severally with other
companies resulting from the
privatization of Telebréas
(Telecomunicacdes
Brasileiras, S.A.)

Telefonica Brasil

Telefonica Brasil, jointly
and severally with other
companies resulting from the
privatization of Telebras
(Telecomunicacgodes
Brasileiras, S.A.)

Telefbnica Brasil
Telefdnica Brasil
Telefonica Brasil
Telefbnica Brasil and
Telefonica Data
Telefdnica Brasil
Telefonica Brasil
Telefbnica Brasil,
Telefonica Data and TGLog
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10.77% - 12.53% -
10.85% 13.63%
6.18% 6.69%
4.50% 4.00%
8.15% -
7.64% 9.18%
AT 2000 M/F AT 2000 M/F
2015 9 30 Conselho Deliberativo da Sistel (Fundo de
Compensacédo e Solvéncia) PBS-A
Telefbnica PAMA
Telefbnica Brasil PAMA
2015 430 101
284 ( 67
shown below:
Telefonica Brasil Teléfonica Brazil
0.5% 0.5%
513 493 535
224 209 240

737 702 775
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1 1
1%
513 513 513
224 259 195
737 772 708
Teléfonica de Espafia Telefdnica M dviles Esparia Telefénica Soluciones
2015 Telefonica de Espafia, SA.U. Telefonica Moviles Espafia, S.A.U. Telefénica Soluciones de Informaticay
Comunicaciones de Espafia, S.A.U. 2016
2017
2016 12 2018
2016
2016 789 2015
2,896
2016 12 31 3,666
2016 12 31 0.9% 5.7
2016 2015
2014 12 31 3,828
1,464
/ (898)
220
63
(579)
2015 12 31 4,098
1,403
/ (889)
332
2016 12 31 4,944

: 2016 2015
2
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1,001 (2015 12 31
786 ) 457 (2015
394 )
2016 2015
43 69 E-Plus
5)
2016 12 31 Telefénica Brazil 2,099
1139 (2015 12 31
817 )
413 (2015 12 31 284 )
547 2015 12 31 393
2015 Telefonica Peru 1,521
431 17) 2016 12 31 464
Vivo 2016 12 31 147

(2015 12 31 79 17)

212/779



16

@iv)

(i)

(D

(D

Q)

(i)

213/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

(i)

(i)



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

0] (i)

2

OIBDA
OIBDA
2016 12 31 6,486
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2016 12 31
497
2016 12 31 2016
1.85
2016 12 31 3,000 6,227
02 2015
2016 2)
)
(i)
(iid)
( )
2016 ( ) 694 (2015 616 )
1 198.70 673.76
882 Telefénica 02 UK

187
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Q)
2017

2017 2015
10

10% 43 (241)

10% 2 1)

10% - (264)

USD 10% 41 44
(10)% (43) 241

(10)% @ 21

(10)% - 264

UsD (10)% (41) (44)

2016 12 31 269,079

a)
b)
0)

( 379
1181
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)
2016
Euribor SELIC Libor
UVR 2016 12 31
50.8% 61
2015 70% 47.6
0.5
0.3 2015 12 31
2%
15
2016 2,219 14.9%
(
China Unicom
(-155 ) 2015
S.p.A (380 ) 13)
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UDI
) 49.24
1
% 1
)
1.5

Telecom ltalia,



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

OooooOodd
100
2016 12 31
100
%
®p) ™
100bp (232) 138
-100bp 201 (135)
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2014 2015
PIP
2016
19)

2016 12 31
PIP
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1.
12

2016 12 31 48,595 6.35
2016 12 31 2016 13326

a) (b) 2017

© (2016 12 31
13,491 )
12
2016

13.2
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2016 12 31
4722
9.7%
2016 781
726 55
2003
Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX)
CENCOEX 056 c

Telefdnica Venezolana, C.A.
Telcel, C.A. 2006 295 2007 473
2008 785 2015 12 31
5,882 CADIVI

221/779



CVA

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

cDS (
cDS
cDS cDS

CVA
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13
2016 12 31 5,134 2015 12 31 3,990
WAACC
OIBDA 2.35
( )
2016 12 31
152,096 2015 12 31 11.6% 2015 172,141

FRA
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Internacional, S.A.
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Kondor,
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2016 2015 2014
( ) 2016 2015 (*) | 2014 (*
723 1,068 553
19 30 5
38 250 228
780 1,348 786
438 (317) 1,004
(463) 189 (1,059)
*) (238) (207) (163)
(136) 539
(26) 62 865
/ (6) 24 (796)
(431) 290 (149)
(2,225) (3,146) (2,556)
1
(466) (313) (400)
(365) (520) (200)
(3,055) (3,979) (3,156)
(2,706) (2,341) (2,519)
™
(**)2016 (184 )
23).
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2016 12 31

( ) @)

¢ | 2006 | 2007 | 2018 |po19
@ | ¢35 | @) | (653) 667 | (1,002)
172 | (505) 150 | a17) 3,507 | 2,825
69| @) | @3] @6 | .90 | @.827)
(1,038) 823 | 1,170 359 2,760 | 5,112
(1,062) | 1,028 | 1,170 359 2,760 | 5,317
24 | (205) (205)
(1,842) | (260) 24 | 1,149 4,273 | 5,186
@, 70n | @ 309 | 1,160 4,215 | 5,407
(135) 17| ey | @ 58 | (220)
M@0 6| G (2,378)
aony | 1,25 | @2 | @3 | @.702) | (2,215
o| 1232 @ | @se) | (2,818 | 2.514)
oy | 74 139 19 116 | (299)
(15) 598 598

™
(G
2016 12 31 ( )
3,401 2016 12 31 IV
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( ) @)

¢ | 2016 | 2006 | 2017 |2018
(744) 860 126 | (349) | (2,336) | (1,699)
343 | (340) 460 333 2,769 | 3,222
,087) | 1,200 34| ©82) | .105 | @,921)
(1,480) | (2,200) 891 | 1,170 2,03 | 2,797
(1,449) | (3,058) 891 | 1,170 2,03 | 1,939
(31) 858 858
(1,561) 462 330 362 6,072 | 7,226
(1,316) 363 536 366 5,38 | 6,651
(245) 99 | (206) %) 686 575
108) | (615) o | @3 @6) | (778)
@27 | (1,449 o5 | @) | @.176) | 2,98)
a2 | @882 | @89 | @) | (,176) | (3,746)
(434) 27| (u08) 120 39
279 406 303 709

™

G
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2016 2015
2015 12 31 8,675 2,550
2,141 327
(2,325) (519)
(194) 12)
(28) 14
(40) 35
2016 12 31 8,229 2,395
2014 12 31 6,867 6,867
3,863 3,863
(2,578) (2,578)
201 201
(281) (281)
603 603
2015 12 31 8,675 8,675
1 2016 2015
2 .
2016
2016 (RDL) 3/2016 12 2
25%
866
6 5 2013
11
237 5
755 2015 12 31
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2016 334

2016

2016

224

115

3G UMTS Holding GmbH

Telefdnica Germany GmbH & Co OHG

201
2016 112
2016
64

2015

2016

1,789
23)
Telefonica 325
130

Colombia Telecomunicaciones 172
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15)
134
Group
2016 89
112
69
1,157
2016
644
15) 724
18)
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Group 3G UMTS Holding GmbH 109
2016 96
Telefonica Germany GmbH & Co. OHG 349
421
526
Telco
744
198
DTS GVT 5)
Colombia Telecomunicaciones 95
247 23)
36 123
2016 12 31
2016 12 31
8,229 1,624 6,605

2,395 448 1,947
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2016 2015

2015 12 31

2,520
413
192

24

3,149

2014
12 31
1,168
821
280
26

2,295

2016 12 31

2016 12 31

2014
12 31
2
226
157
6

391

1,801
109
23

1,933

2016
12 31

2,513

1,727

3,989

8,229
(866) - (39)
(89 - -
- - (28)
@ - (©))
(957) - (70)
[€)) 439 (887)
(517) - -
(82) - (29
- - @
(600) 439 (918)

11,513
8,140 403

3,373 -
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2015
12 31 (%)
3,149
938
4,588
8,675

2016 12 31

1,617
550
321

25

2,513

2015 12 31

2,520
413
192

24

3,149

7,737
3,373
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2016 (RDL) 3/2016 12 2
25%
866
2016 12 31 1,617
(2015 12 31 2,520 ) 2015 DTS Group
2016 12 31 1,261
2016 12 31 550
6431
2016 12 31 321
273
2016 1,727
2016
2015 755 65
2016 12 31
2016 12 31 2015 12 31

1,347 910

1,243 1,124

1,665 1,491

1,134 1,337

- 163
356 376

1,154 1,189

6,899 6,590

(2,910) (2,000)

3,989 4,590

™ 2
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2015 12 31 2014 12 31
1,258 1,550

1,127 1,395

27 25

31 28

1,430 1,366

101 89

337 771

4,311 5,224

(1,998) (2,658)

™ 2,313 2,566

16
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2016 2015 12 31
2015 12 31
2016 12 31
@)
81 134
1,086 1,047
157 160
486 424
522 476
2,332 2,241
@)
2015 12 31
2016 12 31
™
790 593
601 516
142 232
1,533 1,341
™
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2016 2015 2014
2016 2015 (%) *)
3,245 906 3,635
897 209 1,046
42) 177 317
1 ®) 89
(762) 453 (74)
/ 714 (1,200) (255)
/ ®) 72 (792)
46 452 52
846 155 383
1,012 1,753 1,480
(166) (1,598) (1,097)
846 155 383
™ 2
2015 Telefoénica
del Peril
a
2001 2004 2015 TeleSudeste
Telefonica Moviles México Lycos
49

2015
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2012 2005 2007
135 2012
Central Economic-Administrative
Court 2015 5 “ juros sobre
el capital propio” ( ) 2015 7 2008
2011
2015 206
Central Economic-Administrative Court 2015 7
“ juros sobre el capital propio” ( )
2016
GVT
ICMS (VAT
)
2016
ICMS
( )
14,676 4,272
Telefénica Brasil ICMS
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2016 12 Telefonica Brazil 2011 10 12 Telefonica Brazil

Vivo Telefonica
Brazil

Telefonica del Peri

2000 2001 2,000 1998
1999

2015 8 Telefonica del Peru

2000 2001
75%
2016
SUNAT 2000 2001
( )
2,000-2001 2000
Telefonica del Perd
286 (
80 ) 2012 2013
2015 6 Compliance Resolutions 1,521
( 431 )
2015 6 8 431

15)
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b) |
12.5 2002 1
20 5% 9/2,011
16/2,013 2013 10 29 12.5
2015 5% 1%
4% ( 20%) 20
02, BellSouth
Vivo 2010
2016 12 31
12 21 2011 5 21
) (2014 10 15 )
02 Group
Vivo 471
79 ). 02 EC

23)
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2011 8 19
2011
25
Coltel 2007 12 21
2004
1,063
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(2015 12 31



12

10
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18
2016 2015 (%) 2014 (%)

47,321 49,681 46,007,

4,715 5,235 4,370,

52,036 54,916 50,377
™ 2

2015 2014 (%) 2013 (%)

867 946 774

228 18 5

130 298 367

28 33 36

510, 716 525

1,763 2,011 1,707
™ 2

2016 Telefdnica Media Argentina, S.A. Atlantida
Comunicaciones, S.A., Television Federal, S.A. (Telefé) 199
2016 2015 2014 65
98 2015 Telefonica Moviles México, AT&T
2015 E-Plus KPN
104 5) 2015 Telefonica

Brazil 98
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2016 2015 2014
2016 2015 (%) 2014 (%)
1,076 1,163 1,039
1,256 1,367 1,226
10,436 11,586 9,811
1,136 1,232 1,094
799 831 693
71 39 58
215 104
352 480 368
15,341} 16,802 14,289
™ 2)
2015 325

325
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2016 12 31

4,326 544 1,073 881 1,828

2,402 510 671 489 732

2,251 435 686 544 586

919 158 270 216 275

452 138 130 75 109

110 16 31 24 39

10,460 1,801 2,861 2,229 3,569

12,426 5,391 3,883 1,204 1,948

1) ( )

@ ( ) ( )

2461779



2016 12 31
(

882

102

2016 2015

4)

2016

29,538
7,454
8,341

34,247

38,889
13,651

132,120

GVT
18,179
E-Plus

DTS 2015
1,818

2014 10

2,450
22
2014
12 31
2015
28,107 31,354
7,075 7,677
8,517 9,941
33,782 28,488
38,901 38,232
10,941 17,877
127,323 133,569
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7,894
2,294
418
2014
32,171 29,840 30,020
7,616 7,576 7,436
8,557 6,596 10,848
33,847 18,337 18,419
37,951 38,098 38,104
17,364 20,050 18,673
137,506 120,497 123,500
5) GVT DTS
5) 5,033
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2016 12 31 37.6% (2015 12 31 37.8%)

2016 12 31 855 ( 239 )

2015 Telefonica de Espafia, S.A.U. Telefénica Moviles Espafia, S.A.U. Telefdnica
Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U. (CEV)

2016 2017
2016 12 e CEV 2018 2016
789 (2015 2,896 15)
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2016 2015 2014
5,951 6,071 5,357
3,698 3,633 3,191
9,649 9,704 8,548

™
23 2015
12)
2016 2015 2014
2,369 616 3,001
(257) (250) (187)
1 2

2,113 368 2,814
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2016 2015 (%) | 2014 (%)
(
4,909,254 | 4,931,472 | 4,816,739
151,265 139,116 33,572
5,060,519 | 5,070,588 | 4,850,311
2,716 5,093 11,407
5,063,235 | 5,075,681 | 4,861,718
™
12)
2016 2015 2014
0.42 0.07 0.58
0.42 0.07 0.58
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2013 2015
a)
2011 5 18
2014 6 30
2011 7
2015 6 30
7,347,282 2012 7 1
966,883
2016 6 30
7,020,473 2013 1
)

2014 5 30
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8.28

(SR) 77
2,724,699

)
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2,011-2,016
5,545,628
5.87
( 3,691,582
6.40
2,014——2019
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2014 10 1 2015 10 2016-2019
2014 10 2015 10
2016 10
( ) 2014 12 31
2014 12 31
/
/ 2014 10 5,658,725
6,927,953 6.82 2017 9 30
5,829,806
2015 10 6,775,445 6.46 2018 9 30
9) : Il (2,012-2,014)
(2,015-2,017)
2011 5 18
2014 12 21,000 1,778,099
20
2014 5 30
12 ( )

1,800 300
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2015 7 2016 2016 12 31 29,700
2017
d)
(TFSP)
2014 5 30 (TFSP)
2014 10 1
2015 10 2016-2019
2016 12 31
2016 12 31
2014 10
556,795 533,552  6.82 2017 9 30
2015 10 618,000 592,500  6.46 2018 9 30
20
2016 13,338 13,615

2.0% 2015 2014 11.7%
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2016 2015
2015 2014
2016 2015 (*) 2014 (*)
63,514 67,582 61,522 (6.0%) 9.9%
(47,384) (50,833) (45,612) (6.8%) 11.4%
(40,831) (43,650) (39,566) (6.5%) 10.3%
(5,815) (6,462) (5257)  (10.0%) 22.9%
(738) (722) (789) 2.4% (8.6%)
(2143) (2,445) (2530)  (124%) (3.4%)
(2,187) (2,490) (2578)  (12.2%) (3.4%)
44 45 48 (2.2%) (6.3%)
(649) (689) (1,187) (58%)  (42.0%)
13,338 13,615 12,193 (2.0%) 11.7%
*) 2
- 2016 2015 6%
2015 9.9%
GVT DTS
2015 E-Plus T. Hispanoamérica
- 2016 6.8%
13)
2015 11.4%
2016 2015 10%
2015 22.9%
- 2016 2015 12.4%
3.94%
2015 2014 3.4%
5.1%
4.2%
4._96%
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- 2016
2015
2016
2015 12,917
- 2016
10.4%
)
)/
™ 2
2016
2015
14..2%

2015

5.8%

1 42%

2014

2016
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8,208 2015
29.6% (9,968

( )/
2016

2016 2015 (*) 2014 (*) 2015

134 254 340 (47.2%)

9,321)  (10,510)  (9,205)  (11.3%)

9,187)  (10,256)  (8,865)  (10.4%)

( ) 11.3%
2015
349
( ) 10,510
1,309
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36.5%

)

2015

2015
2014

(25.3%)

14.2%

15.7%

2014



Television Federal, S.A. (Telefé)
Telefonica United Kingdom

Yourfone GmbH

Telefonica Czech Republic

Telefénica Ireland

2.5% of China Unicom (Hong Kong) Limited

DTS 5)
GVT 5)
E-Plus 5)

@) 2

n.m.:

Indra

China Unicom (Hong Kong) Limited
13)

Telecom Italia, S.p.A.
Telecom ltalia

Atento

Mediaset Premium

Telco, S.p.A
™ 2
n.m.:
2016 2015

18)

13)

2016

306
399

62

767

(36)

18)

CD)

2016 2015

85

322

82
489
(104)
(20)

(141)
(265)
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2015
™

57
313

(16)
354

(697)
(2.450)

(€D)

(3,181)

(*)2014

1,025

117
1,142

(86)
(100)

(60)
(180)
(426)
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2015
2016 2015 2014

2014
™

2,163
754
687

11

3,615 n.m. (90.2%)

(325)

(4,569)

(126)

(5,020) (98.3%)  (36.6%)

2016 2015
(*) 2015 2014

103

87

112

302 (57.2%) n.m.
(141)

(106)
47)  (37.8%) 72.5%



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2016 4,220 2015 16,8%
2015 10.6% 3,612
Gl (2,395) (2,237) (2,001)
Telefonica Brasil, S.A . (216) (239) (187)
Telefénica Deutschland Holding, A.G. (263) (267) (122)
Telefénica Centroamérica Inversiones @7 (28) (¢))
® O] ©)
12) (2,906)  (2,775)  (2,328) 4.7% 19.2%
12) 3,048
Telefonica Brasil, S.A 1,258
Telefénica Deutschland - 814
(51)
- 4,255 814 n.m. n.m.
12 9) (645)  (1,615)  (1,204)
Telefénica Deutschland Holding, A.G. (133)
Telefonica Brasil, S.A. (24)
(15) @37
( ) (660) (1,772) (1,241) (62.8%) 42.8%
1 12) 1,000 419 2,600
12) 1,285
12) (344) (336) (172)
656 83 3,713 n.m. (97.8%)
*) 2
n.m.:
(**) 12
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EMTN Telefonica Emisiones, S.A.U.
111)
Telefonica Participaciones, S.A.U.
111)

SHELFTelefdnica Emisiones, S.A_U SHELF
Telecom lItalia, S.p.A.
Telefonica Deutschland Holding, A,G,

3,000
13)
2,500
3,000
13)

I Telefénica Germany GmbH&Co OHG
(schuldscheindarlehen and namensschuldverschreibung) by

2,000
( V)
3,000
13)
2,500
3,000
13)
GVT
A2
A3
( V)
13)
13.2)
*) 2
n.m.:
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2016

4,900

600

193
5,693

3,070

1,280

5,982
10,332
(6,873)

(3,070)

(1,980)

(%93

(3,363)
(8,506)

(198)
(1,758)

(1,956)

2015
™

1,467

135
1,602

2,060

1,890

300

4,534
8,784
(3.805)

(1,560)
(1,190)

(1,766)
(5,342)
(9,858)
(121)
®)

(126)

2014
™

2,550

368
750
500
285
4,453

2,000
2,290
4,290

(5,116)

(2,000)
(1,672)
(4,932)
(8,604)

(22)

@2
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2016 2015
2015 2014

n.m.  (64.0%)

17.6% n.m.
80.6%  (25.6%)

(13.7%) 14.6%
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a)

2016 12 31
.m

2016 17

Agencia Nacional de Telecomunicagdes (ANATEL)
Fundo de Universalizagdo de Servicos de Telecomunicagfes FUST

VIVO

2000 FUST
12 16 ANATEL 2006 13
ANATEL 2007
FUST
ANATEL ANATEL
2016

26 ANATEL
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Telefdnica Brasil Telefénica Empresas S.A. ABRAFIX (Associacdo Brasileira

de Concessionarias de Servico Telefonico Fixo Comutado) 2005 12

16 ANATEL 2007 21

FUST
ANATEL ANATEL 2008 29
FUST
(i) FUST
(i) FUST
FUST
2016 23 FUST
1%
Telefénica Brasil
Telefonica Brasil
10
225
2010
1,000

60 225 13 2010 Telefonica
Brasil

2015 4 13

High Court of Brasilia
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101
2013 1 23
2011 19 Portugal Telecom,
S.G.P.S., S.A. Portugal Telecom Portugal Telecom Brasilcel N.V.
Vivo
2012 23
67 Portugal Telecom
Brasilcel N.V. Portugal Telecom

101
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2013 4
2013 8
2013 9 30
2013 12 18
2015 5 19
2016 28
EC
Court of Justice
2016 11
2016 11 23 EC
2017 30
Movistar Fusion "FACUA" Telefbnica de Espafia
2016 5 Telefbnica de Espafia ("'FACUA™)
Civil Procedure Act (Ley de Enjuiciamiento Civil)
11 24. 24.1

"Movistar Fusion 2015 1 5

2016 10 28 Telefbnica de Espafa
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Biesky Telecom

Venten Management Limited (“'Venten'™) Lexburg Enterprises Limited (“Lexburg™) CESKY TELECOM

2005
Venten 2016 2009
2016
644 million 23 )
2016 12 28
b)
¢ CRM" ) Atento
2012 10 12 2012 12 12 Atento
Atento
Master Service Agreement 2014 16
2016 11 8 2016 11
2023
Atento
(CRW) Atento
Atento
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Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP Telefénica Latinoamérica
Holding, S.L.
2012 30 Colombia Telecomunicaciones, S.A.
ESP  Telefénica Moviles Colombia, S.A.
(i) Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP " Contrato de Explotacién”
(i) EBITDA
5.75% 12
1) Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP
12.5% (CAPEX) 2) Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP
3)
/
2013 Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP

National Securities and Issuer’ s Registry

Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP
(1) (i)

Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP

32.5
2015 2011 2014 EBITDA
Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP 3%

2014

264/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

(02 UK)

2015 3 24 Hutchison (02 UK) 10,250
( 14,000 )

2016 11

Whampoa Group

2015 5 Telefonica Open Future, S.L.U. (TOF) Coral Group, L.L.C.
TOF 200

Telefénica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. Telefbnica Gesti6én de Servicios

Compartidos Argentina, S.A. T-Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C.

2016 Telefbnica, S.A., Telefbnica Servicios Globales, S.L.U. Telefdnica
Gestidén de Servicios Compartidos Pert, S.A.C. ( ) IBM Global Services Espafia, S.A. IBM
del Pert, S.A.C.,IBM Canada Limited IBM Americas Holding, LLC ( ) Telefonica
Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. Telefbnica Gestiéon de Servicios Compartidos
Argentina, S.A. Tgestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C., 22

2015 12 31
2015 12 31 Telefonica 1BM
HR
450
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c
80 1SO 14,001 (EMS)
1SO 14401
100
d)
Ernst & Young, S.L. EY
2016 2015 26.47
20.49
2016 2015
(€D) 23.37 20.38
@) 3.10 0.56
26.47 20.94
(@D Sarbanes-0xley

(Section 404)

@

EY

(SEC) 20-F
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2016 2015
34.85 52.97

2016 2015
0.94 1.07
2.69 2.09
8.56 9.31
22.66 40.50
34.85 52.97
16
35
2016
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2016
240,000 80,000 22,400
200,000 80,000
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200
™ 1,000
Alierta lzuel
(
500,000
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez
240,000 80,000
1 2015
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) Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP

Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP

Receptor de Activos de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones
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Patrimonio Autonomo

PARAPAT

PARAPAT Colombia Telecomunicaciones, S.A., E.S.P.

Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP

152 9 161

517 207 724

606 951 1,557

1,275 1,167 2,442
2016 12 31 158
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)
2016 12 31
15 1 16
17 17
32 1 33
2016 12 31 163
99 99
8 8
107 107
(10)
97
c) Telefénica Brasil
Telefonica Brasil 2016 12 31
13 2 15
42 17 59
54 115 169
109 134 243
2016 12 31 87

Telefénica Brasil 2016 12 31
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d) Telefdnica de Espafa, S.A.U.
Telefonica de Espafia, S.A.U. 2016 12 31
58 4 62
26 1 27
84 5 89
2016 12 31 5
Telefonica de Espafia, S.A.U 2016
12 31
67 1 68
41 - 41
108 1 109
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2 2016

02 UK

2015

- Telefénica Digital Inc.

2015

Hutchison Whampoa
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(02 UK)
02 UK
2015
2015 897
,789
2016
2015 12 31 377
2015 1,412
104
02 UK
2016
184 ) 2014
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2015

2015

A)

B)

A)

B)

9)

(*)DTS

12 31

™

(A + B)

(A+B+C)

2015 12 31

91,427
18,562
21,774
30,549
10,460
10,082
31,576
1,360
8,301
4,312
2,599
15,004
123,003

27,556
17,891
9,665
60,549
47,117
2,381
2,313
8,738
34,898
12,953
14,264
3,740

3,941
123,003
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02 UK

10,187
2,587
5,621
3,361

(1,785)
403
(12,861)
96

1,925

82

16
(14,980)
(2,674)

(2,120)
(2,120)

(40)

7
237
(284)
(514)
17
2,870
523

(3,924)
2,674)
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2015 12 31 )

101,614
21,149
27,395
33,910

8,675
10,485
18,715

1,456
10,226

4,394

2,615

24
120,329

25,436
15,771
9,665
60,509
47,117
2,388
2,550
8,454
34,384
12,970
17,134
4,263

17
120,329



2015 12 31

2015
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12

2015
02 UK
47,219 7,697
1,841 170
(12,910)  (3,637)
(9,800) (549)
(14,936)  (1,866)
11,414 1,815
(8,517)  (1,187)
2,897 628
®) ®)
2,090 14)
6,489 15
(4,400) @an
(6,760) 12)
(2,581) (28)
311 595
13) (142)
298 453
2,582 (2,582)
2,880  (2,129)
2,745  (2,129)
135 -
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54,916
2,011
(16,547)
(10, 349)
(16,802)
13,229
(9,704)
3,525
(10)
2,076
6,504
(4,417)
(6,772)
(2,609)
906
(155)
751

751

616

135



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

Ooooooog
2015 12 31
2015
2015 12
02 UK
57,705 9,877 67,582
(42,800) (8,033) (50,833)
(2,410) (35) (2,445)
(664) (25) (689)
11,831 1,784 13,615
1,784 (1,784) -
13,615 - 13,615
'Y (9,147) (1,109) (10,256)
373 (19) 354
(3,178) ®) (3,181)
1,064 78 1,142
(286)  (140) (426)
(584) 27 (557)
7 - 7

(11,751) (1,166) (12,917)
(1,166) 1,166 -

(12,917) - (12,917)
2,775) - (2,775)
4,255 - 4,255

« 7/ @,772) - 1,772)
83 - 83

1,602 - 1,602
8,770 14 8,784
(3,805) - (3,805)
(9,844) (14) (9,858)
(126) - (126)
(3,612) - (3,612)
(3,612) - (3,612)
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2016 12 31
2017 10 2015 19
2,500 300
2017 17 Telefénica Emisiones S.A.U. 2016 13
1,750

1,250 2025 17

500 2028 10 17
2017 17
26 2,000 1,500

2017 26 B
26 2017 17
A 500
2017 25 Telefonica Emisiones S.A.U. 2016 13
150 2009 5
2017 7 Telefonica Emisiones, S.A_U. 1,200
2011 2011 21
2017 8 Telefénica Brasil, S.A. 2,000
( 600 ) 2022 8
2017 15 750
1,500 2024
2017 17 Telefonica Germany GmbH & Co. OHG 750
12 2016

2022 3

2761779
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2021
EMTN
1.528%
2.318%
2014
A 500
1,000 2019
2019
EMTN
100 120
2012 7
2016 11 28
22



Telxius

2017 20

S.A.U.
15.2%

Telefénica

(
1,275

62
24.8

)
KKR
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Telxius Telecom, S.A.U. 40 Taurus Bidco S.a.r.l.
" KKR” ) Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P.)
( 12.75 )
Telxius Telecom,
790.5 38 (
484.5
2017 4

Telxius
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2016 12 31

Telefénica de Espafia, SA.U.
Telecommunications service provider
Telefénica Moviles Esparia, SA.U.

Wireless communi cations services provider
Acens Technologies, S.L.

Holding housing and telecommunications
solutions Service provider

Teleinformética y Comunicaciones, SA.U.
(Telyco)

Promotion, marketing and distribution of
telephone and telematic equipment and services
Telefénica Soluciones de Informéticay Com. de
Espafia SA.U.

Telecommunications systems, networks and
infrastructure engineering

Iberbanda, S.A.

Broadband telecommunications operator

Telefénica Telecomunicaciones Publicas, S.A.U.

Installation of public telephones

Telefonica Soluciones de Outsourcing, S.A.
Promotion and networks management
Telefénica Servicios Integrales de Distribucion
SA.U.

Logistic service provider

Tuenti Technologies, S.L.

Telecommunications service provider

DTS Distribuidora de Television Digital, SA.
Broacasting satellite TV signal transmission and
linkage services

1,024

209

23

80
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100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Telefénica de Espafia, SA.U.

Telefonica de Espaia, S.A.U.

Telefénica de Espafia, SA.U.
Telefénica de Espaia, SA.U.

Telefonica de Espaia, S.A.U.
Telefénica Soluc. De
Informéticay Com. de Espafia,
SA.U

Telefénica de Espafia, SA.U.
Telefénica Moviles Espafia,
SA.U.

Telefénica de Contenidos,
SA.U.
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Telefénica, SA. (99.99%)

Telefénica Europe plc Telefénica Capital, SA.
Holding company 9 100% (0.01%)
02 Secretaries Ltd. (0.01%)
MmO2 plc Telefénica Europe plc
Holding company 20 100% (99.99%)
02 Holdings Ltd
Holding company 12 100% Telefénica Europe plc
Telefonica United Kingdom Ltd.
Wireless communications 10 100% 02 Holdings Ltd.
Giffgaff Ltd Telefonica United Kingdom
Wireless communications services provider - 100% Ltd.
02 Networks Ltd.
Holding company - 100% 02 Holdings Ltd.
Cornerstone Telecomunications 02 Networks (40.00%)
Network sharing - 50% 02 Cedar Ltd (10.00%)
Telefénica Deutschland Holding A.G Telefonica Germany Holdings
Holding company 2,975 63.22% Limited

Telefénica Deutschland
Holding A.G (63.21%)

Telefénica Germany GmbH & Co. OHG T. Germany Management,
Wireless communi cations services operator 51 63.22% GmbH (0.01%)
E-Plus Mobilfunk GmbH & Co. KG, GmbG Telefonica Germany
Wireless communi cations services operator 1 63.22% GmbH & Co. OHG

Telefénica Latinoamérica
Holding, SL. (24.18%)
Telefonica, SA. (29.77%)

Sao Paulo Telecomunicagoes
Telefonica Brasil, SA. Participacoes, Ltda. (19.67%)
Wireline telephony operator 63,571 73.68% Telefénica Chile, S.A. (0.06%)
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Compariia Internacional de Telecomunicaciones,
SA.
Holding company

Telefénica de Argentina, SA.
Telecommunications service provider

Telefonica Maviles Argentina Holding, S.A.
Holding company

Telefénica Venezolana, C.A.

Wireless communi cations operator

Telefénica Moviles Chile, SA.

Wireless communi cations services operator
Telefénica Chile, SA.

Local and international long distance telephony
services provider

Telefénica Chile Holdings, S.L.

Holding Company

Telefénica del Pert, SA.A.
Local, domestic and international long distance
telephone service provider

Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP

Communications services operator

Telefonica Méviles México, SA. deCV.
(MEXICO)

Holding Company

Compafiia Sefiadles del Norte, SA. deCV

Other business support services

Telefénica Moviles del Uruguay, S.A.
Wireless communications and services operator
Telefonica Moviles Panama, SA.

Wireless telephony services

Telefonica Méviles El Salvador, SA. deCV.
Provision of wireless and international long
distance communications services

Telefénica Moviles Guatemala, S.A.
Wireless, wireline and radio paging
communications services provider

Telefonica Holding de

Argentina, S.A. (43.58%)

Telefénica Mdviles Argentina

Holding, S.A. (46.41%)

Telefénica International

799 100% Holding, BV. (10.01%)
Compafiia Internacional de

Telecomunicaciones, SA.

(51.97%)

Telefénica Mdviles Argentina,

S.A. (30.47%)

Telefénica Latinoamérica

Holding, S.L. (15.01%)

Telefénica, S.A. (1.67%)

Telefénica International

1,044 100% Holding, BV. (0.88%)
Telefénica, SA. (75.00%)

Telefonica Internacional,

1,323 100% S.A.U. (25.00%)
Latin America Cellular

Holdings, S.L. (97.04%)

Comtel Comunicaciones

Telefénica, S.A. (2.87%)

79,634 100% Telefénica, S.A. (0.09%)
Inversiones Telefonica
581,632 100% Méviles Holding Limitada.

Inversiones Telefénica
578,099 99.03% Méviles Holding Limitada

- 100% Telefénica, SA.
Telefénica Latinoamérica

Holding, S.L. (50.26%)

Latin American Cellular

2,954 98.57% Holdings, S.L. (48.31%)
Telefénica Latinoamérica

Holding, S.L.. (30.04%)

Olympic, Ltda. (18.95%)

1,455 67.50% Telefénica, SA. (18.51%)

85,834 100% Telefénica, SA.
98 100% Telefénica, SA.
Telefonica Latinoamérica

1,107 100% Holding, S.L.
Telefonica Centroamérica

45 60% Inversiones, S.L.

Telefonica Centroamérica
Inversiones S.L. (59.46%)
Telefénica Multiservicios
42 59.58% SA.deCV. (0.12%)
Telefénica Centroamérica
Inversiones S.L. (0.01%)
Guatemala Cellular Holdings,
1,396 60% BV. (59.99%)
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Telefonia Celular de Nicaragua, S.A.
Wireless telephony services

Otecel, SA.

Wireless communications services provider
Telefonica de CostaRicaTC, SA.
Wireless communications

Telefénica Holding Atticus, BV.

Holding company

02 International Holdings Ltd.

Holding company

Telefénica Germany Holdings Ltd.
Holding company

02 (Europe) Ltd.

Holding company

Telefénica International Holding, BV
Holding company

Telefénica LatinoaméricaHolding, S.L.
Holding company

Telxius Telecom, SA.U.

Holding company

Telefénica International Wholesale Services
America, SA.

Provision of high bandwidth communications
services

Telxius Cable Espaia, S.L.U.

Any type of infrastructures and/or
communications networks institution and
operation

Telxius Torres Latam, S.L.U.

Any type of infrastructures and/or
communications networks institution and
operation

Telxius Torres Espafia, S.L.U.

Any type of infrastructures and/or
communications networks institution and
operation

Telxius Towers Germany, Gmbh.

Any type of infrastructures and/or
communications networks institution and
operation

Latin American Cellular Holdings, S.L.
Holding Company

Telefonica Datacorp, S.A.U

Holding Company

Telefonica International Wholesale Services, S.L.

International services provider

247

183

203,511

1,239

198

250

429

10

10

700

230
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60%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100 %

100 %

100 %

100%

100%

100%

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Telefonica Centroamérica
Inversiones S.L. (59.99%)

Guatemala Cellular Holdings,

BV. (0.01%).

Ecuador Cellular Holdings,
BV.

Telefonica, SA.

Telefénica Latinoamérica
Holding, S.L.

02 (Europe) Ltd.

O2 Europe Ltd.
Telefénica, SA.
Telefonica Latinoamérica
Holding, S.L.

Telefénica, SA.

Telefénica, SA.

Telxius Telecom, SA.U

Telxius Telecom, SA.U.

Telxius Telecom, S.A.U.

Telxius Telecom, SA.U.

Telxius Telecom, SA.U.
Telefonica Latinoamérica
Holding,S.L.

Telefénica, SA.

Telefénica, SA.
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%
(G
Telefonica International Wholesale Services
México, SA.
Telecommunications research activities and Telefonica International
proyects 31 100 % Wholesale Services, S.L.
Telefénica Digital Espafia, S.L. Telefénica Digital Holdings,
Developer Telco Services Holding Company 13 100% SL.
Wayra Investigacion y Desarrollo S.L Telefénica Digital Holdings,
Talent identification and development in ICT. 2 100% SL.
Telefénica Digital Inc.
IP telephony platform - 100% Telefénica Digital Ltd
Wayra Chile Tecnologia e Innovacién Limitada
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development 23,016 100% Desarrollo, S.L.
Wayra Brasil Aceleradora de Projetos Ltda.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development 33 100% Desarrollo S.L.
WY Telecom, SA.deCV. Wayra Investigacion y
Talent identification and development in ICT 116 100% Desarrollo, S.L.
Telefénica Moviles Argentina,
S.A. (90.00%)
Wayra Argentina, SA. Telefénica Moviles Argentina
Talent identification and development in ICT 44 100% Holding, BV. (10.00%)
Wayra Colombia, SA.S.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development 3,182 100% Desarrallo, S.L.
Proyecto Wayra, C.A.
Commercial, industrial and mercantile activities 487 100%  Telefonica Venezolana, C.A.
Wayra Peri Aceleradora de Proyectos, S.A.C.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development 18 100% Desarrollo, S.L.
Wayra UK Ltd
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development - 100% Desarrollo, S.L
Wayra Ireland Ltd
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development - 100% Desarrollo, S.L
Terra Networks Brasil, SA. Sao PauloT el ecomunicagoes
ISP and portal Brazil BRL 146 100% Participagoes, Ltda.
Terra Networks México, SA.deCV.
ISP, portal and real-time financial information Terra Networks México
services Mexico MXN 305 100% Holding, SA.deCV.
Terra Networks Pert, SA. Telefonica Latinoamérica
ISP and portal Peru PEN 10 100% Holding, S.L..
Telefonica Latinoamérica
Holding, S.L. (99.99%)
Terra Networks Argentina, S.A. Telefénica International
ISP and portal Argentina ARS 7 100% Holding, BV. (0.01%)
Axonix Ltd
Digital and mobile advertising UK usb - 78% Telefénica Digital Ltd
Eyeos, S.L Telefonica Digital Espafia,
Cloud Computing Spain EUR - 100% SL.
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%

C )
Telfisa Global, BV.
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies - 100% Telefonica, SA.
Telefénica Global Activities Holding, BV.
Holding Company - 100% Telfisa Global, BV.
Telefénica Global Services, GmbH Group 3G UMTS Holding,
Purchasing services - 100% GmbH
Telefénica Global Roaming, GmbH Telefonica Global Services,
Optimization of network traffic - 100% GmbH
Group 3G UMTS Holding GmbH Telefénica Global Activities
Holding Company 250 100% Holdings BV
Telefénica Compras Electronicas, S.L.
Development and provision of information Telefonica Global Services,
Society services - 100% GmbH
Telefénica de Contenidos, S.A.U.
Organization and operation of multimedia service-
related business 226 100% Telefénica, SA.
Telefénica Studios S.L. Telefénica de Contenidos,
Audiovisual Productions - 100% SA.U.
Telefénica Servicios Audiovisuales, SA.U.
Provision of all type of audiovisual Telefonica de Contenidos,
telecommunications services 6 100% SA.U.
Telefonica On The Spot Services, SA.U. Telefonica de Contenidos,
Provision of telemarketing services - 100% SA.U.
Telefénica Broadcast Services, S.L.U. Telefénica Servicios
DSNG-based transmission and operation services - 100% Audiovisuales, SA.U.
Telefénica Educacion Digital, S.L. Telefonica Digital Espafia,
Vertical elearning portal 1 100% SL.
Telfin Ireland Ltd.
Intragroup financing - 100% Telefénica, SA.
Telefénica Ingenieria de Seguridad, S.A.U.
Security services and systems 12 100% Telefénica, SA.
Telefénica Engenharia de Seguranga do Brasil
Ltda Telefonica Ingenieriade
Security services and systems 114 99.99% Seguridad, S.A.
Telefénica Capital, SA.U.
Finance company 7 100% Telefénica, SA.
Lotca Servicios Integrales, S.L.
Aircraft ownership and operation 17 100% Telefénica, SA.
Fonditel Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A
Administration of pension funds 16 70% Telefonica Capital, SA.
Fonditel Gestidn, Soc. Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, SA.
Administration and representation of collective
investment schemes 2 100% Telefonica Capital, SA.
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Telefonica Investigacion y Desarrollo, S.A.U.
Telecommunications research activities and
projects 6 100% Telefénica, SA.
Media Networks Latin America, SA.C
Telecommunications research activities and

proyects 111 100%  Telefénica Internacional, S.A
Telefénica Luxembourg Holding, S.ar.L.

Holding company 3 100% Telefénica, SA.
Casiopea Reaseguradora, S.A. Telefénica Luxembourg
Reinsurance 4 100% Holding, Sar.L.
Nova Casiopea RE SA. Telefénica Luxembourg
Reinsurance 15 100% Holding, Sar.L.
Telefénica Insurance, SA. Telefénica Luxembourg
Direct insurance transactions 8 100% Holding, Sar.L.
Seguros de Vida y Pensiones Antares, SA.

Life insurance, pensions and health insurance 51 100% Telefénica, SA.

Telefénica Finanzas, S.A.U.
Integrated cash management, consulting and

financial support for Group companies 3 100% Telefonica, SA.
Pléyade Peninsular, Correduria de Segurosy

Reaseguros del Grupo Telefonica, SA. Telefonica Finanzas, S.A.U.
Distribution, promotion or preparation of (TELFISA) (83.33%)
insurance contracts - 100% Telefénica, S.A. (16.67%)

Fisatel México, SA.deCV.
Integrated cash mangement, consulting and

financial support for Group companies 3,505 100% Telefénica, SA.

Telefénica Europe, BV.

Fund raising in capital markets - 100% Telefénica, SA.

Telefénica Emisiones, S.A.U.

Financial debt instrument issuer - 100% Telefonica, SA.

Telefénica Global Technology, S.A.U.

Global management and operation of IT systems 16 100% Telefénica, SA.

Telefénica S.A. (50.00%)

Alianca AtlanticaHolding BV. Telefénica Brasil, SA.

Holding company 150 100% (50.00%)

Telefénica Gestion de Servicios Compartidos de

Chile, SA

Management and administrative services rendered - 100% Telefénica Chile, S.A
Telefonica Servicios Globales,

Telefénica Gestidn de Servicios Compartidos S.L.U. (99.48%)

Perd, SA.C. Telefénica del Perd, SAA.

Management and administrative services rendered 1 100% (0.52%)

Telefénica Transportes e Logistica Ltda.

L ogistics services rendered - 99.99%  Telefénica Data, SA. (Brasil)

Telefénica Servigos Empresariais do BRASIL,

Ltda Telefénica Servicios Globales,

Management and administrative services rendered 35 99.99% SL.U.
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C )

Telefénica Gestion de Servicios Compartidos

México, SA.deCV. Telefénica Servicios Globales,
Management and administrative services rendered 50 100% SL.U.
Telefénica Servicios Globales,
S.L.U. (99.49%)
Telefonica Gestion Logistica, SA.C Telefonica del Pert, SA.A.
Logistic service provider 15 100% (0.51%)
Telefonica Gestion Integral de Edificiosy
Servicios, S.L. Telefénica Servicios Globales,
Management and administrative services rendered - 100% SL.U.
Tempotel, Empresade Trabajo Temporal, SA. Telefénica Servicios Globales,
Temporary employment agency - 100% SL.U.
02 Worldwide Limited
Wireless telecommunications activities - 100% Telefénica, SA.
Synergic Partners, S.L.
Technologica and consulting servicesin Big Data
provider - 100%  Telefénica Digital Espafia, S.L.
Telefénica Innovacion Alpha, S.L.
Electronic communications and audiovisual
services provider - 100% Telefénica, SA.
Telefénica Servicios Globales, S.L.U.
Holding Company 1 100% Telefénica, SA.
Saluspot Spain, S.L.
Medical services and articles through internet
provider - 65%  Telefonica Digital Espafig, S.L.
Telefénica Factoring Espafia, S.A.
Factoring services provider 5 50% Telefonica, SA.
Telefonica, S.A. (40.00%)
Telefénica Factoring Do Brasil, Ltd. Telefénica Factoring Espafia, S.A.
Factoring services provider 5 50% (10.00%0)
Telefénica Factoring México, SA. de CV. SOFOM Telefénica, S.AA. (40.50%)
ENR Telefénica Factoring Espafia, SA.
Factoring services provider 34 50% (9.50%)
Telefonica, S.A. (40.50%)
Telefonica Factoring Pert, SA.C. Telefénica Factoring Espafia, SA.
Factoring services provider 6 50% (9.50%)
Telefonica, SA. (40.50%)
Telefonica Factoring Colombia, SA. Telefénica Factoring Espafia,S.A.
Factoring services provider 4,000 50% (9.50%)
Telefonica Internacional Holding,
BV (26.28%)
Mobile Financia Services Holding SPRL Telefénica Holding Atticus, BV
Financial services 180 50% (23.72%)
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Companies accounted for using the equity method
(cont.)

Telefénica Consumer Finance,

Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
Specialised credit institution

Tesco Mobile Ltd.

Wireless telephony services

The Smart Steps Data Technology Company

Big data services in China

Telecomunicaciones Personalizadas, S.L.U
Telecommunications service provider

Telxius Torres Latam, S.L.U.

Any type of infrastructures and/or communications networks institution
and operation

Telxius Torres Espafia, S.L.U.

Any type of infrastructures and/or communications networks institution
and operation

Telxius Towers Germany, Gmbh.

Any type of infrastructures and/or communications networks institution
and operation

Nova Casiopea RE S.A.

Reinsurance

Saluspot Spain, S.L. (*)

Medical services and articles through internet provider
(*) 2016 50

5 50%

- 50%

- 45%

EDINETOOOO
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Telefonica, SA.
02 Communication Ltd.

Telefénica Digital Espafia, S.L.

%

09/30/2016 100%

04/30/2016 100%

02/29/2016 100%

02/29/2016 100%

%

04/01/2016 100%

05/31/1016 65.00%

Healthcommunity, S.L.,

2 Saluspot Spain, S.L 65

SL. Saluspot Spain, S.L

286/779
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Telecomunicaciones Personalizadas, S.L.U 12/31/2016 100%
Telecommunications service provider

Television Federal SA.- TELEFE

Provision and operation TV and radio broadcasting-services 11/30/2016 100%

Atlantida Comunicaciones, S.A.

Participation in public media 11/30/2016 100%

Telefonica Media Argentina, S.A.

Participation in public media 11/30/2016 100%

Vocem 2013 Teleservicios, SA.

Call center services 06/31/2016 100%

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Argentina, SA.

Management and administrative services rendered 03/31/2016 100%

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, SA.

Management and administrative services rendered 03/31/2016 100%

/ /

GVT Participagoes Telefénica

Holding company 01/30/2016 Brasil, SA.
Telefénica

Telefénica Internacional, S.A.U. Latinoamérica Holding,

Holding Company 10/31/2016 SL.
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1 2 3 4

Mr. José Maria
Alvarez-Pallete Lépez 1,923,100 h h 3,461,580 -
Mr. Isidro Fainé _ 200,000 _ _ 80,000
Casas
lr. José Maria Abril - 200,000 3,000 . 91,200
Pérez
Wr. Julio Linares - 200,000 20,000 - 37,333
Lopez
“I";L'Jefesar Alierta 607,273 538,554 - 4,015,440 20,000
Ms. Eva Castillo Sanz - 120,000 20,000 - 33,600
Mr. Juan Ignacio

) 7 - 30,000 - - -
Cirac Sasturain
Mr. José Javier

) 7 - 90,000 7,000 - 76,800

Echenique Landiribar
Mr. Peter Erskine - 120,000 24,000 - 117,333
Ms. Sabina Fluxa

} 7 - 90,000 4,000 - 7,467
Thienemann
Mr. EUIZ Fernando _ 120,000 _ _ _
Furlan
lr. Gonzalo Hinojosa - 120,000 28,000 - 143,467
Fernandez de Angulo
lr. Pablo Isla - 120,000 5,000 - 11,200
Alvarez de Tejera
Mr. Peter Loscher’ - 90,000 6,000 - 7,467
Mr._Antonlo Massanell _ 120,000 18,000 _ 56,000
Lavilla
Mr. Ignacio Moreno - 120,000 22,000 - 33,600
Martinez
Mr. Francisco Javier _ 120,000 25.000 _ 122,033
de Paz Mancho
Mr. Wang Xiaochu - 120,000 - - -
1 : Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez

César Alierta lzuel 2016

2

4 « - (

2015 2016 2017 2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 3,430,430
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5,803 5,390,483

6,000 286,000
- 294,200
- 257,333

1,338 5,182,605

- 173,600

30,000

- 173,800
- 261,333

- 101,467

- 120,000

297,467

- 136,200
- 103,467

7,000 201,000

- 175,600

6,000 273,933
- 120,000

Mr.



2017

7. Mr. Juan Ignacio Cirac Sasturain

Mr. Peter Loscher 2016 8

Mr. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda

Mr. Santiago Fernandez Valbuena 2016 8
/
1 2 3 4

Mr. José Fernando
de Almansa Moreno-
Barreda

Mr. Calos Colomer
Casellas

Mr. Alfonso
Ferrari Herrero
Mr. Santiago
Fernandez Valbuena

- 30,000 8,000 -

- 30,000 14,000 -

- 30,000 17,000 -

1 : Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lépez
César Alierta lzuel 2016

2015

¢ (
2016 2017 2016

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lépez 3,430,430

2017
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, Mr. José Javier Echenique Landiribar

Mr. Carlos Colomer Casellas

8,400

36,800

39,600
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Ms. Sabina Fluxa Thienemann,

Mr. Alfonso Ferrari Herrero

3,333

4,333

3,333

49,733

85,133

89,933

Mr.



Mr.

José Maria Alvarez-

Pallete Lopez

Mr.
Mr.

Mr.
Mr.
Ms.
Mr.

Isidro Fainé Casas
José Maria Abril Pérez

Julio Linares L(’Jpez1
César Alierta lzuel
Eva Castillo Sanz
Juan Ignacio Cirac

Sasturain

Mr.

José Javier Echenique

Landiribar

Mr.
Ms. Sabina Fluxa Thienemann
Mr.
Mr.

Peter Erskine

Luiz Fernando Furlan
Gonzalo Hinojosa

Fernandez de Angulo

Mr.

Pablo Isla Alvarez de

Tejera

Mr.
Mr.

Peter Ldscher
Antonio Massanell

Lavilla

Mr.
Mr. Francisco Javier de Paz

Ignacio Moreno Martinez

Mancho1

Mr.

Wang Xiaochu

1 Mr. Linares

2016 17

18,200

22,200
23,200

13,467

2016

21,200
11,467

19,200

16,200

23,800

17

9,467

15,200

13,200

26,400
15,200

5,733

Mr. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Mr. Carlos Colomer Casellas
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14,200
15,466

21,200

16,200

13,467
11,200

32,400

17,200

24,667

14,200
17,200

24,933

Mr. Alfonso Ferrari Herrero
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2016

14,200
57,333

53,600

23,800

61,333
11,467

91,467

16,200
13,467
74,000
55,600

67,933

Mr. de Paz

2016
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2016

Mr. José
Fernando de
Almansa Moreno-
Barreda

Mr. Calos
Colomer Casellas
Mr. Alfonso
Ferrari Herrero

- - 3,800 - - 6,800 5,800 16,400

11,600 5,800 - 4,800 8,600 - - 30,800

7,800 8,600 3,800 3,800 - 6,800 5,800 36,600

Mr. José Maria Alvarez- - - - - - - -
Pallete Lopez

Mr. Isidro Fainé Casas - - - - - - -
Mr. José Maria Abril - - - - - - -
Pérez

Mr. Julio Linares L6pez - - - - - 30,000 30,000
Mr. César Alierta lzuel - - - - - - -
Ms. Eva Castillo Sanz - 60,000 - - - - 60,000
Mr. Juan Ignacio Cirac

Sasturain

Mr. José Javier - - - - - - -
Echenique Landiribar

Mr. Peter Erskine - - - - - 53,066 53,066
Ms. Sabina Fluxa

Thienemann

Mr. Luiz Fernando Furlan - 86,656 - - - 30,000 116,656
Mr. Gonzalo Hinojosa
Fernandez de Angulo
Mr. Pablo Isla Alvarez
de Tejera

Mr. Peter Loscher - - - - - - -
Mr. Antonio Massanell
Lavilla

Mr. lIgnacio Moreno
Martinez

Mr. Francisco Javier de
Paz Mancho

Mr. Wang Xiaochu - - - - - - -

19,254 - - - 30,000 49,254

- 181,394 - -

30,000 211,394

Ms. Eva Castillo 2016 60,000 Telefdnica Deutschland Holding, A.G
Mr. Peter Erskine
2016 12,403 Telefonica Deutschland Holding, A.G
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2015 2016 2017 2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lépez 3,430,430
5
6 : ( )
(
) 2017
Mr. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Mr. Carlos Colomer Casellas Mr. Alfonso Ferrari Herrero Mr. Santiago Fernandez
Valbuena 2016 8
1/ 2
4 6
5
Mr. José Fernando
de Almansa Moreno- - 95,944 - - - 30,000 125,944
Barreda
Mr. Calos Colomer _ _ _ _ _ _ _
Casellas
Mr. Alfonso Ferrari _ 84,865 _ _ _ 30,000 114,865
Herrero
Mr. Santiago
. 319,223 - - 1,149,205 - 9,218 1,477,646
Fernandez Valbuena
2
¢ - ( )
2015 2016 2017 2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 3,430,430
5
6 s ( )
(
) 2017
( ) 2016
7 Mr. Santiago Fernandez Valbuena
( )
2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez 673,085
Mr. César Alierta lzuel 44,912
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Mr. José Maria Alvarez-

Pallete Lopez 6,060 540,968
Mr. César Alierta lzuel 5,377 -
1 2016
2015

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A_,

2016

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez

Mr. César Alierta lzuel

2016

1.- “ Performance & Investment Plan” (“ PIP" )
n (2013-2016)

2.- “ Performance & Investment Plan” (* PIP" )
(2016-2019)

( ) ‘
PIP - / 2014-2017
(
)

Mr. José Maria Alvarez-Pallete 192,000
Lopez

Mr. César Alierta lzuel 324,000

(@) TRS
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/

126,057

39,535

17,111

62,959

2011 18
2014
TSR
€

300,000
506,250
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PIP - / 2015-2018
(ONQ)
( )
Mr. José Maria Alvarez-Pallete 192,000 300,000
Lopez
Mr. César Alierta lzuel 324,000 506,250
@)
3.- The Telefdnica, S.A. Incentive Share Purchase Plan (2015-2017)
“ Global Employee Incentive Share Purchase Plan” (* GESP” )
2014 30
2016 Sarbanes-0xly
1
2016 2016
9,838,615
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 10,560,000 2016
2016 1,414,777
137,650
133,351
( ) 131,665
2016
1.- “ Performance & Investment Plan” (“ PIP" ) 2011 18
(2013-2016)
2.- “ Performance & Investment Plan” (“ PIP" ) 2014 30
2 453,580 706,975
349,650 544,563 ;
(2015-2018).
3.- “ Global Employee Incentive Share Purchase Plan” (“ GESP” ) 2014 30
2016 12 31

1,033 12
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2016 12 31 (
)
C )
2022
2017 2018 2019 2020 2021
Exchangeable Bond EUR 6.000% 750 750
Telefonica, S.A. 750 750
T. EUROPE BV SEP 00
BOND GLOBAL D usD 8.250% 1,186 1,186
TEBV FEB_ 03 EMTN
FIXED TRANCHE B EUR 5.875% 500 500
Telefonica Europe, BV. 1,686 1,686
EMTN O2 GBP GBP 5.375% 877 877
EMTN O2 GBP GBP 5.375% 585 585
TELEF EMISIONES JUNE
06 TRANCHE D usb 7.045% 1,898 1,898
TELEF EMISIONES JUNE
14 USDUSDL 3M+0,65% 474 474
1x
TELEF EMISIONES EURIBORG6M +
JANUARY 07 A EUR 0,83000% 55 55
1x
TELEF EMISIONES EURIBOR3M +
JANUARY 07B EUR 0,70000% 24 24
1x
TELEF EMISIONES APRIL EURIBOR3M +
2014 EUR 0,75000% 200 200
TELEF EMISIONESJULY C
o7 usbh 6.221% 664 664
TELEF EMISIONES MAY
2014 EUR 2.242% 1,250 1,250
TELEF EMISIONES JULY
15, 2019 usbD 5.877% 949 949
TELEF EMISIONES
NOVEMBER 11, 2019 EUR 4.693% 1,750 1,750
EMTN GBP 12/09/2022 650
GBP GBP 5.289% 760 760
1x
TELEF EMISIONES JUNE EURIBOR3M
2014 EUR +0,75% 100 100
TELE EMISIONES APRIL 3
2010 ush 5.134% 1,328 1,328
TELEF EMISIONES
SEPTEMBER 2010 EUR 3.661% 1,000 1,000
EMTN GBP 10/08/2029 400
GBP GBP 5.445% 468 468
TELEF EMISIONES
FEBRUARY 2011 EUR 4.750% 1,200 1,200
TELEF EMISIONES
FEBRUARY 2011 usbh 5.462% 1,423 1,423
TELEF EMISIONES
MARCH 2011 EUR 4.750% 100 100
TELEF. EMISIONES
FEBRUARY 2012 EUR 4.750% 120 120
TELEF. EMISIONES
FEBRUARY 2012 EUR 4.797% 1,500 1,500

TELEF. EMISIONES
FEBRUARY 2012 GBP 5.597% 818 818
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TELEF. EMISIONES
MARCH 2012

TELEF. EMISIONES JUNE
2013

TELEF. EMISIONES
SEPTEMBER 2012

TELEF. EMISIONES
OCTOBER 2012

TELEF. EMISIONES
DECEMBER 2012

TELEF. EMISIONES
DECEMBER 2012

TELEF EMISIONES
JANUARY 2013

TELEF. EMISIONES
MARCH 2013

TELEF EMISIONES APRIL
2013

TELEF EMISIONES APRIL
2013

TELEF. EMISIONES MAY
2013

TELEF. EMISIONES OCT
2014

TELEF. EMISIONES OCT
2013

TELEF. EMISIONES JUNE
2015

TELEF. EMISIONES
DECEMBER 2015

TELEF EMISIONES JULY
2015

TELEF. EMISIONES
SEPTEMBER 2015

TELEF EMISIONES APRIL
2016

TELEF EMISIONES APRIL
2016

TELEF. EMISIONES OCT
2016

TELEF. EMISIONES OCT
2016

TELEF. EMISIONES DEC
2016

Telefénica Emisiones, SA.U.
Exchangeable Bond
Exchangeable Bond MARCH
2016

Telefonica Participaciones

CzZK 3.934%
JPY 4.250%
EUR 5.811%
EUR 4.710%
CHF 2.718%
CHF 3.450%
EUR 3.987%
EUR 3.961%
usb 3.192%
usb 4.570%
EUR 2.736%
EUR 2.932%
CHF 2.595%
1x

EURIBOR3M

EUR +0,33%
1x

EURIBOR3M

EUR +0,53%
1x

EURIBOR6M

EUR +0,83%
EUR 1.477%
EUR 0.750%
EUR 1.460%
EUR 0.318%
EUR 1.930%
EUR 4.000%
EUR 4.900%
EUR -

(

71

6,125 3,901 3,449 4,806
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2022
2017 2018 2019 2020 2021
46
81
1,000
1,200
233
140
1,500
1,000
1,186
712
750
800
210
300
100
67
1,000
1,400
1,350
1,250
750
150
5,304 3,901 3,449 4,806 3,478 11,830
71
600

600

4,078 13,516

46
81
1,000
1,200
233
140
1,500
1,000
1,186
712
750
800

210

300

100

67
1,000
1,400
1,350
1,250

750

150
32,768
71

600
671

35,875

oOoOooodn
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2022
2017 2018 2019 2020 2021

Bond Q CLP 5.750% 66 66
UsD Bond usD 3.875% 471 471
Telefonica Chile, SA. 66 471 537
Bond F UF 3.600% 111 111
Bond G UF 2.200% 75 75
Bond | UF 1.950% 75 75
Bond K CLP 4.900% 134 134
Telefénica Méviles Chile, SA. 150 134 111 395
T. Finanzas Mex 0710 FIX MXN 8.070% 92 92
Telefonica Finanzas México, SA. 92 92
Bond T. Peru 5th Program
(33th Series A) N. SOL 6.813% 17 17
Bond T. Peru 4th Program VAC +
(19th Series A) N. SOL 3.6250% 23 23
Bond T. Peru 4th Program VAC +
(36th Series A) N. SOL 3.6875% 57 57
Bond T. Peru 4th Program VAC +
(12th Series A) N. SOL 3.6875% 23 23
Bond T. Peru 4th Program VAC +
(36th Series B) N. SOL 3.3750% 19 19
Bond T. Peru 4th Program VAC +
(19th Series B) N. SOL 2.8750% 18 18
Bond T. Peru 4th Program VAC +
(37th Series A) N. SOL 3.1250% 18 18
Bond T. Peru 4th Program VAC +
(19th Series C) N. SOL 3.1875% 7 7
Bond T. Peru 5th Program VAC +
(22nd Series Aa) N. SOL 3.5000% 9 9
Bond T. Peru 5th Program VAC +
(22nd Series Ab) N. SOL 3.5000% 4 4
Bond T. Peru 5th Program VAC +
(22nd Series Ac) N. SOL 3.5000% 9 9
Bond T. Peru 6th Program
(11th) N. SOL 6.656% 74 74
Commercial Papaer T. Peru 4th
Program (3rd) N. SOL 5.890% 19 19
Bond T.M Peru 2nd Program
(11th Series A) N. SOL 7.750% 20 20
Bond T.M Peru 2nd Program
(11th SeriesB) N. SOL 7.375% 17 17
Bond T.M Peru 2nd Program
(27th Series A) N. SOL 5.531% 14 14
Telefénica del Perd, SA. 122 36 41 9 140 348

1,0 XCDI +
Nonconvertible bonds BRL 0,75% 582 582

1,0 XCDI +
Nonconvertible bonds BRL 0,68% 378 378
Nonconvertible bonds BRL IPCA +4% 10 10
Convertible bonds ( Telemig) |  BRL IPCA + 0,5% 2 2
Convertible bonds ( Telemig)
I BRL IPCA +0,5% 5 1 1 1 1 9
Convertible bonds ( Telemig)
Il BRL IPCA +0,5% 9 2 2 2 2 17
Telefonica Brasil, SA. 582 394 13 3 3 3 998

BOND R144-A usb 5.375% 710 710
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2022
2017 2018 2019 2020 2021
Colombia Telecomunicaciones, S.A,
ESP 710 710
Bond EUR 1.875% 600 600
Bond EUR 2.375% 500 500
02 Telefonica Deutschland
Finanzierungs, GmbH 600 500 1,100
704 1,030 120 245 646 1,435 4,180
6,829 4931 3569 5051 4,724 14,951 40,055
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2016

Telefénica Emisiones, SA.U.

EMTN Bond 04/13/16 04/13/22 1,400 1,400 EUR 0.75%
04/13/16 04/13/26 1,350 1,350 EUR 1.46%
10/17/16 10/17/20 1,250 1,250 EUR 0.318%
10/17/16 10/17/31 750 750 EUR 1.93%
12/28/16 12/28/51 150 150 EUR 4.00%

Telefonica Participaciones, SA.U.

Cash-settled equity-link bonds non-dilutive (*) 03/09/16 03/09/31 600 600 EUR 0%

Telefénica Méviles Chile, SA.

Bond 09/28/16 09/13/21 94,410 134 CLP 4.90%

*)
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2016 12 31
2017 2018 2019 2020 2021 2022 [
3914 5135 5066 6350 8309 13,637 42,412 32873 10018 42,891
522 2107 2716 453 5295 4,670 15,763 5402 10428 15830
031% 024% (0.03)% (0.22% 000%  023% 0.1%
3392 3028 2350 5897 3014 8,967 26,649 27,471 (410) 27,061
6.35% 4.66% 505% 3.350% 2.36% @ 2.36% 4%
CZK 49 (48) 1
148 148 148 148
(148) (148) 49 (196) (147)
(1.23)% (1.23)%
GBP 1,070 804  (355) (467) 1812 2864 3722 (724) 2,998
71 526 (497) (514) (269) 1280 597 7 608 615
0.00%
999 278 142 47 269 415 2,150 3598 (1,332 2,266
0.18% 12.98% (0.46)% 65.03% 1.44%  8.90% 5.05%
117 117 117 117
CHF 637 (636) 1
270 (271) @)
367 (365) 2
usD (1147) (219 208 (135) (1,879) 3695 528 16,034  (15,300) 734
(728)  (48) 174 (155) (1,898) 2841 186 835 (622) 213
(0.79)% (253)%  0.12% (0.22)% (0.06)%  0.01% 4.88%
(419)  (166) 34 20 20 854 342 15199  (14,678) 521
(5.71)% 398.64% 58.89% 92.36%129.86%  17.00% 47.15%
uYu 17 17 ©9) ) (18)

1) (€] 9 © (18)
1.42%
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 |

ARS (224) 19 1 (8 (212 (199) (199)
(224) 19 1 (8 (212 (199) (199)
21.73% 17.88%  9.00% 0.00%  21%

BRL 393 787 248 124 86 61 1,698 631 1,090 1721
(642) 631 185 84 73 (38) 292 (152) 407 255
(B311)% 093% 210% 278% 173%  (3.55)%
1,035 156 63 40 13 99 1,406 783 683 1,466

6.89% 9.31% 859% 0.37% 5.43% 8.81%

cLP 73 a4 67 142 274 428 1,028 (33) 1,048 1,015
68 (91) 67 140 439 623 (6) 635 629

1.12% 062%  (0.29)% 0.05%
5 135 142 134 (11) 405 @7 213 386

35.16%  4.65% 509% 490%  0.00% 5.36%
UFC 275 (290) (15)
275 (290) (15)

0.00%
PEN 488 71 13 74 646 169 465 634
488 71 13 74 646 169 465 634

621% 647% 6.13% 6.66% 6.29%
VAC 66 19 27 9 66 187 187 187
66 19 27 9 66 187 187 187

366% 3.38% 3.66% 350%  3.24% 3.47%
cop 757 133 202 132 146 1,077 2,446 1,545 841 2,386
75 85 120 132 146 1,077 1,634 1,595 42 1,637

584% 445% 4.49% 476% 503%  7.43% 6.56%
682 48 82 812 (50) 799 749

6.44% 8.87% 13.03% 7.24%
VEB (26) 8 3 (20 (20) (20)
(26) 8 3 (20 (20) (20)

159% 11.30% 0.00%(2.39)%
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2017 2018 2019 2020 2021 2022
uDI
0%
MXN 199 27 42 24 40 456 787 559 233 792
19 6 7 8 10 107 157 158 158
4.94% 604% 6.05% 6.08% 6.07% 5.37% 5.45%
180 21 35 16 30 349 630 401 233 634
1027% 6.08% 5.72% 11.73% 6.56% 7.31% 8.10%
GTQ @ 30 23 23 23
(7) (7 (7) (7)
0.01% 0.01%
30,0 30 30 30
4.00% 3.99%
NIO (6) 5 (O (1) (1)
(6) (6) (6) (6)
0.01% 0.01%
5 5 5 5
11.90% 11.90%
JPY 75 (89) (14)
(1) (1)
75 (88) (13)
52,369 56517  (3401) 53,116
19,574 8283 11,374 19,657
32,678 48117  (14,775) 33,342
117 117 117
*) 9 9
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2016 12 31

(150)

150
0.59%
(34)
(9,933)
1.24%
9,899
0.27%

(6,399)
2.15%
6,399
1.27%
uSsD

(1,028)
1.51%
1,028
0.37%

(1,054)
1,054
2.94%

GBP
(193)
1.52%
193

(129)

129
1.08%

2018

(90)

90
0.83%

(8,457)
1.06%
8,457
0.42%

(3,280)
3,280

1.96%

(728)
1.45%

728
0.62%

(a72)

472
2.87%

(761)
1.61%
761

(818)

818
1.38%

2019

(25)

25
0.85%

(7,016)
1.41%
7,016
0.62%

(2,314)
0.01%
2,314
2.68%

(323)
1.40%
323
1.52%

(29)
2.25%
29

2020

(8,950)
1.57%
8,950
0.41%

(5,834)
0.00%
5,834
2.40%

(323)
1.52%
323
1.61%

(23)
2.36%
23

(70)

70
0.73%
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2021

(6,862)
2.05%
6,862
0.60%

(3,303)

3,303
2.75%

(323)
1.61%
323
1.68%

(257)
1.76%
257

(175)

175
2.56%

2022

(3612)
1.64%
3,612

(3.687)
3,687

1.17%

(446)
2.35%
446

(446)

446
2.14%

(544)
3.27%
544

(199)

199
1.84%

(265)

265
0.70%
(34)
(44,830
1.45%
44,796
0.41%

(24,817)
0.56%
24,817
1.94%

(3171)
1.61%
3171
0.75%

(1,972)

1,972
2.74%

(1,807)
2.14%
1,807

(1,391)

1,391
1.54%
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(78)
2
(266)
268

(1,693)
(29,011)

27,318

1,613
(24,559)

26,172
9

(13)
(1,573)

1,560

2
(1,941)

1,963

(65)
(105)
(1,914)
1,809

40
(1,395)

1,435
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2018 2019 2020 2021 2022
CzZK @)
(1)
(46) (46) (196)
1.60% 1.60%
46 46 195
(46) (46) (47)
6 46 47
1.25% 1.25%
swaps
2017 2018 2019 2020 2021 2022
EUR 481
(228)
(250) (200) (1,300) (1650) (34000  (3,627)
0.79% 0.93% 1.29% 146%  1.31%
250 200 1,300 1650 3,400 3,399
709
(1,682 (L7200  (1259) (3.334) (699) (1960) (10,654)  (6,970)
0.27% 0.26% 132%  0.05% 0.25%
1,682 1,720 1259 3,334 699 1,960 10,654 7,679
2.15% 2.83% 157%  2.85% 2.71% 143%  2.31%
usD (1,156)
(1,156)
(1,283)  (1541)  (1269) (2,004) (1,698) (4567) (12,362) (12,559
3.49% 1.18% 346%  3.03% 3.45% 338%  3.08%
1,283 1,541 1269 2,004 1,698 4567 12,362 11,403
0.56% 0.22% 0.09%
MXN (5)
©)
(92) (92) (97)
8.07% 8.07%
92 92 %4
0.61% 0.61%
(2
(92) (92) (94)
0.61% 0.61%
92 92 92
6.62% 6.62%
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2017 2018 2019 2020 2021 2022
GBP (254)
(254
(526) (818) (1L053) (2397) (2652
1.43% 1.87% 347%  2.47%
526 818 1,053 2397 2,398
JPY @)
(1)
(81) (81) (82)
0.32% 0.32%
81 81 81
CLP
(©)]
(67) (67) (72)
5.75% 5.75%
67 67 69
1.12% 1.12%
3
(28) (91) (29) 1 (146) (92)
3.31% 0.64%
28 o1 28 @) 146 %5
5.05% 3.31% 3.75%
CHF (24)
(24)
(233) (210) (140)  (583) (606)
0.28% 0.95% 0.75%  0.63%
233 210 140 583 582
BRL (32
®) ) 42 32 (32
(108) (83) (192) (420)
2.59% 2.03% 2.35%
100 81 42 223 388
cop 2
2
©) (10) (10 (10) ©)] (40) (40)
7.25% 725%  7.25% 7.25% 7.25%  7.25%
5 10 10 10 5 40 42
2.80% 280%  2.80% 2.80% 280%  2.80%
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2017 2018 2019 2020 2021 2022
(EURUSD,
USDEUR)
1,861 179
1.36 157
1,545
1.27
2017 2018 2019 2020 2021 2022
800 877
Cap 4.35 492
Floor 3.05 4.15

877
553

877
117
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2017 2018 2019 2020 2021 2022
ARS
ARS
BRL 68 1 69
BRL (484) (61) (54) (599)
CLP 68 439 507
cLP (135) (142) (140) (877)  (1,294)
cop
coP (285) (48) 7 (335)
czK
CzZK
EUR 649 33 36 718
EUR  (1397)  (1,556)  (1,565) (3001)  (3,087) (1,221)  (11,827)
GBP 585 1,286 1,871
GBP
JPY 81 81
JPY
MAD
MAD
MXN
MXN
PEN
PEN (15) @ o) 1 (22)
UFC 149 224 373
UFC (112) (112)
usD 2,407 1,640 1,149 1,815 3738 2247 12,99
usD (447) o) (475) (923)
uDI 2 2
uDI
CHF 233 210 140 583
CHF
429 315 148 317 511 368 2,088
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uYyu

2017

59
(596)
166
(486)
1
(468)
46

5,336
(2,413)
1,009
(2,633)
52
(467)
83
(537)

2,700
(1,991)

(115)

2018

2019
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2020 2021 2022

59
(596)
166
(486)
11
(468)
46

5,336
(2,413)
1,009
(2,633)
52
(467)
83
(537)

2,700
(1,991)

(115)
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V:
2016 2015 12 31
( )
2016 2015
12 31 12 31
Structured Financing (*) 200 Usb 190 226 05/03/2011 07/30/2021
Structured Financing (*) 669 usb 635 722 02/22/2013 01/31/2023
Structured Financing (*) 532 usD 505 447 08/01/2013 10/31/2023
Syndicated facility (1) 3,000 EUR - 700  02/18/2014 02/18/2021
Bilateral 1,500 EUR 1,500 1,500 06/26/2014 06/26/2018
Syndicated facility () 2,500 EUR 550 500  02/19/2015 02/19/2022
Bilateral 200 EUR 200 200 06/30/2015 06/30/2020
Syndicated facility (%) 1,500 EUR - - 11/17/2015 02/15/2019
Structured Financing (*) 737 usD 324 - 12/11/2015 03/11/2026
Structured Financing (*) 492 EUR 240 - 12/11/2015 03/11/2026
Bilateral loan 100 EUR 100 - 02/23/2016 02/23/2019
Bilateral loan 100 EUR 100 - 02/23/2016 02/23/2021
Loan 300 EUR 300 - 03/08/2016 03/08/2021
Bilateral loan 300 EUR 300 - 10/24/2016 03/19/2019
Telefonica Moviles Chile, SA.
Syndicated 150 usb 142 - 04/15/2016 15/04/2021
Telefénica Germany GmbH & Co.
OHG
Syndicated 750 EUR 50 - 03/22/2016 03/22/2021
EIB Financing ¥ 450 EUR 250 - 06/13/2016  06/13/2025
Telefonica Europe, BV.
Structured Financing (*) 1,500 EUR - - 11/28/2016 11/28/2024
(1) 2014 12
(2) 2015 12
(32016 11 15 12 1,500 million
euros was made.
(@) 5 2025

*)

309/779



VI

NRA

ECJ

EU

TFEU

EU

DSM

NRA

EU

ECJ EU

EU

EU

TSM
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2009
2018

EU

EU
EU
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2015 11 25 EU 2015/2120
EU
2016 4 30 2017 6 15
0.05 / SMS 0.02
/ 0.05 /
0.19 / 0.06 / 0.20 /
2017 6 15
2016 12 15
2017 6 15
o 0.01
o 0.032
o 7.7 GB 2017 6 12 6 GB 2018 45
GB 2019 35 2020 3 GB 2021 2.5 GB 2022
2016 4 30 BEREC 2016 8 30
2016 2015 5 6 DSM
2016 9 14
2018
2016 7 6 2016/1148
NIS EU
8 9 21
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5 25
VOD
2017 1
— IPTV
2016 4 27
GDPR
4%
2017 1 10 e
2002/58/EC GDPR
4
2015 10
EU
2020 5G
2016 12 14 700 MHz
EU
2022 6 30
6 30
3/2013
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EU

CNMC
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VOD
(b)
TV
GDPR 2018 5 25
2016 7 12
USA
EU
700 MHz
2020 6 30
2018
9/2014
2013

SMP
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CNMC 2017 1 17
SPM CNMC
2014 10 CNMC Telefénica de Espafia
IP
Telefonica de Espaia OIR

2012 5 ANR 2013 7 0.0109 / 2016 7

2017 2017
Telefénica Maviles Spain 2006 2 2 Vodafone Orange

Telefénica Moviles Spain 2016 7 1
ANR NRA
2017 2
2016 2 CNMC 30 Mbps
66
Telefénica de Espafia
Telefonica de Espafia

CNMC 2016 1 18
NEBA
NEBA 12
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Telefénica de Espafia 1
3 2017 1 1 2019 12 31
Telefonica de
Espafia 1 2017 1 1 12 31
1 Telefénica Telecomunicaciones Plblicas, S.A.U. 1 2017 1 1
12 31 1
RTVE
2009 8 Ley de Financiacion de la Corporacion de Radio y Television Espafiola
0) 2
0.9 (i)
2
@
3 (b 1.5
Telefonica Espafia  Telefénica Méviles Espaiia
1004/2010
Distribuidor Oficia de Television, SA. DTS
2015 4 22 CNMC Telefénica de Contenidos, S.A.U. DTS
5 i)
Telefonica
i)
iii) DTS 2 iv) 3
3 V) 3
2004 6 Telekommunikationsgesetz
2009 EU
BNetzA 2016 7
111 TKG
Telefdnica Deutschland Holding AG E-Plus Mobilfunk GmbHCo KG E-Plus 2014
7 4 BNetzA 2GHz
2017 BNetzA 2016 12
2020 2025

2GHz UMTS 3.5GHz
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MTR
0.0166 MTR 2016 11 2016 8 30 BNetzA LRIC

MTR Telefénica Deutschland
BNetzA 2016 11 30 2016 12 1 0.011 2017
12 1 0.0107 2018 12 1 2019 11 0.095
MTR MTR EU
FTR
FTR 0.0024 2016 12 31 LRIC
EU
Telefonica Deutschland FTR 0.0010 1
2017 1 1
BNetzA
BNetzA Deutsche Telekom
BNetzA 2016 9 1 Deutsche Telekom
Telefonica Deutschland Deutsche Telekom
100Mbit
250 Mbit
EU 2003 Ofcom
NRA
4 Vodafone Telefonica United Kingdom EE H3G
LRIC
0.503 ppm 2017 4 1 0.495 ppm Ofcom 2017

2018 4 1

Telefénica United Kingdom Telefénica UK 98
95 800 MHz 90
900/1800 MHz 2017
Telefénica UK
Telefonica UK 2G 3G 4G
2016 11 21 Ofcom 2.3 GHz 3.4 GHz
Ofcom 2.3 GHz BT/EE

Ofcom 2017 1 31 Ofcom 2017 2
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1997 7
ANATEL
2011 11 30 12529
CADE
75
240 330
2016 10 18 CADE
STFC
Telefénica Brazil
2005 12 22
2025 12 31
2016 12 6 LGT
ANATEL
12 15 ANATEL 2017
Telefénica Brasil
20 1
2014 ANATEL 700MHz
700MHz

2018 12
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LGT
750
No 17
2006 1 1
STFC
STFC 2016

STFC

Telefénica Brasil

Telefbnica Brazil 1



VIVO
10Mbps

SMP
ANATEL
SMP
VU-M

ANATEL 2015 2 12

2019 50%/50%

2016 VU-M

2016 12 5
PGMC

ANATEL

LFTy R

588/2012
438/2006
ANATEL
VU-M
vVC2 VC3
SMP
(if)
(iv)
SMP
SMP
649  PGMC | 42
2016 2017 65%/35% 2017
2019
) 1 0.09317ii)
PGMC
SMP
2017 3 22
2014 7 14

2015 8 26
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ANATEL

576/2011
VC1

34Mbps
(iii)
v)

20%

20%

SMP
55%/45%

SMP
2018 2018
Telefonica Brasil

Il 0.10309 iii) [ 0.11218

VIVO
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IFT 2014 América Movil Group
MVNO
IFT Telefonica México América
Mévil Group 2016 11 17 Telefénica México
America Movil 2014 5 23
2015 1 12 IFT
IFT
Pegaso PCS, SA deCV. Pegaso PCS
T Grupo de Telecomunicaciones
Mexicanas, SA deCV. GTM
2003 7 6 2006 3 28 KU
DTH 2011 1 6 KA
2012 8 6 WILDBLUE 1, ANIK F2 2012 8
6 Amazonas-3 2013 12 19
2016 12 GTM  Pegaso PCS Pegaso PCS GTM
GTM
GTM 2015 10 7 KU DTH
2011 1 6
Telefonica International Wholesale Services México, S.A. de CV. Media Networks México Soluciones Digitales, S.A. de
CV. IFT 2016 4 27 8 8 Telefénica International
Wholesale Services México, SA. deCV.
GTM 2015 10 15 LFTYR 104 106
AT & T Norte, de RL de CV held AT & T Digital, de RL de CV AT&T Desarrollo en
Comunicaciones de México, S.deR.L.deCV. ConcesionariosAT & T Pegaso PCS I m v v Vi
IX 1850 1910 MHz /1930 1990 MHz 5+5MHz 6
Pegaso PCS AT & T Dedlers i1 v v Vi IX 1735 1740 MHz /
2135 2140 MHz 5+5MHz 6
ConcesionariosAT & T IFT 2015 12 15
ConcesionariosAT&T 2016 8 2016
12 31
IFT
2016 10 3 IFT 2017 MTR 0.1906 MTR

2016
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2012 6 21 CIADI
2 6
/
2013 6
1982 18168
2014 2 13 2014 6 14
2014 5 DTT 20750
5
2015 4 15 SUBTEL TV
1973
Ministry of Economia, Fomento y Reconstruccion
N°20.945 2016 8 30
30
Telefonica Chile
2.6 GHz TMCH
oMV
2015 9 TMCH 713 748 MHz 768 803 MHz
71/2015 TMCH

2017 3 14
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2013 9 20
2014 2 28
2017 3 16
100%
SUBTEL
85% 4
211 2005 1
2
VOIP
oMV
2x10 MHz
2017 9 14
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5
SUBTEL 5
2014 2019 2014 5 8
37% 2014 2019
2014 1 25 76.4%
2015 1 7
27078
TIC
267/2015 2016 1 4
ICT Ente Nacional de Comunicaciones ENACOM
2017 1 2 1340/2016 ENACOM
2017
Telefénica de Argentina Telefonica
Méviles Argentina 2018 1 1
25156 22262

Telefonica de Argentina
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27078
27078
267/2015 Telefénica de Argentina S.A. Telefénica Moviles Argentina S.A
2016 1 1 2 1
TIC /
Telefonica de
Argentina
1341/09
Comision de Regulacién de Comunicaciones
CRC
155/59 2153/92 1340/09
Colombia Telecomunicaciones 2011 11 8 1341/2009

DBS
DTH 2017 2 22
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ICT 2014 3 27

2014 CRC
AméricaMdévil Group
CRC

/1
%

%

CRC 2016 11
2017 11.17
5 19.01
CRC

2016 PCS

2007
7% 2012

ANTV

2016 2 16

850MHz 1900MHz
422 /1998 1341/2009
ITC
ITC
2015 2017

430
760
MVNO
TIGO
10%

1,874.32

322/779

CRC

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

10

2017

10.99

42.2%
4,273,389.92
43.9%

2010



0]
(if)

29904

2017 1 1

30083 2013 9
MRIO
2015 8

OSIPTEL

Telefénica del Perd, S.A.A.

20

2013 12 Telefonica del Perd SA.A.

5
2016 5 2032 3 2033 3

OSIPTEL Telefénica del Perd S.A.A
IGV

MTR
Entel Viettel
1.76 / 46%
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oOoOooodn
2012 7
29904
OSIPTEL 2012
MVNO
1994 5 16 2
20 5
2027 11 27 3
OSIPTEL
OSIPTEL 2016 5 19
0.0017

2016 5 21

2015 4 1 OSIPTEL
Telefénica del Pert  Claro
2018 1 Telefénica del Perit  Claro MTR
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MNz
800 MHz 20 2031
900 MHz 29.6 2030
1800 MHz 40 2030
1900 MHz (TDD) 5 2020
2100 MHz 29.6 2020 (1)
2600 MHz 40 2030
2600 MHz 20 @ 2030
3.5GHz 40 2020 @
800 MHz 20 Indefinite. )
900 MHz 34.8 Indefinite
1800 MHz 11.6 Indefinite
1900 MHz (TDD) 5 Indefinite
2100 MHz 20 Indefinite
700 MHz 20 2033
800 MHz 20 2025
900 MHz 20 2033
1800 MHz 20 2033
1800 MHz 20 2025
1900 MHz (TDD) 5 2025
1900 MHz (TDD) 5 2020
2000 MHz (TDD) 14.2 2025
2100 MHz 39.6 2020
2100 MHz 29.7 2025
2600 MHz 60 2025
2600 MHz (TDD) 20 2025
35GHz 84 2021

(1)2030 4 18

(2

(3) 2030
4 20
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MNz
(10) 450 MHz 14 2027 (1)

700 MHz 20 2029
850 MHz 25 (2 2020-2028 (3)
900 MHz 5 (9 2023 (9
1800 MHz 20 (6) 2023 (9
1900 MHz 10 (1 2022
2100 MHz 30 2023
2500 MHz 40 (8) 2027-2031 (9)

(1) CN13 19

2) n v v vir X

(3) 2020

(4) 1m v vt v v vil Vil IX | | | LR VARV LR V] [ X

(5) 4 2020 2023

(6) 20 MHz 50 MHz

(@] 2100 MHz 3G X PGO GPLG 22

25 30 33 2017 3 Anatel

(8) 40 MHz 60 MHz

(9) X 2027 P 2031

(10) Telefénica Brazil 700 MHz
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MNz

700 MHz 20 2032(1)
850 MHz (AMBA) 30 Indefinite
850 MHz (South) 25 Indefinite
1900 MHz (AMBA) 20 Indefinite
1900 MHz (North) 50 Indefinite
1900 MHz (South) 25 Indefinite
1700 MHZz/2100 MHz 20 2032(1)
35GHz 50 Indefinite(2)
700 MHz 20 2045
850 MHz 25 Indefinite
1900 MHz 30 2032/2033(3)
2600 MHz 40 2043
2600 MHz 12 2038(4)
35GHz 50 2037(5)
850 MHz 25 2024
1700 MHz/2100 MHz 30 2023
1900 MHz 15 2024
1900 MHz 15 2021
850 MHz 25 2023
1900 MHz 60 2023
850 MHz (Reg. 1, 2, 3, 4) 20 2025
850 MHz (Monterrey and surrounding area) 1.92 2025
1900 MHz (Reg. 1) 40 2018/2030(7)
1900 MHz (Reg. 2) 50 2018/2030(8)
1900 MHz (Reg. 3 and 7) 60 2018/2025/2030(9)
1900 MHz (Reg. 4) 50 2018/2030(10)
1900 MHz (Reg. 5) 50 2018/2025/2030(11)
1900 MHz (Reg. 6) 60 2018/2030(12)
1900 MHz (Reg. 8) 30 2018/2025(13)
1900 MHz (Reg. 9 — Mexico City) 70 2018/2025/2030(14)
450 MHz 10 2028(15)
700 MHz 30 2036
850 MHz 25 2030(16)
900 MHz (Lima& Callao) 10 2028
900 MHz (Rest of provinces) 16 2028(17)
1700 MHz/2100 MHz 40 2033
1900 MHz (Lima& Callao) 25 2030
1900 MHz (Rest of provinces) 25 2018
35GHz 50 2027(15)
850 MHz 25 2024
1900 MHz 20 2022/2024(18)
1900 MHz 40 2033
850 MHz 25 2022
1900 MHz 50 2022
1700 MHz/2100 MHz 20 2022
2600 MHz 40 2029
3.5GHz 50 2026(15)
850 MHz 106 2026
1800 MHz 30 2026
2100 MHz 20 2026
850 MHz 25 2018
1900 MHz 30 2021
1900 MHz 80 2034
700 MHz 40 2023
850 MHz 25 2023
1900 MHz 60 2023
1700 MH2/2100 MHz 40 2023
700 MHz 20 2036
850 MHz 25 2036(19)
1900 MHz 20 2036(19)
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) 700 MHz

(2) 37

(3)20MHz 2032 11  10MHz 2033 4

4

(5)

(6) 2 1 2018 2030
(7)30 MHz 2018 10 MHz 2030

(8)30 MHz 2018 20 MHz 2030

(9) 10 MHz 2018 20MHz 2025 30 MHz 2030
(10)40 MHz 2018 10 MHz 2030

(11) 10MHz 2018 20 MHz 2025 20 MHz 2030
(12) 30 MHz 2018 30 MHz 2030

(13)10MHz 2018 20 MHz 2025

(14)30 MHz 2018 10 MHz 2025 30 MHz 2030
(15)

(16) 2030 3 2030 12
17)

(18) 10 MHz 2022 10 MHz 2024

(19) 2014 2

3271779
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LTE-Advanced

6 GHz



AC
AL
AP
AM
BA
CE
DF
ES
GO
MA
MT
MS
MG
PA
PB
PR
PE
PI
RJ
RN
RS
RO
RR

SP
SE
TO
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Acre

Alagoas

Amapa
Amazonas

Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goiés

Maranh&o

Mato Grosso

Mato Grosso do Sul
Minas Gerais

Para

Paraiba

Parana
Pernambuco

Piaui

Rio de Janeiro

Rio Grande do Norte
Rio Grande do Sul
Rondbnia
Roraima

Santa Catarina
Séo Paulo

Sergipe

Tocantins

SP (City)

SP (Interior)

SP - towns of sector 33 of the GPLG
RJy ES

MG

MG - towns of sector 3 of the GPLG
PRy SC

PR - towns of sector 20 of the GPLG
RS

RS - towns of sector 30 of the GPLG
AC, DF, GO, MS, MT, ROy TO
GO - towns of sector 25 of the GPLG
AM, AP, MA, PA YRR

BAy SE

AL, CE, PB, PE, Pl y RN
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GPLG
RJ
MG - except towns included in sector 3
MG - towns of Arapora, Araljo, Campina Verde, Campo Florido, Campos Altos, Candlopis, Capindpolis, Carmo do
Paranaiba, Carneirinhos, Centralina, Comendador Gomes, Conceigao das Alagoas, Corrego Danta, Cruzeiro da
Fortaleza, Delta, Frutal, Gurinhatd, Ibiraci, |garatinga, |guatama, Indiandpolis, Ipiagy, Itapagipe, Ituiutaba, Iturama,
Lagamar, Lagoa Formosa, Lagoa Grande, Limeira D'Oeste, Luz, Maravilhas, Moema, Monte Alegre de Minas, Monte
Santo de Minas, Nova Ponte, Nova Serrana, Papagaios, Para de Minas, Patos de Minas, Pedrindpolis, Pequi, Perdigéo,
Pirajuba, Pitangui, Planura, Prata, Presidente Olegario, Rio Paranaiba, Santa Juliana, Santa Vitdria, So Francisco de
Sales, S80 José da Varginha, Tupaciguara, Uberaba, Uberlandia, Uni&o de Minas & Vazante
ES
BA
SE
AL
PE
PB
RN
CE
Pl
MA
PA
AP
AM
RR
SC
PR —except towns included of sector 20
PR —towns of Londrina and Tamarana
MS — except the town integranting of sector 22
MS —town of Paranaiba
MT
TO y GO —except towns included in sector 25
GO —towns of Buriti Alegre, Cachoeira Dourada, Inaciolandia, Itumbiara, Paranaiguara and S&o Simao
DF
RO
AC
RS
RS —towns of Pelotas, Cap&o do Ledo, Morro Redondo and Turugu
SP — except towns included in sector 33
SP —towns of Altinépolis, Aramina, Batatais, Brodosqui, Buritizal, Cajuru, Céassia dos Coqueiros, Col6mbia, Franca,
Guaira, Guarg, Ipud, Ituverava, Jardindpolis, Miguel6polis, Morro Agudo, Nuporanga, Orlandia, Ribeiréo Corrente,
Sales de Oliveira, Santa Cruz da Esperanca, Santo Antdnio da Alegria and S0 Joaquim da Barra
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Baja California: Baja California, Baja California Sur, Sonora (San Luis Rio Colorado).

Sinaloa, Sonora (excluding San Luis Rio Colorado).

Chihuahua, Durango, Coahuila de Zaragoza (Torredn, San Pedro, Matamoros, Francisco |. Madero, Viesca).
Nuevo Leodn, Tamaulipas, Coahuilade Zaragoza (excluding municipalties of the North Region).

Chiapas, Tabasco, Yucatan, Quintana Roo, Campeche.

Jalisco (excluding municipalties of the Central Region), Michoacan de Ocampo, Nayarit, Colima.
Guangjuato, San Luis Potosi, Zacatecas, Querétaro de Arteaga, Aguascalientes, Jalisco (Lagos de Moreno,
Encarnacion de Diaz, Teocaltiche, Ojuelos de Jalisco, Colotlan, Villa Hidalgo, Mezquitic, Hugjuquillael Alto,
Huejlcar, Villa Guerrero, Bolafios, Santa Maria de los Angeles).

Veracruz-Llave, Puebla, Oaxaca, Guerrero, Tlaxcala

State of México, Distrito Federal, Hidalgo, Morelos.
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EU

NRA
EU

ECJ

EU

NRA

NRA

EU

EU

NRA

ECJ
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2009

EU

NRA

SMP

NRA SMP

EU

EU



EU

EU

DSM

TSM 2015 11 25

2016 4 30
0.05
/ 0.05 /

0.19 /
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TSM

0.06
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EU
EU 2015/2120
EU
SMS 0.02
/020 /

2017 6 15
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2015 5 6 DSM
12 7
NIS EU
21
6 NIS
12 15 GDPR
2016 GDPR 2 2018
GDPR
4%
2016
2015 10
EU 2 EU
2016 1

TTIP
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5 9
3/2013 CNMC
SMP
3
SMP
2008 12 Telefénica de Espafia
Telefonica de Espafia
CNMC 2016

2014 10

CNMC

85%

OIR
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ooooooo
9/2014
2013
Telefénica de Espafia
2012 12 13

Telefénica de Espafia

SMP

IP
Telefénica de Espafia
CNMC
30%

Telefénica de Espafia



2012 5 NRA 2013 7

0.0109

2006 2 2 Telefénica Moviles Spain  Vodafone

Telefénica Mdviles Spain

2009 1 Telefénica de Espafia
SMP

2014 12 CNMC

8.32 / 8.60 /

CNMC Telefénica de Espafia
30Mbps

2010 11 16
30Mbp

2013 5

CNMC 2014 1 30 18%
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/ CNMC
2016
Orange
CNMC
2016
Telefénica de Espafia
2013 7
NRA Telefénica de Espafia

NEBA
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ooooooo
2014 12 CNMC 30Mbps
Telefénica de Espafia
Telefénica de Espafia
CNMC 2015 11 2015 12 2016
1
Telefénica de Espafia 1 /
Telefénica Telecomunicaciones Publicas, S.A.U.

RTVE

2009 8 Ley de Financiacion de la Corporacion de Radio y Television Esparfiola
(i) 2
0.9%
(i) 2
(a)
3% (b) 1.5%
Telefonica Espafia Telefénica Moviles Espafia
1004/2010
Telefonica de Espafia Telefonica Mdviles Espafia 2014 7
11
DTS Telefénica de

Espafia Telefénica Mdviles Espafia DTS
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ooooooo
Distribuidor Oficial de Televisién, S.A. DTS
2015 4 22 CNMC Telefénica de Contenidos, S.A.U. DTS
5 i)
Telefénica
ii)
i) DTS 2 iv) 3
3 ) 3
EU 2003 Ofcom
NRA Ofcom
NRA
4 Vodafone Telefénica United Kingdom EE H3G
LRIC
0.680 / CPI 2016 4 1 26.3% 2017 4 1 3.1%
Ofcom
2015 9 900MHz 1800 MHz 15.6 48.7
2015 1 30 Telefénica UK
900 MHz 1800 MHz 90%

Ofcom 2015 12 3 Telefénica UK Limited Hutchison 3G UK Limited
2.3GHz 3.4 GHz
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2004 6

BNetzA 2009 EU
2013 8
E-Plus
2014 8 29 E-Plus
20%
2.1GHz 2.6GHz
2019
4G
2014 7 4 2015 9 25
GmbHCo KG E-Plus
Telefénica Deutschland
2016 12 31 2016 6 30
1800 MHz 2015
2006 Telefénica Deutschland BNetzA
BNetzA
BNetzA WIK
BNetzA

LRIC

BNetzA Telefénica Deutschland Holding AG
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Telekommunikationsgesetz

Telefénica Deutschland

MVNO 10%
Telefénica Deutschland Drillisch

2014 Drillisch Group
2025

2016 6 30 MVNO/

E-Plus Mobilfunk

1800 MHz

Telefénica Deutschland 2GHz
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ooOoooOoo
MTR
MTR BNetzA 2015 12 1 2016 11 0.0172 /
0.0166 /
FTR
FTR BNetzA
LRIC FTR BNetzA 2016 12 31
FTR 0.0024
7,000 Deutsche Telekom
E-Plus Telefénica Deutschland 7,000 Deutsche
Telekom 2015 7 Deutsche Telekom
2015 10 1 Telefénica Deutschland Telefénica Deutschland E-Plus
Telefonica Deutschland
LTE
NGA Deutsche Telekom
2012 7 Deutsche Telekom VDSL
2014 4 VDSL
Deutsche Telekom Telefénica Deutschland 2012 12 6
Telefonica Deutschland Deutsche Telekom 2013 12 20
Telefénica Deutschland
ADSL Deutsche Telekom
NGA
Telefénica Deutschland 100 /
Deutsche Telekom NGA 2019
1997 7

ANATEL
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CFTS
Telefonica Brazil
STFC 2005 12 22 2006 1 1
2025 12 31
2010 12 15 ANATEL 3.2
2011 5 2 2015 12 31 2020 12 31 559 2010 12
27
2011 6 30
2014 6 27 ANATEL
2015 2016 4 ANATEL
2016
PGMU Plano Geral de Metas de Universalizacdo
2016 4 PGMU 2011 6 30 2011 2015
2.5GHz/450 MHz
Telefébnica Brasil CFTS
20 1 Telefoénica Brasil
2014 ANATEL 700MHz Telefonica Brasil 1
700MHz
2018 12
2015 12 ANATEL 1800 MHz 1900 MHz 2500 MHz 3500 MHz
Telefénica 2.5 GHz 7 6 5
1
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GVT
2014 12 22 2015 3 25  ANATEL
(1)GVT
2015 1 26 3 10
FSTS ANATEL 18
FSTS 2
GVT
SMP
438/2006
576/2011
438/2006 588/2012
(@) SMP SMP
ANATEL
(b) SMP SMP
VU-M
ANATEL 2012 11 8
0]
(ii)
VIVO

10Mbps
(i)

(iv)
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ANATEL

SMP

SMP
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ANATEL CADE
GVT
(2)GVT
588/2012  ANATEL
SMP

20%

20%
PGMC

34Mbps

(iii)

0

v)
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VU-M PGMC SMP
VU-M
ANATEL 2015 2 12 649 PGMC I 42 SMP SMP
[2013 2015 80%/20% 2015 2016 75%/25% 2016
2017 65%/35% 2017 2018 55%/45% 2018 2019 50%/50%
2019
Telefénica Brasil 2016 VU-M i) I 0.09317 i) Il
0.10309 iii) I 0.11218
VU-M VC1 VC2
VC3
7272 7310 VU-M ANATEL 2014 2 24 1742 2014
VC I vci
0.07388 VC2 VC3 0.10901
VC
2013 12 ANATEL 629
Termo

de Ajustamento de Condutas

2014 3 7 ANATEL 632
632
2011 11 30 12529
CADE
750
75
240 330

2014 7 14
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IFT
IFT 2014 América Movil Group
MVNO
2015 8 26
Pegaso PCS, SAde CV. Pegaso PCS
T Grupo de
Telecomunicaciones Mexicanas, SAde CV. GTM
2003 7 6 2006 3 28
KU DTH 2011 1 6
KA 2012 8 6
WILDBLUE 1, ANIKF2 2012 8 6 Amazonas-3 2013 12 19
GTM 2015 10 7 KU DTH
2011 1 6

Telefonica International Wholesale Services México, S.A. de CV. Media Networks México Soluciones
Digitales, S.A. de C\V.
GTM 2015 10 15 LFTYR 104 106

AT & T Norte, de RL de CV held AT & T Digital, de RL de CV AT&T Desarrollo en
Comunicaciones de México, S. de R.L. de CV. Concesionarios AT & T Pegaso PCS i v vi
VI IX 1850 1910 MHz /1930 1990 MHz 5+ 5 MHz 6

Pegaso PCS AT & T Dealers i n v v v IX 1735 1740
MHz /2135 2140 MHz 5+ 5 MHz 6
Concesionarios AT & T IFT 2015 12

15
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IFI
2015 1 1
2011 COFETEL MTR
Telefénica México
2015 IFT 2012 2015 MTR
Telefénica México IFT 2015 10 1
2016 MTR 0.1869 /
LRIC IFT Telefénica México
2015 5 27 Telefonica México Axtel-Avantel 2005 2011 MTR
MTR
2012 6 21 CIADI
2013 9 20
2014 2 28
2016 4 25
/
2013 6 100%
2014 5 23 2015 1 12 IFT
IFT
4G

2025 2029

344779



2015 11 28
Venezolana
14

2011

2014 11

SUNDDE

CONATEL

CONATEL

2014 8 6

2015 12 21

1992
Plan de la Patria
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ooooooo
14 Telefonica
11,000 2015 6 4
CONATEL
CONATEL CONATEL
2014 1
30%
SUNDDE 2015 10 27 70/2015
MRP)
30% 60%
CONATEL
6%
ILD
2014 11 18
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1982 18168
SUBTEL
2014 2 13 2014 6 14
2014 5 DTT 20750
5
85% 4
2015 4 15 SUBTEL TV
SUBTEL
Telefonica Chile
VOIP
Telefonica Empresas Chile TV Telefénica Larga Distancia
2.6GHz TMCH oMV
oMV
2015 9 TMCH 713 748 MHz 768 803 MHz
71/2015 TMCH 2x10 MHz
omv
2
366 158
2017 9 14 2017 3

14
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TDLC
5
SUBTEL 5
2014 2019
37%
2019 2014 1 25
1973 211

Ministry of Economia, Fomento y Reconstruccion

2012 12 18 2 1G2
2014 1 25

2014 3 28

TuVes 1G2
2013 12 17
Fusion

3471779
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2009 1
2
SLM
1999 2 23
2014 5 8
2014
76.4%
2005 1
LTE
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1972
19798 2015 1 7
27078
TIC
SECOM
CNC SECOM
SECOM CNC
ICT
267/2015 2016 1 4
ICT ICT ENACOM
2003 10 21 25790 2004 12 31
2015 12 31 Telefénica de Argentina
2009 8 21 ICSID 43
ICSID
Telefénica de
Argentina

Telefénica Moviles Argentina
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27078
27078

267/2015 Telefénica de Argentina S.A. y Telefénica Moviles Argentina S.A

2016 1 1 2 1

/
Telefénica de
Argentina
1185/90 26
2012 10 15 SC45/2012
2013 12 26/13

60

25156 22262
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1341/09

Comision de Regulacién de Comunicaciones

CRC

Colombia
Telecomunicaciones 2011 11 8 1341/2009
Colombia Telecomunicaciones 2013 11 28
2024 3 28 850 MHz 1900 MHz 40
MHz DBS
DTH
1994 850MHz 25MHz
1900MHz 15MHz 10 2004 10
ITC
1341/2009 68 2013 2044
2014 3 27 597
850MHz 1900MHz
ICT 2014 3 27 597 850MHz 1900MHz 10
422 /1998 1341/2009
2015 11 2016 2 16
ITC
2011 CRC 1763 3136 2012 CRC 3534
2014 CRC 4660 2012 CRC 4002 4050
2011 CRC 3101
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2011 2012 4 2015 2012
COMCEL 2014 CRC
4660
/1
2014 2015 2016 2017
/ 56.87 32.88 19.01 10.99
% - 41.7% 42.2% 42.2%
24,194,897.29 13,575,005.96 7,616,514.53 4,273,389.92
% - 43.4% 43.9% 43.9%
2013
2013 25.63 M 2014 19.36 M
2015 13.09 M 2014 CRC 4660
12.55 SMS
2.24
2015 104.16 2012 4002
4050
2014 12 30 CRC MTR 4660
2015 41.7% 32.88 / 2016
42.2% 2017 42.2% América Movil
Group MTR 2015 2017
CRC SMS 2015 41.5% 2016 39.6% 2017
43.3%
2014 597
850MHz 1900MHz 40 MHz ICT
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2007
10%

2010 7% 2012 1,874.32

IPC

155/59 2153/92 1340/09
2012 7 29904
0}
(i)
29904
2013
OSIPTEL
OSIPTEL
Telefonica del Perq,
S.AA. 1994 5 16 2
20 5 20
2027 11 27 3 2013 12
Telefénica del Pert S.A.A. 5
Telefénica del Perd, S.AA. 5
Telefénica del Perd, S.AA. Telefénica
Moviles.S.A. 3 2
1 2013 3

18 10

2012 2
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2013 10



2015 9 9

2015 4 1

Pert Claro

OSIPTEL

30083 2013 9

MRIO

OSIPTEL
OSIPTEL
OSIPTEL Telefénica del Perd S.A.A
0.0016 /
2015 9 11
OSIPTEL MTR
Entel Viettel
MTR 1.76 / 46%
1034
MRIO
MRIO
MVNO
MVNO
OMR

oMV
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OSIPTEL

0.0960 /

Telefénica del Perd Claro

2018 1 Telefénica del
MVNO
MVNO
MVNO
2015 8
MVNO
OIMR

OIMR
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2014 12 17 2015 2
2015 2 18

Telefénica Ecuador

2015 2 18 1900MHz 2x25 MHz
OTECEL.S.A. 2017 portadores
15

2021

2021 6 2 10 2023
SMS
CONATEL
2014 MVNO
MVNO
SENATEL

2011
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MNz ®)©
800 MHz 20 2031 4G
900 MHz 29.6 2030 2GI3G
1800 MHz 40 2030 2GI4G
1900 MHz (TDD) 5 2020
2100 MHz 29.6 2020 (1) 3G
2600 MHz 40 2030 4G
3.5GHz 40 2020 @ WiMAX
800 MHz 20 ® 4G
900 MHz 34.8 2G/3G
1800 MHz 116 2G
1900 MHz (TDD) 5
2100 MHz 20 3G
700 MHz 20 2033 4G
800 MHz 20 2025 4G
900 MHz 20 2033 2G
1800 MHz 49.6 2006 2G/4G
1800 MHz 20 2033 2GI4G
1800 MHz 20 2025 2G/4G
1900 MHz (TDD) 5 2025
1900 MHz (TDD) 5 2020
2000 MHz (TDD) 14.2 2025
2100 MHz 39.6 2020 3G
2100 MHz 30 2025 3G
2600 MHz 60 2025 4G
2600 MHz (TDD) 20 2025 4G
35GHz 84 2021 WIMAX / 4G
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(1)2030 4 18

() 2030

3) 20

(4) BNetzA 2015 9 25

49.6 MHz
®) 2016
2010
2016 5 25
(6)
9 450 MHz
700 MHz
850 MHz
900 MHz
1800 MHz
1900 MHz
2100 MHz
2500 MHz
(€))] CN13 19
2 ooV vie X
3
4 uovoIveoVvoVIE VIE VI
(%) q
(6) 20 MHz
) n v v X
8) n v v X 20MH

(9) Telefonica Brasil

(10)

(11
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2016 1 1 2016 6 30 2015
2011 5 25
(10)(11)
MNz
14 2027 (1) 4G
20 2029 4G
25 (2) 2020-2028 (3) 2G/3G
5 4 2023 (5 2G
20 (8 2023 (5 2G
10 @ 2022 2G
30 (® 2023 3G
40 2027 4G
RJ 2005 2020
IX [T I TR VAR V/ RV T X
2020 2023
50 MHz
Anatel 2016 3 2100 MHz 3G
1900 MHz 2100 MHz 30 MHz
700 MHz
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@

700 MHz
850 MHz (AMBA)
850 MHz ()
1900 MHz (AMBA)
1900 MHz

1900 MHz

1700 MHz/2100 MHz

3.5 GHz

700 MHz
850 MHz

1900 MHz

2600 MHz

3.5 GHz

850 MHz

1700 MHz/2100 MHz
1900 MHz

1900 MHz

850 MHz

1900 MHz

850 MHz L v

850MHz

1900 MHz [
1900 MHz (1)

1900 MHz |

RV
1900 MHz ( IV)
1900 MHz (V)
1900 MHz Vi
1900 MHz Vil

1900 MHz IX—

450 MHz
850 MHz

900MHz

900MHz

1700 MHz/2100 MHz
1900 MHz
1900 MHz

3.5 GHz

MNz

20

30

25

20

50

25

20

50

20

25

30

40

50

25

30

15

15

25

60

20

1.92

40

50

60

50

50

60

30

70

10

25

10

16

40

25

25

50
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2030

2029
()

2045

2032/2033(2)

2043

2037(3)

2024
2023
2024
2021
2023
2023

2025

2025

2018/2030(5)
2018/2030(6)
2018/2025/2030(7)
2018/2030(8)
2018/2025/2030(9)
2018/2030(10)
2018/2025(11)

2018/2025/2030(12)

2028(13)
2030(14)

2028

2028(15)

2033
2030
2018

2027(13)
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(18)(19)

4G
2G/3G
2GI3G
2G
2G/3G
2G/3G

4G

4G
2GI3G

2G/3G

4G

WIMAX

2G/3G
4G
2G/3G
2G/3G
2G/3G
2G/3G/4G

3G

3G

2G/4G

2G/4G
2G/3G/AG

2G/4G
2G/3G/AG
2G/3G/4G
2G/3G/4G

2G/3G/4G

2G
2GI3G
2G( )
2G/4G ()

4G
2G/3G
2G/3G

P-MP



850 MHz
1900 MHz

1900 MHz

850 MHz

1900 MHz

1700 MHz/2100 MHz

2600 MHz
3.5 GHz

850 MHz

1800 MHz

2100 MHz

850 MHz

1900 MHz

1900 MHz

700 MHz

850 MHz

1900 MHz

1700 MHz/2100 MHz

700 MHz

850 MHz
1900 MHz

(1) 37

(2)20MHz 2032 11 10MHz 2033 4
©)]

)2 1 2018
(5)30 MHz 2018 10 MHz 2030

(6) 30 MHz 2018 20 MHz 2030

(7) 10 MHz 2018 20 MHz 2025 30 MHz 2030

(8) 40 MHz 2018 10 MHz 2030

(9) 10 MHz 2018 20 MHz 2025 20 MHz 2030

(10) 30 MHz 2018 30 MHz 2030

(11) 10 MHz 2018 20 MHz 2025

(12) 30 MHz 2018 10 MHz 2025 30 MHz 2030

(13)

(14) 2030 3
(15)

(16) 10 MHz 2022 10 MHz 2024
(17)2014 2

(18)Telefénica Hispanoamérica

(19)

MNz
25
20
40
25
50
20
40
50

10.6
30
20
25
30
80
40
25
60
40

20

25

20

2030

2030 12
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2024
2022/2024(16)

2033
2022
2022
2029
2029

2026(13)

2026
2026
2026
2018
2021
2034
2023
2023
2023
2023

2036

2036(17)

2036(17)
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(18)(19)

2G/3G
2G/3G

3G/4G

2G/3G

2G/3G
4G
4G

WLL

3G
2G/4G
3G
2G/3G
2GI3G
2G/3G/AG
4G
2G/3G
2GI3G
4G

4G

2G/3G

2G/3G
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AC

AL

AM

BA

CE

DF

ES

GO

MA

MT

MS

MG

PA

PB

PR

PE

PI

RJ

RN

RS

RO

RR

SC

SP

SE

TO

359/779

Acre

Alagoas

Amapa
Amazonas

Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goias

Maranh&o

Mato Grosso

Mato Grosso do Sul
Minas Gerais
Para

Paraiba

Parana
Pernambuco
Piaui

Rio de Janeiro

Rio Grande do Norte
Rio Grande do Sul
Rondbnia
Roraima

Santa Catarina
Sé&o Paulo
Sergipe

Tocantins
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SP (Capital)

SP (Interior)

SP - towns of sector 33 of the GPLG
RJYES

MG

MG - towns of sector 3 of the GPLG
PRy SC

PR - towns of sector 20 of the GPLG
RS

RS - towns of sector 30 of the GPLG
AC, DF, GO, MS, MT, ROy TO
GO - towns of sector 25 of the GPLG
AM, AP, MA, PA YRR

BAY SE

AL, CE, PB, PE, PIy RN



© 0 N o o »

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
33
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GPLG
RJ
MG 3

MG - towns of Arapord, Aradjo, Campina Verde, Campo Florido, Campos Altos, Canalopis, Capinopolis,
Carmo do Paranaiba, Carneirinhos, Centralina, Comendador Gomes, Conceigéo das Alagoas, Corrego
Danta, Cruzeiro da Fortaleza, Delta, Frutal, Gurinhat4, Ibiraci, Igaratinga, Iguatama, Indianépolis, Ipiagu,
Itapagipe, ltuiutaba, Iturama, Lagamar, Lagoa Formosa, Lagoa Grande, Limeira D’ Oeste, Luz, Maravilhas,
Moema, Monte Alegre de Minas, Monte Santo de Minas, Nova Ponte, Nova Serrana, Papagaios, Para de
Minas, Patos de Minas, Pedrindpolis, Pequi, Perdigédo, Pirajuba, Pitangui, Planura, Prata, Presidente
Olegario, Rio Paranaiba, Santa Juliana, Santa Vitéria, Sdo Francisco de Sales, Sdo José da Varginha,
Tupaciguara, Uberaba, Uberlandia, Unido de Minas & Vazante

ES

BA

SE

AL

PE

PB

RN

CE

PI

MA

PA

AP

AM

RR

SC

PR —except towns included of sector 20

PR — towns of Londrina and Tamarana

MS - except the town integranting of sector 22
MS — town of Paranaiba

MT

TO y GO - except towns included in sector 25
GO - towns of Buriti Alegre, Cachoeira Dourada, Inaciolandia, ltumbiara, Paranaiguara and S&o Siméao
DF

RO

AC

RS

RS - towns of Pelotas, Capéo do Le&o, Morro Redondo and Turugu
SP - except towns included in sector 33

SP - towns of Altindpolis, Aramina, Batatais, Brodosqui, Buritizal, Cajuru, Cassia dos Coqueiros, Coldmbia,
Franca, Guaira, Guard, Ipud, ltuverava, Jardinépolis, Miguel6polis, Morro Agudo, Nuporanga, Orlandia,
Ribeirdo Corrente, Sales de Oliveira, Santa Cruz da Esperanca, Santo Antonio da Alegria and S&o Joaquim
da Barra

361/779
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ANNEX 2
Region 1 Baja California: Baja California, Baja California Sur, Sonora (San Luis Rio Colorado)
Region 2 Sinaloa, Sonora (excluding San Luis Rio Colorado)
Region 3 Chihuahua, Durango, Coahuila de Zaragoza (Torre6n, San Pedro, Matamoros, Francisco |I. Madero,
Viesca)
Region 4 Nuevo Ledn, Tamaulipas, Coahuila de Zaragoza (excluding municipalties of the North Region)
Region 5 Chiapas, Tabasco, Yucatéan, Quintana Roo, Campeche
Region 6 Jalisco (excluding municipalties of the Central Region), Michoacan de Ocampo, Nayarit, Colima
Guanajuato, San Luis Potosi, Zacatecas, Querétaro de Arteaga, Aguascalientes, Jalisco (Lagos de
Moreno, Encarnacion de Diaz, Teocaltiche, Ojuelos de Jalisco, Colotlan, Villa Hidalgo, Mezquitic,
Region 7 Huejuquilla el Alto, Huejucar, Villa Guerrero, Bolafios, Santa Maria de los Angeles)
Region 8 Veracruz-Llave, Puebla, Oaxaca, Guerrero, Tlaxcala
Region 9 State of México, Distrito Federal, Hidalgo, Morelos
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*)

24

16

17

10

16

16

12 31 )
2016 2015 (%)

76,817 91,750 62,177 74,264

23 27 28 33

9 11 8 10

14 17 20 24

205 245 222 265

131 156 143 171

53 63 62 74

21 25 17 20

399 477 401 479

% 112 %4 112

305 364 307 367

68,211 81,471 50,300 60,078

65,249 77,933 47,971 57,297

2,950 3,523 2,313 2,763

12 14 16 19

5,016 5,991 5,073 6,059

339 405 384 459

- M 49

4,667 5,574 4,638 5,540

10 12 10 12

2,963 3,539 6,153 7,349

6,443 7,696 22,809 27,243

- - 12,508 14,940

447 534 594 709

3,227 3,854 7,504 8,963

3,167 3,783 7,426 8,870

30 36 40 48

30 36 38 45

1,942 2,320 2,060 2,460

42 50 60 72

1,652 1,973 1,996 2,384

248 296 4 5

16 19 33 39

811 969 110 131

83,260 99,446 84,986 101,507
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2016 2015 (*)
20,277 24,219 23,136 27,634
20,943 25,014 23,926 28,577
11 5,038 6,017 4,975 5,942
11 3,227 3,854 3,227 3,854
11 12,928 15,441 18,081 21,59
985 1,176 984 1,175
11,943 14,265 17,097 20,421
11 (1,480) (1,768) (1,656) (1,978)
3 24 29 5 6
3 - - 1,912) (2,284)
11 1,206 1,440 1,206 1,440
11 (666) (795) (790) (944)
8 10 11 13
(674) (805) (801) (957)
45,471 54,311 46,255 55,247
18 367 438 835 997
12 7,249 8,658 8,610 10,284
13 - - 800 956
14 4,427 5,288 4,825 5,763
16 2,684 3,206 2,847 3,400
138 165 138 165
15 37,274 44,520 36,683 43,814
17 571 682 88 105
10 12 39 47
17,512 20,916 15,595 18,627
18 121 145 43 51
12 3,712 4,434 1,628 1,944
13 1,158 1,383 85 102
14 1,635 1,953 1,269 1,516
16 679 811 274 327
240 287 - -
15 13,146 15,702 13,217 15,786
18 486 580 619 739
47 56 88 105
83,260 99,446 84,986 101,507

24
™ 2
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@12 31
2016 2015 (%)
19 2,710 3,237 5,936 7,090
548 655 599 715
59 70 4 5
1,928 2,303 5,171 6,176
175 209 162 193
3,045 3,637 (5,309) (6,341)
8 2,049 2,447 (5,309) (6,341)
996 1,190 #VALUE!
19 46 55 91 109
30 36 22 26
16 19 69 82
19 (310) (370) (315) (376)
(281) (336) (284) (339)
(29) (35) (€39) (€1))
(356) (425) (786) (939)
19 (109) (130) (135) (161)
19 (252) (301) (624) (745)
5 6 @n 32)
5’3 (38) “45) 46) (55)
10 ®) 17 20
5,003 6,083 (412) (492)
19 922 1,101 593 708
19 (2,996) (3,578) (2,804) (3,349)
(19) 23)
9 - - 19) 23)
11
19 (170) (203) (98) @ain
9.3
17 20 426 509
19.9
(2,227) (2,660) (1,902) (2,272)
21 2,866 3,423 (2,314) (2,764)
17 (2,842) (3,394) 2,319 2,770
24 29 5 6
2
22
24 29 5 6

24
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A (12 31

2016 2015 (%)
24 29 5 6
368 440 580 693
11 13 16 467 558
477 570 380 454
(122) (146) (267) (319)
(244) (291) (306) (365)
11 an (20) (481) (575)
(308) (368) 56 67
81 97 119 142
148 177 279 333
24 29 5 6

24
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B) (12 31 )
12 31 Q) 4,657 19,118  (1,587) 2,604 (1,790) 1,206 (1,064) 23,144
5 274 279
318 1,374 (69) (1,912) (289)
11) 111 (448) (1,912) (2,249)
@) (1,510) (1,585)
an 555 538
2 2

814 (2,604) 1,790
12 31 *) 4,975 21,308 (1,656) 5 (1,912) 1,206 (790) 23,136
24 124 148
63  (3,247) 176 (3,008)
11) ) (739) 813
11) 137 (2,543) (2,406)
35 (637) (602)
1 1
(1,907) ) 1,912
2016 12 31 5,038 16,155  (1,480) 24 1,206 (666) 20,277
24
*) 2
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D]

B)

0

D)

*)

24

12 31

2016 2015 (%)
3,193 3,814 2,451 2,927
2,866 3,423 (2,314) (2,764)
(2,855) (3,410) 1,988 2,374
>0 38 45 46 55
8 (2,049) (2,447) 5,309 6,341
24 29 81 97
(992) (1,185) 5 6
- - (22) (26)
19 (1,928) (2,303) (5.171) (6,176)
19 (175) (209) (162) (193)
2,227 2,660 1,902 2,272
(132) (158) 337 403
43 51 165 197
39 47 (26) (31)
(156) (186) 222 265
(58) (69) 24) (29)
21 3,314 3,958 2,440 2,914
(1,868) (2,231) (1,801) (2,151)
4,212 5,031 3,001 3,692
970 1,159 1,150 1,374
- - - #VALUE!
(1,563) (1,867) (2,867) (3,424)
21 (5,002) (5,974) (4,915) (5,870)
21 3,439 4,108 2,048 2,446
(924) (1,104) (4,042) (4,828)
(624) (745) (1,626) (1,942)
21 2,095 2,502 (3.,227) (3,854)
15,884 18,972 8,465 10,111
(13,789) (16,470) (11,692) (13,965)
3,048 3,641
21 (2,395) (2,861) (2,237) (2,672)
® ® (16) (19)
701 837 (4,474) (5,344)
110 131 4,584 5,475
811 969 110 131
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SA. 1998
(

)

2
1514/2007

2016 12 31

2017 22

2016 12 31
(
Gran Via, 28
11 16 (PGC 2007)
2016
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Compafiia Telefonica Naciona de Espafia,

(CIF) A 28/015865

602/2016 2016 12 2



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooood
b)
2015 2016
Hutchison 3G UK Investment Limited Hutchison 3G UK Holdings (ClI)
Limited ( Hutchison ) 2015 3 24 PGC
2007 7 11 Telefénica Europe, plc
2015
2016 11
2016 29 02 UK
2
2015
22
1514/2007 PGC 2007
602/2016, 2016 12 2 PGC 2007 2016 1 1
602/2016 2016
5) 2015
2018 1 1 10 2018 1 1 PGC
2007
- 2015 12 31 24 10
11.¢)

- 3 2015 12
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8.2
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17

2016 24
2016

24

22
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b)

Cadigo de Comercio

Plan General de Contabilidad (PGC 2007)

40
3-25
10
4-10
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4.c

PGC2007
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374/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2009 30 BOICACT9

NOFCAC

(IFRS)
NOFCAC
NOFCAC

20
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2016 2015
2016 2015 (%)

123,641 120,329

18,157 15,771

10,228 9,665

52,036 54,916

2,369 616

30 135
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2016 2015
2016
254 8 (33) 1 230
132 3 5 140
122 5 (33) 4) 90
(226) (13) 33 [6)) (207)
(124) Q) (131)
(102) (6) 33 '6)) (76)
28 (5) 23
2015
274 8 (30) 2 254
129 2 1 132
145 6 (30) 1 122
(240) (16) 30 (226)
(116) (8) (124)
(124) (8) 30 (102)
34 (8) 2 28
2016 2015 12 31 1.4 0.2
2016 2015 12 31 140

164

3771779



Terra Networks, S.A.

2007
33.9

602/2016

2015 12

2016 12 2

5% )
31
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2006

12

PGC 2007

2015

2007 12 31

PGC 2007
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2016 2015
2016
572 8 (11) 569
232 ) 223
323 1 1 325
17 7 ®3) 21
(350) (14) (364)
(89) ©) (92)
(261) (11) (272)
222 (6) (11) 205
2015

557 24 ™ ) 572
228 8 4 232
322 3 ) 323
7 13 ) ) 17
(332) (20) 2 (350)
(86) (€) (89)
(246) an 2 (261)
225 4 (5) ) 222

2016 2015 12 31

3 1
2016 2015 12 31 205

178
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Distrito Telefonica
2016 2015 70 68
2016 2015 12 31
30 37
7.1 2016 2015

2016 ( )

486 9 495
%4 94

392 9 401
(85) (11) (96)
(85) (11) (96)
401 (XD 9 399

2015

( )
499 (13) 486

94 94
405 (13) 392
(82) (10) 7 (85)
(82) (10) 7 (85)
417 (10) ) 401
2015 10 Don Ramén de la Cruz ( )
22
2016 311,128
95.35%
2015 328,314

93.27%
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2016 19.1 44 2015 48
2016 2015
)
40 44
5 9
1 1
46 54
Distrito Telefonica 2016 12

Diagonal 00
2017

19.5
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8.1 2015 2016
2016
( )
) 47,971 6,446 (236) | 12,338 (619) (651) | 65,249 | 127,748
62,182 4,397 (285) 26,154 (619) (651) 91,178
(14,211) 2,049 49| (13,816) (25,929)
2,313 1,853 | (1,315) 191 92) 2,950 2,985
16 11 (15) 12 12
50,300 8,310 | (1,551) | 12,514 92) (619) (651) | 68,211 | 130,745
7,426 1,293 | (5,400) (181) 29 3,167 3,171
40 30 (40) 30 30
38 6 29) 15 30 30
7,504 1,329 | (5,469) (166) 29 3,227 3,231
(€)) (Telefonica Brasil, S.A.) 2016 12 31
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2015
( )
® 59,123 2,354 (340) | (13,166) 47,971 | 110,470
82,005 6,811 (340) | (26,294) 62,182
(22,882) (4,457) 13,128 (14,211)
3,227 124 (202) (795) (41) 2,313 2,337
17 18 (19) 16 16
62,367 2,496 (542) | (13,980) (41 50,300 | 112,823
5,031 4,779 (3,108) 795 (71) 7,426 7,438
105 40 (105) 40 40
32 19 (32) 19 38 38
5,168 4,838 | (3,245) 814 (71) 7,504 7,516
@ 2015 12 31 (Telefénica Brasil, S.A.)
2016 2015
2016
2 Telefdnica Europe, plc  Hutchison Whampoa
2016 29
12,501
2015 2016
2016
( Telxius Telecom, S.A.U. )
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2016 29 Telefonica Internacional, S.A.U. Telefonica América, S.A. 50%

Telefonica

America, S.A.U. 2016 7 Telxius Telecom, S.A.U. Telxius
Telecom, S.A.U.

2016 16 Telefonica Méviles Espafa, S.A.U. Wireless Towers, S.L.U. (Telxius Torres

Telefonica América, S.A. Telefonica América, S.A.)
(214)
2016 28 Telefonica International Wholesale Services América, S.A. 187
122 2016

2016 30 Telxius Telecom, S.A.U. 1,450 2016 27
502

2016 31 Telxius Telxius Torres Espafia, S.L.U.
(1,210 ) 996

Telefonica, S.A. in Colombia Telecomunicaciones, S.A.
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2015
2015 3 24 Hutchison
2 22
Telefonica Europe, plc. (13,189 )
2015 852
22) 2015 12 31
2014 2,500
2015 4 27 Global Village Telecom, S.A.
GVT Participacoes, S.A. Telefbnica
Brasil, S.A. 15,812
3,995 (1.262 )
SP Telecomunicacoes Participaoes, Ltda 3,223
1,270 (401 )
2015 6 24 Global Village Telecom, S.A. (GVT)
100% Telco TE S.p.A. Telecom Italia S.p.A. 1,100
( 8.2% )  Vivendi, S.A. Vivendi, S.A. GVT
Telefbnica Brasil S.A.
Telefonica Brasil, S.A. 4.5% Vivendi Telecom Italia,
1,264
Telefonica Brasil, S.A. 4.5
2015 7 29 Vivendi, S.A
46 Telefonica Brasil, S.A. 58.4
Telefonica Brasil, S.A. 3.5 2015 9 16
538

Telefonica Brasil, S.A.

SP Telecommunicacoes Participagoes, Ltda
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2015 6 18 Telco, S.p.A.
Telco, S.p.A. Telecom Italia, S.p.A. ( 22.3% )
Telco TE,
S.p-A. Telecom Italia 14.72%
Telco TE, S.p.A. Telco, S.p.A.
603
9.3.)
Telco TE S.p.A. Telecom Italia, S.p.A 872
6.5% 1,025

2014 7

Telecom Italia, S.p.A
Telecom Italia S.p.A.

Telecom Italia, S.p.A.

Telco TE, S.p.A. 603
2016 2015
2015 Telefonica Europe, plc,
Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. 8

2016 2015
A 163 A3l
2016 2015
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a)
2016 2015
Telefonica Brasil, S.A. - 3,064
Sao Paulo Telecomunicacoes, Ltda - 401
Telefénica Internacional, S.A.U. - 2,157
Telxius Telecom, S.A.U. 1,952 -
Telefonica de Contenidos, S.A.U. 733 -
Telefonica Digital Holding, S.L.U. 301 399
Telefdnica Moéviles Argentina Group 327 -
Telco TE, S.p-A. - 603
Telefdnica Moviles México, S.A. de C.V. 548 110
Telefonica Global Technology, S.A.U. 202 -
334 77
4,397 6,811
2016
Telxius Telecom, S.A.U.
Telefoénica International Wholesale Services América, S.A. 122
2016 27 Telefonica de Contenidos, S.A.U. 733
2016 5 Telefdnica Digital UK, Telefdnica Digital Holding,
S.L.U. 301
2016 Telefonica Moviles Argentina Holdings, S.A.
Telefonica Moviles Argentina, S.A. 1,110 2016
5 Telefonica Moviles Argentina, S.A.
11 2016
280 (248 ) Telefdnica Méviles Argentina, S.A.
15.4% 21.1%
Telefonica México, S.A. de C.V. 2016 12
548
22 Telefonica Global Technology, S.A.U. 202
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2015
Telefonica Brasil, S.A. Sao Paulo Telecommunicacoes, S.A.
2015 6 25 Telefonica Internacional, S.A_U. 2,157
2015 2 26 Telefonica Digital Holding, S.A.
156 175 2015 11
18 68
Telco TE, S.p-A.
Telefonica México, S.A. de C.V. 11 12 2,000
(110 )
b)
2016 2015
Phenix Investments, S.A. - 340
Telxius Torres Espafia, S.L.U. 214 -
71 -
285 340
2016

Telxius Torres Esparfia, S.L.U.
Telxius Telecom, SA.U.
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8.2

2016

2015 2015 5,309

Europe, plc

(a) Telefonica Brasil, S.A. 2,491
Paulo Telecomunicacoes, S.A. 705
(b) Telefoénica Europe, plc 582
852 )
(c) Telefonica México, S.A. de C.V. 1,264
(d) Telefdnica Internacional, S.A.U 2015
( Telefonica Latinoamérica Holding, S.L.
(e) Telefoénica Digital Holding, S.L.U. 232
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12 31
2,049
Telefonica
(2015 1,872 ) Sao
(2015 753 )
(2015
2015 233 )
1,133
)
Telefonica Brasil, 36,01%

(2015 267



(11.9%)

9.05%

34%

9.86%

(7.1%)

36

(17%)

2016

EU
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18% 2016
(O1BDA)
11.3% 2015
(4.5% +£1.5p.p. )
GDP e (7%
16% )
2016 2015
(26%)
( 13%)
2016

0.8%
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8.4
2016 2014 11 27 27/2014
VII 76 87
2016 18 Telefonica Moviles Espafia, S.A.U.
Wireless Towers Espafia, S.L.U. 214
1,210
2016 30 Telefonica International Wholesale Services America, S.A.
73.14% Telxius Telecom, S.A.U.,
(447 ) 1,233
2016 5 Telefonica Digital Espafia, S.L., Telefdnica Digital lIdentity & Privacy S.L.
Telefonica Digital Espafa, S.L.,
2016 17
2016 Telefonica Global Technology, S.A.,
Telefénica de Espafia, S.A.U.
Data Center in Alcala de
Henares Data Center in Julian Camarillo
152
2016
2016 10 7 Telefonica Internacional, S.A.U. ( ) Telefonica Latinoamérica
Holding, S.L. ( )
(9,722 )
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8.5 2016 2015

2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Telefdénica Moviles

Espafia, S.A.U. 88 400 488
Telefonica Moviles

México, S.A. de

C.V. 796 796
Telefdnica de
Contenidos, S.A.U. 386 386
Telefénica de
Espafia, S.A.U. 259 550 809
Telxius Telecom,
S.A.U. 8 140 560 708
Telefonica
Latinoamérica
Holding, S.L. 2,099 2,099
327 139 59 176 17 113 831
3,167 1,335 609 176 157 673 6,117
2015
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Telefdnica Moviles

Espafia, S.A.U. 710 400 1,110
Telefonica Moviles

México, S.A. de

C.V. 255 623 878

Telefonica de

Contenidos, S.A.U. 419 419

Telefdnica de

Espafia, S.A.U. 371 165 550 1,086

Telefdnica Global

Technology, S.A.U. 18 17 68 97 200

Telfin lIreland,

Ltd. 455 455

Telefonica

Internacional,

S.A.U. 3,632 3,632

Telefonica

Latinoamérica

Holding, S.L. 1,039 1,039

416 69 178 29 55 62 809

7,426 857 578 596 123 159 9,739
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2016 Telefonica Méviles Espafia, S.A.U 400
2018
2013 1
87
(2015 68 )
2016 2015 12 31 Telefonica Méviles México, S.A. de C.V.
11,697 623 (2014 11,697
538 623 )
2016 12 31 258
(2015 255 )
2016 12 31 Telefonica de Contenidos, S.A.U. 340
2013 2016
2017
Telefénica de Contenidos, S.A.U 2016 2015 12 31
46 (2015
2016 Telefdnica de Espafa, S.A_U. 550
2014 11 2019
2017 165
93 (2015 370 ) 1
2016 17
Telxius Telecom, S.A.U. 560
2026 140 Euribor
2021
8
2015 Telefénica Internacional, S.A.U.
3,529 million 2016 11 328 1,500
20162016 1 1 Telefonica Latinoamérica Holding, S.L.,
2016 12 31 2,041

58 (2015 103 )
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2015 12 30 Telfin
2016

Emisiones, S.A.U.

(

446 (2015
271 )
8.6
2018

19.3

Ireland, Ltd.

597

2016
96

597

2016 12 31

394/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooOoooOoo
455
Telefonica
17)
(2015 825 )
2 (2015
2017



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oOoOooodn
9.1 2016 2015 12 31
2016
2
( (
1
(GEED]
) )
339 1,757 2,910f 5,006 339 4,667 10 10 10| 5,016 5,016
339 339 339 339 339
16) 1,757 2,910 4,667 4,667 4,667 4,667
10 10 10] 10 10
716 936 1,652 1,652 42 248 290 290 1,942 1,716
42 248 290 290 290 64
16) 716 936 1,652 1,652 1,652 1,652
339 2,473 3,846 6,658 339 6,319 42 258] 300] 3000 6,958 6,732
2015
2
( (
1
(GEED]
) )

384 2,339 2,299 5,022 384 4,638 41 10 51 511 5,073 5,073
384 384 384 384 384
16) 2,339 2,299 4,638 4,638 4,638 4,638
41 10 51 51 51 51
590 1,406 1,996 1,996 60j 4 64 64 2,060 2,060
60 4 64 64 64] 64
16) 590 1,406 1,996 1,996 1,996 1,996
384 2,929] 3,705 7,018 384 6,634 101 14 115 115 7,133 7,133
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9.2
2015 2014 12 31
16
9.3
2015 2014 12 31
2016 12 31
Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria, S.A. 298 ©)) (6) 283
86 35 (68) 3 56
384 35 (68) ©)) €)) 339
2015 12 31
Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria, S.A. 347 (10) (39) 298
Telefénica Czech
Republic, a.s.
Telco, S.p.A. 73 (603) 15 515
63 32 (©)) 86
483 32 (603) 5 467 384
2014 12 31
Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria, S.A. 382 (14 (21) 347
Telefonica Czech
Republic, a.s. 166 (160) (6)
Telco, S.p.A. (270) 358 (15) 73
43 37 an 63

591 37 (430) 344 (59) 483
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)
11.2.) 2016
2015 BBVA
2016 12 31 BBVA 0.67%
9.4
2016 2015 12 31
) 2016 2015
41
10 10
42 60
248 4
300 115
BBVA 240 12
20)
9.4.1
2015 6 Telecom Italia, S.p.A. 8)
Telecom Italia S.p.A.
Telecom lItalia, S.p.A. 13)
2017

2015 12 31 41 55
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10
2016 2015 12 31
) 2016 2015
3 10
247 295
16 1
- 2
17 181 286
447 594
;
2016 2015
177 150
2016 3 2015 22
1
11.1
a)
2016
2016 10 11 74,627,988
74,627,988
2016 12 7 137,233,78 1

5,037,804,990
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2016 12 31 5,037,804,990
5,037,804,990
G ) “ lbex 35"
(
(ADSS’ )
2015
2015 4 20
281,213,184
3,048,350,914.56
2015 7 24 74,076,263
74,076,263
2015 12 10 110,857,946
110,857,946
4,975,199,197
2015 6 12
2,469,208,757
311.1
506

20
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2014 5 30
25,000
2013 5 31
25,000 25,000
2013 12 31
2014 1
2016 2015 12 31
) %
2016 12 31
141,229,134 10.48 g.82 1,246 2 80339y
) %
2015 12 31
141,639,159 11.69 10.24 1,450 2.84690%
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74,627,988

2016 2015
2014 12 31
GESP
2015 12 31
PIP 11 19.3)
2016 12 31
2016 2015
1,654
2016 10 13 2016 12
2015 24 2015 12
74,076,263
593
2015
46.0

2016

555
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128,227,971
138,036,450
(47,824,300)
(2,724,699)
(74,076,263)
141,639,159
77,087,297
(2.,869,334)
(74,627,988)
141,229,134

668

(Registro Mercantil)

813

y (Registro Mercantil)
886

2015 26

Vivendi, S.A.

Telefonica Brasil, S.A



2016 30
2013-2016  (PIP 2013-2016)
19.3)
2015 6 30
( PIP 2012-2015 )
19)
2015 2014
1,176
2015 7 24 2015 6 12
74
593 1
Telefénica Brasil, S.A. 58.4
S.A. Vivendi, S.A.
3.5% 8)
2016 6 30
( PIP 2012-2015 ) 2
2,724,699

( GESP ) 2

(TSR)

33,8

Vivendi, S.A.

2014
1,778,099
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2012-2015
7% 2,724,699
2015
1,654

74,076,263 886
2014

2015 7 29

46.0
(GVT Participacoes,

Telefonica Brasil, S.A.

11 28

555

2012-2015

(TSR) 77%



984

©)

1946

31

12 31

602/2016

2016
2016
1987
8
85
335.c
74
731
2016 12

2)

10
10
20

12

1996

2015

93

334

656

1514/2007
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1996
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2016
2016 12
0.40 2016 19
1,906
2016 11 11 0.35
2016 12 500
70.01%
137,233,781
2015
2015 4 29 2015 0.4
2015 5 12 1,912
2015 11 13
2015 6 12
15
20.01%
2015 12 7
337
79.99%

110,857,946
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e)
2014 9 24 Telefonica Participaciones, S.A.U. /
1,500 4._9%
2017 9 25
41 25
11.9 14.5775
22.5%
) Telefonica Participaciones,
S.A_U. 215
15) 16)
1,206
11.2
2016 2015
( )
2016
9.3 11 13 A3) an 4 8
16) (801) 477 (119) (308) 77 (674)
(790) 490 (122) (325) 81 (666)
( )
2015
9.3 20 467 (130) (481) 135 11
16) (1,084) 380 (137) 56 (16) (801)
(1,064) 847 (267) (425) 119 (790)
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12
2016 2015 12 31
2016
2 3
1
C )
1,721 963 2,684 2,684 41,839 45,248 44,523 47,932
37,274 40,680 37,274 40,680
4,427 4,430 4,427 4,430
16) 1,721 963 2,684 2,684 2,684 2,684
138 138 138 138
628 51 679 679 16,179 16,274 16,858 16,953
13,148 13,233 13,148 13,233
1,635 1,637 1,635 1,637
1,158 1,164 1,158 1,164
16) 628 51 679 679 679 679
240 240 240 240
2,349 1,014 3,363 3,363 58,018 61,522 61,381 64,885
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2015
2 3

1

« )
2,361 486 2,847 2,847 42,446 44,868 45,293 47,715
36,683 39,109 36,683 39,109
4,825 4,805 4,825 4,805
800 816 800 816
16) 2,361 486 2,847 2,847 2,847 2,847
138 138 138 138
236 38 274 274 14,571 13,853 14,845 14,127,
13,217, 12,502 13,217, 12,502
1,269 1,265 1,269 1,265
16) 85 86 85 86
236 38 274 274 274 274
2,597 524 3,121 3,121 57,017 58,721 60,138 61,842

BBVA 240

9 20)
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13
13.1 2016 2015 12 31
2016

( )
820 65 885
374 374
(69) (69)
(32) (32)
788 370 1,158
788 370 1,158

2015

( )
902 6 908
83 83
(50) 24) 74)
(32) (32)
820 65 885
800, 800
20, 65 85

2016 2014 7 24
Telecom Italia, S.p.A
2017 7 24

2016
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2016 2015 12 31
2016
2022
% 2017 2018 2019 2020 2021
Bonds exchangeable
into Telecom Italia
shares 6.00% 750
750
2015
2021
% 2016 2017 2018 2019 2020
MARCH 00 2.80%(*) 50 50
Bonds exchangeable
into Telecom Italia
shares 6.00% 750
50 750

™ ( ) 10 1.0225

13.2 2016 12 31 CNMV
( )

30 60 90
20800 100,000 180
’ 365 , 540
100,000 731
2016 12 31 370 2015 65
13.3 2016 6.01% 2015 5.96%
0.045 2015 0.14%
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14
14.1 2016 2015 2015 12 31
2016 12 31
( )
1,635 4,427 6,062
16) 679 2,684 3,363
2,314 7,111 9,425
2015 12 31
( )
1,269 4,825 6,094
274 2,847 3,121
1,543 7,672 9,215
14.2 2015 2014 12 31
2016
12 21
)
Structured Financing (*) 05/03/11 07/30/21 usb 200 190
Structured Financing (*) 02/22/13 01/31/23 usb 669 635
Structured Financing (*) 08/01/13 10/31/23 usb 532 505
Syndicated facility (V) 02/18/14 02/18/21 ER 3,000 -
Bilateral 06/26/14 06/26/18 EUR 1,500 1,500
Syndicated facility (2) 02/19/15 02/19/22 EUR 2,500 550
Bilateral 06/30/15 06/30/20 EUR 200 200
Syndicated facility (3) 11/17/1502/15/19 EUR 1,500 -
Structured Financing (*) 12/11/1503/11/26 usb 737 324
Structured Financing (*) 12/11/1503/11/26 EUR 492 240
Bilateral loan 02/23/16 02/23/19 EUR 100 100
Bilateral loan 02/23/16 02/23/21 EUR 100 100
Loan 03/08/16 03/08/21 EUR 300 300
Bilateral loan 10/24/16 03/19/19 EUR 300 300
(1) 2014 12
(2) 2015 12

(3) 2016 11 15
(O] 5
™

12
2025

1,500
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2015
12 31
)
Structured financing* 05/03/11  07/30/21 usb 247 226
Structured financing * 02/22/13  01/31/23 usb 786 722
Structured financing * 08/01/13  10/31/23 usb 618 447
Syndicated facility 02/18/14 02718719 EUR 3,000 700
Bilateral * 06/26/14 06/26/18® EUR 1,500 1,500
syndicated facility 02/19/15 02/19720 EUR 2,500 500
Bilateral 06/30/15  06/30/20 EUR 200 200
Syndicated facility 11/717/15  02/17/18 EUR 3,000 -
Structured financing * 12/11/15 03/11/26 usD 750 -
Structured financing * 12/11/15 03/11/26 EUR 500 -
(¢))
(2) 2015 6 25
®
14.3 2016 2015
2016 12 31
2021
) 2016 2017 2018 2019 2020
1,635 1,159 702 380 965 1,221 6,062
16) 679 298 348 1,003 515 519 3,363
2,314 1,457 1,050 1,383 1,480 1,740 9,425
2015 12 31
2020
) 2015 2016 2017 2018 2019
2020
2016 2016 2017 2018 2019
16) 1,269 174 1,596 1,065 872 1,118 6,094
274 658 330 256 799 804 3,121
1,543 832 1,926 1,321 1,671 1,922 9,215
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0000000
14_.4 2015
2016
12 31 2016 12 31 2016 2016
( ) ( ) ( ) ( )
Structured financing © 669 usD 635 02/22/13 01/31/23 - (111)
Structured financing © 532 usb 505 08/01/13 10/31/23 124 (82)
Syndicated facility 3,000 EUR - 02/18/14  02/18/21 1,280 (1,980)
- I 2
syndicated facility @ 2,500 EUR 550  02/19/15  02/19/22 300 (250)
syndicated facility 1,500 EUR - 11/17/15  02/15/19 3,070 (3,070)
structured financing 737 USD 324 12/11/15  03/11/26 337 (12)
Structured financing © 492 EUR 240 12/11/15 03/11/26 248 ®)
Bilateral loan 100 EUR 100 02/23/16  02/23/19 100 -
Bilateral loan 100 EUR 100 02/23/16  02/23/21 100 .
Loan 300 EUR 300  03/08/16  03/08/21 300 -
Bilateral loan 300 EUR 300 10/24/16  03/19/19 300 -
(1) 2014 12
(2) 2015 12
(3) 2016 11 15 12 1,500
(@)
14.5
2016 0.566%
2.066%
2015 0.557%
2.099%
14.6
2016 2015 12 31 10,302
11,705
2016 2015 2015 12 31

412/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

Ogoooood
15
15.1 2016 2015 12 31
2016 12 31
)
37,218 12,365 49,583
6 239 245
16) 18 202 220
32 340 372
37,274 13,146 50,420
2015 12 31
)
36,517 12,221 48,738
7 805 812
16) 131 22 153
28 169 197

36,683 13,217 49,900
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2016 2015
2016 12 31
2022
( ) 2017 2018 2019 2020 2021
Telefobnica Emisiones, S.A.U. 5,901 3,902 3,467 4,853 3,588 13,031 34,742
Telefonica Europe, B.V. 2,814 1,121 848 1,445 621 3,771 10,620
Telfisa Global, B.V. 3,577 3,577
Telefonica Participaciones,
S.A.U. 73 571 644
12,365 5,023 4,315 6,298 4,780 16,802 49,583
2014 12 31
2020
( ) 2016 2017 2018 2019 2020
Telefonica Emisiones, S,A,U, 7,369 5,283 3,998 3,443 3,704 13,140 36,937
Telefénica Europe, B,V, 1,683 1,119 850 1,558 3,350 8,560
Telfisa Global, B.V. 2,571 2,571
Telefonica Finanzas, S,A,U, 500 500
Telefbnica Participaciones,
S.A.U 73 72 145
25 25
12,221 5,355 5,117 4,293 5,262 16,490 48,738
Telefdnica Europe, B.V. 2016
10,620 (2015 8,560 )
Euribor plus 2016 4.20% (2015
5.01%) 6,052
(2015 5,167 ) 1,686 (2015
1,648 ) 2,630 (2015 1,431 )
Telefbnica Emisiones, S.A.U. 2016 12 31
34,742 (2015 36,937 )
2016 4.26% (2015 4.63%)

Telefonica Emisiones, S.A.U. 2016

4,900 (2015 1,467 )
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2016
C )
Telefénica Emisiones, S.A.U.
EMTN 04/13/16 04/13/22 1,400 EUR 1,400 0.75%
04/13/16  04/13/26 1,350 EUR 1,350 1.46%
10/17/16  10/17/20 1,250 EUR 1,250 0.318%
10/17/16  10/17/31 750 EUR 750 1.93%
12/28/16  12/28/51 150 EUR 150 4.00%
Telefénica Participaciones,
S.A.U.
@) 03/09/16  03/09/21 600 EUR 600 0%
™
Telefonica Finanzas, S.A.U. Telefonica Europe, B.V.
2015 2014 12 31
Telfisa Global, B.V. 2016
2016 3,577 2015
2,571
Telefénica Finanzas, S.A.U. 2015 500
2016 Telfisa Global, B.V.
2016 Telefonica Participaciones, S.A.U.
644 (2015 145 ) 2016
600 0.25% Telefonica Participaciones, S.A.U.,
2016
600
101.25%
15.2 2016 2015 12 31 372
197
17
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16
a)
2016
2016 12 31
105,303
112,276
2016 12 31

2015

126,938
21,635
32,547

1,739 2015 2,618

2016 12 31
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(2015 144,823)
2015

2016



2016

Fixed to
Fixed to
Floating

Fixed to
CHFCHF
CZKCZK
GBPGBP
JPYJPY
USDUSD

Floating
CZKCZK
GBPGBP
USDUSD

Fixed to
EURBRL
Fixed to
JPYEUR
Floating
CHFEUR
GBPEUR
JPYEUR
USDEUR

BRLEUR
CLPEUR
CZKEUR
EURBRL
EURCLP
EURGBP
EURMXN
EURUSD
GBPEUR
GBPUSD
USDBRL
USDCLP
USDCOP
USDGBP
USDPEN

Fixed to

Floating

fixed
floating
to fixed

floating

to fixed

fixed
floating

to floating

floating

to fixed

79,252

265
44,866
34,121
23,939

582
194
4,203
81
15,469

46
1,391
1,973

11,836

159
95
515
2,048
101
8,918
7,526
56

47
573
208
2,614

1,849
1,011

22

19
435
205

230
122,988

265
44,899
34,121

625
5,250
3,595

10,000
16,304

1,250
1,190
2,079
163
15,000
625
1,600
10,000
11,417
203
840
1,250
573
208
2,614

1,849

860

22

21

205

230

4171779

EUR
EUR
EUR

CHF
CZK
GBP
JPY
uSb

CZK
GBP
usb

EUR

JPY

CHF
GBP
JPY
uSb

BRL
CLP
CZK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
usb
uSsD
uSsD
uSsD
uSb

EUR

EUR

265
44,866
34,121

625
5,250
3,595

10,000
16,304

1,250
1,190
2,079

546
95

515
2,048
101
8,918

(56)

@

(46)
(1,969)
(146,800)
(2,236)
(21)
(1,949)
(1,011)
©)]

(76)
(2,824)
(10,691)
@an

®

205

230
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EUR
EUR
EUR

CHF
CZK
GBP
JPY
usb

CZK
GBP
usb

BRL

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
BRL
CLP
GBP
MXN
uSD
EUR
usb
BRL
CLP
COP
GBP
PEN

EUR

EUR
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1,677
1,677
GBP 877 750 GBP
EUR 800 800 EUR
2,273
USDEUR 1,558 1,558 EUR
EURUSD 715 715 EUR
3,950

126,938
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2015
79,718
65 65 EUR 65 EUR
44,199 44,199 EUR 44,199 EUR
35,454 35,454 EUR 35,454 EUR
30,273
CHFCHF 577 625 CHF 625 CHF
CZKCZK 429 11,600 CZK 11,600 CZK
GBPGBP 5,212 3,825 GBP 3,825 GBP
JPYJPY 130 17,000 JPY 17,000 JPY
USDUSD 19,403 21,124 usD 21,124 usD
CZKCZK 46 1,250 CZK 1,250 CZK
GBPGBP 2,510 1,843 GBP 1,843 GBP
USDUSD 1,966 2,141 uSsD 2,141 uSsD
16,303
BRLEUR 96 313 BRL 96 EUR
EURBRL 516 516 EUR 2,193 BRL
EURCZK 361 361 EUR 9,759 CZK
JPY/EUR 95 15,000 JPY 95 EUR
CHFEUR 515 625 CHF 515 EUR
EURGBP 551 551 EUR 405 GBP
GBPEUR 1,721 1,350 GBP 1,721 EUR
JPYEUR 167 17,000 JPY 167 EUR
USDEUR 12,281 15,858 usb 12,281 EUR
13,428
BRLEUR 107 412 BRL 107 EUR
CLPEUR 1 990 CLP 1 EUR
EURBRL 230 230 EUR 977 BRL
EURCLP 49 49 EUR 37,800 CLP
EURGBP 5,697 5,697 EUR 4,181 GBP
EURMXN 1 1 EUR 13 MXN
EURUSD 4,129 4,129 EUR 4,495 uSsD
GBPEUR 1,554 1,140 GBP 1,554 EUR
USDBRL 16 18 usb 70 BRL
USDCLP 4 4 usb 2,757 CLP
USDCOP 1 1 usD 4,402 CoP
USDEUR 1,178 1,273 uSsD 1,178 EUR
USDGBP 51 58 usb 38 GBP
USDPEN 2 2 usD 7 PEN
CZKEUR 408 11,009 CzK 408 EUR
2
EURGBP 2 2 EUR 1 GBP
USDGBP 1 usb GBP

139,724
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2,285
2,285
uSsD 13 14 uSsD
EUR 1,250 1,250 EUR
GBP 1,022 750 GBP
2,814
EURUSD 714 714 EUR
USDEUR 1,558 1,696 usD
EURGBP 542 542 EUR
5,099
144,823

™
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1
1,460 160 50 1,250
5,160 375 1,155 955 2,675
30,939 3,024 8,761 7,417 11,677
20,310 1,625 5,400 5,360 7,925
10,629 1,399 3,361 2,117 3,752
MM 59,074 10,363 14,298 26,531 7,882
26,800 8,550 7,750 9,000 1,500
32,274 1,813 6,548 17,531 6,382
* 30,305 16,255 5,467 3,265 5,318
CCS 1,237 910 77 250
2,470 2,470
6,721 6,721
IRS 19,877 6,154 5,390 3,015 5,318

126,938 30,177 29,731 39,478 27,552

Q)

4211779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oooooog
2015 12 31
2015
79,718
Fixed to fixed 65 65 EUR 65 EUR
Fixed to floating 44,199 44,199 EUR 44,199 EUR
Floating to fixed 35,454 35,454 EUR 35,454 EUR
30,273
Fixed to floating
CHFCHF 577 625 CHF 625 CHF
CZKCZK 429 11,600 CzZK 11,600 CZK
GBPGBP 5,212 3,825 GBP 3,825 GBP
JPYJPY 130 17,000 JPY 17,000 JPY
USDUSD 19,403 21,124 usD 21,124 usD
Floating to fixed
CZKCZK 46 1,250 CzZK 1,250 CZK
GBPGBP 2,510 1,843 GBP 1,843 GBP
USDUSD 1,966 2,141 usD 2,141 UsD
16,303
Fixed to fixed
BRLEUR 96 313 BRL 96 EUR
EURBRL 516 516 EUR 2,193 BRL
EURCZK 361 361 EUR 9,759 CzZK
Fixed to floating
JPY/EUR 95 15,000 JPY 95 EUR
Floating to floating
CHFEUR 515 625 CHF 515 EUR
EURGBP 551 551 EUR 405 CzZK
GBPEUR 1,721 1,350 EUR 1,721 GBP
JPYEUR 167 17,000 GBP 167 EUR
USDEUR 12,281 15,858 JPY 12,281 EUR
13,428
BRLEUR 107 412 BRL 107 EUR
CLPEUR 1 990 CLP 1 EUR
EURBRL 230 230 EUR 5 BRL
EURCLP 49 49 EUR 37,800 CLP
EURGBP 5,697 5,697 EUR 4,181 GBP
EURMXN 1 1 EUR 13 MXN
EURUSD 4,129 4,129 EUR 4,495 usD
GBPEUR 1,554 1,140 GBP 1,554 EUR
USDBRL 16 18 usb 70 BRL
USDCLP 4 4 usb 2,757 CLP
USDCOP 1 1 usb 4,402 CoP
USDEUR 1,178 1,273 usD 1,178 EUR
USDGBP 51 58 usb 38 GBP
USDPEN 2 2 usD 7 PEN
CZKEUR 408 11,009 CzZK 408 EUR
2
EURGBP 2 2 EUR 1 GBP
USDGBP 1 usD GBP

139,724
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2,285
2,285
usb 13 14 usD
EUR 1,250 1,250 EUR
GBP 1,022 750 GBP
2,814
EURUSD 714 714 EUR
EUR 1,558 1,696 usD
USDEUR 542 542 EUR
5,099
144,823
261 61 200
33,533 3,309 9,297 8,528 12,399
22,035 1,775 5,100 6,900 8,260
11,498 1,534 4,197 1,628 4,139
MM 76,601 17,275 18,333 20,973 20,020
30,445 3,045 12,650 12,050 2,700
46,156 14,230 5,683 8,923 17,320
* 34,428 15,389 10,401 2,710 5,928
CCS 9,086 9,086
2,323 1,853 438 32
2,990 718 2,272
IRS 20,029 3,732 7,691 2,678 5,928
144,823 35,973 38,092 32,411 38,347
@)
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Telefonica
Europe B.V. Telefonica Emisiones, S.A.U.
2016 12 31
2,956(2015 3,513
(M) (i) (1ii)
@)
)
(@)
(M
(i)
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OIBDA

OIBDA

Q)

(i)
D)
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2016
2016 10%
10% 2016 24
22
2016
LIBOR LIBOR
2016 12 31
100
2016 12 31
100
100
™)

+100bp (232) (136) 138 173
-100bp 201 94 (135) 174)

™
100
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PIP 19



CVA

CDS
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CDS
CDS
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WACC
OIBDA 2.35 (
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2016 2015 12 31
( )

12 31 *)

2015 ) 2017 2018 2019 2020
(229) (334) (396) (667) 383 (1,019)
323 (240) 150 (500) 2,950 2,360
(552) (%94) (546) (167) (2,567) (3,374)
(1,094) (955) 1,137 323 2,760 3,265
(1,063) 834 1,170 359 2,760 5,123
(31 (1,789) (33) (36) (1,858)
(1,507) 111 367 1,187 4,527 6,192
(1,507) 111 367 1,187 4,527 6,192

(126) 1,819 (331) (437 (3,052) (2,001)
) 1,232 (471) (456)  (3,168) (2,863)
(84) 140 19 116 275
@7 587 587

™

")
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( )

12 31 *)

2015 (%) 2016 2017 2018 2019
(650) 1,360 210 (363) (2,521) (1,314
427 (75) 460 250 2,100 2,735
(1,077) 1,435 (250) (613) (4,621) (4,049
(1,429) (3,948) 891 1,170 2,936 1,049
(1,429) (3,948) 891 1,170 2,936 1,049
(1,100) 355 111 367 5,387 6,220
(1,100) 355 111 367 5,387 6,220

(334) (2,738) (187) (312) (1,562) (4,799)
(85) (1,882) (289) (399) (1,526) (4,096)
(527)  (1,264) (201) 87 (36)  (1,414)
278 408 303 711

™

)
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17
1989 12 27 1990
2016 2015 58 52
2016 2015 12 31
( ) 2016 2015
3,144 6,439
: 2,963 6,153
« ) 479 3,444
1,174 2,077
1,310 632
10): 181 286
14 36
152 229
15 21
645 172
571 88
18 74 84
6 4
12
66 67
2 1
2016 12 31
8,391
2016 12 31
8,140 403 7,737
Q) 251 - 251
*)
2016 1,174 2015 (2,077
)
2016 150 (2015 47 )
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2016 2015 12 31
2016
( )
2,077 3,444 632 6,153 88
95 639 734
(866) (3,705) (4,571) (25)
@37 645 39 647 508
1,174 479 1,310 2,963 571
2015
( )
1,167 3,096 26 4,289 179
1,801 1,330 3,131 10
(994) (526) (1,520) (71)
(891) 12 1,132 253 (30)

2,077 3,444 632 6,153 88
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1,541
2,085
25%,
866
2015 12
639 2016 12 31
1,310
2016 2015

3,140
2,866 (2.314)
8,855 (2.815)
(13,781) 374
206 3,541
(13,987) (3.167)
(2,060) (4,755)
(515) (1,331)
(515) (1,331)
227 (631)
3,445 (322)
(336) (52)
2,822 (2.336)
20 17
2,842 (2,319)
(553) (618)
3,395 (1,701)
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2001 2004
Telefénica Méviles México Lycos
2015 49

1 )
2012 2005 2007
135

capital propio” ( )

Central Economic-Administrative Court

2015 7 2008 2011

“juros sobre el capital propio” (
2015 5

2016
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2015 TeleSudeste
2012
since “juros sobre €l
2015 5
206

80 )

)

Central Economic-Administrative Court
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12.5 2002 1 1
5% 20 92,011 2011 8 19
16/2013 2013 10 29 12.5
5% 1%
4% (  20%) 20 25
02 BelSouth Coltel (2,007) 12 21
Vivo (2,010 )
2004 2015 12 31 1,063
(2007 12
21 2011 5 21

) (2014 10 15 )
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) 2016 2015
110 134
42 48
260 353
17) 12
17) 74 72
486 619
a)
2015 325
2016 53
( 152010 7 5
2016
27
27
25
34
36
15/2,010 ( 312,014 ) 3/2,004 42,013

60
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162
22
140
43
367

455
186
81

113
835
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39
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184
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878
278
(520)
(163)
15
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367
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313
501

(45)
106

878

835
43

Telefénica de Espafia, SA.U  Telefonica Mdviles Espafia,

S.A.U. TelefénicaO2 Holding, Ltd. Telefénica Latinoamérica Holding, S.L.

2016
29

Distrito Telefénica
2015 44 489
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2016 2015
Telefdnica Latinoamérica Holding, S.L. (merged with
Telefonica Internacional, S.A.U.) 1,341
Telefdnica de Espafia, S.A.U. 1,601
Telefonica Europe, plc. 623
Telefonica Méviles Espafia, S.A.U. 373 718
Telefonica Brasil, S_A. 266 371
Sao Paulo Telecomunicacoes, Ltda 73 85
Telfin Ireland, Ltd. 705
Telefdénica Centroamérica Inversiones, S.A. 42 42
Taetel, S.A.U. 94
Telefonica y Finanzas, S.A.U. 98
Telefdénica International Wholesale Services, S.L. 484 19
67 97
1,928 5171
©)
85
2016 2015
Telefonica Méviles México, S.A. de C.V. 40 42
Telefdnica de Espafia, S.A.U. 9 18
Telefonica Internacional, S.A_U. 29 34
Telefonica Méviles Argentina, S.A. 11 25
Telefdnica Participaciones, S.A.U. 24 -
62 43
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19.3
2016 2015
281 284
13 10
16 21
310 315

2016 115 2015
126 18
2002 11 29 2,002
451
(Telefbnicade Espafia, S.A.U. 6.87 )
2.2
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Fonditel B
2016 12 31 2,013 2015 1,960
304 2,004
2016
2015 3

2006
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2011 5 18
2014 6 30
2011 7
2015 6 30
7,347,282 2012 7 1
966,883
2016 6 30

7,020,473 2013 1
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2016 2015

2011-2016

5,545,628

5.87

( 3,691,582

6.40
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) : 2014——2019
2014 5 30
2014 10 1 2015 10 2016-2019
2014 10 2015 10
2016 10
( ) 2014 12 31
2014 12 31
/
/ 2014 10 5,658,725
6,927,953 6.82 2017 9 30
5,829,806
2015 10 6,775,445 6.46 2018 9 30
9) : 11 (2,012-2,014)

(2,015-2,017)

2011 5 18
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2014 12 21,000
2014 5 30
12 ( )
1,800
2015 7 2016 2016 12 31
2017

d)
(TFSP)

2014 5 30

2015 10 2016-2019
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2016 12 31
2016 12 31
2014 10
556,795 533,552 6.82 2017 9 30
2015 10 618,000 592,500 6.46 2018 9 30
2014 5 30
12 ( )
1,800 300
2015 7 2016 2016 12 31 29,700
2017
194 2016 2015
2016
2016 12 31 2016
- 1 1 - 1 1
65 151 216 62 143 205
145 156 301 147 162 309
173 116 289 169 117 286
134 85 219 123 74 197
106 3 109 116 4 120

623 512 1,135 617 501 1,118
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2015 2015 12 31 2015

- 1 1 - 1 1

61 140 201 58 137 195

150 162 312 145 154 299

169 112 281 168 112 280

107 68 175 101 60 161

128 2 130 121 3 124

615 485 1,100 593 467 1,060

2016 33%

DN NN
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2016 2015
1 12
18 187 188
1 369
121 128
41 62
361 759
2007 12 19
2008 10 31
15 2023
2016 2015 12 31
2016 35 1 10 10 14
2015 39 5 10 10 14
19.6
) 2016 2015
4 7
918 586
922 593
2016 2015

Telecom ltalia

11 2015
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( ) 2016 2015
1,862 2,094
1,134 710
2,996 2,804
( ) 2016 2015
Telefonica Europe, B.V. 452 471
Telefénica Emisiones, S.A.U. 1,337 1,589
73 34
1,862 2,094

Telef 6nica Finanzas, S.A.U.
Telfisa Global, BV.

16

19.6
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19.8
) 2016 2015
40 49
472 62
1,070 1,959
81 62
1,663 2,132
) 2016 2015
53 53
106 511
1,640 1,549
33 117
1,832 2,230
2016
3.2% (2015 12% ) 14
2015 6 ) 24% 2015
34 2015
19.9
2016 17
2015 Telco, S.p.A.

411
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a)
2016 12 31
45,448 2015 44,868
g
2016 2015
40,596 41,685
2,222 1,752
2,630 1,431
45,448 44,868
Telefonica Emisiones, SA.U Telefonica Europe, BV.  Telefénica Finanzas México, S.A. de CV.
Telef bnica Participaciones, S.A.U. 2016 12 31
2016 12 31
40,596 (2015 12 31 41,685814 ) 2016 Telefonica
Emisiones, SA.U. 4,900 (2015 14685 ) 2016
6,514 (2015 (3,292 )
2016 12 31
Telefénica Participaciones, SA.U., 2016 12
31 2,100 (2015 1,500 ) 2016 Telefénica Finanzas,
SA.U.
136

Telefonica Europe, BV.

2016 12 31 2,630 (2015 12 31 1,431

2016 12 31 39 (2016 107 )
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2016
101
2013 1 23
2011 19
SGP.S, SA. Portuga Telecom Portugal Telecom
Vivo
2013 23
67
Brasilcel NV. Portugal Telecom
101
2013 4
2013 8
2013 12 18
2015 5 19
2016 28
11

2016 11 23 EC

2017 30
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Brasilcel NV.

2013 9 30
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Bilesky Telecom

Venten Management Limited (“'Venten'™) Lexburg Enterprises Limited (“'Lexburg™) CESKY TELECOM

2005
Venten 2016 2009
2016
644 million 23 )
2016 12 28
c)
¢ CRM" ) Atento
2012 10 12 2012 12 12 Atento
Atento
Master Service Agreement 2014 16
2016 11 8 2016 11
2023
Atento
(CRW) Atento
Atento
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(02 UK)
2015 3 24 Hutchison (02 UK) 10,250
( 14,000 )
2016 11
Whampoa Group

Telefbnica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. Telefdénica Gestién de Servicios

Compartidos Argentina, S.A. T-Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C.

2015 12 31 Telefbnica, S.A., Telefdnica Servicios Globales, S.L.U. Telefdnica
Gestidén de Servicios Compartidos Pert, S.A.C. ( ) IBM Global Services Espafia, S.A. IBM
del Perd, S.A.C., IBM Canada Limited IBM Americas Holding, LLC ( )

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. Telefdnica Gestion de Servicios
Compartidos Argentina, S.A. Tgestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C.,
22 2016 3 1
2015 12 31 Telefonica 1BM
HR
450
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35
2003 11
6 2016
3,752,754
/
2016
240,000 80,000 22,400
200,000 80,000
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200

™ 1,000
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Alierta lzuel
(
500,000
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez
240,000 80,000
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 2017
1,923,100 2016
2016
13.8
1 2016
e
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) Blackrock, Inc. Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona (* la Caixa” )
6.33% 5.22% 5.15%
2016 Blackrock, Inc.
BBVA la Caixa
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2016 BBVA Caixa
9 1
2 2
11 3
[€)) 15
15
244 203
8
350 45
@) 243 185
2015 BBVA Caixa
7 1
4 3
11 4
1 1
(€H) 16
17 1
54 49
68 8
421 412
) 212 113
(H2016 12 3N BBVA 0.69% 9.3)

2 2015 12 laCaixa
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BBVA la Caixa
16,680 392
la Caixa 1,241
855 A-35
16
BBVA
2015

SA.( AbertisTower, SA.)
2014

2014

Abertis

2015
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BBVA 18,483
A-26
2016
2015 12 31
20d

36

Abertis Infraestructuras, S.A.

On Tower Telecom Infraestructuras

2015
(2015
805
240
2016
2016 Inditex Group
Abertis
44

2015
38
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2015 On Tower Telecom Infraestructuras S.A.
Telefénica Moviles Espafia, S.A.U.
2016
2016
2,088,500
)
Ernst & Young, S.L. EY ( Ernst & Young)
2016 2015 4.73
3.733.73
2016 2015
4.52 3.52
0.21 0.21
4.73 3.73
EY
)

1SO 14,001 (EMS)
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2016

1,179

2016
2015
2015

2015

a)

992

1902

20

2,866

1,928

2015

175

5,309
2015 5171
162
1,866
84 2015

1,952
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)
2016 2015
Telefonica de Espafia, S.A.U. - 1,601
Telefonica Méviles Espafia, S.A.U. 373 718
Telefonica Europe, plc. 616 -
Telfin lreland, Ltd. 455 250
Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. 1,828 -
Telefénica International Wholesale Services, S.L. 500 -
Telefonica Brasil, S.A. 236 252
Sao Paulo Telecomunicagoes, Ltda 65 83
139 187
4,212 3,001
2016 19.1) 2016
2015
c) : 17
)
17 2016
150 2015 47
‘Telefonica Mdéviles Espafia, S.A.U.:165 146 2015
98 2016 79 2008 2011
2015 344 2014 288 2015
‘Telefonica de Espafia, S.A.U.:616 367 2015
263 2016 10 2008 -2011
2015 616 506 2014
110 2015

461/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oooooog
/
/ 1,002
2015 4,951
Telxius Telecom, S.A.U. 1,951 Telefonica Moviles
México, S.A. de C.V. 548 Telefonica Digital Holding, S.L.U.
301
8.1.a)
2016 Telxius Telecom,
S.A.U. 700 8.5
2016 3,439 (2015 2,048)
Telefonica Moviles Espafia, S.A.U. 638
Telxius Towers Espafia, S.L. Telxius Telecom, S_A.U.
1,210
Telefonica Europe, plc 399
Telefonica Latinamérica Holding, S.L. 690
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Telefonica Participaciones

14.4)
Telefonica Emisiones, S.A.U.
Telefonica Europe, B.V.
Telfisa Global, B.V.

13)

Telefonica Europe B.V.
14)

a)

13)

14.4)
Telefonica Europe, B.V. (Note 15)
Telfisa Global, B.V.
Telefénica Finanzas, S.A.U.

(2015 1,626
5).
14.4)
15)
15)
15
15)
14.4)

Telefonica Emisiones, S.A.U. (Note 15)
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608

4,650

265
4,900
1,200

998

699

305

1,000
300
959

15,884

2016

5,300
80

497
6,540
327
358
712
13,789
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2016

2015

3,950

475
1,467
935

506
61
826

245
8,465

2015
50
500

3,778
1,073
2,048
534
3,292
245

172
11,692
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2015
2015

2015

, 2016

2015

Telefonica Europe,
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2016

2015

2015
35

(852)

®

217

(598)
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2017 10 2015 19 2021
2,500 300
2017 17 Telefonica Emisiones S.A.U. 2016 13 EMTN
1,750
1,250 2025 17 1.528%
500 2028 10 17 2.318%
2017 17 2014
26 2,000 1,500
A 500
2017 26 B 1,000 2019 26
2017 17
A 500 2019
2017 25 Telefénica Emisiones S.A.U. 2016 13 EMTN
150 2009 5
2017 7 Telefonica Emisiones, S.A.U. 1,200 100 120
2011 2011 21 2012 7
2017 8 Telefoénica Brasil, S.A. 2,000
( 600 ) 2022 8
2017 15 750 2016 11 28

1,500 2024
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2017 17 Telefénica Germany GmbH & Co. OHG 750
12 2016 22
2022 3
Telxius
2017 20 Telefonica Telxius Telecom, S.A.U. 40 Taurus Bidco S.a.r.l.
( " KKR” ) Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P.)
1,275 ( 12.75 )
62 Telxius
Telecom, S.A.U. 24.8 790.5 38
( 15.2% ) 484.5
KKR
2017 4
Telxius
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1: 2016 12 31

%

Telefonica Latinoamérica Holding, SL. (

) 100.00% - 198 6,724 - 1,533 1,169 12,051
Holding company
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefonica Méviles Espafia, S.A.U. ) 100.00% - 209 495 373 672 506 5,561
Wireless communi cations services provider

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacién s/n,
Madrid 28050

Telfin Ireland Limited ( ) 100.00% - - 8,205 - - 165 8,191

Intragroup financing

28/29 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2

O2 (Europe) Ltd. ( ) 100,00% - 1,239 4,848 - - 340 2,764

Holding company

Wellington Street, Slough, SL1 1YP

Telefénica Méviles México, SA.deCV. ( 100.00% - 4999 (3,357) - (302 (399) 796
) (@)

Holding company

Prolongaci6n Paseo de la Reforma 1200 Col. Cruz

Manca, México D.F. CP.05349

Telefonica de Espafia, SA.U. ( ) 100.00% - 1,024 1,247 - 1,535 1,089 2,455

Telecommunications service provider in Spain

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefénica Datacorp, SA.U. ( ) 100.00% - 700 64 - (53) (72) 692

Holding company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefonica de Contenidos, SA.U. ( ) 100.00% - 226 1,122 - 88 (11) 1,337

Organization and operation of multimedia service-

related activities and businesses

Distrito Telefonica, Ronda de la Comunicacion s/n,

Madrid 28050

Telfisa Global, BV. ( ) 100.00% - - 718 - (6) 727 712

Integrated cash management, consulting and

financial support for Group companies

Strawinskylaan 1259 ; tower D ; 12th floor 1077

XX - Amsterdam

Ecuador Cellular Holdings, BV. ( ) 100.00%, - - 537 - (©)] 3) 581

Holding company

Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam

Telefonica Chile Holdings, SL

( ) 100.00% - - 1,209 - - - 473

Holding company

Distrito Telefonica, Ronda de la Comunicacion s/n,

Madrid 28050

Telef6nica Innovacion Alpha, S.L. ( ) 100.00% - - 6 - (©)) 3) 6

Telecommunications activities

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacion s/n,

Madrid 28050

Telco TE, Sp.A. ( ) 100.00% - - - 43 - - -

Holding company

Viadell’Annunciata n.21

20121 — Milano

Panamé Cellular Holdings, BV. ( ) 100.00% - - 1 - - - 1

Holding company

Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam
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Teléfonica de CostaRica TC, SA. ( )  100.00% - 296 (149) - - (1) 296

Holding company

Plaza Roble, Edificio Los Balcones 4to. Piso, San

José

Telefonica Global Technology, SA. ( ) 100.00% - 16 178 - 6 27) 166

Global management and operation of IT systems

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefonica Capital, S.A. ( ) 100.00% - 7 144 - - 7 110

Finance company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Seguros de Vida y Pensiones Antares, SA. ( 100.00% - 51 28 9 10 39 69
)

Life insurance, pensions and health insurance
Ronda de la Comunicacién, s/n Distrito Telefénica
Edificio Oeste 1, planta 9- 28050 Madrid
Telef6nica Digital Holding, S.L.U. ( ) 100.00% - 13 389 - (243) (244) 158
Holding company
Ronda de la Comunicacion, s/n Distrito Telefénica
Edificio Central - 28050 Madrid
Taetel, SLL. ( ) 100.00% - 28 41 - %) %) 67
Acquisition, ownership and disposal of shares and
stakes in other companies
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Internacional USA Inc.( ) 100.00% - - 1 - - - -
Financial Advisoryservices
1221 Brickell Avenue suite 600 - 33131 Miami —
Florida
Lotca Servicios Integraes, SL. ( ) 100.00% - 17 8) - (5) 5) 4
Holding and operation of aircraft and aircraft leases
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telef6nica Ingenieria de Seguridad, SA. (
) 100.00% - 12 ®) - 6] 2 8
Security services and systems
Ramoén Gémez de la Serna, 109-113 posterior
- 28035 Madrid
Compafiia Espaiola de Tecnologia, S.A. (

100.00% - 5 5 - - - 9
Promotion of business initiatives and holding of real
estate assets
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Finanzas, SA.U. (TELFISA) (
100.00% - 3 8 - 3) 43 13

Integrated cash management, consulting and

financial support for Group companies

Ronda de la Comunicacion, s/n — 28050 Madrid

Centro de Investigacion y Experimentacion dela

Realidad Virtual, S.L. ( ) 100.00% - - - - - - -
Design of communications products

Via de Dos Castillas, 33 - Comp. AticaEd. 1, 12

Plta. Pozuelo de Alarcén - 28224 Madrid

Telefonica International Wholesale Services I, S.L.

( ) 100.00% - 1 24 - (12) (19) 5
Telecommunications service provider and operator

Ronda de la Comunicacion, s/n — 28050 Madrid

Telef6nica Investigacién y Desarrollo, SA.U.

(TIDSA) ( ) 100.00% - 6 6 - (48) (34) -

Telecommunications research activities and projects
Telecomunications

Ronda de la Comunicacion, s/n — 28050 Madrid

Telef6nica Luxembourg Holding Sar.L. ( 100.00% - 3 76 - (1) 11 4
)

Holding company

26, rue Louvingny, L-1946- Luxembourg

468/779



Telef6nica Servicios Globales, S.L.U. ( )
Management and administrative services rendered
Ronda de la Comunicacién, s/n — 28050 Madrid
Fisatel Mexico, SA.deCV. ( )
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies
Boulevard Manuel Avila Camacho, 24 - 162 Pita. -
Lomas de Chapultepec - 11000 Mexico D F.
Terra Networks Marocs SA.R.L.
Dormant Company
332 Boulevard Brahim Roudani, Casablanca
Telef6nica Participaciones, SA ( )
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group Companies
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Emisiones, S.A. ( )
Integrated cash management, consulting and
financia support for Group Companies
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Europe, BV. ( )
Fund raising in capital markets
Strawinskylaan 1259 ; tower D ; 12th floor 1077
XX — Amsterdam
Telefénica Europe, pl.c ( )
Wireless communications
Wellington Street, Slough, SL11YP
Compafiia Sefides del Norte, SA. deCV .
Other business support services
Prolongacion Paseo de la Reforma 1200
Col. Cruz Manca, México D.F. CP.05349
02 Oak Limited ( )
Private Limited Company
Avda. delalndustria, 17 Tres Cantos - 28760
Madrid
02 Worldwide Limited ( )
Private Limited Company
20 Air Street, London, England WIB 5AAN
Telxius Telecom, SA.U.
Investment managament and gestion of companies
in the telecomunications sector
Distrito Telefonica. Avda. Ronda Comunicacion,
s/n. - 28050 Madrid
Telefénica International Wholesale Services, S.L.
( )
International services provider
Ronda de la Comunicacién, s/n Distrito Telefonica -
28050 Madrid
Telefénica Consumer Finance EF.C., SA. (

)
Lending and consumer loans
c/Caleruega, 102 -28033 Madrid
Corporation Real Time Team, SLL. ( )
Internet design, advertising and consulting
Plaza Canalgjas, 3 — 28014 Madrid
Telef6nica Méviles Argentina Holding, SA. (

)3

Holding company
Ing Enrique Butty 240, piso 20-Capital Federal-
Argentina

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

50.00%

87.96%

75.00%

12.04%

25.00%

1 11 -
195 (22 -

- 1 -

- 8 -

- 5 1
13 15157 623

6 (€] -
250 2,150 -
230 (290) 484
5 24 -
306 923
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Telef6nica Centroamérica lnversiones, S.L (

)
Holding company
Distrito Telefonica. Avda. Ronda Comunicacion,
s/n. - 28050 Madrid
Comtel Comunicaciones Telefonicas, SA.
( )
Holding company
Torre Edicampo, Avda. Francisco de Miranda,
Caracas 1010
Alianga AtlanticaHolding BV. ( )
Portfolio company
Strawinskylaan 1725 — 1077 XX — Amsterdan
Sao Paulo Telecomunicagoes Participagoes, Ltda
( )
Holding company
Rua Martiniano de Caravalho, 851 20° andar, parte,
Sao Paolo
Telefénica Brasil, SA. ( ) D™
Wireline telephony operator in Sao Paulo
Sao Paulo
Colombia Telecomunicaciones, SA. ESP
(COLOMBIA)
Wireless operator
Calle 100, N° 7-33, Piso 15, Bogota,Colombia
Telefénica Méviles Argentina, S.A. ( ) (2
Wireless communications and services operator
Ing Enrique Butty 240, piso 20-Capital Federal-
Argentina
Pléyade Peninsular, Correduria de Segurosy
Reaseguros del grupo Telefénica, SA. ( )
Distribution, promotion or preparation of insurance
contracts,operating as a broker
Distrito Telefénica, Avda. Rondade la
Comunicacién, s/n Edificio Oeste 1 — 28050 Madrid
Inversiones Telefénica Méviles Holding, Ltd. (

)
Holding company
Miraflores, 130 - 12° - Santiago de Chile
Telef6nica de Argentina, SA. (1) ( )
Holding company
Ing Enrique Butty 240, piso 20-Capital Federal-
Argentina
Telefénica Venezolana, C.A. ( ) (@)
Av. Francisco de Miranda, Edif. Parque Cristal,
Caracas 1060
Canal 21 (ESPANA)
TV Channel
CalleRondade lacomunicacion
s/n Edif.Norte 1. Planta 5 28050 Madrid
Telefonica Factoring Espafia, SA. ( )
Factoring
Zurbano, 76, 8 Pita. - 28010 Madrid
Telefénica Factoring México, SA. deCV.
SOFOM ENR ( )
Factoring
México D.F.
Telefonica Factoring Pert, SA.C. ( )
Factoring
Ciudad de Lima

60.00%

65,14%

50.00%

39.40%

29.77%

18.51%

15.40%

16.67%

1.13%

1.67%

0.09%

50.00%

50.00%

40.50%

40.50%

34,86%

50.00%

60.60%

43,76%

48.99%

84.60%

83.33%

98.87%

83.32%

99.91%

19.00%

19.50%

150

5,346

23164 (2,519)

N/D

1,702

229

14
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878

(107)

(379)

(155)

N/D

@

340

249

42

73

266

N/D

17

@

1,718

154

N/D

@

111

®)

@
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Telefonica Factoring Colombia, SA.
(COLOMBIA)

Factoring

Bogota

Telefonica Factoring Chile, SA. ( )
Factoring

Ciudad y Comuna de Santiago.

Telefonica Factoring Do Brasil, Ltd. ( )
Factoring

Avda Paulista, 1106 — Sao Paulo

Jubii EuropeNV. ( ) (*)

Internet portal - In liquidation

Richard Holkade 36, 2033 PZ Haarlem — PAISES
BAJOS

Torre deCollcerola, S.A. )

Operation of telecommunicatios mast and technical
assistance and consulting services.

Ctra. VdlvidreraTibidabo, s/n°- 08017 Barcelona

@)
(2) Telefénica Maéviles Argentina Holding
(*)2016 12 31

40.50%

40.50%

40.00%

32.10%

30.40%

19.00%

19.00%

20.00%

N/D

4711779
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N/D

@

N/D
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0000000
I:
( )
, 1 2 3 4 6
5

Wr. José Maria 1,923,100 . . 3,461,580 . 5,803 5,390,483
Alvarez-Pallete Lépez
Mr. Isidro Fainé Casas - 200,000 - - 80,000 6,000 286,000
Mr. Jose Maria Abril - 200,000 3,000 . 91,200 - 294,200
Pérez
Wr. Julio Linares . 200,000 20,000 - 37,333 - 257,333
Lopez
T;Gefesar Alierta 607,273 538,554 - 4,015,440 20,000 1,338 5,182,605
Ms. Eva Castillo Sanz - 120,000 20,000 - 33,600 - 173,600
Mr. Juan lIgnacio Cirac

, - 30,000 - - - - 30,000
Sasturain
Mr. José Javier

, - 90,000 7,000 - 76,800 - 173,800

Echenique Landiribar
Mr. Peter Erskine - 120,000 24,000 - 117,333 - 261,333
Ms. Sabina Fluxa

, - 90,000 4,000 - 7,467 - 101,467
Thienemann
r. Luiz Fernando - 120,000 - - - - 120,000
Furlan
lir. Conzalo Hinojosa - 120,000 28,000 - 143,467 6,000 297,467
Fernandez de Angulo
M. Pablo Isla Alvarez - 120,000 5,000 - 11,200 - 136,200
de Tejera
Mr. Peter Lf)sche[] - 90,000 6,000 - 7,467 - 103,467
r. Antonio Massanell - 120,000 18,000 . 56,000 7,000 201,000
Lavilla
Mr. Ignacio Noreno - 120,000 22,000 - 33,600 - 175,600
Martinez
Mr. Francisco Javier - 120,000 25,000 - 122,933 6,000 273,933
de Paz Mancho
Mr. Wang Xiaochu - 120,000 - - - - 120,000
1 : Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez Mr.
César Alierta lzuel 2016
2
4 ( ): ( )

2015 2016 2017 2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lépez 3,430,430
5
6 ( )
(
) 2017
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7. Mr. Juan Ignacio Cirac Sasturain Mr. José Javier Echenique Landiribar Ms. Sabina Fluxa Thienemann,
Mr. Peter Ldscher 2016 8

Mr. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Mr. Carlos Colomer Casellas Mr. Alfonso Ferrari Herrero
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 2016 8

Mr. José
Fernando de
Almansa Moreno-
Barreda

Mr. Calos
Colomer Casellas
Mr. Alfonso
Ferrari Herrero
Mr. Santiago
Fernandez - - - - - - -
Valbuena

- 30,000 8,000 - 8,400 3,333 49,733

- 30,000 14,000 - 36,800 4,333 85,133

- 30,000 17,000 - 39,600 3,333 89,933

1 : Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez Mr.
César Alierta lzuel 2016

2015 2016 2017 2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 3,430,430

) 2017
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Mr. José Maria Alvarez-Pallete
Loépez

Mr. Isidro Fainé Casas

Mr. José Maria Abril Pérez

Mr. Julio Linares Lépezl

Mr. César Alierta lzuel

Ms. Eva Castillo Sanz

Mr. Juan Ignacio Cirac
Sasturain

Mr. José Javier Echenique
Landiribar

Mr. Peter Erskine

Ms. Sabina Fluxa Thienemann
Mr. Luiz Fernando Furlan

Mr. Gonzalo Hinojosa Fernandez
de Angulo

Mr. Pablo Isla Alvarez de
Tejera

Mr. Peter Ldscher

Mr. Antonio Massanell Lavilla
Mr. lIgnacio Moreno Martinez
Mr. Francisco Javier de Paz

Mancho1

Mr. Wang Xiaochu

1 Mr. Linares
2016 17

18,200

22,200
23,200

13,467

2016

17

21,200
11,467

19,200

16,200

23,800

Mr. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Mr. Carlos Colomer Casellas

Mr. José Fernando
de Almansa Moreno- -

Barreda
Mr. Calos Colomer
11,600
Casellas
Mr. Alfonso
7,800

Ferrari Herrero

5,800

8,600

3,800

3,800

4,800

3,800

4741779

9,467

15,200

13,200

26,400
15,200

5,733

14,200
15,466

21,200

40,133

16,200

13,467
11,200

Mr. Alfonso Ferrari Herrero

8,600

2016

6,800

6,800
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2016
- 14,200
32,400 57,333
17,200 53,600
- 23,800
- 61,333
- 11,467
24,667 91,467
- 16,200
- 13,467
14,200 74,000
17,200 55,600
24,933 67,933
Mr. de Paz
2016
5,800 16,400
- 30,800
5,800 36,600
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Mr. José Maria Alvarez- - - - - - - -
Pallete Lopez

Mr. Isidro Fainé Casas - - - - - - -
Mr. José Maria Abril - - - - - - -
Pérez

Mr. Julio Linares Lépez - - - - - 30,000 30,000
Mr. César Alierta lzuel - - - - - - -
Ms. Eva Castillo Sanz - 60,000 - - - - 60,000
Mr. Juan lIgnacio Cirac

Sasturain

Mr. José Javier - - - - - - -
Echenique Landiribar

Mr. Peter Erskine - - - - - 53,066 53,066
Ms. Sabina Fluxa

Thienemann

Mr. Luiz Fernando Furlan - 86,656 - - - 30,000 116,656
Mr. Gonzalo Hinojosa

Fernandez de Angulo ) 19,254 ) ) B 30,000 49,254
Mr. Pablo Isla Alvarez

de Tejera

Mr. Peter Loscher - - - - - - -
Mr. Antonio Massanell

Lavilla

Mr. Ignacio Moreno

Martinez

Mr. Francisco Javier de

Paz Mancho - 181,394 - - - 30,000 211,394

Mr. Wang Xiaochu - - - - - - -

Ms. Eva Castillo 2016 60,000 Telefonica Deutschland Holding, A.G
Mr. Peter Erskine
2016 12,403 Telefonica Deutschland Holding, A.G

2015 2016 2017 2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lépez 3,430,430
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6 o ( )
(
) 2017
Mr. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Mr. Carlos Colomer Casellas Mr. Alfonso Ferrari Herrero Mr. Santiago Fernandez

Valbuena 2016 8

1 2

/ 4
5 6

Mr. José Fernando de

- 95,944 - - - 30,000 125,944
Almansa Moreno-Barreda
Mr. Calos Colomer
Casellas
Mr. Alfonso Ferrari

- 84,865 - - - 30,000 114,865
Herrero
Mr. Santiago Fernandez

7 319,223 - - 1,149,205 - 9,218 1,477,646
Valbuena
2
C e ( )
2015 2016 2017 2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lépez 3,430,430
5
6 ( )
(
) 2017
( ) 2016

7 Mr. Santiago Fernandez Valbuena
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( )
2016
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 673,085
Mr. César Alierta lzuel 44,912
( )
1 /

Mr. José Maria Alvarez-

Pallete Lopez 6,060 540,968 126,057

Mr. César Alierta lzuel 5,377 - 39,535
12016

2015
Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A_,

2016
( )

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 17,111
Mr. César Alierta lzuel 62,959

2016
1.- “ Performance & Investment Plan” (* PIP" ) 2011 18
n (2013-2016)
2.- “ Performance & Investment Plan” (* PIP" ) 2014
(2016-2019)
( ) “ TSR
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PIP - / 2014-2017
€y
( )
Mr. José Maria Alvarez-Pallete 192,000 300,000
Lopez
Mr. César Alierta lzuel 324,000 506,250
(@) TRS
PIP - / 2015-2018
(ONQ)
( )
Mr. José Maria Alvarez-Pallete 192,000 300,000
Lopez
Mr. César Alierta lzuel 324,000 506,250
™
3.- The Telefbnica, S.A. Incentive Share Purchase Plan (2015-2017)
“ Global Employee Incentive Share Purchase Plan” (* GESP” )
2014 30
2016 Sarbanes-0xly
1
2016 2016
9,838,615
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 10,560,000 2016
2016 1,414,777
137,650
133,351
( ) 131,665
2016
1.- “ Performance & Investment Plan” (“ PIP" ) 2011 18
(2013-2016)
2.- “ Performance & Investment Plan” (* PIP" ) 2014 30
? 453,580 706,975
349,650 544,563 ,
(2015-2018)
3.- “ Global Employee Incentive Share Purchase Plan” (* GESP” ) 2014 30
2016 12 31

1,033 12
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W Estados Finandieros Consalidades 2016

Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre

Millones de auros Halarendia 2016 2015(*)
ACTVO .
A) ACTIVOS MO CORRIENTES 103.667 101.614
Intangibles {NolLa B} 20518 21149
Fondo de comercio {Mota 7} 28.686 27.395
Inmovilizado material {Neta B} 36.393 33910
Inversiones puestas en equivalencia {Mota 5) 76 80
Actives financieros no corrientes {Heta 13) 9,765 10.405
Actives por impuestos diferidos (Nota 17) 8.229 8675
B) ACTIVOS CORRIENTES 19.974  18.715
Existencias 1.055 1.456
Deudores y otras cuentas a cobrar {Meta 11) 10675  10.226
Administraciones plblicas deudoras (Mota 17) 1.533 1.341
Actives financieros cormientes {Mota 13) 2.554 3.0683
Efectivo y equavalentes de efective {Nota 13) 3.736 2615
Actives no corrientes y prupos enajenables mantenidos para la venta 21 24
TOTAL ACTIVOS (A + B) 123,641 120.329
mafuner 2016 2015(*%)
PASIVD Y PATRIMONIO NETOD
A) PATRIMONIO NETO 28.385 25436
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de |a Sociedad dominante
y @ otros tenedores de instrumentos de patrimonio {Mota 1) 18.157 15.771
Patrimonio neto atribufble aintereses minaritarios (Neta 132) 10.228 9.665
B) PASIVOS MO CORRIENTES 59.805 60.509
Pasivos financieras no cofrientes {Hota 13) 45612 47117
Acreedares y otras cuentas a pagar a largo plazo {Nota 14§ 1.925 £.388
Pasivos por impuestos diferidos [Meta LT) 2.395 2.550
Provisiones a largo plazo {Mota 15§ 9873 8454
C) PASIVOS CORRIENTES 315451 34384
Pasivos financieros corrientes {Mota 13) la.749 12970
Acreedaores y otras cuentas a pagar a corto plazo (Nota 14) 16,150  17.134
Administraciones pablicas acreedoras (Nota 17) 2332 2241
Provisiones a cartoplazo {Mota 15 2.220 2022
Pasivos asociados con activas no corrientes y grupns enajenables
mantenidos para la venta = 17
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 123,641 120.329

{*) Datos modificados: ks cifras comparativas de 31 de dickembre de 2015 han sido modficadas para dojar de presentas os aclvas i
pashvos de Telefinica Reing Unidd como mantenidos para L veida febarnss Maokas 7y 23)
Las Matas 1 5 24 iy los Anesod | a V] Porman pats inflegrante de estos cstsdos die sitescadn linanchera consolidsdos

Tekefimica, 5.4 4
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W Estados Financieros Consolidados 2016

Cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre

Millanes de euros Reterencia 2016 2015 (*) 2004 (*)
CUENTA DE RESULTADOS _
Ventas netas y prestaciones de senvicios fhiata 18) 52,036 54,916 50,377
Otros infresos {Hota 18) 1.763 2011 1,707
Aprovisionamientos {15.243) (16.54LT) (15.182)
Gastos de personal [Mota 18] (8.098) (10.359) (7.098)
Otros gastos [Mata 1) (15.341)  (16.802) (14.289)
RESULTADO OPERATIVO ANTES DE

AMORTIZACIONES (QIBDA) 15.118 13.229 15.515
Amortizaciongs [Mata 18] (9.6459) (9, 704) (8.548)
RESULTADO OPERATIVO 5.469 3,525 6.967
Participacién en resultados de inversiones

puestas en equivalencia {Mota'g) (5) (10} {510)
Ingresos financieros 1.770 2076 992
Diferencias positivas de cambio 5489 6,504 4,110
Gastos financieros (4.4 76) (L5117} {3511)
Diferencias negativas de cambio (5.002) (B.772) {L.t13)
Resultado financiero neto [Hata 16) (2.219) (2.609) (2.822)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.245 906 3.635
Impuesio sobre beneficios (Hota 17) {B46) {155) (383)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2,399 751 3.252
Atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante 2,369 BlG 3.001
Atribuido a intereses minoritarios [Hota 12) 30 135 251

Resultado por accidn, basico y diluido, atribuido

a los accionistas de la Sociedad dominante

(euras) {Hota 18) 042 007 0,58
{*) Datos modiBados: L ciltas comparativas han sido maodific sdas para dejar de presentar los iesultados de Teleldnica Reino Unido

como aperackin en discontnuaciin {wéanse Notas 2y 23}
Las Matad 1 a 24y los Anexos | a W1 forman parte integrante de odtas cusntas de resuitados consolidadas,

Telebnica, 5 4 5
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Estados Finandieros Consalidades 2016

Estados de resultados globales consalidados de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Millones de euros

ESTADOS DE RESULTADOS GLOBALES CONSOLIDADDS
Resultado del periodo

Otro resultado global R
(Pérdidas) Ganancias en la valoracibn de inversiones financieras
disponibles para la venta

Efecto impositive

Reclasificacion de pérdidas [ganancias) inchiidas en la ceenta de
resultados (Mota 16)

Efecto impositivo

Ganancias (Pérdidas) procedentes de coberturas

Efecto impositive

Reclasificacion de (ganancias) pérdidas incluidas en la cuenta de resultados
{Nota 16)

Efecto impositivo

Partizipacion en (pérdidas) ganancias imputadas directamente al
patrimonio neta {asociadas y atras)

Efecto impasitivg

Reclasificacion de pérdidas inchaidas en la cuenta de resultados
Efecto impositivo

Diferencias de conversian (Mota 12)

Total otras panancias (pbrdidad) globales que serdn imputadas &
resultades en periodos posteriores

(Pérdidas) panancias actuanales y efecto dal imite del activo por planes de
prestacion definida

Efecto impositive

Total otras (pérdidas) ganancias globales que no serdn imputadas a
resultados en periodos posteriores

Total ganancias (pérdidas) consolidadas del periedo

Atribuibles a:

MAcclonistas de la Sociedad dominante y a otros tenedores de instrumentos
de patrimonio

intereses minoditarkos

2016

2,399

77
b}

136
i19)

62
498

(120}
Bl

{14)
418

(8)

3

(5)
3152
3.627
(378)
a0
(288)
1288)

5.738

4,630
1,108
5.738

I E )
ML)

751

415
(123

{539)
139
(108)
(14)
(37

209
(58)
98

17
(a}

13
{6.762)

(6.759)

B
(32)
62

[ ¥
(5.946)

(1,535
{L411)
(5.946)

0014 (")

3.252

[45)

(38)
(507}
127

163
(49}
(2EE)

127)

3
103
124}

55
(2.810)
(3.059)
(173)
3B
(135)
(139)

58

(258)
316
58

{*) Do macadhifig dcios: s ol s comparativas han sdo modificadas para degan de presorian il iesultade gobal die Telildnica Boaos Unido oomg

operacion m discontinusckn (vanse Kotes 2y 23)

Lirs Wotas 1 & 26 y bos Anexce | s ¥l lorman parle imegante de estos sitados de reacstados globales conaolidado
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W Estados Finandiedos Consolidados 2016

Estados de flujos de efectivo consalidados de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Milones de euros Referencia 1016 2015 (*) 2014 (%)

Cobros de explotacion {Mota 20) 63514 BT.SEZ  6L522
Papos de explotacion (Mota 20) (47.384) (S0.833) (L5.612)
Pagos netos de inlereses y otros gastos financieros netos de bos cobros

de dividendos (Nota20) (2143} (2445}  (2.530)
Pagos por impuestos (Mta 20) (B4} (689) (1187
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones (Nota20) 13338 13615 12193
{Papos)/cobros por iInversienes materiales e intangibles (Mota 20) (9187 (10.256) (B.BGS)
Cobros por desinversienes en empresas. netos de efectivoy eguivalentes

enagenados (Mota 200 -1 A5k 3615
Pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes

adquirides (Mota 20) (54) (1181} (5.020)
Cobros procedentes de inversiones financieras no incluidas en

equivalentes de efectivo [Mota 20) L9 1.142 02
Pagos por inversiones financieras no incluldas en equivalentes de

efectivo (Nota 200 (265}  (426)  (24T)
{Pagos)cobros netos por colpcaciones de excedentes de tesorenia no

inclusidos en equivalentes de efectivo 47 (557) 217
Cobros por subvenciones de capital - T ELi]
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversién (Nota 20) (8.208) (12.917) (9.968)
Pagos por dividendos (Mota 20)  (2.906) (2775 (2.328)
Cobros por ampliacitn de capital (Mota 20) = L.255 Bla
{Pagos)/cobros por acciones propias | otras operaciones con accionistas  (Nota 20) (660Y  (1.772) (1.241)
Operaciones con otros tenedores de instrumentos de patrimonia (Mota 20) 5=11] 83 1713
Emisiones de obligaciones y bones, | otras deudas (Mota 20} 5.693 1.602 453
Cobros por préstamos, créditos y pagarés (Mota 20} 10,332 8,784 4,290
Amortizaciin de obligaciones y banos, y otras deudas (Nota 20)  (6.873) (38050 (5.016)
Papgas por amortizacin de préstamas, crsdings g pagarks (Mota20) (8506} (9BS58) (R.60L)
Papos de explotacidn e inversiones materales e intangibles financiados  (Mota 200 (1.956) (126) (22}
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacién  (Mota 20)  {4.220) (3.612) (5.041)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 185 (lL0D0O) (lLE16)
Efecto de cambios en métodos de consolidacidn y otros 26 - {18}
Variacién neta en efectivo y equivalentes durante el periodo 1121 {3.91&) (3.448)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ) ) 2615 6529 9877
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDDOD (Hota 13) 3.736 2615 6.529

RECONCILIACION DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
CON ELESTADO DE STI'I.IH.CII:!H_FIHANEIERA

SALDO AL INICIO DEL PERIODO 2615 6.529 9.977
Efectivo en caja y bancos 1.278 4912 T.834
Otros equivalentes de efective 1.337 1617 2.143
SALDO AL FINAL DEL PERIODD (Hota 13) 3.736 2615  6.529
Efectvo en caja y bancos 2017 1.278 L912
Obros equivalentes de efectivo 1.65% 1.337 1.617

{*) Datos modificados: ks cifras comparativas han sido madific adas para dejar de presentar Telelanica Reino Unido como operacian
e distominuaciin (ehanse Notas 7y 23).
Las Malss 1 a 2k ijlos Anexos [a VI fosman parte iivtegrante di ostos csados de Thajes do eloctivo oidolladod
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Notas a los estados finoncieras consolidados (cuentas anuales
consolidadas) correspondientes al eferciclo anual terminado el 31 de

diciembre de 2016
Nota 1. Introduccion e informacion general

Telefanica, S.A. y sus sociedades filiales y participadas (en adelante Telefonica, la Compania, Grupo
Telefonica o el Grupo, indistintamente) constitugen un grupo integrado y diversificado de
telecomunicaciones que opera principalmente en Europa y Latinoamérica. Su actividad se centra en la
oferta de servicios de telefonia fija y mavil, banda ancha, internet, datos, television de pago y otros
servicios digitales.

La sociedad matriz dominante del Grupo os Telefénica, 5.4, una compafiia mercantil andnima,
constiturda por tiempo indefirido el dia 19 de abril de 1924, teniendo su domicilio social en Madrid
{Espana), calle Gran Via, nimera 78,

Em &l Anexo | 52 relacionan las principales sociedades gue conforman el Grupo Telefonica, asi como su
objeto social principal, pais, moneda funcional, capital social, el porcentaje de participacion efectivo del
Grupo y su método de consolidacian.

Como multinacional de telecomunicaciones que cpera en mercados regulados, el Grupo esta sujeto a
diferentes leyes y normativas en cada una de las jurisdicciones en las gue opera, lo gue requiere en
determinadas circunstancias la necesidad de obtener autorizaciones. concesiones o licencias para la
prestacion de los distintos servicios. Asimismo, determinados servicios de telefonia fija y mavil, se llevan
a cabo en régimen de tarifas y precios regulados. Los principales aspectos regulatorios y las principales
concesicnes y licencias de que dispone el Grupo Telefdnica se resumen en el Anexo V.

En la pagina web www.telefonica.com se ofrece amplia informacian sobre el esquema organizativo del
Grupo, los sectores en los gue opera iy los productos gque ofrece,
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Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros
consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos se han preparado a partir de los registros contables de
Telefonica, 54, y de las sociedades que componen el Grupo Telefnica, cuyos respectivos estados
fimancieros son preparados de acuerdo com los principios 4 normas contables vigentes en los diferentes
paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidade, y se han elaborado de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) adoptadas
por la Unidn Europea y gue, a efectos del Grupo Telefdnica. no presentan diferencias con las emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASE), de farma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consalidado y de la situacian financiera consolidada al 31 de diciembre de 2016, y de los resultadas
consolidados, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo censolidados
obtenidos y utilizades durante el ejercicio 2016, El euro es la moneda de presentacion del Grupo, Las
cifras contenidas en los documentos que componen los estados finanderos consolidados adjuntos estan
expresadas en millones de euros, salvo indicacin en contrario, g por tanto son susceptibles de redonden.

Estos estados financleros consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 21 de diciembre
de 2016 han sido formulados por el Consejo de Administracion de Telefénica, 5.A. en su reunidn celebrada
el 22 de febrero de 2017, para su sometimiento a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobados sin modificacion alpuna.

La descripcion de las politicas contables mas sigmificativas aplicadas en la preparacian de estos estados
financieros consolidados estd recogida en la Nota 3.

Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros consolidados se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle per su impeortancia cualitativa, se han considerade no materiales o que no tenen
impartancia relativa de acuerdo al concepto de Moteriolided o Importoncio refotive definido en el marco
conceptual de las WIIF, tomando las cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefanica en su conjunto.

Presentacion de las operaciones de Telefonica en Reino Unido

El 24 de marzo de 2015, Telefonica, S.A. suscribid un acuerdo con el Grupa Hutchison Whampoa para la
venta de las operaciones de Telefonica en Reino Unido. Conforme a lo estipulado en la NIIF &, las
companias objeto del acuerdo fueron consideradas como grupo enajenable mantenido para la venta a
partir de dicha fecha, y sus operaciones clasificadas como operaciones en discontinuacion en los estados
financieros consolidados del ejercicio 2015,

El 11 de mayo de 2016 la Comision Europea hizo plblica su decision de prohibir la transaccion, Tras esta
decisién, el Consejo de Administracion de Telefonica acordd en su reunion de 29 de junio de 2016 gue
Telefénica continuara explorando distintas alternativas estratégicas para su filial, a implementar cuando
las condiciones de mercado sean oportunas. Debido a que las probabilidades de ejecucidn de una
operacion de venta san mas inciertas, 8 partir de la presentacion de informacian financiera consolidada
del segundo trimestre de 2016 las operacionss de Telefonica en el Reina Unido dejaran de presentarse
COMmO operacion on discontinuacion y sus activos y pasivos dejaron de clasificarse como mantenidos para
la venta, pasando a presentarse linea a linea en los estados financieros consolidados, Siguiendo este
criterio, las cifras comparativas de los presentes estados financieros consolidados han sido modificadas
respecto a las publicadas en los estados financieros consolidados del gjercicio 201 5. Los impactos de este
cambio de clasificacion se detallan en la Mota 23.

Telkefimica, 5.4 11
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Comparacion de la informacion i principales varlaciones en el perimetro de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados del ejercicio 2016 muestran de forma comparativa las
cifras del ejercicio 2015 y, de forma voluntaria, las cifras correspondientes al ejercicio 2014 de |a cuenta
de resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el
patrimanio neto contolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado, y de sus motas
correspondientes,

A continuacion & describen los principales acontecimientas y las principales variaciones en el perimetro
de consofidacion que, por su relevancia, deben ser considerados para la comparacion de 1a informacian
consalidada de los ejercicios 2016 y 2015 (el detalle del perimetro de conselidacion y las variaciones
durante el gjercicio se recogen en el Anexo l):

3) Adguisicidn del 100% de Iz participacidn en GVT

Una ver obtenidas |as autorizaciones regulatorias pertinentes, Telefdnica Brasil, 5.4 procedid a la
adquisicion a Vivendi, 5.4, de la totalidad del capital de Global Village Telecom. S.A, 4 su sociedad holding
GVT Participagoes, 5.4, (conjuntamente “GVT").

En consecuencia, GVT se incorpord al perimetro de consolidacion del Grupo Telefanica desde el 1 de
mayo de 2015 por el método de integracion global. Los principales impactos se detallan enla Nota 5.

&) Adguisicidn del 56% de Distribuidora de Televisidn Digital, 5.4. (OTS)

Una vez obtenidas as pertinentes autorizaciones regulatorias, el 30 de abril de 2015 Telefdnica, a través
de su filial Telefonica de Contenidos, S.AL,, adguirt el 56% del capital social de Distribuidora de
Television Digital, 5.4, (DT5) titularidad de Promotora de Informaciones, 5.4, (PRISA),

Tras la transaccian, ¢l Grupo Telefdnica posee o 100% del capital sodial de DTS, que se incorpora en el
perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica desde el 30 de abell de 2015 por el método de
integracion global, dentro del sepmento Telefonica Espafa. Hasta la fecha de la transaccion, la
participacion previa del 44% en DTS se registraba por el método de puesta en eguivalencia. Los
principales impactos se detallan en la Mota 5.

¢} Plan de Suspensidn Individual

En 2015 Telefdnica de Espana, S.AL., Telefdnica Miviles Espafia, S.AU. y Telefdnica Soluclones de
Informatica y Comunicaciones de Espafia, SAU. suscribieron el | Convenio Colective de Empresas
Vinculadas (CEY), respaldade completamente por los sindicatos mayoritarios. Dicho convenio
conternplaba, entre otros aspectos, un Plan de medidas para la suspension individual de la relacion laboral
para los afios 2016 y 2017, bajo los principios de voluntariedad, universalidad, no discriminacion y
responsabilidad social. En diciembre de 2016, en virtud de lo recogido en el propio CEV, se acordd la
prirroga del mismo para 2008 (véase Nota 15).

En 2016 se ha registrado el gasto correspondiente al valor actual de los flujos de pagos estimados para
atender los compramisos que se derivan de |3 prarroga del programa. El gasto registrado por el Plan de
Suspension Individual en la cuenta de resultados consolidada de 2016 asciende a 789 millones de ewros
(2896 millones de euros en 2015).

Telkefimica, 5.4 12
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Medidas alternativas no definidas en las NIIF

La Direccion del Grupo utiliza una serie de medidas para la toma de decisiones, adicionales a las
expresamente definidas en las MIF, al considerar que proparcionan informacion adicional Gtil para evaluar
el rendimiento, la solvencia y la liquidez del Grupo. Estas medidas no deben ser evaluadas separadamente
ni deben considerarse un sustituto de las magnitudes presentadas conforme a las MIIF.

Resultado operative antes de amertizaciones (Operating fncome Before Depreciation and
Amartization, O1BDA)

El Resultade operative antes de amortizaciongs (en adelante, OIBOA), se calcula excluyendo
exclusivamente los gastos por amortizaciones del Resultado operativo. El GIBDA se utiliza para seguir la
evolucion del negocio y establecer objetivos operacionales y estratégicos en las compafiias del Grupo. El
0180A es una medida comunmente reportada y extendida entre los analistas, inversores y otras partes
interesadas en la industria de las telecomunicaciones, si bien no es un indicador explicito definido como
tal en las WIIF y puede, por tanto, no ser comparable con otres indicadores similares utilizados por otras
compariias. El QIBDA no debe considerarse un sustituto al resultado operativo,

En la tabla siguiente se detalla la conciliacion entre el OIBDA y &l Resultado operativo del Grupa
Telefonica de los ejercicios 2016, 2005y 2014,

Millones de euros 2016 2015(*) 20014 (*)
Resultado operativo antes de amortizaciones.

(OIBDA) 15.118 13.229 15.515
Amortizaciones (9.649) {9.704) (8.548)
Resultado operative 5.469 3.525 6.967
{*} Daros modificados.

Enla siguiente tabla se detalla la conciliacion entre el DIBDA y el Resultado operativo para cada uno de los
sepmentos de negacio y para cada uno de fos tres Gltimos ejercicios cerrados:

Ejercicio 2016
Telath ] JTrond i
Tele NCe 18] fefan mimina otal
M illpnes de muros Espafla Unido Alemanias s a3l i Grupa
Resultado operativo antes de
amortizaciones (OIBDMA) 4467 1.709 1794 3.714 3477 _{43} 15.118
Amortizaciones (1.8300 (LO%0) (2211) (2.038) (2.150) (290) (9.649)
Resultado operative 2.637 519 I‘I 17y 18676 1.287 ;33 1) 5.469
Ejercicio 2015 (*)
Telelonica Telef 3 (7]
Te I Reing arita T Tatal
Millon e der eusos Espaia Lmido Al ranil 15 I i
Resultado operativo antes de
amortizaciones (D1BDK) 2.336 1929 1.858 3.573 4356 (823)13.229
Amortizaciones (1.898) (1.196) (2.128) (1.916) (2.24l1) (325) (9.70u)
Resultado operativo 438 733 (270) 1.657 2.115 (1.148) 3.525
{*} Datas modificados

Telefmica, 5 A4 13
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Ejercicio 2014 (*)

Resultado operative antes de
amortizaciones (OIBDA)

Amortizaciones
Resultado operativo
{*) Datos modificados.

5671 1744

(1.805) (1.121)
3.866 623

Indicadores de deuda

Belna Tal

Telefdnica Dtras y

Hispans-  sliming Total

733 3543 4068 (264)15.515
(1.426) (1.762) (2.034)  (u00) (B.548)
(693) 1.781 2.034 (G44) 6.967

Sepin os calculada por el Grupo, |a dewda financiera neta incluye 1) los pasivos financieros cormientes y no
cormientes del estado de situacian financiera consolidado (que incluwen los instrumentos financieros
derivadas de pasiva) y ii) otros pasives corrientes y no corfientes incluidos en @l epigrafe *Acreadares y
otras cuentas a pagar” (principalmente, cuentas a pagar por adquisiciones de espectro radioeléctrico con
pago aplazada). De estos pasivos se deduce: i) el efectivo y eguivalentes de efectivo, i) los activas
financieras corientes (que incluyen los instrumentos financieros derivados de activo 3 corta plaza), iii) los
instrumentos financieros derivados de activo a largo plazo, y iv) otros activos que goneran intereses
(incluidos en los epigrafes de *Deudores y otras cuentas a cobrar” y *Activos financieros no corrientes” del

estado de situacion financiera consalidada),

La dewda financiera neta mas compromisos se calcula anadiendo a la deuda financiera neta los
compromisos brutos por prestaciones a empleados, y deduciendo el valor de los activos a largo plazo
asociados a estos compromisos y los ahorros impositivos a los que dardn lugar los pagos futuros por

amortizacion de los compromisos.

Creemos gue la deuda financiera neta y la dewda financiera neta mas compromisos son relevantes para
los inversares 4 analistas porque proporcionan un analisis de la selvencia del Grupo utilizando las mismas
medidas usadas por la Direccién del Grupo. Se utlliza internamente la deuda financiera neta y la deuda
financiera neta mas compromisos para calcular ciertos ratios de salvencia y apalancamienta utilizados
por la Direccign. Mo obstante, ni la deuda financiera neta mi la deuda financiera neta mas COMProMIsos
deben ser consideradas un sustiiuto de la deuda financiera bruta del estado de situacion financlera

consolidado.

Tekefimica, 5.4 14
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Enla tabla siguiente se detalla la conciliacion entre la deuda financiera bruta segun el estado de situacian
fimanciera consolidado, la deuda financiera neta y la deuda financiera neta mas compromisos del Grupo

Telefbnica al cierre de los dos dlitimos ejercicios,

Millones de euros

Pasivos financieros no commentes

Pasivos financieros comientes

Deuda financiera bruta

Efectivo y equivalentes de efectivo

Actives financieros corrientes

Instrumentos financieros derivadas de activo a largo plazo
{Maota 13)

Otros pasivos no cormientes incluidos en “Acrecdores y
olras cuentas a pagar”

Otros pasivos corrientes incluidos en "Acreedores y otras
Cuentas a pagar”

Otros activos incluidos en "Activos financieros no
corientes”

Otros activos carrientes incluidos en "Deudores y otras
cuentas a cobrar”

Deuda financiera neta

Compromisos brutos por prestaciones a empleadas
Valor de activos a largo plazo asociados

Impuestos deducibles

Compromisos netos por prestaciones a empleados

Deuda financiera neta mas compromisos
{*) Datos modifizados

31/12/2016
45,612
14,749

60.361
(3.736)
(2.954)

(5.068)
149
449

(524)

{702
48.595
6.839
(749)
(1.569)
4.521
53.116

31/12/2015(*)
47117

12.970

60.087

{2615)

{3.053)

{5.315)
1073
462
{631)

{787)
49.161
6.070
{736)
{1.666)
3.668
52.829
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Flujo de caja libre

El flujo de caja libre del Grupo se calcula a partir del “flujo de efectivo neto procedente de las operaciones”
del estado de flujos de efoctivo consolidado, se deducen los pagos/(cobros) por inersiones o
desinversiones materales e intangibles (sin considerar los cobros por desinversiones inmobilianas), se
afaden los cobros por subvenciones de capital y se deducen los pagos de dividendos a accionistas
minoritarios. Mo se considera en su cdlculo el pago de compromisos de origen laboral (incluldos en el Flujo
de efectivo neto procedente de las operaciones) ya gue representan el pago del principal de la deuda
contraida con esos empleados,

Creemos que el flujo de caja libre es una medida relevante para los inversores y analistas porque
proporciona un analisis del flujo de caja disponible para la proteccion de los niveles de solvencia y la
remuneracion al accionista de la matriz. Esta misma medida es utilizada intermamente pos ka Direccion del
Grupo. Mo obstante, el flujo de caja libre no debe ser considerado un sustitute de los distintos flujos del
estado de flujos de efectivo consalidado.

En la tabla siguiente se detalla la conciliacion entre el Flujo de efectivo neto procedente de las
operaciones segin el estada de flujos de efectivo consolidado y el Flujo de caja libre del Grupo segin la
definicion antericr, al cierre de los tres Gltimos ejercicios,

Millones de euros 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Flujo de efectivo neto procedente de las

e 13.338 13.615 12.193
(Pagos)/Cobros par inversiones materiales e

intangibles (Nata 20) i) (19228) (5365)
Cabros por desimversiones inmobiliarias (8) (35) (3
Cobros por subvenciones de capital - 7 i0
Pagos de dividendos a minoritarios (Mota 20) (511} (538) (327)
Pagos por comprarmisos al personal (Mata 20) 738 71 789
Flujo de caja libre 4,370 3.514 3.817
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Nota 3. Normas de valoracion

Conforme a loindicado en la Wota 2, el Grupo ha aplicado 1as politicas contables de acuerdo a las NIIF e
interpretaciones publicadas por el 1ASE (Intermational Accounting 5tandards Board) y el Comité de
Interpretaciones NIIF (IFRS Interpretations Committee), y adoptadas por la Comision Europea para su
aplicacion en la Union Europea (MIIF- LIE).

En este sentido se detallan a continuacion dnicamente aguellas politicas consideradas significativas
atendiendo a la naturaleza de las actividades del Grupo, asi como las politicas adoptadas al preparar las
presentes cuentas anuales en el caso de que exista una opcion permitida por las NIIF o, en su caso, por su
especificidad del sector en el gue opera.

a) Economias hiperinflacionarias

Venezuela se considera pais hiperinflacionario desde el ejercicio 2009, Para actualizar sus estados
financieros, la Socledad ha utilizado el “indice Macional de Predios al Consumidor de Venezuela®, pubficado
por el Banco Central de Veneruela, o la mejor estimacitn en caso de no disponer de los indices definitivos.
En base anual, los indices utilizados han sido 511,1%, 190,8% y 64,1% para 2016, 2015 y 2014,
respoctivamente.

El tipo de cambio utilizado para convertir |as partidas en bolivares, una vez ajustadas por la inflacidn, en
les estados financieros es el tipo de cambio de cierre a 31 de diciernbre de cada gjercicio, que ascendia 2
673,762 bolivares por dolar (referencia de DICOM), 198,699 bolivares por dolar (referencia de SIMADI) y
49988 bolivares por ddlar (reforencia de SICAD W) a 31 de dicembre de 2016, 2015 y 2014,
respectivamente.

b) Conversion de estados financieros

La conversicn de las cuentas de resultados y los estados de flujos de efectivo de las sociedades
extranjeras del Grupo Telefanica (excepto Venezuela) se ha realizado utilizando @l tipo de cambio medio
del ejercicio,

¢) Fondo de comercio

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se registra por su coste, minorado por cualguier
pérdida acumulada por deterioro de su valoe, Los fondos de comercio reciben el tratamiento de activos
denominados en la divisa de la sociedad adquirida y se revisan para determinar su recuperabilidad comao
minimo anualmente, o con mayor frecuencia si se presentan ciertos evenlos o cambios gue indiquen gue
&l valor neto contable pudiera no sef integramente recuperable. La posible pérdida de valor se determina
mediante & andlisis del valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (o conjunto de ellas) a la
que se asodia el fondo de comercio en el momento en que aste se orging.

d) Intangibles

Los activos intangibles se registran a su coste de adguisicion o produccion, minorado por la amartizacian
acumulada y por cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor,

Las sociedades del Grupo amortizan sus intangibles distribuyendo linealmente el coste de los activos
segin el sigulente detalle:

o Los costes incurridos en proyectos especificos de desarrollo de nuevos productos, susceptibles
de comercializacion o de aplicacion en la propia red, y cuya futura recuperabilidad esta
razonablemente asegurada (“Gastos de desarmolio”™), se amortizan linealmente a lo largo del
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pericdo estimado en que se espera obtener rendimientos del mencionado proyecto, a partir de
su finalizacian,

« Las licencias obtenidas por el Grupo Telofénica para la prestacién de servidos de
telecomunicaciones otorgadas por diversas administraciones pablicas, asi como el valoe
atribuido a las licencias propiedad de determinadas sotiedades en el momento de su
incorporacion al Grupo Telefdnica (*Concesiones y licencias™), so amortizan linealmente a partir
del momento de inicio de la explotacion comercial de las licencias, en el periodo de vigencia de las
mismas.

« La asignacion del precio de compra imputable & clientes adguiridos en combinaciones de
negocios, asi como el valor de adquisicidn de este tipo de activos cuando se trata de una
adguisicitn a terceros a titulo onerosa (“Cartera de clientes”™), se amaortiza linealmente en al
pericdo estimado de permanencia del cliente. Dicho periodo oscila entre los 5 y los 14 anos, en
funcién del segmento (residencial, grandes empresas, etc) y el negocio (prepago, postpago.
etc.).

»  Las “Aplicaciones informaticas” se amartizan linealmente a lo largo de su vida Gtil, que se estima
en términos generales entre dos y onco anos.

e) Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se hallan valorados a coste de adguisicion, minorado por la
amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El coste de adguisician incluye, entre otros conceplos, costes de mano de obra directa empleada en la
instalacidn y una imputacion de costes indirectos necesarios para llevar a cabo |3 inversion, Estos dos
CONCeptos se registran como ingreso en |a partida “Trabajos efectuados por el Grupo para su
inmovilizada" del epigrafe “0wros ingresos™,

Los intereses y otras cargas financieras incurridos, directamente atibuibles a la adquisicion o
construccion de activos cualificados, se consideran como mayor coste de los mismos. A los efectos del
Grupo Telefonica, son cwalificados aguellos activos que necesariamente precisan de un periodo de al
menos 18 meses para estar en condicienes de explotacion o venta

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material desde el momento en gue estd en
condiciones de servicio, distribuyendo linealmente el coste de los activos, una vez deducido el valor
residual, entre los anos de vida dtil estimada, que se calculan de acuerdo con estudios téonicos revisados
periddicaments en funcion de los avances tecnologicos y el ritmo de desmontaje, segin el sigulente
detalle:

Anos devida (til estimada
Edificios g construcciones 25 = 40
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 15
Instalaciones telefdnicas, redes y equipos de abonado 5 — 20
Mabiliario, utillaje y otros 2-10

f) Deterioro del valor de activas no corrientes

En cada cierre se evala la presencia o no de indicios de posible deterioro del valor de los activos fijos no
corrientes, incluyendo fondos de comercio e intangibles, 5 existen tales indicios, o cuando se trata de
activos cuya naturaleza exige un andlisis de deterioro anual, se estima el valor recuperable del activa,
siendo éste el mayor del valor razonable, deducidos de costes de enajenacion, y el valor en usg. Dicho
valar en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados, netos de efecto
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fiscal, aplicando una tasa de descuento después de impuestos que refleja el valor del dinero en el tiempo
y considerando los riesgos especificos asociados al activo, siempre y cuando el resultado asi obtenido sea
2l mismo que el que se abtendria al descontar los flujos de caja futuros antes de efecto fiscal a una tasa
de descuento antes de impuestos,

Para determinar los calculos de deterioro, el Grupo ufiliza las planes estratégicos de las distintas unidades
generadoras de efectivo a las que estdn asignadas los activos. Las proyecciones de flujos basadas en los
plangs estratégicos abarcan un periodo de cinco anos. A partir del sexto ano e aplica una tasa de
crecimiento esperado constante,

§) Arrendamientos

La determinacidn de & un contrato es o contiene un arrendarmienta, se basa en el analisis de [a naturaleza
del acuerdo y requiere la evaluacion de si el cumplimiento del contrato recae sobre el uso de un activo
especifico y si el acuerdo confiere al Grupo Telefénica el derecho de uso del mismo,

Aguellos arrendamientos en los que el amendador conserva una parte significativa de los rlesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active arrendado, tienen la cansideracion de arrendamientos
operativos.

Aquellos acuerdos de arrendamienta que transfieren al Grupo los riesgos y beneficios significativos
caracteristicos de la propiedad de los bienes, reciben el tratamiento de contratos de arrendamiento
finangiera,

h} Participacion en empresas asociadas y acuerdos conjuntos

El Grupo evalda la existencia de influencia significativa, no <dlo por el porcentaje de participacitn sino por
los factores cualitativos tales coma la presencia en el Consejo de Administracion, la participacion en los
procesos de toma de decisiones, el intercambio de personal directivo asi como el acceso a informacion
tecnica.

Enlo gue se refiere a acuerdos conjuntos, ademas de evaluar los derechos y obligaciones de las partes, se
consideran atros hechos y circunstancias para determinar si @l acuerdo es un negocio conjunto o una
operacion conjunta.

i) Activos y pasivos financieros
Inversiones financieras

Todas las compras y ventas convencionales de inversiones financieras se reconocen en & estado de
situacidn financiera en la fecha de negociacidn, gue es la fecha en la gue se adguiene el compromiso de
comprar o vender el activa,

Las inversiones financieras que tiene el Grupo con intencidn de mantener por un plazo de tiempo sin
determinar, siendo susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de liquidez o
cambios en tipos de interés, se clasifican dentro de la categoria de disponibles para la venta. Estas
inversiones se clasifican como activos no corrfientes, salvo gue su liquidacion en un plazo de doce meses
esté prevista y sea factible.

Froductos financieros derivados y registro de coberturas

El criterio de registro contable de cualquier ganancia o pérdida que resulte de cambios en el valor
razcnable de un derivado depende de si éste redne los requisitos para el tratamiento como cobertura uy,
en su caso, de la naturaleza de la relacion de cobertura,

Las variaciones en el valor razonable de aquellos derivados que han sido asignados y rednen los requisitos
para ser tratados como instrumentos de cobertura de valor razonable, se reconocen en la cuenta de
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resultades, junto con aguellos cambios en el valor razonable de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto.

Las variaciones en ef valor razonable de los dorivados que redinen los requisitos g han sido asignados para
cubrir flujos de efectivo, siendo altamente eficaces, se reconocen en patrimonio. La parte considerada
ineficaz se imputa directamente a la cuenta de resultados, Cuando la transaccion prevista o el
compromiso en firme se traducen en ol registro contable de un activo o pasivo no financioro, las
ganancias y pérdidas acumuladas en patrimonio pasan a formar parte ded coste inicial del activo o pasivo
correspondiente, En otro caso, las ganancias y pérdidas previamente reconocidas en patrimonio se
imputan a la cuenta de resultados en el misma periodo en que i3 transaccion cubierta afocte al resultado
neto,

La cobertura del riesgo asociado a la variacidn en el tipo de cambio de una inversion neta en una entidad
extranjera recibe un tratamiento similar al de las coberturas de flujos de efectivo,

Cwando el Grupo no aplica los criterios de contabilidad de coberturas, cualquier ganancia o pérdida que
resulte de cambios en el valor razonable de un derivado se imputa directamente a la cuenta de resultados,
de acuerdo con el criterio general, En este sentido, no se tratan como cobertura las operaciones para
disminuir el riesga de divisa existente en los beneficios aportados por filiales extranjeras.

i) Existencias

Los materiales en almacén para instalacion en proyectos de inversion, asi como las existencias para
ConSUMG | reposicitn se valoran a su coste medio ponderado, o al valor neto de realizacian, el menor de
los dos.

k) Pensiones y otros compromisos con @l personal

Las prowisiones necesarias para registrar los pasivos devengados como consecuencia de compromisos
por prestacion definida se valoran mediante el método actuarial de la “unidad de crédito progectada”®.
Este calculo se basa en hipotesis demograficas y finandieras que se determinan a nivel de cada pais
considerando el entormo macreecondmico. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas
de interés de mercado de alta calidad crediticia. Los activas de (o5 planes, en su caso, se valoran por su
valor razonable.

Las provisiones correspondientes a planes de terminacion de la relacion laboral, tales como las
prejubilaciones y otras desvinculacionos, se caloan de forma individualizada en funcidén de las
condiciones pactadas con los empleados, que en algunos casos puede requenr la aplicacion de
valoraciones actuariales, considerando hipatesis tanto demagraficas como financieras,

1) Ingresos y gastos

Los ingresos del Grupa provienen principalmente de la prestacion de los siguientes servicios de
telecomunicaciones: trafico, cuotas de conexion, cuotas periddicas (normalmente mensuales) por la
utilizacidn de la red, interconexidn, alguiler de redes y equipos, venta de equipos y otros servicios
digitales, comao la televisidn de pago y los servicios de valor anadido o el mantenimiento, Los productos y
servicios pueden venderse de forma separada o bien de forma conjunta en paguetes comerciales.

Los ingresos por trafico estan basados en la tarifa inicial de establecimiento de llamada, mas las tarifas
por llamada, que varian en funcién del empo consumido por el usuanio, 1a distancia de la llamada iy el tipo
de servicio, El trafico, tanto fijo como mavil, se registra como ingreso 3 madida que se consume. En al
caso de prepago, e importe correspondiente al trafico pagado pendiente de consumir genera un ingreso
diferido que se registra dentro del epigrafe de “Acreedores y obras cuentas a pagar™ en el pasivo del
estado de situacign financiera consolidado, Las tarjetas prepago suelen tener pericdos de caducidad de
hasta doce meses, y cudlquier ingreso diferido aseciade al trafico prepagado se imputa directamente a
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resultados cuando la tarjeta expira, ya que a partir de ese momento 2 Grupo no tiene la obligacion de
prestar el servicio,

En caso do venta de trifico, asl coma de otros servicios, via una tarifa fija para un determinado periodo de
tiempo (tarifa plana), el ingreso se reconoce de forma lineal en el periodo de tiempo cubierto paor la tarifa
pagada por el cllente,

Los ingresos por las cuotas de conexion originadas cuando los clientes se conectan a la red del Grupo se
difieren e imputan a la cuenta de resultados a lo largo del periodo medio estimado de duracion de la
refacidn con el diente, que varia dependiendo del tipo de servicio de que se trate. Todos los costes
asociados (salvo los relacionados con la ampliacion de la red), asi como los gastos administrativos y
comerciales, se reconocen en 1a cuenta de resultados en el momento en que s incurren.

Las cuotas peridicas se imputan a resultados de forma lineal en el periodo al que correspondan, Los
alguileres y resto de servicios se imputan a resultados a medida gue se presta el servicio.

Los ingresos por interconexion derivados de llamadas fijo-mdvil y mavil-fijo. asi como por otres servicios
utilizados por los clientes, se reconocen en el perindo en que éstos realizan dichas lamadas.

Los ingresos por ventas de equipos y terminales se reconocen cuando se considera perfecconada la
venta, que normalmente coincide con el momento de la entrega al cliente final.

En las ofertas de paguetes comerciales que combinan distintos bienes y servicios, en las actividades de
telefonia, fija u mavil, Internet | television, se determina si es necesario separar los distintos elamentos
identificados, aplicando en cada caso el criterio de reconocimiento de ingresas apropiade. El ingresa total
por el paguete se distribuye entre sus elementos identificados en funcion de los respectivos valores
razonables (es decir, el valor razonable de cada componente individual, en relacion con el valor razonable
total del paguete).

Dado que las cuotas de conexidon o alta, es decir, las cuotas iniciales no reembolsables, no pueden ser
separadas como elementos identificados en este tipo de paquetes, cualguier importe recibido del diente
por dicho concepto se reparte entre los demas elementos entregados.

Asimismo, en ¢l reparto de ingresos de los paquetes, no se asignan a los elementos entregados importes
que sean contingentes ala entrega del resto de elementos pendientes de servir.

Todos los gastos relacionados con estas ofertas comerciales mistas se imputan a la cuenta de resultados
a medida que se incurren,

m) Uso de estimaciones

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha de cierre, gue podrian tener un efecto significativo sobre los estados fimancieros
consolidados en el pricimo ejercicio, se muestran a continuacion.

Si se produjera un cambio significative en los hechos y circunstancias sobre los gue se basan las
estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la situacion
financiera del Grupo. En este sentido, se presentan analisis de sensibilidad en los casos mas relevantes
(véanse Notas Ty 15).

Activos fifos y fondas de comercio

El tratamiento contable de la inversion en activos fijos materiales e intangibles entraia la realizacion de
estimaciones tanto para determinar el periodo de vida Otil a efectos de su amortizacion, como para
determinar el valor razonable a la fecha de adquisicion, en el caso particular de activas adquiridos en
combinaciones de negocios.

Tedeffmica, 5.4 21

496/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



W Estados Financiesos Consalidades 2016

La determinacian de las vidas dtiles requiere estimaciones respecto a la evolucion tecnoldgica esperada y
los usos alternativos de los activos. Las hipotesis respecto al marco tecnologico y su desamollo futuro
implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros
camhbios tecnologicos son dificiles de prever,

La determinacion de la necesidad de registrar una pérdida por deteriora implica la realizacian de
estimacionos que incluyen, entre otras, ¢ andlisis de las causas del posible deterioro dol vator, asi como ol
momento y el importe esperado del mismo. Asimismo se toman en consideracion factores como la
ohsolescencia tecnologica, Ia suspension de clertos servicios y otros cambios en las circunstancias que
ponen de manifiesto la necesidad de evaluar un posible deterioro.

El Grupo Telefanica evalia de forma periddica ¢l desempefio de las unidades generadoras de efectivo
definidas al objeto de identificar un posible deterioro en los fondos de comercio. La determinacion del
valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo a las que se asignan los fondos de comerdio
entrafa igualmente el uso de hipdtesis y estimaciones y requiere un grado significativo de juicio.

Impuestos diferidos

El Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de
resultados fuluwros, Y considerando de entre todas las aliernativas posibles para comseguir un mismeo
abjetivo, la que sea mas eficiente desde el punto de vista tributario (o fiscal) dentro del marco narmativo
al que ¢l Grupo estd sujeto. Dicha recuperabilidad depende en Gitima instancia de la capacidad del Grupo
para generar beneficios imponibles a lo largo del pericdo en el que son deducibles los activos por
impuestos diferidos. En &l andlisis se toma en consideracion el calendario previsto de reversitn de pasivos
por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de
proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes,

La determinacion del reconocimiento de las partidas fiscales depende de wvarios factores, incluida la
estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de
los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir
de las estimaciones realizadas per el Grupe, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de
transacciones futuras no previstas gue pudieran afectar a los saldos fiscales,

Provisiones

La determinacian del imparte de |3 provision e basa en la mejor estimacion del desembolso gue serd
necesario para liquidar la obligacion correspondiente, tomando en consideracion toda la informacian
disponible en la fecha de cierre, incluida la opinién de expertos independientes, tales como asesares
legales o financieros,

Debido a las incertidurnbires inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconacidos originalmente sobre |a
base de |las estimaciones realizadas.

Reconocimiento de ingresos

Cuotas de conexiGn

Las cuotas de conexidn peneradas cuando los clientes se conectan a la red del Grupo se difieren e
imputan a resultados a lolargo del periodo medio estimado de duracién de la relacion con el clisnte.

La estimacion de dicho periodo estd basada en la experiencla histarica reciente de rotackon de los clientes.
Posibles cambios en esta estimacion, padrian generar una madificacion tanto en el importe como en el
momento del reconocimiento de los ingresos en el futuro,
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Acuerdos que combingn mds de un elemento

Las ofertas de paguetes comerciales que combinan distintos bienes y servicios son analizadas para
determinar si s necesario separar los distintos elementos identificados, aplicando en cada caso el criterio
de reconocimiento de ingresos apropiado, El ingreso total por el paguete se distribuye entre sus
elementos identificados en funcion de los respectivos valores razonables,

La determinacion de los valores razonables de cada wno de los elementos identificados implica la
necesidad de realizar estimaciones complejas debido a la propia naturaleza del negocio.

Si se produjera un cambio en las estimaciones de los valores razonables relativos, ello podna afectar ala
distribucidn de los ingresos entre los componentes y, como consecuencia de ello, al mamento de
recanacimiento de los ingresas,

Tasa de inflacidn g tipo de cambie para la conversidn de estades financieros de filiales en
Veneruela

Al cierre de 2016 existen distintos mecanismos y tres tipos de cambio oficiales susceptibles de ser
utilizados para la conversion de los estados financieros de las filiales en Venezuela,

El Grupo Telefdnica evalua de forma penidica la situacion econdmica del pais y las drcunstancias
particulares de sus operaciones en Venezuela, La determinacion del tipo de cambio que major refieja los
aspectos econdmicos de sus actividades en el pais depende de varios factores y se ha llevado a cabo
tomando en consideracion toda la infarmacian disponible en la fecha de cierre, lo que supone el uso de
hipatesis y astimaciones y requiers un grada significativa de juicia,

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el tipo de cambio
para la conversion de los estados financienos expresados en bolivares, los flujos reales de cobros y pagos
denominados en esta divisa podrian diferir de los importes reconocdos actualmente sobre la base de las
estimaciones realizadas por el Grupo, como consecuencia de modificaciones en la legislacidn cambiaria
vigente o en los tipos de cambio oficiales 4y en los mecanismos de intercambio de divisas que pudieran
tener un impacto en el tipo de conversidn de los estades financieros de las fillales del Grupo en Venezuela,
afectando ala posicitn moenetaria neta de activos (pasivos) denominados en bolivares.

Asimismo, Venezuela se considera pais hiperinflacionario desde el gjercicio 2009, Telefdnica reconoce el
efecto de la inflacion en los estados financieres de sus filiales en Venezuela utilizando el “indice Nacional
de Precios al Consumidor de Venezuela®, publicado por el Banco Central de Venezuela, o la mejor
estimacidn en caso de na disponer de los indices definitivos,

Cuando 1a tasa de inflacion oficial no esta disponible, la determinacion de la tasa de inflacién idonea
requiere un grado significativo de juicdio, Las estimaciones y asunciones asociadas se basan en la
culdadosa evaluacian de aguellos factores que se consideran relevantes y se lleva a cabo tomando en
consideracitn toda la informacian dispanible en la fecha de cierre. Los datos oficiales publicados podrian
diferir de estas estimaciones como consecuencia de cambios en las circunstancias e hipotesis asumidas
sobee el futuro en Venezuela debido a condiciones cambiantes en el mercado, incertidumbre respecto de
Ias restricciones cambiarias y operativas u atras circunstancias que puedan surgic y que no estan bajo el
control de Telefdnica.

n} Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones MIIF (CINIIF)

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros consolidados
comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 son las mismas que las
sepuidas para la elaboracion de los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2015, excepto
por la aplicacian, con fecha 1 de enero de 2016, de las siguientes modificaciones publicadas por el 1ASB y
adoptadas por la Unidn Europea para su aplicacion en Europa:

Telefimica, 5.4 23

498/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



W Estados Financiesos Consalidades 2016

L

Mejoras anuales a las MIIF Ciclo 201 2-2014

Este texto introduce una serie de mejoras a las NIIF vigentes, fundamentalmente para eliminar
inconsistencias y clarificar 12 redaccidn de algunas de estas normas. Dichas mejoras no han
tenido impacto en los resultados ni en la posicidn financera del Grupo.

Enmiendas a la MIIF 11, Contabilizacidn de Adguisiciones de Participacdiones en Operaciones
Conjuntas.

Las modificacionas a la NIIF 11 requieren que en la adquisicion de una participacion en una
operacion conjunta cuya actividad constituya un negodio, se apligue los principios de la NIIF 3,
Combinaciones de Negocios, Esta maodificacion no tiene impacto en el Grupo, ya que no ha
habido adquisiciones de participaciones en operacionas conjuntas durante el periado.

Enmiendas 3 la MIC 16y NIC 38, Aclaracion de métodas de amartizacian aceptables.

Las modificaciones aclaran el principio recogido en la MIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y en la
MIC 38, Activos Intangibles, que establece que los ingresos reflejan el patrén de beneficios
econdmicos generados por operar un negocio (del cual los actives son una parte) en lugar de los
beneficios econdomicos que son consumidos mediante e uso del active, En consecuencia, el
método de amortizacion basado en ingresos no puede ser utilizado como criterio para amodtizar
propiedad, planta y equipo. y solo puede ser aplicado en circunstancias excepcionales para
amaortizar activos intangibles, Esta modificacion no tiene impacto en el Grupo dado que no se
utiliza el método de amortizacion basado en ingresos.

Enmiendas a la MIC 1, Iniciativa sobre informadion a revelar,

Las modificaciones a la MNIC 1 aclaran, mas que cambiar significativamente, los requerimientos
delaMNIC 1 enlo referente alos siguientes aspeclos:

o Los requisitos de materialidad.

o En la cuenta de resultados y en otro resultado global, asi como en el estado de situacidn
financiera se pueden desglosar partidas especificas,

o Las entidades tienen flewdibilidad respecto al orden en el que presentan las notas a los
estados financieros,

o la parte de otro resultado global correspondiente a empresas asofiadas y negocios
conjuntos contabilizades por el método de participacion, se debe presentar de forma
agregada en un dnico epigrafe, y e debe diferenciar entre aguellos alementos que sefan o
noreclasificados posteriormente a resultados,

Ademas, las modificaciones aclaran los reguisitos gue se deben aplicar cuando se presentan
subtotales adicionales en el estado de situacion financiera y en la cuenta de resultados y en obro
resultada global. El Grupo ha considerado estas madificaciones en la preparacion de esta
informacion consolidada.

Enmiandas a la NIIF 10, NIF 12 y NIC 28, Entidades de Inversidn: Aplicacion de 1a Excepcion de
Consolidacion

Las modificaciones se refieren a cusstiones que han surgido en la aplicacién de la excepcidn de la
MIIF 10, Estados Financieros Consolidados relativa a entidades de inversion, Estas modificaciones

estan pendientes de adopcion por la Union Europea para su aplicacion en Europa, pero no tienen
impacto alguno en el Grupo, ya que no aplica la excepcian de consolidacian,
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Nuevas NIIF y Enmigndas o NIIF ne efectivas a 31 de diciembre de 2016

A la fecha de farmulacidon de estos estados financieros, las siguientes normas, enmiendas 3 normas e
interpretaciones habian sido publicadas paor el IASE pero no eran de aplicacion obligatoria;

Marmas, Interpretaciones y Enmiendas a Marmas Aprcaan gl::f’_:‘;::::gj::m::'s:
Enmiendas alaMiC 7 Iniciativa sabve Informacidn a Revelar 1 de enero de 2017
Reconocimignto de Activos por Impuestos
I
Enmiendas alaMIC 12 Diferidus por Péridas ne Realtadas 1 de enero de 2017
MIIFS Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
MIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes 1 de enerc de 2018
, Ingrases de Contratos con Clientes (emitido
Aclaraciones a la MIIF 15 el 12 de abril de 2016) 1 de enerc de 2018
; Clasificacian i Violorocidn de Tronsacciones
Enmiendas a la MIIF 2 con Pracio Bosado an iz Acclén 1 de enero de 2018
Apticacian de fa NIIF 9 Instrumentos
Enmiendas a la NIIF & Fingneieros con da NIF & Contratos de 1 de enero de 2018
Seguro
Enmiendas ala NIC 40 Transferencios de Propledades de inversidn 1 de enero de 2018
: Tronsocriones en Moneda Extranjera i
Imterpretacion CIMIF 22 Controprest es Anticioados 1deenerode 2018
Meforas Anuales a fos NITF, Ciclo 2014-2016 1 de enero de 2017/2018
MIIF 16 Arrendgmientos 1 de enero de 2019
Enmiendas a la NIIF 10y aVertos o Aportociones de Activos entre un ; ;
la MIC 28 Inversor y su Asocloda o Negocio Confunto Paspuesiodidennidaments

Basandose en los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que la aplicacidn de muchas de estas
nonmas, enmiendas e interpretaciones no tendrd un impacto significativa sobre los estados financieros
consalidados en el periodo de aplicacion inicial, Sin embargo, 5e estima que las siguientes normas
publicadas pera no efectivas todavia podrian tener un impacto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo en el momento de su adopcidn y prospectivamente,

MIF 15 ingresos de Contratos con Clientes

La MIIF 15 estabilece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de contratos con
clientes, El Grupo s encuentra actualmente en proceso de estimacion del impacto de esta nueva narma
en sus contratos. De este analisis se han identificado una serie de impactos esperados relacionados con
los siguientes aspectos, entre olios:

+ Conforme a la politica contable actual, en las ofertas de paguetes comerciales que combinan
distintos bienes y servicios de telefonia, fija y mavil, datos, internet y television, el ingreso total
sg distribuye entre los elementos identificados, en funcion de los respectivos valores razonables.
En estos casos, no se asigna a los elementos entregados importes que sean contingentes a la
entrega del resto de elementos pendientes de entregar, En cambio bajo NIF 15, el ingreso se
asignard a cada elemento en funcion de los precios de venta Independientes de cada
componente individual en refacion con el precio total del paguete y se reconocerd cuando (o a
medida gue) se satisface la obligacion, con independencia de que haya elementos pendientes de
entregar. En consecuencia, la aplicacian de los nuevos criterios va a suponer una aceleracion en el
reconocimiento de los ingresos por ventas de equipos, que peneralmente s reconocerdn
coincidiendo con el momento de entrega al consumidor final en detrimento de los ingresos

Telefinica, 5.4, 25

500/779



W Estados Financiesos Consalidades 2016

periddicos por prestacion de servicios en periodos posteriores, En la medida en que los paguetes
se comercialicen con descuento, la diferencia entre ef ingreso por ventas de equipos 4 terminales
y el imparte recibido del cliente al iniclo del contrato figurard como un eotivo contractual en el
estado de situacion financiera,

= De acuerdo con los criterios actualmente aplicables, todas los gastos directamente relacionados
con la obtencidn de contratos comerciales (comisiones por ventas y otros gastos Con toroenos)
se imputan a la cuenta de resultados a medida que =e incurren. For el contrarig, la NIIF 1%
requigre @ reconacimiento de un activa por los importes incurridos por dichos conceptas y su
postenor imputacidn a la cuenta de resultados en @ perodo del contrato cofrespondiente.
lgualmente, determinados costes relacionados con el cumplimiento del contrato, que
actualmente s& reconocen como gasto a medida que se incurren, bajo la MIIF 15 pasaran a ser
objeto de diferimients cuando estén asociados a obligaciones de cumplimiento que son
satisfechas alo largo de un periodo de tiempo.

¢ En comparacidn con la norma actualmente vigente, la NIIF 15 establece unos reguerimientos
mucho mas detallados en cuanto al tratamiento contable de las modificaciones de los contratos.
Asi, determinadas modificaciones seran registradas con efectos retroactives i otras seran
reconocidas de forma prospectiva como un contrato separado o bien resultando en la
reasignacion de ingresos entre las distintas obligaciones de cumplimiento identificadas.

El Grupo esta avanzando en el proceso de implementacion de los nuevos criterios, pero debido al elevado
numero de transacciones afectadas, al elevado volumen y dispersion de la informacion necesariay a la
complejidad de las estimaciones, en la fecha actual no es posible cuantificar de farma razonable el
impacto que tendra la aplicacion de esta norma. No obstante, considerando las actuales ofertas
comerciales asi como el volumen de contratos afectados, el Grupo estima gue las modificaciones
introducidas por la NIF 15 tendrian un impacto significativo en los estados financieros del Grupo en la
aplicacion inicial. Asimismo, la NIIF 15 permite dos métodos alternativos de transicion, conocidos como el
método retroactivo total y el método retroactive modificado. También existe la posibilidad de optar por
aplicar en el momento de la primera aplicacidn de la norma determinadas soluciones practicas a la hora
de determinar gué contratos seran registrados bajo los nuevos criterios; por lo gue, dependiendo de cual
sea ol método de transicidn elepido, los impactos de primera aplicacian serdn diferentes. Adicionalmente,
los estados financieros del Grupo incluirdn mas desgloses cuantitativos de las cuentas relacionadas con
los ingresos,

MIIF 9 Instrumentos finoncieros

La NIIF 9 se aplica a los activas y pasivos financieros y recoge los criterios de clasificacion, valoracion,
deterioro y baja en el reconocimiento de dichas partidas, asi como un nuevo modelo de reglstro contable
para las coberturas, El Grupo estima que los principales cambios se centraran en la documentacion de
politicas y astratepias de coberturas, asi como en la estimacian de los deterioros esperados en activos
financieros. Los cambios introducidos por la NIIF 9 afectardn al reconocimiento de los activos fimancieros
y los instrumentos financieros derivados a partir del 1 de enero de 2018, El Grupo esta llevando a cabo el
procesn de implantacion de los nuevos criterios, pero debido 3 la relevancia de las partidas
potencialmente afectadas y a la complejidad de las estimaciones, en la fecha actual no es posible
cuantificar de forma razonable el impacto que tendra la aplicacion de esta norma.

MIIF 16 Arrendarmisntas

La MIIF 16 establecs que las comparias que actien como arrendatarios deben recanocer en el estada de
situacitn financiera los activos y pasivos derivados de todos los contratos de arrendamiento (a excepeian
de los acuerdos de arrendamiento a corto plazo y los guee tienen por objeto activos de bajo valor).

El Grupo tiene un nimero muy elevado de acuerdos de arrendamiente come arrendatario de diversos
activos, como pueden ser, Lofres de terceros, circuitos, inmuebles para oficinas u tiendas 4 Lerrenos
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donde se ubican las torres propias, principalmente. Bajo la normativa vigente, una parte significativa de
estos contratos se clasifica como arrendamiento operativo, registrando los pagos correspondientes de
forma lineal a la largo del plazo del contrato, generalmenta.

El Grupo se encuentra actualmente en proceso de estimacidn del impacto de esta nueva norma en dichos
contratas, Dentra de este analisis se incluye 3 estimacion del plazo del arendamiento, en funcian del
periodo no cancelable y de los periodos cubdertos si se ejercita la opcidn de ampliar ¢l arrendamiento, para
aguellos casos en los que se tenga una razonable certeza, lo cual dependerd, en gran medida, de la
utilizacion esperada de los activos en propiedad del Grupa instalados junto con los activos subyacentes
arrendados. Ademds del plazo de arrendamiento, se utilizardn hipdtesis para calcular la tasa de
descuento, gue dependera principalmente de la tasa incremental de financiacion para los plazos
estimados, Ademas de las estimaciones anteriores, la norma permite dos métados de transicion, una de
forma retroactiva a cada periodo comparativo presentado, y otfo retroactivamente con & efecto
acumulado de la aplicacion inicial de la norma reconocido en la fecha de aplicacitn inicial. Asimisma, se
puede optar por determinadas soluciones practicas en el momento de primera aplicacion de la norma
sobre fa valoracion del pasivo, tasa de doscuento, deterloro, arrendamientos que finalicen dentro de los
doce sigiuientes meses a la primera aplicacion, costes directos iniciales, y duracion del arrendamiento, por
Io que dependiendo del métoda de transicion que se elija, los impactos de la primera aplicacion seran
diferentes,

Debido a las diferentes alternativas asi como a la complejidad de las estimaciones y el elevado nimera de
contratos, el Grupe adn no ha completado el proceso de implementacian, por lo que en la fecha actual no
es posible realizar una estimacian del impacto que tendra la aplicacion de esta norma de forma razonable.
Mo obstante, considerando el wolumen de contratos afectados, fa Compafia estima que las
modificaciones introducidas por la MIF 16 tendrian un impacto significativo en los estados financieros del
Grupo desde la fecha de adopcion, incugendo & reconacimiente en el estado de situacion financiera de
Ios activos por derecho de uso y las obligaciones comespondientes en relacién con la mayor parte de los
contratos que bajo la normativa vigente se clasifican como arrendamientos operatives. Asimisma, las
amortizaciones del derecho al uso de los activos y el reconocimiento de los intereses sobre la obligacian
de arrendamiento reemplazaran ena parte significativa del importe reconocido en la cuenta de resultados
como gasto del arrendamiento operativo bajo la norma actual. La clasificacidn de los pagos en el estado
de flujos de efectivo tambign se vera impactada por esta nueva normativa,
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Nota 4. Informacion financiera por segmentos

La estructura organizativa del Grupo TelefGnica, aprobada en el Consejo de Administracion de Telefonica,
S.A de 26 de febrero de 2014, comprende los siguientes segmentos: Telefnica Esparia, Telefonica Reino
Unido, Telefdnica Alemania, Telefanica Brasil y Telefonica Hispanoamérica (integrado por las operadaoras
del Grupo en Argentina, Chile, Perd, Colombia, México, Venezuala, Centroamérica, Ecuador y Uruguay).

Como s€ explica en la Nota 2, Telefonica Reino Unido ha dejado de presentarse como grupo enajenable
mantenido para la venta y operacion en discontinuacion, Como consecuencia, la informacion segmentada
correspondients a 2015 y 2014 ha sido modificada respecto a la presentada en los estados financieros
consolidados del ejercicio 2015,

En los segmentos se incorpora la informacion correspondiente a los negocios de telefonia fija, midwil,
cable, datos, internet, television y otros servicios digitales de acuerdo con su localizacion geografica. Cada
sepgmento incluye los resultados, activos y pasivos de las nuevas companias que operan el negocio de
torres, por lo que los impactos de la venta de torres entre empresas del Grupo han sido eliminados,
Dentro del epigrafe "Otros 4 eliminaciones” se inclugen las compaiias pertenecientes a las areas
transversales, asi coma otras sociedades del Grupo y |as eliminaciones del proceso de consolidacion,

En la presentacion de la informacion financiera por segmentos se ha tenido en cuenta el efecto de la
asignacion del precio de compra a los activos adquirides y a los pasivos asumidos en las empresas
incluidas en cada segmento. En este sentido, los activos y pasivos presentados en cada segmento son
aquellos cuya gestion recae sobre los responsables de cada uno de los segmentos, independientemente
de su estructura juridica,

La gestion de las actividades de financiacion asi como la gestion fiscal se realizan de forma centralizada
en el Grupo, por o que no se desglosan por segmentos reportables los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados con estas actividades. Asimismo, se excloyen de los resultados operativos de cada
segmento aguellos gastos eingresos derivados de las facturaciones entre companias del Grupo por &l uso
de la marca y acuerdos de pestion. Estos aspectos no tienen impacto en los resultados consofidados del
Grupa.

Las operacionss entre segmentos se realizan a precios de mercado.
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Nota 5. Combinaciones de negocio y operaciones con intereses
minoritarios

Combinaciones de negocio
Finalizacian del proceso de asignacion del precio de compra de GVT

El 19 de septiembre de 2014, Telefdnica, 5.4, suscribit un contrato de compraventa con Vivendi, 5.4, para
la adquisicion por Telefénica Brasil, 5.A. de Global Village Telecom, 5.4, y su sociedad holding GVT
Participagbes, SA. (conjuntamente denominadas “GVT™) por un pago en efectivo de &.663 millones de
euros (mediante e pago en efectiva y la asuncion de deuda), asi como por la entrega de acciones de
nueyva emision representativas de un 12% del capital social de Telefonica Brasil, 5.A. tras la combinacion
de éstacon GVT,

Una wvez obtenidas las autorizaciones regulatorias pertinentes, |la Junta General Extraordinaria de
Accipnistas de Telefonica Brasil, 5.4, celebrada el 28 de mayo de 2015, aprobo la adgquisicion,

A la fecha de formulacion de los estados financieros consolidados del Grupo Telefdnica del ejercicio 2015
la asignacion del precio de compra era preliminar. En 2016 la asignacion inicial ha sido revisada dentro del
periodo de doce meses desde |2 fecha de adquisicion, sin que resulte ninguna variacion en el valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos,

La siguiente tahla resume |a contraprestacian transferida, los valores razonables de los activos | pasivos
identificados en el momenta de fa adquisicion y el fondo de comercio generado.

Millones do curos

Contraprestacidn bruta en efectivo {fecha del acuerdo) 4,663
Contraprestacidn contingente 102
Valor razonable del 12% de Telefdnica Brasil transferido 2476
Contraprestacion 7.241
Ajuste de precio por deuda neta y coberturas (2.168)
Activos intangibles B35

Carteras de clientes 751

Otros activos intangibles B4
Inmovilizada material 2374
Actives por impueastos diferidos 182
Clientes por prestacian de servicios 282
Qtros activos 256
Efectivo y equivalentes de efectivo 116
Deuda financiera {2.102)
Acreedores comerciales (202)
Provisiones [208)
Otros pasivos (217
Valor razonable de los activos netos 1316
Fondo de comercio (Mota 7) 1.757

El acuerdo de compraventa cantemplaba una contraprestacion contingente refacionada con un depdsito
Judicial constituido por GVT. En septiembre de 2014 GVT <oficith la cancelacidn del depdsita y la
devolucion de la cantidad depositada, El importe que se recupere en base a decision inapelable sera
devuelto a Vivendi. La fecha limite para este retorno es de hasta 15 anos. El valor razonable de la
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contraprestacion contingente en la fecha de adquisicion fue de 344 millones de reales brasilefios (102
millones de ewros en la fecha de adquisicion), sujeto a actualizacion financiera.

De acuerdo con MIIF 2, a la fecha de adguisicion se reconocieron pasivos contingentes a valor razonable
por importe de 513 millones de reales brasilenos (153 millones de euros a la fecha de adguisicion). A 31
de diciembre de 2016 estos pasivos contingentes ascienden a 578 millones de reales brasiledios (168
millones de ewros).

Finalizacion del procese de asignacion del precio de compra de DTS

Una vez obtenido el visto bueno de las autoridades de competencia, @l 30 de abril de 2015 se completd la
adquisicion por Telefinica del 56% del capital social de Distribuidora de Television Digital, 5.4, (OTS)
comespondients ala participacion de PRISA.

Tras la resolucion final, en atril de 2016, de los ajustes 2l precio de adguisicion, Telefonica realizé un pago
adicional de 29 millones de euras, por lo que el precio de compra final asciende a 725 millones de euros.
Como consecuencia, el fondo de comercio a 31 de diciembre de 2015 ha sido reexpresado (véase Nota 1),

A la fecha de formulacién de los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica del ejercicio 2015
la asignacion del precio de compra era preliminar, En 2016 la asignacion inicial ha sido revisada dentro del
periodo de doce meses desde |a fecha de adquisicion, sin que resulte ninguna variacion en el valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos.

La siguiente tabla resume la contraprestaciom total, los valores razonables de los activos y pasivos
identificados en el momento de la adguisicion y el fondo de comercio generada,

Millanes de euros

Precio del 56% adquirido 725
Valor razonable de |a participacitn previa 739
Artives intangibles 378

Carteras de clientes 362

Ortros activos intangibles 16
Inmowilizado material a1
Activos por impuestos diferidos 1,54
Deudores y otras cuentas pos cobrar 137
Otros activos 213
Deuda financiera [350)
Acreedares Y cuentas por pagar [367)
Otros pasivos (66)
Valor razonable de los activos netos 490
Fondo de comercio (Nota 7) 974

Finalizacion del procesa de asignacion del precio de compra de E-Plus

Con fecha 1 de octubre de 2004, una ver gjecutada la ampliacion de capital levada a cabo por Telefonica
Deutschland para la financiacion de la adquisicion de E-Plus, se completd la adquisicidn de esta (ltima
compania por Telefanica Deutschland.

La asignacién del precio de compra en los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 era provisional.
En 2015 la asignacion preliminar fue revisada dentro del periodo de los doce meses y registrada en base a
la valoracion final retroactivamente a la fecha de adquisicion,

En diciembre de 2015 se alcanzd un acuerdo con KPN sobre el predio final de compra, El precio de compra
original se redujo en aprosdmadamente 134 millones de ewros. De esta cantidad, 20 millones de euros
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fueron ajustados contra el fondo de comercio dentro del peripdo de doce meses posterior a la adgquisicidn,
Al final de los citades doce meses establecidos en la norma contable, ain no se habia alcanzado un
acuerdo con suficientes garantias, por lo que el precio de compra para la determinacion del fondo de
comercio definitivo se estimd en base a los acuerdos parciales alcanzados y opiniones de expertos, El
resto del importe, 104 millones de euros, se registrd en la cuenta de resultados, en el epigrafe “Otros
ingresos operativos”, dado que surgid con posterioridad 2l periodo de doce meses tras |a fecha de compra
{véase Mata 18),

La siguiente tabla resume |a contraprestacion transferida, los valores razonables de los actives y pasivos
identificados en el momento de la adquisicion u o fondo de comercio generado,

Valor razonahle
final a la fecha de

Millones de euros adguisicion

Actives intanginles 4,182
Carteras de clientes 2.857
Licencias de uso de espectro radiogléctrico 1.057
Otros activos intangibles 268

Inmovilizado material 1.742

Existencias 21

Deudores y otras cuentas a cobrar 677

Otros actives financieros 19

Otros activos no financieros a3

Efectivo y equivalentes de efectivo 196

Ingresos diferidos (220)

Provisiones {254)

Deuda financiera (528)

Acreedares i otras cusntas 3 pagar (709)

Valor razonable de los activos netos 5.419

Fondo de comercio 2.014

Pago en efectivo 4906

Valor razonable de las acciones de T. Deutschland adquiridas por KPN 2.527

Precio de adquisicién 7.433

Ajuste al precio de compra tras ef periodo de valoracion (104)

Precio de adquisicién final 7.329

Telefinica, 5.4, 35
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ﬂﬁf"h’l‘.‘iﬂ"-‘."": con intereses minertarios

Ejercicio 2016

En 2016 no se han producido en el Grupe cperaciones significativas con intereses minaritarios,
Ejercicio 2015

Adquisicion a Vivendi del 4,5% de Telefonica Brasil

El 24 de junio de 2015, en cumplimiento de los compromisos adguiridos simultneamente 3l acuerdo de
adquisicion de GVT, Telefonica procedit (a través de su filial participada al 100% Telco TE, SpA) ala
entrega de 1.110 millones de acciones ordinarias de Telecom Italia, S.p A, representativas de un 8,2% del
capital social con derecho a voto de Telecom Italia (equivalente al 5.7% de su capital social) a Vivendi,
S.A., a cambio de la totalidad de las accianes ardinarias y parte de las acciones preferentes de Telefdnica
Brasil, 5.4, que Vivendi, 5.4, recibid en la venta de GVT, que representan conjuntamente un 4,5% del
capital de Telefénica Brasil, 5.4, El valor razonable de las acciones de Telecom Italia entregadas a Vivendi
como parte de la contraprestacion, caloulado en base a su cotizacion en |a fecha de aprobacion de la
operacian, asciende a 1,264 millones de euros, La diferencia entre dicho valor y la valoracion de los
intereses minoritarios de Telefdnica Brasil twvo un impacto negativo en al “Patrimonio netd atribuible a la
Sociedad dominante” porimporte de 277 millones de euros.

Tras la adquisicidn del §,5% de Telefdnica Brasil, S.A. a Vivendi, 5.4, la participacion del Grupo Telefinica
aumentoal 70,13% (70,2 2% considerando |as acciones en autocartera de Telefonica Brasil, 5.4,

Acverdo con Vivendi para el canje de acciones de Telefonica Brasil por acciones de Telefanica, 5.A.
&N autocartera

En septiembre de 2015, tras la obtencion de la aprobacion regulatoria por parte de CADE, Telefdnica
entregd a Vivendi 46.0 millones de acciones propias representativas del 0.95% de su capital socal,
teniendo un impacta en instrumentos de patrimanio propios y en ganancias acumuladas de 555 y 69
millonas de euros, respectivamente (veasé Mota 12), a cambio de 58,4 millones de acciones preferentes
de Telefdnica Brasil, S.A. (recibidas por Vivendi, 5.4, en el marco de la adquisicion de GVYT Participagoes,
S.A) representativas de aproximadamente un 3,5% del capital social de Telefdnica Brasil, S.A.

Tras esta adquisicion, la participacion del Grupo Telefénica se incrementd al 73,6%.

En virtud de este acuerdo Wivendi, 5.A. se comprametid, entre otras obligaciones, a: (i) abstenerse de
vender las acciones de Telefonica durante unos periodos determinados (“lock up™), y a (i) asumir ciertas
restricciones que, en caso de transmision, transcurridos los periodos de lock up, garanticen una venta
ordenada de tales acciones.

Ejercicio 2014

En 2014 no se produjeron operaciones con intereses minoritarios significativas para el Grupo distintas de
las relacionadas con la adquisicion de E-Plus (véase Nota 12 k).
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Nota 6. Intangibles

La composicitn y movimientos de los activos intangibles netos en los ejercicios 2016 y 2005 han sido los

siguientes:
Ejercicio 2016
[

Salda a Tradpaios y
Millones de muros 1/12/2015 Altas Amortiraciton Bajas oo
Concshans iy
licenclas 11881 300 (L230)  [15) [Fi]
hplicaciones
informiticas 122 B3 (LBEB)  [16) 866
Cartera de cligntes 1932 - (633 -
Marcas 978 1 (E7) -
Ores intangibles 147 32 (&3] ] T
Actiios intangibles en
cursa Lugs a7l S S|
Total intangibles 214001880 (3.698) (28) oL
Ejercicio 2015

o

Saldaa Traspases i
Millones deewos  30/02/ 2006 Altas Amaortizacin Bajas oiros
Concesianes y
licenclas 13.346 387 (1.250) 805
Aglicaciones
Infarmitizas 1905 759 (L363) (15§ 173
Canera de clientes 1499 = {612) = 135
Mancas 1.133 - (2] - 3
Oeros intangibies 297 &0 ] i (132}
hctivos intangibles en
cursa LT 1580 - - {1124
Total intangibles 22.227 2786 (3.633) (19) 46D

iferuncias de
convErsian iy
oo feteitn
manetaria

G20

170
135
Fii]
K

{14)
933

iferencias de
conversion iy
pErreLiitn

{1.367)
(218)
(203)

(Bt}
@

{1t
(1.887)

AlLas de Saldo al
socledades 21/1273016
11.5%4

2892

- 3435

912

| 127

3 1.558

1 w0518

Alvas da Saldo al
socledadas 3171272015
11861

TE 2722

1.113 1932

18 978

B 147

: Lt

1.215 211439

Mota: En 2016 Telelbnica Reine Unido ha dejado de presentarie coma npl-ra.r.ibn en discontinuaciin, pac ko que of cuadso de

mayimiento de 2015 ha sido modificade (wiase Nota 2)

El coste bruto, la amortizacion acumulada y las correcciones por deterioro de los activos intangibles a 31
de diciembre de 2016 4 2015 se detallan a continuacion:

Siilo Al o diclenshig de 2056

Millanes de euros Coste bruto

Concesiones y licencias 21,863
Aplicaciones informaticas 16,361
Cartera de clientes 7.253
Marcas 2.017
Otros intangibles 1.135
Activos intangibles en curso 1558
Tatal intangibles 50.167

Amortizacion
acumulada
{10.24%)
{13.466)
(3.818)
(1.105)
(1.003)

(29.641)

Correcciones
por deterioro

®

Activos
intangibles
= 11.594
(3) 2892

- 3435
= 912
(5) 127
- 1558
20518
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Saldoa 31 de diciembre de 2015 (*)

Amortizacion Correcciones ACLivos
Millonas de euros Coste brutoe acumulada pordeterioro intanpibles
Concesiones y licendias 21.218 (9.337) - 11.881
Aplicaciones informaticas 14,685 (1L.720) (3) 2122
Cartera de clientes 7.182 (3.250) - 3932
Marcas 2.053 (1.075) - 978
Otros intangibles 1.143 (991} (5} 147
Activos intangibles en curso 1.491 - (2} 1.489
Total intangibles 47.532 {26.373) (10} 21.149

{*) Datos modificados (viase Nota 1}

En las altas de concesiones y licencias del ejercicio 2016 destaca la adquiskcidén por parte de Telefonica
Perd de un bloque de 2x15 MHz en la banda de 700 MHz por un importe de 284 millones de euros, Dicho
blogue tiene disponibilidad de uso inmediata y permitird mejorar la cobertura y capacidad LTE en el pais,

Durante el ejercicio 2016, el esfuerzo inversor también refleja la compra por parte de Telefonica Brasil de
blogues de espectro de 2x10 MHz en la banda 2,5 GHz en 7 regiones del pais por 48 millones de euros.

En las altas del ejercicio 2015 de activos Intangibles en curso destacd la adquisicidn pos parte de
Telefdnica Alemania por un importe de 1.198 millones de euros de las siguientes frecuencias de espectro
radioeléctrico:

« 700 MHz dos blogues de 2x10 MHz
= 900 MHz: dos blogues de 2x10 MHz
& 1800 MHz: dos bloques de 2x10 MHz

Las frecuencias de 900 MHz y de 1,800 MHz podran ser utilizadas a partir de enero de 2017 y las
frecuencias de 700 MHz a partir del momento en que sea desccupada por las companias de
radiotelevisidn.

Durante &l ejercicio 2015, s registid la compra de licencias LTE en Argenting (196 millones de suras),
Ecuador (127 millones de euros), Espafia (49 millones de euros), Mixico (8 millones de euros) y Chile (6
millones de ewros).

Las *Altas de secedades” en 2015 corresponden principalmente a las adguisiciones de GVT y DTS (wéase
Mota 5).

Las licencias de espectro en [as bandas de 800 MHz y 900 MHz adquiridas por Telefénica Miviles Esparia
en 2011 por 793 millones de euros se traspasaron de “Activos intangibles en curso” a “Concesiones y
licencias®™ en 2015 puesto que pasaron a disponibilidad de la compania el &4 de febrero y el 31 de marzo de
2015, respectivamente.

El detalle de las principales concesiones g licencias con las que opera el Grupo aparece recogido en el
Anexo VI,

El efecto de la correccitn monetaria originada por la hiperinflacion en Venezuela se incluye en la columna
“Diferencias de conversion y coreccion monetaria™

Tekefimican, 5.4, 34
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Nota 7. Fondo de comercio

El movimiento del valor en libros de los fondos de comercio asignados a cada uno de los segmentos del
Grupao es el siguiente:

Ejercicio 2016

Diferencias de

conversian y
Saldo al correccion Saldo al
Millanes de euros 31/12/2015 Adiciones Bajas monetaria 31/12/2016
Telefénica Espana 4306 - - - is.306
Telefénica Brasil 9,345 - - 2220 11.565
Telefénica AMlemania 4787 = = - 4787
Telefonica Reina Unida 5.621 = = (197) 4 B2y
Telefénica Hispanoamérica 3.187 * [215) b8 3.040
Otros 149 % (13 2 164
Total 27.395 26 (228) 1.493 28.686

Ejercicio 2015

Diferencias de

COonversion y
Saldo al Eorreccion Saldo al
Millanes de euras I1/12/72016 Adicionas Bajas monetaria 31/12/2015
Teleftnica Espana (*) 3.332 974 = - 45,306
Telefanica Brasil B.407 3,757 = (2.819) 9345
Telefanica Alemania 4787 - - - 4,787
Telefénica Raina Unida (**) 5.296 - - 325 5621
Teleffinica Hispanoamérica 3.365 b + (178) 3.187
Owos 230 7 (104) W 149
Total (%) (**) 25.437 4738 (104)  (2676)  27.395

{*) Tras La resalucién final del precio de asdguisicidn de DTS, el londo de comende d Tebelbnica Espaiia ha sida resrpresada
«confonme a NIIF 3 (véase Mota §)

{**}En 2016 Tefefonca Reina Unido ha dejado de presentanie como operacdn on discantinuacidn, por la que of cuadm do
meavimiento de 2015 ha sido modificads (vease Mota 2).

Las adicinnes de 2016 corresponden a las adquisiciones de Nova Casiopea y Saluspot (véase Anexa ).

Tras el analisis del sltimo plan estratégico disponible, aprobado en octubre de 2016 por el Consejo de
Administracion de Telefdnica, S.A. y como consecuencia de la aplicacion del indice por inflacion (la
inflacion estimada durante el afo 2016 en Venezuela ha superado el 500%) a los activos, entre los que se
encuentra el fondo de comercio, se ha registrado un deterioro de la totalidad del fondo de comercio
asignada a Telefdnica Venezolana por importe de 124 millones de euros, con contrapartida en el epiprafe
*Otros gastos” (véase Mota 18). A finales de 2015 se esperaba que en 2016 se produjera un dierto punto
de inflexitn en Venezuela en el dmbite macroecondmico (menor contraccidn de la actividad y
estahilizacion de la inflacion), Sin embargo, el escenario de 2016 se ha tornado mas complicade de o
previsto, donde la situacion econdmica segin opiniones de diversos analistas, aunque sin cifras oficiales,
apunta a una mayor caida del PIB con respecto a lo experimentado en 2015, y una inflacion por encima de
ladel 2015 0 de |a esperada 12 meses atras,

Asimismo, en 2016 se ha registrado un deterioro del fondo de comercio asignado a Telefonica Moviles
Mixica, por impaorte de 91 millones de euros, con contrapartida en el epigrafe “0tros gastos” (véase Nota
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18). Las dudas econdmicas y su correspondiente volatilidad financiera asociadas al cambio presidencial
en los Estados Unidos de America, junto con la situacion competitiva cambiante en el mercado de las
telecomunicaciones en México, han supussto uma moderacion en el crecimiento previsto en los planes de
Negocio asi como unos ratios de eficiencia que mejoran menos aceleradamente que en anos anteriores.
Este nuevo escenario aconseja tomar una vision de medio plazo mas conservadora en los parametros de
valoracion

En 2016 se ha registrado una baja por importe de 13 millones de euros correspondiente a la venta de
Television Federal, 5.8, (véase Nota 18),

Las adiciones de 2015 en el segmento Telefonica Espana corresponden a la adquisicion de DTS (wéase
Mota 5). Las adiciones en el segmento Telefanica Brasil corresponden a la adquisicion de GVT (véase Mota
5},

Las bajas del ejercicio 2015 recogen el ajuste del fondo de comercio generado en la adquisicion de
Telefénica Digital Inc,, con contrapartida en el epigrafe “Otros gastos” (véase Nota 18).

A efectos de comprobar su dateriorn, los fondos de comercio se han asipnado a las siguientes unidades
generadoras de efectivo (UGES), que a su wez s¢ agrupan en los siguientes segmentos operativos
reporiables:

31/12/20186 31/12/2015

Telefbnica Espaiia (%) 4,306 4306
Telefonica Brasil 11.565 9.345
Telefonica Alemania 4.787 4.787
Telefgnica Reino Unido (**) W B24 5.621
Telefonica Hispanoamérica 3.040 3.187
Chile 1L.022 933
Pari 813 766
México 368 532
Argenting 217 255
Otros Telefdnica Hispancamérica 620 701
Otros 164 149
TOTAL (*}{**) 28.686 27.395

{*) Dano reexpresada a 31 de dicizmbre de 2015 para reflejar ef coste final de la panticipacitn en DTS {wiase Mota 5).
{**} Data modificado en 2015 (véase Nota 2).

Para realizar la prueba de deterioro anual al cierre del ejercicio, se utilizan los planes estratégicos de las
distintas unidades peneradoras de efectivo a las que estan asignados los fondos de comercio, aprobadas
por el Consejo de Administracion. Los planes estratégicos cubren un periodo de cuatro anos incluido el
afo de clerre. Para completar por tanto los cinco afios de flujos de caja posteriores al afo de clerre se
realiza un perioda de normalizacion adicional de dos afios sobre el plan estratégico en las variables
operativas hasta alcanzar los pardmetros terminales, teniendo como referente el consenso de los
analistas.

El proceso para la elaboracion de los planes estratégicos de las UGE toma como referencia la actual
situacion del mercado de cada UGE, el condicionamienta y evolucion del entorng macroecondmico,
competitivo, regulatorio y tecnolgico, asi como el posicionamiento competitivo de la UGE en dichos
entornos y las oportunidades de crecimiento basadas en las proyecciones de mercado, asi como en las
capacidades de diferenciacion de las operadoras frente a la competencia. De esta manera, para cada UGE
se define un objetivo de crecimiento y se estima la asignacitn de recursos operativos adecuados y las
inversiones en activos fijos necesarias para alcanzar dicho crecimiento. Adicionalmente se definen las
premisas de mejoras de eficiencia requeridas a las operaciones en [inea con |as iniciativas estratépicas de
transformacién definidas, con ol fin de incrementar 1a caja operativa en el horizonte del plan. Asimismo, ol
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Grupo cansidera en este proceso el grado de cumplimiento de los planes estratégicos en ejercicios
pasados,

Principales hipétesis utilizadas en los cilculos del valor en uso

El calculo del valor en uso para las distintas unidades generadoras de efectivo parte de los planes de
negocio aprobados comentados anteriormente. Posteriormente se analizan determinadas variables como
los margenes sobre OIBDA y el ratio de inversiones en actives no corrientes (expresados como porcentaje
sobre los ingresos), que son consideradas hipdtesis operativas clave para la medicion de la evolucion de
los negocios de la Compandia y la fijacion de sus objetivos financieros. Finalmente se analizan las tasas de
descuento y las tasas de crecimiento terminal,

En términos de ingresos, él plan estd alineada con la media de estimaciones de analistas a tres afos que
recoge una tendencia de estabilidad o mejora. Esta evolucion se apoya en los ingresos de servicio, que
apalancados en la diferenciacion y calidad de los productos u servicios del Grupao gracias a las inversiones
realizadas, incorporan crecimiento de la base de clientes de mayor valor y monetizacion del creciente
consumo de datos, en mercados racionales, aungue muy competitivos en determinados segmentos,

D esta forma, los ingresos reflejan para el caso de Espania, el crecimiento de la penetracion y los ingresos
de clientes convergentes sobre una red de calidad diferencial; en Alemania, el fuerte crecimiento de los
clientes de datos méviles de valor; en Brasil, el fortalecimiento del liderazpo de Telefonica impulsado por
su liderazgo en calidad y la captura de sinergias de integracidn; y en el Reino Unido, el impulso de los
datos mdviles.

A continuacién se describen las principales variables tomadas en consideracién para cada UGE con fende
de comercio significativo (Brasil, Espana, Reina Unido y Alermania).

Margen VB0A y ratio de inversiones de lergo plaza

Los valores ohtenidos segan se describe en los parrafos anteriores, se comparan con los datos disponibles
de competidores en los mercados geograficos en los que opera ¢ Grupo Tefefanica. Asi, en Europa, f
margen sobre QIBDA de largo plazo definido para |a operadora en Espana es del 42%, mientras que en
Alemania y en Reino Unida se ubican por debajo, con un ratio de 30,5%% y 26%, respectivaments, De esta
forma, el margen DIBDA de largo plazo es consistente con las estimaciones de analistas a tres afios vista
que, para ol caso de Espana se sitda en un 43%. en Alemania en un 299 y en Reino Unido enun 25%.

En refacidn con ol ratio de inversiones sobre ingresos, en el horizonte del plan estratégico las operadoras
ewopeas del Grupo invierten de media en un porcentaje alineado con el rango del ratio utilizado por las
empresas comparables en la region, No obstante, en las valoraciones utilizadas para el test de deterioro
de Espana, Alemania y Reino Unido se recoge La opinidn de los analistas del Grupo Telefdnica para Espania
y Reino Unido, y de fos analistas de Telefdnica Deutschland para Alemania en cuanto a necesidades de
inversion (en torma al 13% en los tres paises),

Par su parte, el margen sobre QIEDA de Brasil estd alingado con la media de estimaciones de analistas 2
tres anos de comparables emergentes, que se sitba en tormo al 36%, recogiendo asimisma la opinion de
los analistas a largo plazo de Brasil. En cuanto a las inversiones, la operadora invierte en el horizonte del
plan un porcentaje localizado en linea con comparables, siendo nuevamente consistente con las
necesidades de inversion indicadas por los analistas (17%).

Los ratios operativos no han vaniado significativamente respecto al ano anterior.
Toso de descuento

La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es el Coste Medio Ponderado del
Capital (WACC), y esta determinada por la media ponderada del coste de los recursos propios y del coste
de los recursos ajenos, segin la estructura financiera fijada para cada UGE,
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Esta tasa ha sido caloulada segan la metodologia del modelo de precios de los actives financieros (CAPM),
que induye el riesgo sistémico del activo, asi como el impacto de los riesgos asocados a la generacion de
flujos y que no estan considerados en los propios flujos, como san el riesgo pais, e riesgo especifico
financiera del negocia, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio del activo financiero propiamente
dicho.

Los companentes mas relovantes del WACC se resumen a continuaciin:

= Tasa Libre de Riesgo: entendida como el tipo de interés ofrecido por los banos soheranos de largo
plazo. Se determina con datos actuales de mercado y estimaciones de los niveles de equilibrio
{conforme @ modelizaciones econométricas estandar) en que deberian wbicarse los tipos de
interés, ajustandose asi las rentabilidades que se encuentran en tasas bajas por la elevada
influencia en las primas a plazo de las compras de dewda pablica levadas a cabo por parte de los
Bancos Centrales.

= Prima de Riesgo Politica: incarpora el riesgo de insolvendia inherente al pais debido a
acontecimientos politicos y/o financieros, basando su calculo en cotizaciones de instrumentos
denominados “Credit Default Swap” para cada pais o, en su defecto, el indice EMBI+, publicado
por el banco JP Morgan, en funcion de la informacion disponible y las condiciones de liquidez de
dichos instrumentos.

» Prima de Riesgo del Mercado (ERP). que mide el riesgo adicional que se exige a los actives de
renta variable por encima del rendimiento de activos libre de riesgo, se determina mediante una
comhinacion de enfoques histéricos (expost), respaldados con publicaciones externas | estudios
de series de rentabilidades pasadas, y enfogues prospectivos (exonte), basados en publicaciones
de mercado, teniendo en cuenta las expectativas de beneficio a medio y large plazo en funcian
del grado de madures y desarrollo de cada pais.

«  Coeficiente Beta: s o multiplicador de |a prima de riesgo del mercado, considerado como rigsgo
sistémico. Se estima a partir de series de precios histéricos de acciones de empresas
comparables que cotizan en bolsa, determinando la correlacion entre la rentabilidad de las
acciones de las empresas y la rentabilidad del indice general representativo de |a bolsa del pais
donde Asta cotiza.

Los principales datos subyacentes wtilizados en estos caloulos proceden de fuentes externas pablicas de
infarmacitn de cardcter indepandiente y reconodido prastigio.

Las tasas de descuento despuss de impuestos aplicadas a las proyecciones de flujos de efectivo en 2016
y 2015 en las UGEs mas representativas son las siguientes:

Tasa de descuenta referenciada a la maneda local 2016 2015

Espaiia 6,2% 6.1%
Brasil 11.3% 11.9%
Reino Unido 7.1% na
Alemania 5.7% 5.3%

i
mn A 3] de deciembre de 2015 el vador en uso de Telefdnica Beino Unido fee calculado en base al precio esperado de venta tras ef

acuerdo alcanzado con Hulchison (wease Mata 2)

El coste de capital para Telefdnica Reing Unido considera un mayos riesgo de mercado, debido al aumento
de |a volatifidad impulsada por el Brexit en los valores de renta variable britanicos, ubicandose en linea con
las estimaciones de analistas.

Respecto a México, la tasa de descuento después de impuestos se ha incrementado desde el 9,05% de
2015 al 9,86% en 2016 debido a la volatilidad financiera asociada al cambio presidencial en los Estadas
Unidos de America,
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Tosa de crecimiento termingl

Las proyecciones de flujos de efectivo a partic del sexto afo se caloulan utilizando una tasa constante de
crecimiento esperado (g), considerando las estimaciones de consenso de analistas para cada negodio y
pais que incorpora el grado de madurez de la industria segin la tecnologia y grado de avance en cada pais.
A su vez, cada uno de los parametros abtenidos es contrastado con el crecimiento nominal y real
estimado a largo plazo del producto interior bruto de dicho pais, asi como con datos de crecimionto
previsto del sector conforme a fuentes extemnas, ajustandose aguellos casos que puedan presentar
ciertas particularidades en la evolucian prevista del negocio,

Las tasas de crecimiento termingl empleadas en las UGEs mas representativas para extrapolar las
proyecciones de flujos de efectivo en 2016 y 2015 son las sigulentes:

Tasa de crecimiento terminal

referenciada a ka moneda local 2016 2015
Espaiia 0.8% 0.7%
Brasil 5.0% 5.0%
Reino Unido 0,8% na!
Alemania 1,0% 1.0%

g 37 de diciembee de 2015 @l valar en uso de Telefanica Rwino Unido fue calculado en bose ol predio esperado de wenla tras o
scusido alcanzado con Hutchison (wiate Mata 2).

Las tasas de crecimiento terminales para 2016 mo han side modificadas significativamente con respectoa
las empleadas en el ejercicio 2015 (Europa sigue estando por debajo del 1% y Brasil en torno al 5%).

En &l casa de Brasil, el erecirmiento terminal es consistente con el objetivo de inflacidn del Banco Central
de Brasil para el medio plazo (&, 5%, dentro de una banda de =1,5 p.p.), estando alineada con las tasas de
inflacién esperadas por el cansenso de analistas para el horizonte del Plan Estratégico (en tormo al 5%) e
inferior a la Lasa de erecimiento nominal prevista del PIB (gue oscila en lorno al 10%): se ha mantenido una
vision conservadora alineada con las estimaciones de analistas,

Sensibilidad a los cambios en las hipdtesis

El Grupo realiza un andlisis de sensibilidad del cilcula del deteriora, a través de variaciones razonables de
las principales hipotesis operativas y finanderas consideradas en dicho calculo. Para las UGEs con fondo
de comercio significative (Brasil, Espafia, Reino Unido y Alemania) se han asumido los siguientes
incrementos o disminuciones maximas, expresados en puntos porcentuales (pp.):

Vanacionas |:I|_'I:||||_:-ul'_-.|';. clave E'_-p.lll.l Reing

expresadas en puntos porcentuales (p.p.) Alemania Unido Sreed
Variables financieras

Tasa de descuento +f-0.5 «/-05 +f-1
Tasa de crecimiento a perpetuidad /- 0,25 +f-0,25 +f- 0,5
Variables operativas

Margen OIBDA +f-2 +f-158 +f-2
Ratig inversiones sobre ingresos #f-1 +f- 0,75 #f- 1

En el caso de Telefanica Brasil, con un incremento en el WACC de 100 puntos bisicos el valor contable de
la UGE practicamente se equipararia a su valor recuperable a 31 de diciembre de 2016,

Para el resto de las UGEs principales no se presentan riesgos significativos al realizar el analisis de
sensibilidad, Asi, para los casos de Espana, Reino Unido y Alemania existe una holgura significativa entre
el valor recuperable y el valor contahble.
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En el caso de Telefonica Méxioo, un aumento de 50 puntoes basicos en el WACC podria generar un impacto
negative adicional por deterioro de fonde de comercio de aproximadamente 235 millones de euros,
migntras que por una disminecion de 50 puntos basicos en la tasa de crecimiento terminal el deterioro
seria de aproximadamente 190 millones de eurgs, Por su parte, una disminucian de 1 p.p. en el margen
QIBDA podria generar un impacto negativo aproxdmado de 170 millones de euros en el mismo epigrafe, y
por un incremento de 0.5 p.p. en el ratio de inversiones sobre ventas el deterioro podria estar cerca de 85
millones de ewros,
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Nota 8. Inmovilizado material

La composicin y movimientos en los ejercicios 2016 y 2015 de las partidas que integran & epigrafe
“Inmovilizado material” neta han sido los siguientes:

Ejercicio 2016

Diferencias

Saldo al lraspasos Bajas de Saido al

Millones de eifos IL/1272015 Aluas Amortizachon Bajas yotros  mahEtans sockedades 311272016
Terenss i canstnucciones 4,851 59 (388) [3&) 158 173 {1} 4.B58
Instalaciones teonicas |
maguinaria 4,682 1,335 (3.034) (22) L B 1369 {1t} 26,770
Mabiliaria, utillaje y atros 1412 190 B 09 ETA 0 - 1426
inmvilzado materiai en curso 2965 5674 (12 (369) 89 1y 1
Total inmovilizado material 331910 7248 (5951) [B%) (359} 1LEEL {27} 36393
Ejervicio 2015

Diferencns

nimearsion y

Saldo al Traspinoa CoirrEtCion Altis de Salda al

Milloney de ebnoe IMI2/2004  Alas Amartiiscion Bajas  mhing monelaria sociedades 3I0/1272015
Temenas | ponstucciones 5.065 59 (BB} (39 gz (2200 L 5851
Instalackones ticnicas y
reaguinania 23637 1EM (5.D0B) [54) LaEl (2123} 2225 26687
Mabiliana, utillaje y otros 1311 I 575 N LEL] {101} [JL] Lalz
Inmeavillzada material en curse 2043 5758 1 S 2 {270} EE] 2,965
Total inmavilizado material 13156 T.E75 (6.071)(125) 1477} [2.714) 2 4EE 331910

Hota: En 2016 Tekfanica Reing Unide ha ﬁ!,lad'n de presentarse como operacién en dacontinuacking por ™ ﬁw el cuadro de
rstimigdio die 2015 ha sido madificads fwhase Nota 3)

El coste brato, |2 amortizacion acumulada y las correcciones por detenoro del inmovilizado material a 31
de diciembre de 2016 y 2015 se detallan a continuacion:

Saldo a 31 de diciembre de 2016 ) - - - o

Amaortizacion Correcciones Inmovilizado
Millones de euros Coste bruto acumulada por deterioro material
Terrenos y construcdones 11.930 (7.069) {3) 4,858
Instalaciones técnicas Y magquinaria 99,945 (73.021) {154%) 26,770
Mohiliario, utillaje y otros 71.288 (5.852) (109 1426
Inmovilizada material en cursa 3.350 - (1) 3.339
Tﬂtal_inmmil_itadnma_t_\eﬁa_l ; 11_1.5_1_3_ {BE.!&-I] [l?‘ﬂ_] 35_.393
Saldo a 31 de diciembre de 2015 (*)

Amartizacibn Correcciones Inmaovilizado
Millanes de euros Coste bruto acumulada por deterioro material
Terrenos y construccones 11.515 (6.661) (3) 4,851
Instalaciones técnicas y maguinaria 91.172 (66.362) (128) 24682
Mohbiliario, utillaje y otros 6.816 (5.392) (12) 1412
Inmovilizada material en curso 2,982 - 17 2.965
Total inmovilizado material 112.485 (78.415) (160) 313910

() Datas modificados (viase Nata 2)
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La inversion en inmovilizado material de Telefdnica Espafia en los ejercicios 2016 y 2015 ascendid a
1.610 y 1.575 millones de ewos, respectivamente, Cabe mencionar el rapido despliegue de fibra, de
forma que a finales de 20016 el ndmero de unidades inmohiliarias pasadas en Espana superaba los 17
millones, asi como la mayor inversion en red LTE que alcanza una cobertura poblacional del 96% y la
modernizacion de la red de transporte.

La inversién en inmovilizado material de Telefdnica Reino Unido en los ejerdcios 2016 y 2015 ascendid a
116y 7559 millenes de euros, respectivamente, Bl foco de |a inversion se ha centrado en el despliegue de
cobertura LTE, alcanzando un 95% a final del 2016, buscando también la mejora de la capacidad y de la
calidad de la red.

La inversion en inmovilizado material de Telefénica Alemania en los ejercicios 2016 y 2015 ascendid a
42 y 739 millones de euros, respectivamente. La operadora sigue enfocada en su estrategia de
despliegue LTE, alcanzando una cobertura del 79% a dierre de 2016 y en las actividades de consolidacian
de red que estan permitiendo mejorar las prestaciones al cliente y Capturar sinergias.,

La inversian en inmaovilizado material de Telefdnica Brasil en los ejercicios 2016 y 2015 ascendid a 1.782
y 1.824 millones de euros, respectivamente. La inversion se ha destinado principalmente a la ampliacian
de cobertura y capacidad de las redes moviles de 4G y 3G asi como a la mejora de la calidad de la red y al
desarrollo y conexion de la red de fibra en el negocio fijo.

La inversion en inmovilizado material de Telefonica Hispanoamirica en los ejercicios 20016 y 2015
ascendioa 2.165 y 2.562 millones de euros, respectivamente. La inversion esta principalmente focalizada
en I3 mejora de cobertura y capacidad de las redes de 3G y 4G, en el despliegue de la red fija da alta
velodidad (fibra, HFC), asi como a lamejora en la calidad de servicios de banda ancha y TV de pago.

Las "Altas de sociedades” en 2015 corresponden principalmente a GVT y DTS (wease Nota 5).

El efecto de la correccion monetaria eriginada por la hiperinflacion en Venezuela se incluye en la columna
“Diferencias de conversiin y correccidn monetara®

Las sociedades del Grupo Telefdnica tienen contratadas pdlizas de seguros para dar cobertura razonable a
posibies riespos sobire los inmavilizados afectos a la explotacion can limites y coberturas adecuadas a los
mismos. |gualmente, dentro del desarrollo de sus actividades comerdiales y de despliegue de red, o
Grupo mantiene diversos compromisos de compra de inmowilizado, El calendario de desembaolsos
previstos aparece detallado enla Mota 18

El irmporte del inmaovilizado material con origen en operaciones de arrendamiento financiero asciende a
476 millones de euros al 31 de diciembre de 2016 (557 millones de euros al 21 de diciembre de 2015). Los
arrendamientos financieros mas significativos se detallan en la Nota 22,
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Nota 9. Empresas asociadas y negocios conjuntos

El desglose de las partidas correspondientes a empresas asociadas y negocios conjuntos, reconocidos en
los estados de situacién financiera consolidados y en las cuentas de resultados consolidadas es el

siguiente:

Millones de curos

Inversiones puestas en equivalencia

Créditos 2 empresas asociadas y negocios conjuntos

Deudores comerciales empresas asociadas Y negocios conjuntos
{Mota 11}

Dedda financiera empresas asociadas | negocios conjuntos
Arreedores empresas asociadas y negocios conjuntos (Nota 14)
") Datow modiBcadors (viase Nota I}

Millones de euros

016
Participacidn en resultados de inversiones
puestas en equivalencia (5)
Ingresos de explotacion con empresas asociadas
4 NEROCIos Conjuntas 213
Gastos de explotacion con empresas asociadas y
negocios conjuntos 32
Ingresos financieros con empresas asociadas y
Nepocios conjuntos
Gastos financieros con eMpresas asociadas u
negorios conjuntos 2

{*) Datos mudificadeos (vkase Nota 2)

il/l2/i01e

16
16

28

9
497

2015 (*)
(1)
217

&5

17

171272015 (%)
80
21
33

399
Bl6

20014 (")
{510)
4y

503

49

16

La tabla anterior incluye las transacciones con empresas del Grupo Telecom Italia hasta la clasificacion de
lainversion en Telco, S.p.h. como activa financiero disponible para la venta a finales del ejercicio 2014, En
2015 Telefénica procedid a la desinversian de la totalidad de su participacién acconarial en Telecom
Italia, S.p.4,, conforme a los compromisos regulatonos y de competencia asumidos (vease Mota 13),

5221779
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El movimiento de |as inversiones puestas en equivalencia durante los ejercicios 2016 y 2015 es el
siguiente:

TR '_.i-jlh_-'f. |_||,||_'--,1_,l.‘_. i |_'u|,|i'..l._'||i_'n-;_i._| H|||q||1|,'--, di EUrGs
Saldoal 31-12-14 788
Adiciones 57
Diferencias de conversian y otros resultados imputados a patrimaonio (%)
Resultados {10)
Dividendos {11}
Traspasos y otros (739)
Saldoal 31-12-15 80
Adicianes 17
Diferencias de conversian y otros resultados imputados a patrimonio 2
Resultados (5)
Dividendos (13)
Traspasos y otros (5)
Saldoal 31-12-16 76

Mota: En 2016 Telelonka Reine Unida ha dejado de presentarse como operacidn en discontinuacian, porlo que e cuado de
megyimiento de 2015 ha sido modificadas (whase Mota 2}

Las adiciones de 2016 recogen el desembolso de ¥ millones de ewros en la comparnia The Smart Steps
Data Technology Company (véase Mota 10).

El 30 de abril de 2015 se completd la adquisicion del 56% de DTS Distribuidora de Television Digital, 5.4,
(vBase MWota 5). Desde esta transaccidn, DTS y sus compafias filiales e incorparan al perimetro de
consolidacion del Grupe Telefdnica por &l método de integracion global, Hasta el 30 de absil de 2015, la
participacion previa de Grupo Telefonica (44%) se registraba por €l método de puesta en equivalencia.
Este mowimiento s& registrd en el epigrafe de “Traspasos y otros” por importe de 739 millones de euros.
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Nota 10. Partes vinculadas

Accionistas significativos

Los accionistas significativos de la Compariia son Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4, (BBVA), Blackrock, Inc. y
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (a Caixa”™) con una participacion en el capital social de
Telefonica, 5.4.a 31 de dicdembre de 2016 del 5,33%, 5.22% y 5.15%. respectivamente.

Durante el ejercicio 2016 no se han realizado operaciones relevantes con Blackrock, Inc. distintas al pago
del dividendo correspandiente a su participacian,

A continuaciin se resumen las eperaciones relevantes del Grupo Telefdnica con las sodiedades de BEBVA u
con las sociedades de 1a Caixa, que han sido realizadas a precios de mercado.

Millones de suros

2016 BEVA La Caixa

Gastos financieros 16 2
Recepcian de servicios g [
Compra de bienes - 65
Otros gastos 1 -
Total gastos 42 71
Ingresos financieros 22 -
Contratos de gestion 1 -
Dividendos recibidos(1) 15 MSA
Prestacion de servicios 4 66
Venta de hiengs 3 fad
Otros ingresos 11 ¢
Total ingresos 92 108
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital

(prestataric) 396 L5
Acuerdos de financiacian: créditos y aportaciones de capital

{arrendatario) - 10
Avales 314 S0
Compromisos adquiridos N Bl
Aruerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital

(prestamista) 2iaky 203
Dividendos distribuidos 243 185
Operaciones de factoring vigentes 533 250

{13 A 31 de diceembie de 2016 Tebeldnica mantiene una participacitn del 6 7% en el capital social de Banco Rilhao Viecaiga
Argentaria, 5 A (vhase Mota 13.2)
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Millones de euros

2015(*) BBVA La Caixa
Gastos financieros 24 1
Arrendamientos 1 .
Recepcion de servicios 5 13
Compra de bienes 1 53
Total gastos 31 67
Ingresos financieros 15 |
Contratos de gestién 1 =
Dividendos recibidas” 16 NAA
Prestacion de servicios 5 52
‘Venta de bienes L] bis
Otros ingresos 17 -
Total ingresos 90 117
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital

{prestatario) 53k 422
Aruerdos de financiacion: craditos y aportaciones de capital

{arrendatario) - 6
Avales 317 39
Compromisos adquiridos 1 i
Acuerdos de inanciacion: créditos g aportaciones de capital

(prestamista) Gty 50
Dividendos distribuidos 212 113
Qperaciones de factoring vigentes 164 150

(1) A 31 de diciembre de 2015 Telefinica mantenia una participacion del E'l'r'!"ﬁ en ol capital sacial de Banco Bdbao Viecaya
Argentaria, 5.8 (wiase Mara 13.a).
{*) Danos modificados (Véase Nata 2),

Asimismio, ol importe nominal de derivados vivos contratados con BEVA y la Caixa en 2016 ascendid a
18,047 y 392 millones de euros, respectivamente (19.824 millones de euros con BEVA y 1241 millones
de puros con ka Caika en 2015), Como se explica en ol apartado de “Politica de derivados” de |a Nata 16,
este volumen es tan elevado porque sobre un mismo subyacente se pueden aplicar varios derivados por
un importe igual a su nominal, El valor razonable de estos derivados en el estado de situacidn financiera
consolidado asciende a 988 y -35 millones de euros, respectivamente, en 2016 (348 y -26 millanes de
euros, respectivamente, en 2015). Adidonalmente, a 31 de diciembre de 2016 existen garantias
colaterales sobre derivados con BBYA por importe de 260 millones de euros,

Otras partes vinculadas
Las pperaciones con empresas asociadas y negocdos conjuntos se describen en la Mota 9.

Durante el ejercicio social al gue se refieren los presentes estados financieros consolidados, no se han
realizado operaciones de los Administradores, ni de la Alta Direcciom, con Telefénica, SA o con una
sociedad del Grupo Telefdnica, distintas de aquellas derivadas del trafico o negocio ardinario del Grupo,

Telefdnica tiene contratada una pdliza de responsabilidad civil (D&0) para Administradores, directivas y
personal con funciones asimilables del Grupo Telefonica, con las condiciones habituales para este tipo de
SegUros, con una prima imputable al ejercicio 2016 de 2.088.500 euros. Dicha pdliza también se extiende
a Telefonica, 5.4, y a sus sociedades filiales en determinados supuestas,
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Por lo que s refiere a la informacion sobre las retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Compariia, sta aparece desglosada en la Mota 21.7 y en el Anexo
I de los presentes estados financieros cansalidados.

Se mantiene la presencia de un representante de Telefdnica en el Consejo de Administracion de China
Unicam, y viceversa (véase Mota 13). Asimismo, se mantiene una alianza industrial con esta compania, El
18 de diciembre de 2015 se constituyd una “joint venture” junto con China Unicom para of desarrollo de
servicios de Big Data en China, utilizando la tecnologia de “Smarl Steps™ desarrollada por Telefonica, La
participacion de Telefonica es del 45% a traves de Telefonica Digital Espana, 5.L; China Unicom
Broadhand Online Limited Corp. ostenta el 55% restante. En 2016 Telefdnica desembolsd 7 millones de
eunys comespondientes a su participacion en el capital de la compania (véase Nota 9). La compaiiia ya es
comercialmente operativa y obtuvo un volumen de negocio en 2016 equivalente a aproximadaments &
millenes de euros,

Determinadas sociedades filiales del Grupo Telefinica han realizado con el Grupo Inditex, en el ejercicio
2016, operaciones derivadas del trifico o negocio ordimario del Grupo, relativas a servicios de
telecomunicaciones y relacionados, por importe de 36 millones de euros.

Un miembro del Consejo de Administracion de Telefonica, 5.A. en 2015 era a su vez miembeo del Consajo
de Administracion de Abertis Infraestructuras, S.A., sociedad matriz de Abertis. Telefonica alcanzd
acuerdos con Abertis, a través de su filial On Tower Telecom Infragstructuras, S.A, (antenormente Abertis
Tower, 5.4.), en virtud de los cuales Telefonica Espana vendid torres de telefonia mowvil por importe de &b
millones de euros, obteniendo plusvalias por importe de 38 millones de euros. Asimismo, en 2015 se
formalizd el arrendamiento poar pame de On Tower Telecom Infrasstructuras SA de determinados
espacios en las mencionadas infraestructuras para la ubicacion por parte de Telefonica Moviles Espana,
S, de sus equipamientos de comunicaciones. En 2016 esta compania no tiene la consideracion de
parte vinculada,
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Nota 11. Deudores y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de
2016y 2015 es la siguiente:

Millones de euros 31/12/2016 3171272015 (7)

Clientes facturados 8620 B.AG6
Clientes pendientes de facturar 3.003 2.829
Correcciones por deterioro de cuentas a cobrar de clientes (2.795) (2.787)
Deudores comerciales, empresas asocadas y me gocios

conjuntos (Nota 9) 28 31
Otros deudores 418 Shk
Pagos anticipados a corto plazo 1.401 1.121
Total 10,675 10,226

{*) Datos modificados {whase Mota 7}

El saldo neto de clientes del sector pOblico a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 331 y 360
millonas de ewros, respectivamente,

El movimiento de las correcciones por deterioro de cuentas a cobrar de dientes durante los ejercicios
2016 y 2015 es el siguiente:

Millones de puros

Correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2014 2.757
Variaciones por resultados 968
Aplicaciones [(SEE)
Altas de sociedades 146
Diferencias de conversién y otros (198)
Correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2015 2,787
Variaciones por resultadas 915
Aplicaciones {1.044)
Diferencias de conversion y otros 137
Correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2016 2,795

Mota: En 2016 Teletonica Reino Unido ha dejado de presentarse coma operaciin en discontinuacién, par bo que o cuadso de
meavimiento de 2015 ha sido modificads (véase Meta 2)

El saldo de clientes facturados u deudores comerciales, empresas asociadas y negocios conjuntos netos
de las correcciones por deteriono al 31 de diciemnbre de 2016 asciende a 5.853 millones de euros (5.712
millones de eurcs al 31 de diciembre de 2015). de los cuales se corresponde con saldos no vencidos un
imparte de 3.672 millones de euros (3.365 millones de euros al 31 de diciembre de 2015).

El saldo neto de clientes facturados con wuna antigledad superior 8 360 dias asciende a 260 y 265
millones de ewros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente,
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Nota 12. Patrimonio neto

a) Capital social y prima de emision
2016

Con fecha 11 de octubre de 2016 se inscribid la escritura de reduccion de capital. mediante la
amortizaclon de 74.627.988 acciones propias, reduciendo el capital soclal en 74.627.988 euros.

El 7 de diciembre de 2016 se inscribid la escritura de ampliaciGn de capital liberada, por imparte de
137.233.781 ewros, en la gue se emitieron 137.233.781 acoones ardinarias, de 1 eurg de valer nominal
cada una de ellas, con cargo a reservas; todo ello en @l marco de la retribucion del accionista mediante
scrip dividend. Tras dicha ampliaciGn, el capital secial quedo fijado en 5.037.804,990 auros.

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de Telefonica, S.A. esta cifrado en 5.037.804.990 euros y se
encuentra dividido en 5.037.804.990 acciones ordinarias de una Gnica serie y de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas, integramente desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, que colizan
en el Mercado Continuo espanol (dentro del selectivo Indice “ibex 35%) y en las cuatro Bolsas espanolas
(Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), asi como en las Bolsas de Londres y Buenos Aires, y en las de
Mueva York y Lima, en estos dos altimos casos, a través de Americon Depository Shores (“ADSs™).

2015

Con fecha 20 de abiil de 2015 se inscribio la escritura de aumenta de capital con derecho de suscripeian
preferente por importe nominal de 281,213,184 euros, que fue registrado como capital, La diferencia con
el importe efectivo de la emision, que ascendid a 3.048.350.914,56 euros, se registrd coma prima de
emisian.

Con fecha 24 de julio de 2015 se inscribio la escritura de reduccion de capital, mediante la amartizacion de
74.076.263 acciones propias, reduciendo el capital social en 74,076,263 euros.

El 10 de diciernbre de 2015 se inscribid la escritura de ampliacion de capital fiberada, por imparte de
110857 946 euros, on la gue se emitieron 110857 946 accipnes ordinarias, de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas, con cargo a reservas; todo ello en el marco de la retribucion del accionista mediante
scrip dividend, Tras dicha ampliacion, el capital social quedo fijado en 4,975,199,197 euros,

Autorizaciones de la Junta General de Accionistas

Por lo que se refiere a las autorizaciones conferidas con respecto al capital social, la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Telefdnica, S.A., en reunién celebrada el dia 12 de junio de 2015, acordd
facultar al Consejo de Administracion para que, dentro del plazo maxima de cinco afos a contar desde el
acuerdo de la Junta General, y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, acuerde, en
una o varias weces, el aumento de su capital social en la cantidad nominal maxima de 2.469.208.757
eurgs, equivalente a la mitad del capital social de la Compania en dicha fecha, emitiendo y poniendo en
circulacion para ello las correspondientes nuevas acciones (oon o sin prima) cuyo contravalor consistirg
en aportaciones dinerarias, previéndose expresamente la posibilidad de suscripdan incompleta de las
accipnes gue se emitan, Asimismo, s8¢ facuwltd al Consejo de Administracion para excluir, total o
parcidimente, el derecho de suscription preferente en los términos del articulo 506 de la vigente Ley de
Sociedades de Capital. Mo obstante, la facultad de excluir el deracho de suscripcidn preferente queda
limitada al 20% del capital social en la fecha de adopcidn del acuerda,

Paor otro lade, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd, en su reunion de fecha 30 de mayo de
2014, autorizar al Consejo de Administracion para llevar a cabo la adquisicion derivativa de acciones
proplas de la Compania, en los términos Y condiciones, y con ameglo a los limites establecidos por la
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propia Junta General de Accionistas, dentro del plazo maximo de 5 anos a contar desde dicha fecha, sin
gue en ningun momento el valor neminal de las acciones propias adguiridas, sumado al de las gue ya
posean Telefdnica, 5.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales, exceda de 13 cifra maxima permitida por
la Ley (actualmente el 10% del capital social de Telefonica, 5.40.).

Igualmente, |a Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefanica, 5.4, en reunion celebrada el dia 30
de mayo de 2014, delegh a favor del Consejo de Administracin la facultad de emitir obligaciones, bonos,
pagarés, y demas valores de renta fija e instrumentos hibridos, incluidas participaciones preferentes, en
una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco afos a contar desde la fecha de la adopeicn del
correspondients acuerdo. Los valores a emitir podran ser obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de
renta fija, o instrumentos de deuda de idéntica natwaleza, o instrumentos hibridos en cualquiera de las
formas admitidas en Derecho, tanto simples como, en el caso de obligaciones, bonos e instrumentos
hibridos, convertibles en acciones de la Compafiia y/o canjeables por acciones de la Compaiiia, de
cualquiera de las sociedades de su Grupo o de cuglguier otra sociedad. La delegacion también comprende
warrants u otros valores analogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcion o la
adquisicion de acciones de la Sociedad, de nueva emisidn o ya en circulacion, liguidable mediante entrega
fisica o mediante diferencias. El importe agregado de la/s emision/es de valores que se acuerden al
amparo de esta delegacion no podrd ser superior, en cada mamento, 8 25.000 millones de euros o su
equivalente en otra divisa. En ol caso de pagarés se computard, a efectos del anterior limite, el saldo vivo
de los emitidos al amparo de la delegacion. También a efectos del anterior limite, en el caso de los
warrants se tendra en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de cada emision
que se aprueha al amparo de la delegacian,

b) Dividendos
Dividendos satisfechos en el ejercicio 2016 y ampliacion de capital

La Junta General de Accionistas de la Compafiia, en su reunién celebrada el 12 de mayo de 2016, acordd
la distribucitn de un dividendo en efectivo con cargo a reservas de libre disposicion, por un impaorte fijo de
0,40 euros hrutos a cada una de las acciones existentes y en circulacion de la Compartia con derecho 2
percibirlo. El pago del citado dividendo tuvo lugar el dia 19 de mayo de 2016, por un importe total de
1.906 millones de ewros,

Con fecha 11 de noviembre de 2016, la Comisian Defegada del Consejo de Administracion de Telefonica
acordd 3 distribucion de un dividendo al accionista mediante un “scrip dividend” de 0,35 euros por accian,
consistente en la entrega de derechos de asignacian gratuita, con compromiso irevocable de compra par
parte de la Sociedad, y el consecuente aumento de capital social con cargo a reservas por un importe
determinable segin los términos del acuerdo mediante |3 emision de acciones nuevas ordinarias de un
euro de valor nominal, para atender las asignaciones, El pago se realizd el 7 de diciembre de 2016, y tuvo
un impacto en patrimonio de 500 millones de ewraos,

Adicionalmente, los titulares del 70,01% de los derechos de asignacidn gratuita tuvieron, por tanta, el
derecho de percibir nuevas acciones de Telefonica, Por tanto, el nimera definitivo de accionas gue se
emitieron en el aumento de capital liberado fue de 137.233.781 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una.

Propuesta de distribucion de resultados de la Sociedad dominante

El beneficio obtenido por Telefénica, S.A. on el gjercicio 2016 ha sido de 24 millones de ewros.
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La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2016, formulada por el Consejo de Administracian
de la Sociedad para su sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la sigulente:

Millones de euros

A reserva legal 2
A reserva voluntaria 22
Total 24

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2015 y ampliacidn de capital

El Consejo de Administracion del 29 de abril de 2015 aprobd 13 distribucion de un dividendo a cuenta del
resultado de 2015 por importe de 0,40 euros brutos por accidn, El dividendo fue desembolsado el 12 de
mayo de 2015 por importe bruto de 1,912 millones de euros,

Con fecha 13 de noviembre de 2015, la Comisidn Delegada del Consejo de Administracian de Telefnica,
5.4, acordd llevar a cabo la ejecucion del aumento de capital liberado, relativo a la retribucion del
accionista mediante scrip dividend, aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica,
S.A celebrada el 12 de junio de 2015,

De este moda, cada accionista recibid un derecho de asignacion gratuita por cada aceion de Telefdnica de
la que era titular, y estos derechos se negociaron en el mercado continue espanol durante un plazo de 15
dias naturales. Finalizado este plazo, los accionistas titulares del 20,01% de los derechos de asignacian
gratuita aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Telefinica, 5.4, El
pago a estos accionistas se realizd el 7 de diciembre de 2015, teniendo un impacto en patrimaonio de 337
millones de euras,

Los titulares del 79,99% de los derechos de asignacion gratuita tuvieron, por tanto, el derecho de percibir
nuevas acciones de TelefGnica. Mo obstante, Telefénica, SA. renuncid a la suscripoidn de las nuevas
acciones correspondientes a sus acciones en cartera, por (o que el nimero definitivo de acciones que se
emitieron en el aumento de capital liberado fue de 110,857,946 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una.

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2014 y ampliacidn de capital

El Consejo de Administracitn del 25 de abril de 20014 aprobt 13 distribucidn de un dividendo a cuenta dal
resultado de 2014 por importe de 0,40 euros brutos por accidn, El dividendo fue desembolsado el 7 de
mauyo de 2014 porimporte bruto de 1,790 millones de ewros.,

Con fecha 14 de noviembre de 2014, la Comision Defegada del Consejo de Administracion de Telefanica
acordd llevar a cabo la ejecucion del aumento de capital liberado, relativo a la retribucién del accionista
mediante scrip dividend, aprobada por 13 Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica celebrarda
¢l 30 de mayo de 201 4.

De este modo, cada accionista recibio un derecho de asignacion gratuita por cada accion de Telefanica de
la que era titular, y estos derechos se negociaron en el mercado continuo espanol durante un plazo de 15
dias naturales. Finalizado este plazo, los accionistas titulares del 15.8% de los derechos de asignacion
gratuita aceptaron el compromiso imevocable de compra de derechos asumido por Telefonica, 5.4, El
pago a estos accionistas se realizd el 8 de diciembre de 2014, teniendo un impacto en patrimonio de 242
millones de ewros.

Los titulares del 84.2% de los derechos de asignacion gratuita tuvieron, por tanto, el derecho de percibir
nuevas acciones de Telefdnica, No obstante, Telefonica, 5.4, renuncid a la suscripoion de las nuevas
acciones corfespondientes a sus acclones en cartera, por o que el ndmero definitivo de acclones que se
ermitieron en el aumento de capital liberado fue de 106.179. 744 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una.
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¢) Otros instrumentos de patrimonio
Obligaciones perpetuas suberdinadas

Las obligaciones perpetuas subardinadas han sido emitidas por Telefénica Europe B.V., salvo indicaciones
£n contrario.

Las caracteristicas de las obligaciones perpetuas subordinadas realizadas durante los ejercicios 2016,
2015 y 2014 son |as siguientes (cifras en millones):

Cigpan
Amortizable &
Fejo

Fedha de gmisdi anual Varialils 016 Tol% i)
desde 15/03/2022 tpe SWAP « spread
15/09/2016 3,750% incremental 022 1.000
dasde 30003/ 2020 tipo SWAP « spread
I0/03F2005(%) B.50%: imcremental 2020 552 452
dasde 06712/ 201% tipo SWAP + spread
041272006 L,20% imcremental 2019 B50 850 B50
desde 25003/ 2020 tipo SWAP « spread
5% incremental 20 750 150 750
ol Iy dosde 25003/ 2026 tipo SWAP « spread
5H75% Incremental 026 1,000 1.000 1.0
desde 26/11/2020 tpe SWAP « spread
61042013 6,75% imcremental 220 T16 116 716
desde 16/09/2016 Uipo SWAP + spread
6,55 incrernental 2016 1.125 1.125 1.125
MDA AER desde 18/09/2021 tipo SWAP + spraad
T.525% incremental 2021 G615 625 625

6518 5518 5.066
I Emiicida par Celambia Telecomunicaciones, 5.4 E5P (500 millanes de dilares estadeunidenses)

En todas estas emisiones de abligaciones perpetuas subordinadas el emisor tiene la posibilidad de diferir
en el tiempo el pago de los cupones, por 1o gue no son exigibles por los titulares,

Dado que el repago del principal y o pago de los cupones depende exclusivamente de la decision que
tome Telefdnica, estas obligaciones perpetuas subordinadas constituyen un instrumento de patrimanio y
s@ presentan dentro del epigrafe de “Otros instrumentos de patrimonio™ del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado.

El 15 de septiembre de 2016 Telefonica Europe, B.V. emitio obligaciones perpetuas subordinadas, con la
garantia de Telefbnica, S.A, por un importe total agregado de 1,000 millones de euras y amortizable 3
partir del guinto afo y medio desde |2 fecha de emision, Las obligaciones devengaran un interés fijo del
3,75% anual desde |a fecha de emisién (inclusive) hasta el 15 de marza de 2022, A partir del 15 de marzo
de 2022 (inclusive), devengaran un interés fijo igual al tipe swap interpalade a 5,5 afos aplicable mas un
margen del: (i) 3,85%8% anual desde €l 15 de marzo de 2022 hasta el 15 de marzo de 2027 (no incluida);
(i) %, 1080% anual desde el 15 de marzo de 2027 hasta & 15 de marzo de 2042 (no incluida); g {ii}
4 B58% anual desde el 15 de marzo de 2042 (inclusive).

En 2016 se ha registrado & pagn de los cupanes correspondientes a las obligaciones perpetuas
subordinadas por un importe total, neto del impacto fiscal, de 255 millones de euros (247 y 129 millones
de euros en 2015 y 2014, respectivamente), registrado en el epigrafe “ganancias acumuladas™ en el
estada de cambios en el patrimonio neto consalidado.
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Obligaciones convertibles en acciones de Telefonica, S.A.

El 24 de septiermbre de 2014 Telefanica Participaciones, S,A.U, emitit, con la garantia de Telefanica, 5.4,
obligaciones convertiblos en acclones nuovas o previamente existentes de Telefénica, S.A. por un imparte
total de L1500 millones de euwros a un tipo de interés fijo anual del %9% y vencimiento el 25 de
septiembre de 2017. Los bonos pueden ser canvertidos, a opcion del comprador o del emisor, en
cualquier fecha desde ol dia 41 posterior a la fecha de emisién y hasta el dia 25 provio a la fecha de
verimiento. El precio minimo al que se convertirian los bonos se establece en 11,9 euros por accion y el
précio maximo de conversion serd de 14,5775 euros por accion, lo que supone una prima del 22,5%
respecto al procio minimo de conversian,

Se trata de un instrumento CoMmpuesto que se separd en sus dos componentes: un componente de deuda
por imparte de 215 millones de euros, correspondiente al valor presente de los cupones: y un
componente de patrimonio, por el importe remanente, debido a que la emision incluye una opcion para el
emisor de conversidn en acciones propias a un ratio fijo, que esta incuido dentro del epigrafe de “otros
instrumentos de patrimonio®. En 2016 se ha pagado el segundo cupdn por importe de 74 millones de
ewros (73 millones de euros en 2015).

d) Reserva legal

De acuerdo can el Texta Refundida de la Ley de Socindades de Capital, debe destinarse una cifra iguzl al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que 6sta alcance, al menos, of 20% del capital
social, La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda el 10%
ded capital ya aumentadn. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2015 esta reserva
ascendia a 984 millones de eurns. La Junta General de Accionistas del 12 de maya de 2016 aprabb 12
dotacian de 1 milldn de curos con cargo al resultado del ejercicio 2015, A 31 de didembre de 2016, tras la
ampliacidn de capital realizada en 2016, se ha puesto de manifiesto la necesidad de dotar 23 millones de
eurns adicionales hasta conseguir que |a reserva legal esté totalmente constituida. En la propuesta de
distribucion de resultados del ejercicio 2006 figura una dotacion de 2 millones par este concepto,

¢) Ganancias acumuladas

En estas reservas se recogen los resultados no distribuidos de las sociedades gue forman parte del Grupo
consalidada, minorados por los dividendos a cuenta del resultada del gjercicio, a5l como 135 ganancias y
pérdidas actuariales, el efecta del limite del activo por planes de prestacin definida y, en su caso, el paga
de los cupones de obligaciones perpetuas subordinadas,

Adicionalmente en este epigrafe se incluyen las reservas de revalorizacion y las reservas por capital
amoftizado, las cudles estan sujetas a ciertas restricciones para su distribucian.

Reservas de revalorizacion

El saldo de Reservas de revalorizacion se origind por la regularizacion practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos que pudieran producirse en el future, y a ampliacion del capital social.
También puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia haya sido realizada.

La plusvalia se entiende realizada en la parte comespondiente a la amortizacion practicada
contablemente o cuanda los elementas patrimoniales actualizados hayan sida transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad. En este sentido, se ha reclasificado al epigrafe “Ganantias acumuladas”
un importe de 8 millones de euros correspondiente a reservas de revalonizacion que han pasado a tener la
consideracitin de libre disposicidn en 2006 (8 millones de euros en el ejercicio 2015 y & millones de euros
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en gl ejercicio 2014), A 31 de diclembre de 2016 el importe de esta reserva asciende a 85 millones de
ewros (93 millones de euros en Z015).

Reservas por capital amortizado

En aplicacion del articulo 335.c) de la Ley de Sociedades de Capital, y con objeto de no aplicar el derecho
de oposicidn gue se contempla en el articulo 334 de la misma, cada vez qgue la Sociedad realiza una
reduccion de capital se realiza la constitucion de una reserva por capital amortizado por un importe
equivalente al valor nominal de las acciones amortizadas, de |a que solo sera posible disponer con los
mismos requisitos exigidos para la reduccidn del capital social. En el ejercicio 2016 e ha constituido una
reserva por capital amortizado por 75 millanes de euras, el mismo importe de la reduccion de capital
registrada en el ejercicio. En el gjercicio 2015 se constituyd una reserva por capital amortizado por T4
millones de euros, el mismo imparte de la reduccion de capital registrada en dicho ejercicio. El imparte
acumulado a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 731 y 656 millones de euros, respectivamente.

f) Diferencias de conversion

El detalie de 13 aportacian acumulada a las diferencias de conversion al cierre de los ejercicios indicados es
el siguiente;

Millones de euros 2016 2015(*) 2014
Real brasilefio (5.959) (9.8814) (5.552)
Bolivar fuerte (3.165) (3.141) {2.923)
Libra esterlina (2.918) (1.395) {1.901)
Otras divisas (2.658) (2.369) {1.758)
Total Grupo (14.7460) (16.789) {12.132)

{*) Datos modificados (Véase Nata 2)
£) Instrumentos de patrimonio propios

A1 3] de diciernbre de 2018, 2015 y 2014 Telefdnica, 5.4 era titular de acciones propias en autocarera,
sepin se detalla en el cuadro que sigue:

Euros por accion

MHumero de Valor
acciones Adguisicion Cotizacion  Bursatil(*) e
Acciones encartera 31-12-16 141,229,134 10,48 8.82 1246 2.80339%
Atciones encartera 11-12-15 141639159 11.69 10,24 L4502 846909%
Acciones encartera 31-12-16 128.227.971 11.63 11.92 1528  2.75332%

{*) Midlones de euros,
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Durante los ejercicios 2006, 2015 y 2014 se han producido las siguientes operaciones con acciones
propias:

MuMmara I,Iu .L||_|_i|_||||_'-"_I
Acciones en cartera 31-12-2013 29.411.832
Adquisiciones 100.723.415
Enajenaciones (129.177)
Plan de opriones sobre acclones de empleados (1.778.059)
Acciones en cartera 31-12-2014 128.227.971
Adguisiciones 138.036.450
Engjenaciones (47824, 300)
Plan de opciones sobre acciones de empleados (2. 724,699)
Amortizacion de capital (74.076.263)
Acciones en cartera 31-12-2015 141.639.159
Adquisiciones _ 77.087.297
Plan de opciones sobre acciones de empleados (2.869,334)
Amortizacion de capital (T4627,988)
Acciones en cartera 31-12-2016 141.229.134

El importe de las compras de acciones propias durante el ejercicio 2016 asciende a 668 millones de euros
(1.654 y 1.176 millones de euros an los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente).

Durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014 se han producido enajenaciones o salidas por planes de
opciones sobre acciones propias por imparte de 26, 583 ¢ 1 millones de euros, respectivamente.

La principal operacian de venta de 2015 fue el canje con Vivendi, 5.4 de 46 millones de acciones propias
de Telefénica, 5.4, a cambio de 58 4 millones de accianes de Telefdnica Brasil, SA., por un imparte de 555
millones de euros (véase Mota 5),

Con fecha 30 de junio de 2016 s& produjo &l vencimiento del tercer cicla del plan de incentivos a largo
plazo en acciones de Telefdnica, SA. denominado “Performance and Investment Plan 2013-2016" (“PIP
2013-20167), que no supuso entrega de acciones a los directivos del Grupo Telefdnica.

El 30 de junio de 2015 tras el vencimiento del segundo ciclo del “Performance Share Plan 2012-2015"
{PIF 2012-2015), y de acuerdo a un 77% de consecucion del “Totol Shoreholder Return™ (TSR) se
entregaron a los empleados del Grupo 2.724.69% acciones (véase Nota 19).

El 13 de octubre de 2016, de acuerdo con la resolucidn adoptada en la Junta General de accionistas
celebrada el 12 de mayo de 2016, se procedia al registro de la reduccion de capital con amortizacion de
74,627 988 acciones propias que supLso una minoracion de este epigrafe en 813 millanes de euros,

El 24 de julio de 2015, de acuerdo con la resoducion adoptada en la Junta General de accionistas celebrada
el 12 de junio de 2015, se procedid al registro de la reduccidn de capital con amortizacidn de 74.076.263
ACCIONes Propias que supuso una minoracion de este epigrafie en 86 millones de ewros.

La Compafia mantiene un instrumento financiero derivado liquidable por diferencias sobre un nominal
equivalente a 35,2 millones de acciones de Telefdnica en 2016 (33,8 millones de acciones equivalentes en
2015}, que se encuentra registrado en el epigrafe de *Deuda financiera a corto plaza” del estado de
situacidn financiera consolidado en ambaos ejercicios.
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h} Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios

Comesponden a las participaciones de los intereses minoritarios en el valor patrimonial y en los resultados
del ejerdicio de 1as sociedades del Grupo que han sido consolidadas por ol método de integracion global, El
movimiento en los ejercicios 2006, 2015 y 2014 en este epigrafe del estado de situacidn financiera
consalidado es el siguiente;

ey Yaria

g Bajas dn Dividendas Bl tadoudiferers

[T TR Sy wi

HHERnnes de mud ot NALFAAOlS anciedpdem anciedade Salribuldai ded sjermirin |""'|.|’".I|.| n mowirmient o |I| .I yragl L
Tedaflnica Brasl 5.4, & Gty - - (232) 1517 1.059 {12} 5155
Tedetbrica Deurschiand

Holding. A.G. 4,538 - - (263) @217 - ) b 1500
Colombia

Telecomunicacknes,

S, ESP {30) - - - (33 ] e (88}
Tesfbrica

Centroamedicana

versicnes, S.L. £ 3 = (18) 19 8 | 354
Hesto de sociedades F] 1 8 (1 3 k| (1) H1-3
Tatal B8sE 1 & (524) k.o 1.103. (29) 10228

baldo a DErus Salidn &l
Hillones de suron 117117200 5% eoi = i 14l ol winsemios 35/027501%
Tedefinica Brasd, 5.4 3656 4,359 (1.714) 288 f o i
Tedoldnica Deutschland
Holiling, A G 517E = {116) (268) (159) = 3 s hIB
Colombla
Teleoomunicackanes,
54, ESP =0 17 = . {8) ] 3 (30)
Telothrics
Centraameticana
Inyersiones, 51 26 - = (25} 18 u 1 EE
Resto de saciedates 76 (a) - (2) {4 - {3) 59
Tatal (&4} 135 (L561) B 9.665

Vatmsrimnn e
o Besattedosdifersncie de Otros Lalde al

i e muri il efervigio gairilin mayimeeies 11 /12/700%
Tedafdnica Czach
Republic, a5, (1153 = {2 ] = = = = =
Tedafbnica Braud SA, 1481 = = {269) L23 (5) 16 3656
Tedafdnica Deutschiand
Holding. A G 18562 1614 = {123) [P ] = = 5178
Calambia
Telacomunicaciones,
5.A ESP [165] = = % 91 1 17 (50)
Telefbnica
Centroamedcana
Inuersiones, 5L 283 i} - {16 ] is] ] 126
Reosto de socliedades BO 10 - (1 5 4 (Fi] 76
Tatal 5297 1631 {666) {MJE} 251 7 32 9.186
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Las cifras de ingresos, OIBDA, inversidn en activos fijos, y principales partidas del estado de situacian
financiera de las principales sociedades del Grupo Telefénica con participacidn de intereses minaritarios,
Telefdnica Brasil y Telefdnica Alemania, se muestran en la Nota 4. El detalle de los Mujos de efectivo de
estas compariias s el siguiente:

Tebefonica Brasil 1016 015 2015
Flujo de efectivo neto procedente de las operacianes 3123 2863 3,138
Flujo de electivo neto procedente de adividades de irversiin {2.034) (6 111) [P L]
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacidn (1.218) 1.530 {106}
(134&) 2 {502)
Millones de puros
Tk mica Alemania 2016 015 2015
Flujo die elective neto ocedeite de las opes scianes 2154 2081 1620
Flujo de efectivo neto procedente de sctividades de imwersiin (1.252) (21800 (= 0B1)
Fiujo de efectivo neto procedents de actividades de financiacian (1.333) (1.8%3) 3530
{h21) (1122} 1.069
Ejercicio 2016

En gl movimiento del gjercicio 2016 destaca el efecto de los dividendos declarados por Telefénica Brasil,
S.A. y por Telefonica Deutschland Holding, AG., asi como el impacto de las diferencias de conversion
principalmente par la evolucitn del real brasilefo,

Colombia Telecomunicaciones y sus accionistas estan analizando las medidas mas adecuadas para
fortalecer su situacion patrimonial.

Ejercicio 2015

En el movimiento del gjercicio 2015 destaca en “Venta de participaciones y alta de sociedades” el efecto de
las ampliaciones de capital en Telefénica Brasil, 5.4 para la adquisicion de GV'T, asf como las variaciones en
los porcentajes de participacion coma consecuencia de esta misma operacion (v6ase Nota 5). Asimismo
destaca el cambio en el porcentaje de Colombia Telecomunicaciones, como consecuencia de lo establecido
en la modificacion n® 1 del Acuerdo Marco de inversidn suscrito con la Nacldn Colomblana (véase Nota
21.h).

Ejercicio 2014

En el movimiento del ejercicio 2014 destaca en *Venta de participaciones y alta de sociedades” el efecto de
las ampliaciones de capital en Telefonica Deutschland Halding, A.G, para la adquisician de E-Plus, asi como
las variaciones en los porcentajes de participacidn como consecuencia de esta misma operacian, por
importe de 3.627 millones de euros, dato reexpresado como consecuencia de la finalizacion del procesao de
asignacion del precio de compra de E-Flus {véase MNota 5), Asimismo destaca el impacto de la salida del
perimetrade la participacion en Telefdnica Czech Republic, a5,

Teleflnica, 5.4 6l
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a) Activos financieros no corrientes

El movimiento de Ios activos financieros no corrientes en los ejercicios 2016 y 2015 se musstra a
continuacion:

Credltaa s Depdalted i

Milkones da euros Participaciones  largo plazo flanras act Tota
Salds al 31-12-2014 1.278 3.137 1.561 5.499 (502) 10.973
Adiciones 156 1.305 1aD LE (30) 2.060
Bajas {2.349) (911) {146) {26) (1) {3.433)
Altas de sociedades H 29 160 : = 189
Diferencias de conversion {7 (83) (411} g1 30 {3590)
Ajustes a valor razonable y

actualizacion fimanciera 522 55 119 SEG - 1.282
Traspasos y otros 1.689 (649) 2 (1314) (&) (276)
Saldo al 31-12-2015 1.289 2.883 1.425 5315 (507) 10.405
Adiciones 73 995 169 73 (13) 1.297
Bajas fAplicaciones i) {975) (102} (270} 402 (1.391)
Diferencias de conversidn & (21} 137 (15} 10 329
Ajustes a valor razonable y

attualizacion financiera (103) (21) 102 151 - 129
Traspasos y otros. b (1u3) 7 (206) (65)  (1.004)
Saldo al 31-12-2016 825 2,108 1.938 5.048 (154) 9.765

Mota: En 2016 Tedehdnica Reino Unida ha dejado de presentarte come opracon en discontinuacin, par ki que e cuadra de
mavimiento de 2015 ha sido modificada (véase Nota 2).

Participaciones

El epigrafe “Participaciones” recoge el valor razonable de las participaciones en sociedades sobre las
cuales no se gjerce influencia significativa u para las que na se ha definida un plan de desinversitn 2 corto
plazo (wéase Mota 3.i).

El 10 de julio de 2016, Telefonica vendid el 1,51% del capital de China Unicom {Hong Kong) Limited por
un importe de 322 millones de suros (wiase Nota 20). La transaccidn ha tenido un impacto negativo en el
resultado financiero consolidado por importe de 155 millones de euros, & 31 de diciembre de 2016,
Telefanica mantiene una participacion del 1% en el capital social de China Unicom (Hong Kong) Limited,
valorada en 263 millones de euros (2.51% a 31 de dicdembre de 2015, valorada en 672 millones de euros).

Adicionalmente, cabe destacar la participacion del Grupo Telefnica en el capital de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (BEVA), par importe de 283 millones de euros (298 millones de ewros al 31 de diciembre
de 2015). y gue a 31 de diciembre de 2016 representa un 0,67% de participacion en su capital social
{0,69% a 31 de diciembre de 2015).

A 31 de diciembre de 2014, la participacion en Telco, 5.p.A. era del 66%, con un valor contable de 73
millones de euras, registrada como activo financiero dispanible para la venta, El 17 de junio de 2015 e
formalizd la escision de Teleo, S.p A Tras la escisidn, las acciones ordinarias de Telecom Italia, S.p.A. gue
poseia Telco, S.p A (equivalentes al 22, 3% del capital social ordinario de la compania) fueron asignadas a
sus accionistas, de forma que Telefénica, a través de una sociedad de nueva constitucitn participada al
100%, Telco TE, 5.p.A. (incorporada al perimetro de consolidacion por integracion global). recibio acciones
equivalentes al 14,72% del capital social ordinaric de Telecom Italia. “Traspasos g otros” del movimiento
de 2015 incluye principalmente el efecto de 1a citada escisidn (véase Mata 9).
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En cumplimiento de los compromisos adquiridos de forma simultanea al acuerdo de adguisician de GVT,
Telefonica procedio a la entrega de 1.110 millones de acciones ordinarias de Telecom ltalia, S.p.A
(representativas de un 8,7% de las acciones ordinarias de dicha sociedad) a Vivendi, 5.4 2 cambio de un
4.5% del capital de Telefdnica Brasil, 5.4, (véase Nota 3).

Por atra parte, Telco TE, S.pa. firmd un contrato de compraventa con una entidad financiera para la
transmision de 872 millones de acciones ordinarias de Telecom Italia, S.poA., representativas de un 6,5%
de las acciones ordinarias de esta dltima entidad, por un importe de, aproximadamente, 1.025 millones de
BLIDS,

Asimismo Telefanica ha contratado mecanismos de cobertura gue le permitiran readquirir las acciones de
Telecom Italia, SpA. que sean precisas para atender sus oblipaciones de canje bajo los bonos
necesariamente canjeables en acciones de Telecom Italia, 5.p.A. emitidos por Telefonica, 5.4, en julio de
2014 y con vencimiento en julio de 2017, Estos instrumentos se encuentran registrados en el epigrafe de
“Instrumentos derivados”™ del cuadro de desglose de pasivos financieros de la presente Nota.

El impacto positivo en el resultado financiero neto de 2015 relacionade con las Lransacciones con
acciones de Telecom Italia descritas anteriormente ascendid a, aproximadamente, 380 millones de euras,

Al cierre del ejercicio se ha analizado el posible deterioro de cada uno de los titulos de la cartera de activos
disponibles para |3 venta cotizados en bolsas de valores. De los analisis realizados no e deriva la
necesidad de realizar deterioros significativos.

Criditos a largo plazo y correcciones por deterioro

El detalie de los craditos a largo plazo se muestra a continuacion:

Millenes de euros 3171272016 31/12/2015 (")
Cuentas a cobrar comerciales a largo plazo 553 03
Pagos anticipados a largo plazo 338 171
Administraciones piblicas deudoras por impuestos

indirectos a largo plazo 164 104
Otros créditos a large plazo 1.033 1.705
Total 2.108 2,883

¥} Daros medificados (véase Nata 3}

El epigrafe “0tros créditos a largo plazo” incuge activos financieros a largo plazo de la compania Tilial
Sepuros de Vida y Pensiones Antares, 5.4, fundamentalmente valares de renta fija, por imparte de 749 y
747 millones de euros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. Estos activos estan
destinados prnncipalmente a cubrir las obigaciones por los planes de prestacion definida de TelefGnica de
Espania (ITP y Supervivencia), si bien no pueden ser calificados como “activas del plan™ segon |a MIC 19
(viéase Nota 15).

El mowimienta de las cormecciones por deterioro en 2016 se debe principalmeante a la haja de créditos a
largo plazo tras ef acuerdo alcanzado por Telefénica Mdaviles Méxice con otros operadores sobre disputas
por tarifas de interconexion de periodos anteriones,

Instrumentos financieros derivados de active

En “Traspasos y otros”™ de 2015 se incluia principalmente [a rectasificacion a corto plazo de los derivados
de Telefanica, 5.4, porimparte de 1,292 millones de euros,

Telefimica, 5. 4. 68
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b} Activos financieros corrientes
Este epigrafe de inversiones financieras recoge, fundamentalmente, los siguientes conceptos:

« Instrumentos financieros derivados de activo con vencimiento a corto plazo o no designados
como cobertura de partidas no corrientes del estado de situacion financiera consolidado, por
importe de 1.872 millones de euros a 31 de diciembre de 2016 (2,140 millones de euros a 31 de

diciembre de 2015).

Ifversiones en instrumentos finandiends a corto plaso para cubrir 168 compromizos adquindas par
las sociedades aseguradoras del Grupo por importe de 304% millones de ewros a 31 de diciembre
de 2016 (396 millones de euros al 31 de diciembre de 2015), que han sido registradas a valor
razonable.

Dephsitos y fianzas a corta plazo, por importe de 450 millanes de euros a 31 de diciembre de
2016 (269 millones de ewos al 31 de diciembre de 2015) que induyen garantias colaterales
sobre derivados con BEVA por importe de 240 millones de euros (véase Nota 10).

Créditos a corto plazo, netos de correcciones por deterioro, por impaorte de 205 millones de euros
a 31 de diciembre de 2016 (222 millones de euros a 31 de diciembre de 2015).

Inversiones de puntas de liguidez a corto plazo que por sus caracteristicas no hayan sido
clasificadas como “Efectivoy equivalentes de efectiva”

Los activos financieros corrientes gue presentan un alto grado de liquidez y cuyo plazo de liquidacion en
el momento de la contratacidn es de tres meses 0 Menos, 4 que a su vez presenten poco riesgo en
camhios en su valor, se han clasificado en &l epigrafe “Efectivo y equivalentes de efectivo™ en el estado de
situacion financiera consolidado adjunto,

2.- Pasivos linancleros

El desglose de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2016, asi como el calendario de vencimiento
de los mismos, es el siguiente:

Millgnes de suros

arnente Mo carmente

Total ng

Vendmientos 20017 2018 10149 2020 20 Poatsrior  corrfents Tatal
Obligaciones y bonos 7559 4992 3501 4551 4765 16316 34525 42084
Paparés y Papel Comercial 3.061 - - 13 = 186 2599 3360
Tatal emisiones 10,620 4992 3.501 5064 4.765 16502 34824 45444
Prastamos y otras deudas 3357 1903 1336 780 1482 2540 8,041 11398
Instrumentos derivados

(Nota 16) 772 300 348 1003 533 563 2747 35139
Total 14749 7.195 5.185 6.847 6.780 19.605 45612 60.361

La estimacidn de pagos de intereses futuros a 31 de diciembre de 2016 de estos pasivos financieros es la
siguiente: 2.168 millones de euros en 2017, 1694 millones de euros en 2018, 1.436 millones de euros en
2019, 1,185 millones de euros en 2020, 956 millones de euros en 2021, y 5.185 en ejercicios posteriares
a 2021. En relacion con |a financiacidn a tipo variable, fundamentalmente se estiman los intereses futuros
empleando la curva forward de las diferentes monedas a 31 de diciembre de 2016,

Los instrumentos derivados tienen en cuenta el valor razonable de aquellos derivados clasificados como
pasivos financieros (es decir, aquellos con valor razonable negativo) y excluye el valor razonable de
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aquedlos derivades clasificades como actives financieros corrientes, por importe de 1.872 millones de
ewos, Y no corientes, por importe de 5.048 millones de euros (es decir, aguellos con valor razonable
positivo).

Durante los eercicios 2015 y 2006 el Grupo ha alcanzado acuerdos de extensidn de plazos de pago con
determinados proveedores, o con 1a sociedad de factoring donde se habian descontado estos pagos.
Cuando los nuevos plazos de pago extendidos son superiores a los términos de pago habituales en ol
sector, la deuda comercial se reclasifica a otras deudas financieras y los pagos aplazados realizados se
registran en el Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacion (wéase Mota 20). A 31 de
diciembre de 2016 of importe correspondiente pendiente de pago, registrado en ol epigrafe "Préstamos
otras deudas”, asciende a 210 millones de euros (927 millones de eures a 31 de diciembre de 2015). Los
papos aplazados por este concepto realizadas durante el ejercicio ascienden a 1,758 millanes de euros (5
millonas de ewros en 2015).

El desglose de estos pasivos financieros por categorias al 31 de didiembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Midlanas ds

amort iede

L5 LL

Emiisiones L5 LLE
Préstamas y
otras deudas
Instramentos
derivados
Total
pasivos
financieros

11398 113598

2299 1220 4 1519

2.288 1.220 S6.8L2 60361

11 de diciembre de 2015 (*)

v razmrialile pur Jarar

amortinade o

L5012 L5372

Emisiones 360
Pridlamos

atfad deudas - - - - = -
Instramentos
dorividos
Tatal
pasivos
financieras L5812

{*) Datgs madificados (vease Nata 2)

11380 11.3BD

11.284

2582 153 1.189

- 31315 1,335

1.113 166 3.549

56.392 60087  63.380

La determinacian del valor razonable de los instrumentos de deuda del Grupo Telefdnica, ha requerido
para cada divisa y para cada filial la estimacion de la curva de los diferenciales de crédito a partir de las
cotizaciones de los bonos y derivadas del Grupo.

A 3] de diciembre de 2016, certa financiacién tomada por sociedades del Grupo Telefomica en
Latinparmérica (en Brasil, Panama, Ecuader y Guatemala) cuyo porcentaje supone aproximadamente el
4% de la deuda bruta del Grupo Telefonica, estaba sujeta al cumplimiento de determinados ratios
financieros, no existiendo a esa fecha incumplimientos de estos compromisos. Adicionalmente en el

Tekefimica, 5.4 67

542/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



W Estados Financiesos Consalidades 2016

supuesto casa en el que se produjera un incumplimiento de dichos ratios financieros no se veria afectada
la deuda a nivel de Telefanica, S.A., por la inexistencia de referencias cruzadas (“cross-defaults”). Cierta
fimancizcitn tomada por Colombia Telecomunicaciones, 5.4, ESP estd sujeta al cumplimiento de un ratio
financiera, que, 3l haberse alcanzado, limita el impaorte de la nueva deuda financiera adicional a cerca de
285 millones de euros eguivalentes (a 21 de diciembre de 2016 guedaban disponibles 112 millones de
euros), sin que se haya producido un incumplimiento.

Parte de la deuda del Grupo Telefdnica incorpora ajustes a su ¢oste amortizado a 31 de diciembre de
2016y 2015 como consecuencia de coberturas de valor razonable de tipo de interés y de tipo de cambio,

a) Emisiones

El movimienta de 135 emisiones de obligaciones y bonos y atras valores negaciables durante los gjereicios
2016y 2015 es el siguiente:

Emisiones de Pagarés y papel
obligaciones y comercial a corto

Millanes de euras bonos plazo Total
Saldoal 31-12-2014& 4228 302 biy, 730
Emisiones nuevas 1602 1.308 2310
Amortizaciones, conversiones y canjes (3.805) = {3.805)
Actualizaciones y otros movimientos 1.532 5 1.537
Saldoal 31-12-2015 43.557 1.815 45.372
Ernisiones nuevas 5693 1.566 7.259
Amaortizaciones, conversiones | canjes (6.873) {25) {G.808)
Actualizaciones y otros movimientos (293) & {289)
Saldo al 31-12-2016 42084 3.360 55. b
Obligaciones y bonos

A 31 de diciembre de 2016 el importe nominal de las obligaciones y bonos en circulacion es de 40.055
millones de euros (41,252 millones de euros a cierre del ejercicio 2013). En el Anexa lll se recogen las
caracteristicas de todas las emisiones de obligaciones y bonos en vigor al cierre del ejercicio, asi como las
principales emisiones realizadas.

Telefdnica, S.A. tiene una garantia completa e incondicional sobre las emisiones realizadas por Telefdnica
Emisiones, S.AU., Telefénica Finanzas México, SA. de CV, Telefonica Europe, BV, y Telefonica
Participaciones, 5.4.U, filiales participadas directa o indirectamente al 100% por Telefdnica, 5.4,

Pagarés de empresa y papel comercial a corto plazo
Los principales programas de pagarés de empresa y papel comercial son los siguientes:

« Telefonica Europe, B.Y, mantenia a 31 de diciembre de 2016 un programa de emision de papel
comercial, garantizado por Telefonica, 5.A., por un importe de hasta 5.000 millones de euros, del
cual, el importe vivo en circulacian al 31 de diciembre de 2016 era de 2,630 millones de euros
emitiendo a un tipo medio en el ejercicio 2016 del -0,01% (1,431 millones de euros emitiendo a
un tipo medio en el ejercicio 2015 del 0.089%).

« Telefénica, S.A. mantenia a 31 de diciembre de 2016 un programa de emisién de pagarfs
seriados de 500 millones de euros, ampliables a 2,000 millones de euros, cuyo saldo vive a 31 de
diciembre de 2016 asciende a 370 millones de ewrgs (b6 millenes de euros en 2015),

Telkefimica, 5.4 &4
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El 13 de marzo de 2015, Telefonica Germany, GmbH & Co, OHG realizd una emisign de instrumentos de
deuda en el mercado lecal (schuldscheindoriehen y nomensschuldverschreibung) por un importe agregado
de 300 millones de ewros a distintos plazos hasta el afo 2032

b) Préstamos y otras deudas financieras

El tipo de interés medio de los préstarmaos y otras deudas vigente al 31 de diciembre de 2016, ha sido de
3.84% (2,31% en 2015). Este porcentaje no incluye el efecto de las coberturas contratadas por el Grupo,

El desgloge de |as principales operaciones de financiacion recogidas en el epigrafe “Préstamos y otras
deudas financieras” correspondientes a los gjercicios 2016 y 2015 en valores nominales se detalla en el
Anexo V.

A continuacion se describen las principales operaciones de deuda con entidades de crédito u
cancelaciones realizadas en el ejercicio 2016:

i gum i Harer Lt

[equrvalerie milinhes  Fedha Fwgha HOEG [millnrey [millomes de

fescripciin (miflondd]  Divics de wwroi) Frrma e mimria e siros) Fimon)

Tabafbnica, 5.4 )
Fimanciacidin estructurada 7 GES usp G35 1X02/13 31700423 - {111)
Financiariin estructurada 7 532 ush 505 0lA0E/3 31410023 134 (82)
Sindicado " (Mota 20) 3.000 EUR - 1BA0R/16 B2 1.280 (19800
Sindicaro 2500 EUR 550 19/02/15 190132 300 {250
Sandicado " {Nota 20) 1.500 EUR 17411405 15/02719 1070 (3070
Financiacsdn estructurada 137 uso 2 101/12/15 11003426 137 {12}
Financacon estructurada ™ L EUR 240 11712415 1103726 Pl ]
Préstama bilateral 100 EUR 100 2302006 2302419 100
Préstama bilateral 100 EUR 100 23M02/06 2350021 104
Préstanmsn 300 EUR 00 08A3/16 OHMEF2] 300
Préstama bilateral 300 EUR 00 A6/10/06 19403419 300

Tebelbnica Mbviles Chile, 5.4,

Sindicado 150 usn 142 15016 15621 142

Telefonica Germany GmbH &

Co. OHG
Sindicado 750 EUR 50 2203406 220304 B0 {550
Finaneiscidin BEIY 50 EUR 150 1166 1300625 250

Teleféanica Europe, B.V.

Fitaneisciiin estmictisnada ™ 1.500 EUR - 2BF11/16 2B41053%

§RY  Emiavdin por | T e adeoonaley 0o 18 brag g orkd e prekada brmaads an Tebeero MO0k

§F  Emprakdn ped |7 mese adoonales o0 1 Bmea de crides pedbcada femada on lebeero 105,

0 EL 1% s rovesmibee de F01 6 s B an maod @ gt st endiendg por |2 meeue sdnonaies [ Bnes oe cetekin tandacana i Smonmaciin sntoipads de | W00
mlenes e B

) EStafranciecdn s IICE RN S TR 1] COM LR WEnIsG AT an 200 S

£ ES08 COMUS0 DTl 3 6 Cisbarala v O arToor i ion.

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo Telefénica presentaba disponibilidades de financiacion de diversa
indole por un importe aproximado de 14,627 millones de euros (de los cudles 13.49]1 millones de ewros
tienen un vencimiento superior a doce meses) {13.684 millones de euros al 31 de diciembre de 2015).
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Prestamos por divisas

El detalle de “Préstamos y otras dewdas™ por divisa al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como su
contravalor en euros, s el siguiente:

Saldo vive (en millomes)
Divisa Euros
Diviza 1171272016 11/12/2015 11/12/2016 31/12/2015
Euros 176 5,798 5174 5.798
Délares estadounidenses 2812 2,586 2668 2,384
Reales brasilefos &, Thila 5218 1.381 1.228
Pesos colombianos 5.473.409 5.131.558 1.731 1.497
Libras esterlinas 109 13 127 17
Otras divisas 317 456
Total Grupo 11.398 11.380

Telefimica, 5.4, 70
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Nota 14, Acreedores y otras cuentas a pagar

El desglose del epigrafe "Acreedores y otras cuentas a pagar” es el sigulentea:

Millones de euros 1171272016 311/1252015 [*)

Ma corrientes  Corrigntes No cormentes Carrigntes

Deudas por compeas o prestacion de servicios 80 B.043 78 8.668
Proveedores de inmovilizado 9 1816 10 3.701
Deudas por adquisicion de espectro 608 504 936 438
Otras deudas 325 1721 358 2048
Ingresas diferidos 03 1.569 1.006 1.473
Deudas con empresas asociadas | negocios

conjuntos (Nota 9) s 597 = 806
Total 1.925 16.150 2,388 17.134
{*) Datos modificados (vedsa Mota )

El apartado correspondiente a “Ingresos diferidos” recoge principalmente los cobros anticipados
derivados de los contratos de prepago, los ingresos diferidos asociados a los terminales transferidos a
distribuidores, los comespondientes a cesiones de derechos de uso de red, el importe de las cuotas de
activacion pendientes de imputar a resultados, asi como los ingresos diferidos por programas de
fidelizacién de clientes. Adicionalmente, se incluyen subvenciones por impaorte de 110 millones de euros
(116 millones de euros a 31 de diciembre de 2015),

En el apartado correspondients a “Deudas por adquisicion de espectra” a 31 de diciembre de 2016 se
recoge |a parte pendiente de pago de la adguisicion en 2010 de la licencias de wso de espectro en México,
por importe de 654 millones de euros equivalentes (798 millones de euros a 31 de diciembre de 2015), asi
como la parte pendiente de pago por la limpieza del espectro radioeléctrica adquirido en 2014 por
Telefanica Brasil, que asciende a 288 millones de euros equivalentes (2 10 millones de euros equivalentes
a 31 de diciembre de 2015, véase Anexo V). La parte pendiente de pago a corto plazo a 31 de diciembre
de 2016 en México y Brasil por los conceptos descritos anterigrmente asciende a 73 millones de euros y
261 millones de euros, respectivamente (88 millones de euros y 9% millones de euros, respectivamente, a
31 de diciernbre de 2015).

La composicion del saldo de “Otras deudas” corrientes al 31 de diccernbre de 2016y 2015 es la siguiente:

Millones de euros 31/12/2016 31/12/72015(")
Dividendos pendientes de pago a minoritarios 257 229
Remuneraciones pendientes de pago T 788
Anticipos recibidos por pedidos 189 217
Otras deudas no comerciales de cardcter no financiero 501 Bl&
Total 1.721 2.048

{*) Datos modifcados (viase Nota 7)

“Otras deudas no comerciales de caracter no financiero™ a 31 de diciembre de 2015 incluia el
compromiso irrevacatle par parte de Telefonica, 5.4, de aportar a Fundacion Telefanica, en concepto de
donacian, la cantidad total de 325 millones de euros para dotarla de los fondos que pudiera precisar para
acometer los programas y actuaciones gue aclualmente realiza, o pudiera iniciar, en el corto y medio
plazo, relacionados con sws fines fundacionales (véase Mota 18), La parte pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2016 ascende a 272 millones de euros.
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacion® de la Ley 15/2010, de & de i|.|||-::l

De acuerdo con o establecido en la citada Ley, se detalla la siguiente informacion carrespondiente a las
companias del Grupo Telefanica que operan en Espaia:

2016 1015
I"-_.l_.
Periodo medio de pago a proveadores 45 49
Ratio de las operaciones pagadas 45 50
Ratio de las operaciones pendientes de pago 42 36
Millones de guroa
Total pagos realizados 6727 6.397
Total pagos pendientes 651 710

Las companias espafiolas del Grupo Telefdnica adaptaron sus procesas internos y su politica de plazos de
pago a lo dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada por la Ley 31/2014) y en el Real Decreto-ley 4/2013,
que modifican la Ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales. En este sentido, las condiciones de contratacidn a proveedores comerciales en
el gjercicio 2016 hanincluido periodos de pago iguales o inferiores a los 60 dias, de acuerdo con los plazos
pactados entre |as partes.

Por maotivos de eficiencia y en linea con los usos habituales del comercio, las diversas comparias del
Grupo Telefonica en Espafia tienen establecido un calendario de pago a proveedores en virtud del cual la
mayar parte de los pagos se realizan en dias fijos de cada mes. Las facturas cuyo vencimiento se produce
entre dos dias de pago, son satisfechas el siguiente dia de pago fijado en calendario.

Los pagos a proveedores espanoles que durante el ejercicio 2016 han excedido el plazo legal establecido,
son derivados de drcunstandias o incidencias ajenas a la politica de pagos establecida, entre las que se
encuentran principalmente el retraso en la emisién de facturas (obligacion legal del proveedor), el ciere
de los acuerdos con los provesdores en la entrega de los bienes o prestacion del servicio, o procesos
puntuales de tramitacion,

El periodo medio de pago a proveedores de las companias del Grupo Telefdnica en Espafa en 2016,
calculado de acuerdo con los critenios establecidos en la disposicion adicional dnica de la Resolucion de 29
de enero de 2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, asciende a 45 dias (49 dias en
2015).

Telefimica, 8.4 72
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Nota 15. Provisiones

Los impartes de las provisiones en los ejercicios 2016 y 2015 han sido los siguientes:

31/12/2016 31/12/2015 (*)

Millines de el Corto plaro Largo plazo Total Cortoplazo Largo plazo Total
Prestaciones a empleados 1.002 6.147 7.14%9 1.007 5371 6378
Plames de terminacién 709 1.685 2394 107 1.876 2583
Planes post-empleo de

prestacion definida 3 935 238 - 689 689
Otras prestaciones 290 3527 3417 300 2.306 3.106
Otras prwls!nn!-s 1_.218 31.726 L9454 1.015 3.083 4,098
Total 2.220 9.873 12.093 2022 B.45h 10.476

{*) Davos modificados (véase Mata 2)

En 2016 el Grupo ha dotado provisiones pos importe de 1380 millones de euros (3.217 millones de euros
en 2015) con el fin de incrementar la eficiencia a futuro Y que suponen un paso mas en las iniciativas de
transformacion y simplificacion que Telefonica esta llevando a cabo. De este imporie, 789 millones de
euros cofresponden al Flan de Suspension Individual de Telefonica de Espaiia, Telefénica Miviles Espania
y Telefdnica Soluciones que se explica en “0tras prestaciones™ (2,896 millones de ewros en el ejercicio
2015},

Planes de terminacion

El movimierito de (a5 provisiones por planes de terminacion durante ios ejercicios 2016 y 2015 ha sido el
siguiente:

Millones de euros Total
Provisién planes de terminacion 31-12-2014 3.386
Altas 217
Bajas/aplicaciones (1.031)
Traspasos (14)
Diferencias de conversidn y actualizacién financiera 25
Provisién planes de terminacién 31-12-2015 2,583
Altas 571
Bajas/aplicaciones (&22)
Traspasos 35
Diferencias de conversion y actualizacion financiera o
Provisidn planes de terminacién 31-12-2016 2.394

Mata: En 2016 Tedeldnica Relra Unido ha dejadao de presentarse coma operacidn en discantinuacién, parlo gue el cuadro de
meavimiento de 2015 ha side modificade (vease Nota 2)

Telefonica Espaia

En relacion con el expediente de regulacion de empleo 2003-2007 de Telefonica de Espana, finalizado con
la adhesion de 13.870 empleados, las provisiones existentes a 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascienden
a 152 iy 268 millones de euros, respectivamente. La provision clasificada a corto plaze a 31 de diciembre
de 2016 asciende a 69 millones de euros.

Enrelacion con el expediente de regulacian de emples 2011-2013 de Teleftnica de Espania, finalizado con
la adhesion de 68.830 empleadaos, las provisiones existentes a 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascienden
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a 1.353 y 1,705 millones de euros, respectivamente. La provision clasificada a corto plazo a 31 de
diciembre de 2016 asciende a 322 millones de euros.

Para calcular los importes a provisionas al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, las sodedades gue
mantienen estos compromisos emplearon las hipdtesis actuariales acordes a la legislacion vigente,
destacando la utilizacion de tablas de mortalidad PERM/F-2000C y tipo de interés de mercado de alta
calidad crediticia.

La tasa de actualizacion utilizada para descontar estas provisiones al 31 de diciembre de 2016 ha sido del
0.4 7%, siendo el plazo medio de dichos planes de 2,5 afos.

Telefonica Alemania

Em el contexto de ransformacion de Telefénica Deutschland tras la adguisicion de E-Plus {(véase Nota 5)
con &l objetivo de incrementar |a rentabilidad a través de |2 abtencitn de sinergias operativas, se dotd en
2014 pna provision por restructuracion de plantilla por importe de 321 millones de euros (& millones de
ewos adicionales en 2015), En 2016 se ha realizado una dotacidn adicional por importe de 46 millones de
BLIDS,

El importe de la provision a 31 de diciembre de 2016 asciende a 100 millones de euros (174 millones de
ewros a 31 de diciembre de 2015).

Telefonica, 5.A.

Dentro del proceso de transformacion y simplificacion que estd levando a cabo el Grupo Telefonica, la
Sociedad lanzd en 201% un programa voluntario de desvinculaciones dirigido a aguellos empleados gue
cumplian 1as condiciones establecidas en el mismo, entre otras |a edad del empleado y la antigiedad en la
Comparia, y que finafiza en diciembre de 2017, En el marco de dicho proceso de transformacion y
simplificacidn, la Sociedad, por un lado ha ampliado en 2016 el plazo para adherirse a este programa,
entendiendose un ana hasta 2018 y, por otro lado, ha puesto en marcha en diciembre de 2016 un nuevo
programa voluntario de desvinculaciones dirigide a aguellos empleados gue cumplan una serie de
condicicnes relativas en la antigiedad en la empresa. El importe provisionado por este concepto al 31 de
diciernbre de 2016 asciende a 184 millanes de euras (120 millanes de euros en 2015).

Planes past-empleo de prestacion delinida

El Grupo mantiens diversos planes de prestacion definida en los paises en los que opera, A continuacian
se recogen las principales magnitudes de dichos planes:

31/12/2016
Reing Hispano-

Millones de euros Espana unido Alemania Brasil américa Otros Total
Obligacion 533 1.834 233 737 25 16 3378
Artivo =i {1.662) (128) (982) = (8) (2,780}
Provision neta antes de

lirnitacion de activos 533 172 105 {245) 25 8 598
Limitacién de activos = - - w I S ¢
Provisidn neta 533 172 105 a5 25 g 938
Activos natos - - - 3 - - 3
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31/12/2015 (%)

Reino
Millones de curos Espana
Obligacidn 552 1613
Activo - (L753)
Provisidn neta antes de
limitacion de activos 552 (1600
Limitacion de activas - -
Provision neta 552 5
Activos netos - 145
{*) Datos modificados {véase Nota )

(1

Unido Alemania

198
22)

16

76

Hispano-

Erasil amiérica Otros Total
449 31 15 2858
(637) - Qo) @s2)
(1E8) il 5 336
206 - = 206
20 E] | 5 689

; - - 147

El movimiento del valor presente de las obligaciones durante los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Millanes de suros Ezpaiia
Valor presente de la

obligacidna 31/12/14 333
Diferencias de conversion -
Coste de los servicios corrientes ]
Coste por interases 8
Pérdidas y ganancias

actuariales (8)
Beneficios pagados (L9)
Valor presente de la

obligaciona 31/12/15 552
Diferencias de conversidn 5
Coste de los servicios comentes 7
Coste por intereses B
Pérdidas y panancias

actuariales 17
Beneficlos pagados (51)
Otros movimientos -
Valor presente de la

obligaciona 31/12/16 533

Hemo

Unlda Alemania

1.529
a4

60

(38)
(32)

1.613

(251)
54
ity
(26)

LE3%

201

7
A

(12)
i)

198

B
5

31
3)
%)

233
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Hispano
Brasil américa Otras Tatal
B4 37 11 2.995
(146} (19) 1 (56)
2 b S 23
61 3 1 137
{iels) i 2 (56)
(L8) {4} - (135)
L9 31 15 2.858
125 (@) - {139)
1 7 - 21
59 & 131
149 2 2 643
(46) (3 - (129)
& {7 z (11}
737 25 16 3.378

Mota: En 2016 Telefbnica Reina Unido ha dejado de presentarse como operacin en discontinuacién, p-ur.llu gue el cuadeo de

meavimiento de 2015 ha side modificado (véase Nota 2},
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Asimismo, el movimiento del valor de mercado de los activos asociados a dichos planes durante los
ejercicios 2016 4y 2015 es el sigulente:

Reing

Millones de euros Unido Alemania Brasil Otros Total
Valor de mercado de los activas a

31/12/14 1567 112 B3B 11 2,528
Diferencias de conversian 93 - (202) (2 (111)
Ingresos par intereses 62 3 &6 1 152
Pérdidas y ganancias actuariales {53) {1} (&2} 3 (96)
Contribuciones de la empresa 110 9 1 = 120
Beneficios pagados {26) {1 (45} - {72)
Altas de sociedades - - 1 - 1
Valor de mercado de los activos a

31/12/15 1.753 122 B37 10 2,522
Diferencias de conversidn {256) . 171 - (85)
Ingresas por intereses 59 3 86 1 145
Pérdidas y ganancias actuariales 134 {2) 132 B 2064
Contribuciones de la empresa = 9 1 = 10
Beneficios pagatdos (26) {2 (45) - (73)
Otros movimientos (2} (2) - (3 {7
Valor de mercado de los activos a

11/12/16 1.662 128 982 B 2.780

Mota; En J016 Tedehinica Reing Unido ha dejad o de presentarse como operacidin on discontinuacicn, por ko que of cuadeo de
muavimienio de 2015 ha sido modificada (whase Mota 2)

A continuacion se describen los principales planes de prestacion definida del Grupo:

a)

b)

ITP (Espaiia)

Acuerdo adoptado con aguellos trabajadores de Telefdnica de Espana que al 30 de junio de 1992
ostentaban la condicion de jubilados por el que se les reconocia un complementao equivalente a la
diferencia entre la pension poblica acreditada ante la Seguridad Social y la que les correspondia
por la ITP (Institucion Telefanica de Previsidn). Los complementos, una vez cuantificados, tienen
el caracter de fijos, vitalicios y no revalorizables, siendo reversibles en un 60% al chnyuge
supenviviente que tuviera tal condicion al 30 de junio de 1992 y a los hijos menores de edad,

El importe provisionado por este concepto asciende a 265 millones de euros al 31 de diciembre
de 2016 (291 millones de euros al 31 de diciembre de 2015).

Supervivencia (Espana)

Aguellos empleados en activo de Telefonica de Espana que no aceptaron integrarse en el plan de
pensiones de contribucitn definida siguen manteniendo el derecho a percibir una prestacion de
supervivencia al cumplir 65 anos.

La pravision por este concepto a 31 de diciembre de 2016 asciende a2 268 millanes de eurns (261
millones de euros al 31 de diciembre de 2015).

Como se detalla en la Mota 13, el Grupo dispone de activos financieros a largo plazo destinados a cubrir
las obligaciones de ambos planes de prestacidn definida.
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El plazo medio de los planes es de 8 afos, Las principales hipdtesis actwariales que se han utilizado en la
valoracion son las siguientes:

Supervivencia ITP

3171272016 31/12/2015 31/712/2016 3171272015

Tasa de descuento 1,26% 1,66% 1,16% L.4B8%
Tasa esperada de incremento

salarial 0% - 0,5% 0% - 0,5% - -

PERM/F-2000P PERM/SF-2000P 0% PERM 0% PERM

Combinadas con Combinadas con 2000C/98% F000C/98% PERF

Tabla de mortalidad OM?7 OM77___ PERF 2000 C 2000¢

A continuacion se muestra la sensibilidad de 13 valoracian de los compromisas por planes de terminacidn,
planes post-cmpleo y otras prestaciones, entre 1as que se incluge ef Plan de Suspensian Individual, de las
companias del Grupo Telefonica en Espana ante cambios enla tasa de descuento:

-100 pbs « 100 pbs
Impactio en valoracion

291

Impacto en resultados

251

Impacio en resultados

273

Impacto en valoracion

318

Si la tasa de descuento se incrementase en 100 pbs, la valoracion de los pasives por los compromisos se
reduciria en 291 millones de euros, con un impacto positive en resultados de 251 millones de euros antes
de efecto fiscal. 5i al contrario a tasa de descuento e redujera en 100 pbs, la valoracion de los pasivos se
incrementaria en 318 millones de euros, con un impacto negativo en resultados de 273 millones de euros
antes de efecto fiscal.

El Grupo Telefdnica gestiona activamente esta posicion g aclualmente tiene contratada una caresa de
derivados que reduce significativamente los impactos ante variaciones en la tasa de descuento (vease
Mota 16),

Plan de pensiones de Telefonica Reino Unido

El plan de pensiones de Telefonica Reino Unido proporciona prestaciones de jubilacion a los empleados de
las distintas compafias del Grupo Telefonica en Reino Unido que provienen del Grupo O2. El Plan consta
de secciones de contribucion definida y secciones de prestacion definida, Las secciones de prestacion
definida se cerraron a futuros devengos con efecto de 28 de febrero de 2013, Las companias contindan
ofreciendo prestaciones de jubilacion a través de las secciones de contribucion definida del Plan.

El nikmero de beneficiarios de este plan a 31 de diciembre de 2016 y 2015 era de &.532 y 4.548,
respectivamente. A 31 de diciernbre de 2016 la duracidn media estimada del Plan es de 23 afios.

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas para la valoracian del Plan san las siguientes:

171272016 31/12/2015

Tasa nominal de incremento en pagos de

pensiones 3.15% 3.15%
Tasa de descuento 2.60% 3.80%
Inflacian esperada 3,35% 3.35%

95% S2MA, 95% S2MA,
Tabla de maortalidad Ol 2015 1% Ch1 2015 1%

Teleftmica, 8.4 77

552/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



jm Estados Financleros Consolidades 2016

El incremento del valor presente de la obligacion en 2016 se debe principalmente a la disminucion de la
tasa utilizada para su descuento, afectada de forma determinante por la caida de los tipos de interés. La
metodologia de cdlculo de 12 tasa de descuento s la misma que la empleada el afo anterior.

El valor de mercado de los activas del Plan es el siguiente:

Millanes de euros 1171272016 11/12/2015

Acciones 357 350
Bonos 1.306 1.294
Equivalentes de efectivo {1) 109
Total 1.662 1.753

A 31 de diciembre de 2016, cambios razonablemente posibles en las siguientes hipdtesis actuariales,
manteniendo el resto de hipdtesis constantes, afectaria a la cbligacion por el plan como se muestra a
continuaciin:

Millones de euros Incremento en la obligacion
Tasa de descuento (disminucion de 0,25%) 123
Inflacion esperada (aumento de 0.25%) 105
Esperanza de vida (incremento de | afic) 43

Planes de pensiones de Telefdnica Brasil
TelefGnica Brasil patrocina los siguientes planes de beneficios post-emplea:

Entidad
Planos gestora Patracinador
Plami i saluid
Fundagao  Teleffinica Brasil, solidariamente con el

Plano de Assisténcia Médica ao Aposentadoy Sistel de resto de compafias resultantes de la
Programa de Coberturas Espediais (PAMA/PCE)  Seguridade privatizacion de Telebrds
Social (Telecomunicaghes Brasileiras, S.4.)

Telefanica

Assistencia médica—- Loi 9.656/98 Brasil Telefdnica Brasil

Fundagdo  Telef@nica Brasil, solidariamente con el
Sistel de resto de compafias resultantes dela

PBS Assistidos (PES-A) Seguridade privatizacion de Telebrds
Social (Telecomunicagaes Brasileiras, S.4.)

Telefanica
T8 Brasil Telefinica Brasil
Telefonica BD Visao Prev Telefdnica Brasil
Planes PREV Wisdo Prev Telefdnica Brasil
Planes VISAD Wisdo Prov Telefdnica Brasil, Telefdnica Data y TGLog
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Las principales hipotesis actuariales que se han utilizado en la valoracion de estos planes son las

siguientes:

3171272016 31/12/2015
Tasa de descuento 10,77% - 10,85% 12,53% - 13,63%
Tasa nominal de incremento salarial 6,18% 6.,69%
Inflacian esperada &, 50% 4 (0%
Coste del seguro de salud 7.60% 8,15%-9.18%
Tabla de mortalidad _AT 2000 M/F AT 2000 M/F

El 30 de septiembre de 2015 o Conselho Deliberativo da Sistel aprobo, en cumplimienta de sentencia
Judicial, la constitucion de un fondo (Fundo de Compensagdo @ Solvéncia), formado por los recursos de la
reserva especial del plan PBS-A, para suplir el déficit existente en otro de los planes gestionados por el
organismao y patrocinados por Telefdnica Brasil, denominado PAMA, La semtencia judicial obliga a que las
empresas patrocinadoras, entre ellas Telefonica Brasil, mantengan la cobertura original del plan PAMA y
salventen los déficite que puedan generarse. Este trasvase de reservas ha supuesta una reducciéin
efectiva de contribuciones futuras, lo que generd un impacto positivo en "Otro resultado global” del
gjercicio 2015 por importe de 430 millones de reales brasilenos (101 millones de euros,
aproximadameante), 284 millones de reales neta de efecto impositive (67 millones de euros,
apromimadamente).

Se considera que |3 tasa de descuenta y la tasa de crecimiento de costas médicos son las hipotesis
actuariales mas significativas con posibilidad razonable de variaciones frente a cambios demograficos u
econdmicos y que podrian alterar significativamente el importe de la obligacion por beneficios post-
emplen, La sensibilidad a variaciones en estas hipatesis se muestra a continuacion:

Valor presante de |a Valor presente de la Valor presente de la
chligacion descontada obligacion aumentando la obligacion reducienda la
ala tasa actual tasaen 0,5% tasa en 0,5%
Planes de prestacion 513 493 535
social
Planes de salud 224 209 240
Total obligacion 737 702 LLL
W sepnte de
_'JI"“ F."L'L”l'tl' : Valor presente de la Valor presente de la
phligacign, con la tasa . - 1
obligacion aumentanda la  obligacion reduciendo la
de crecimiento de E
: tasa en 1% tasaen 1%
costes medicas actual
Planes de prestacion
social 513 513 513
Planes de salud 2ik 259 195
Tl_:ltil_! DI:_rﬁ__gaciéln 737 ??2 708
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Otras prestaciones

Plan de Suspensién Individual de Telefdnica de Espaiia, Telefnica Méviles Espafia y Telefénica
Soluciones

Em 2015 Telefonica de Espana, S.ALU., Telefdnica Mdviles Espaiia, S.A L. y Telefénica Soluciones de
Infarmatica y Comunicaciones de Espafia, S.ALU. suscribieran el | Convenio Colectivo de Empresas
Vinculadas (CEV), respaldado completamente por los sindicatos mayoritarios. Dicho convenio
contemplaba, entre otros aspectos, un Plan de medidas para la suspensidn individual de la relacidn laboral
para los afos 2016 y 2017, bajo los principios de veluntariedad, universalidad, no discriminacion y
responsabilidad social. En diciembre de 2016, en virtud de lo recogido en el propio CEV, se acordd la
prarroga del mismo para 2018.

El Plan esta basado en el mutuo acverdo de empresa y trabajador, e implica la posibilidad de suspender
voluntariamente la relacidn laboral durante un pericdo inicial de 3 afios, prorrogable por periodos
consecutivos de 3 afos hasta la edad de jubilacion, Cuando o empleado cumpla los requisitos de edad y
antigledad en la empresa, podra suscribir el Programa de Suspension Individual (PSI) en los periodos
abiertos a tal efecto.

En 2016 se ha registrado el valor actual de los flujos de pagos estimados para atender los compromisos
que se derivan de |a prorroga del programa {aplicando determinadas hipotesis acerca del nomero de
adhesiones estimadas y de I3 tasa de reincorporaciones futuras). Para el calculo del valor actual se han
aplicado criterios actuariales (tablas PERM/F-2000C combinadas con la tabla de invalidex publicada en la
orden ministerial de 1977) y tipo de interés de mercado de alta calidad crediticia,

El gasto registrado por el Plan de Suspension Individual en la cuenta de resultados consolidada de 2016
asciende a 789 millones de euros. En 2015 se registrd el gasto correspondiente a los compromisos
asurmnidos Inicialmente en la firma del CEV, por un imponte de 2 896 millones de euros. La provisian
comespondiente esta registrada en el epigrafe “Otras prestaciones” de la tabla anterior, con contrapartida
en la cuenta de resultados en el epigrafe de “Gastos de personal”. La provision a 31 de diciembere de 2016
asciende a 3.666 millones de euros.

La tasa de actualizacion utilizada para descontar estas provisiones al 31 de diciembre de 2016 ha sido del
0.9%, sienda el plaro medio del Plan de 5,7 anos,

Otras provisiones

El movimiento de las provisiones agrupadas bajo esta clasificacion durante los ejercicios 20016 y 2015 ez
el siguiente:

Millones de euros

Otras provisiones al 31 de diciembre de 2014 3828
Altas y actwalizacion financiera 14564
Bajas/aplicaciones [898)
Altas de sociedades 220
Traspasos 63
Diferencias de conversidn |y otras {579)
Otras provisiones al 31 de diciembre de 2015 4,098
Altas y actualizacion financiera 1403
Bajas/aplicaciones (&89
Diferencias de conversidn y otros 332
Otras provisiones al 31 de diciembre de 2016 % [0

Mota: En 2016 Tebelonica Reino Unido ha dejsdo de presentarve como operacidn en discontinuacian, par lo que o cuadeo de
mavimienta de 2015 ha sido modificads (whase Nota 2).
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Dentro de “0tras provisiones™ se recogen las provisiones por desmantelamiento de activos registradas
por las companias del Grupo por impaorte de 1.001 millones de euros (786 millones de euros al cieme del
gjercicio 2015), de los que 457 millones de euros corrasponden a Telefinica Alemania (394 millones a 31
de diciembre de 2015).

Adicionalmente al plan de restructuracion de plantilla de Telefonica Deutschiand descrito anteriormente,
e5ta compafiia ha dotado en 2016 y 2015 provisiones por importe de 43 y 69 millanes de euros,
respectivamente, para cubrir principalmente los costes de cancelacion de determinados contratos con
mativa de la integracion con E-Plus (wéase Nota 5).

A 31 de diciembre de 2016 Telefonica Brasil mantiene provisiones por importe eguivalente a 2,099
millonas de ewros en cobertura de riespgos sepin el siguiente detalle:

«  Provisiones por disputas relativas a triibutos federales, estatales y municipales, por un importe
apraoximada de 1.1 39 millones de euros (817 millones de euros a 31 de diciembre de 201 5).

» Provisiones por contingencias de caracter laboral por un importe aproximadao de 413 millones de
euros (284 millones de euros a 31 de diciembre de 2015), que incluyen principalmente
demandas efectuadas por ex-empleados y empleados externalizados.

« Demandas civiles promovidas por consumidores particulares y asociaciones en representacian
de consumidores en relacién con la prestacion de servicios, asi como con otros procesos variados
relacionados con la actividad normal del negocio, lfualmente estdn en curso ciertos procesos
administrativos por discusiones sobre incumplimiento de obligaciones regulatorias sectoriales, El
importe provisionado por estos conceptos ascende a un imparte aproximado de 547 millones de
euros (393 millones de euras a 31 de diciembre de 2015).

El Grupo dotd en el ejercicio 2015 una pravision por impaorte de 1.521 millones de soles peruanos (431
millones de euros, aproximadamente) en relacion con las reclamaciones fiscales en Telefanica del Peru
(véase Nota 17). A 31 de diciembre de 2016 13 provision por este concapto asciende a 464 millanas de
euras,

La provisian en relacion con el fondo de comercio amartizado fiscalmente, principalmente por la compra
de Vivo, asciende a 147 millones de ewros a 31 de diciembre de 2016 (79 millones de euros a 31 de
diciernbre de 2015, véase Nota 17).

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un
calendario razonatile de fechas de pago si, en su casag, 1as hubiese,
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Nota 16. Instrumentos financieros derivados y politica de gestion
de riesgos

El Grupo Telefdnica esta expuesto a diversos riesgos de mercada financiera, como consecuencia de (i) sus
nepocios ordinarios, (i) 1a dewda tomada para financiar sus negocias, (i) participaciones en empresas, y
(iv) otros instrumentos financieros relacionados com los puntos precedentes.

Los principales riesgos de mercado que afectan a las sociedades del Grupo som:

* Riesgo de tipo de cambio: surge principalmente por: (i) la presencia internacional de Telefanica,
Con inversiones y negocios en paises con monedas distintas del euro (fundamentalmente en
Latinoamérica, pera también en el Reina Unida), (i) por |2 deuda en divisas distintas de las de los
paises donde se realizan los negocios. o donde radican las sociedades que han tomado la deuda,
y (iii) por aguellas cuentas a cobrar o pagar en divisa extranjéra respecto a la sociedad que tiene
la transaccion registrada.

* Riesgo de tipo de interés: surge principalmente por las variaciones en las tasas de interés que
afectan a: (i) los costes financioros de la douda a tipo variable (o con vencimiento a corto plazo, u
previsible renovacidn), como consecuencia de la fluctuacion de los tipos de interés, y (i) del valor
de los pasivos a largo plazo con tipos de interés fijo.

& Riesgo de precio de acciones: se debe, fundamentalmente, a la variacion de valor de las
participaciones accionariales (que pueden ser objeto de compra, venta 0 que puede estar sujeto
de alguna manera a algdn tipo de transaccidn), al cambio de los productos derivados asaciados a
es53s inversiones, a cambios en el valor de las acciones propias en cartera y a los derivados sobre
Acciones.

= Riesgo de liqguider: surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos {(por
pastos operatives y financieros, inversiones, vencimientos de deudas g dividendos
comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos, desinversiones, compromisos de
fimanciadién por entidades financieras y operaciones en mercados de capitales). El coste de la
obtencion de fondos puede asimisma verse afectado por variaciones en los margenes crediticios
{sobre los tipos de referencia) requeridos par los prestamistas.,

» Riego pais: consiste en |a posibilidad de pérdida de valor de los activos o de disminucion de los
flujos generados a enviados a la matriz, come consecuendia de inestabilidad palitica, econdmica
y social en los paises donde opera el Grupo Telefonica, especialmente en Latinoamérica,

+ Riesgo de crédito: consiste en la pérdida de valor de un active asociada al incumplimiento o
retraso en las obligaciones contractuales de pago de la contraparte, sea por: (i) insuficiente
capacidad financiera, o (ii) falta de voluntad de pago.

Gestion de riesgos

El Grupo Telefonica gestiona activamente los riesgos menclonados mediante el uso de instrumentos
financieros derivados (fundamentalmente, sobre tipo de cambio, tipos de interds, acciones u
“commicdities”) e incurriendo en dewda en monedas locales, cuando resulta conveniente, con la finalidad
de optimizar el coste financiero y de redudlr las osciladiones de los flujos de caja, de la cuenta de
resultados, y en menor medida, parcialmente de las inversiones, De esta forma se pretende proteger la
solvencia del Grupo Telefonica y facilitar la planificacion financiera y el aprovechamiento de
oportunidades de inversion,
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El Grupo Telefdnica gestiona el riesgo de tipo de cambio y el de tipo de interés en térmings de deuda
financiera neta mas compromisos, basandose en sus calculos. Bl Grupo Telefonica entiende que estos
pardmetros son mas apropiados para entender la posicion de deuda. La deuda financiera neta y la deuda
financiera neta mas compromisos tienen en cuenta el impacto del efectivo y equivalentes de efectivo,
incluyendo las posiciones en instrumentos financieros derivados con un valor positivo relacionados con
los pasivos. Ni la deuda financiera neta ni la dewda financiera neta mas compromisos calculadas por el
Grupo Telefonica deberian ser consideradas comao un sustituto de la deuda financiera bruta (suma de los
pasivos financieros corrientes y no cormientes),

Para mayor detalle sobre la reconciliacian entre la deuda financiera neta y la dewda financiera neta mas
Compromisos con la deuda bruta, vease [a Mota 2.

Riesgo de tipo de cambio

El objetiva fundamental de |a politica de gestidn del riesgo de cambio es que, en el caso de depreciacian
en las divisas frente al euro, cualquier pérdida potencial en el valor del DIBDA generado por los negocios
en esas divisas (causadas por depreciaciones del tipo de cambio frente al euro) se compense (al menos
parcialmente) con los ahorros por menor valor en euros de |a deuda en divisas, Este objetivo también se
refleja en la disminucion de la sensibilidad del ratio de deuda financiera sobre QIBDA frente a variaciones
del tipo de cambio, para proteccion de 1a solvencia del Grupo. El grado de cobertura es variable para cada
tipologia de inversidn y puede ajustarse de manera simple y dindmica. La venta o compra de negodios en
divisas distintas del euro puede llevar a la conftratacion de coberturas adicionales sobre los precios
estimados o sobre los flujos u QIBDA previstos,

A 31 de diciembre de 2016, la deuda neta en divisas latinoamericanas era eguivalente a,
aproximadamente, 6.486 millones de euros. Mo obstante, la composician de esta deuda neta en las
distintas monedas latinoamericanas no es proporcional al QIBDA generado en cada moneda La
efectividad futura de la mencionada estrategia de cara a la proteccidn de riesgos cambiarios dependerd
de dénde se produzcan las eventuales depreciaciones en relacién con el euro,

En ocasiones se recurre al endeudamiento en dilares, para cubrir el componente euro-délar intermedio
en la relaciin euro-divisas latinoamericanas, tanto en Espana (asociado a la inversion mientras se
considere que la cobertura es efectiva) coma en los propios paises con mercados de financacion o de
coberturas en divisa local inadecuado o inexistente, A 31 de diciembre de 2016, la deuda neta en délares
de Telefonica ascendia al equivalente de 497 millones de eurns.

A 11 de diciembre de 2016, la deuda en libras era de aproximadamente 1,85 veces el Resultado operativo
antes de amortizaciones (DIBDA) de 2016 del negodio en las companias del Grupo en el Reino Unido, en
linea con el phjetiva de 2 veces de afos anteriores. La deuda denominada en libras, a 31 de diciembre de
2016, asciends a 3.000 millones de euros equivalentas, menos a los 5.227 millones de euros a 31 de
diciembre de 2015, como consecuencia de |a cobertura activa a cieme de 2015 ligada a venta de la filial 02
en el Reino Linido, que finalmente no fue aprobada por el regulador europeo en 20016 (véase Nota 2).

Asimismo, Telefénica gestiona el riesgo de cambio buscando minimizar los impactos negativos sobre
cualfuier exposicion al riesgo de cambio en la cuenta de resultados, tanto por operaciones registradas en
estado de situacian financiera consolidado como por transacciones altamente probables, sin perjuicio de
que se mantengan posiciones abiertas. Estas posiciones abiertas surgen por tres tipos de maotivos: (i) por
la estrechez de algunas de los mercados de derivados o por la dificultad de obtener financiacion en divisa
lecal, lo gue no permite una cobertura a bajo coste (como sucede en Argenting u Venezuela); (i) por
financiacién mediante préstamos intragrupo, con un tratamiento contable del riesgo de divisa distinto a
la financiacidn mediante aportaciones de capital; (i) por decisiones propias, para evitar altos costes de
cobertura no justificados por expectativas o altos riesgos de depreciacion.

Las principales operaciones que generan o pueden generar riesgo de tipo de cambio (con efecto o no en
cuenta de resultados) son entre olros: emisiones en otra moneda que la funcional de la empresa del
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Grupo que emite, transacciones altamente probables en divisa, entrada de flujos futuros en divisa,
inversiones y desinversiones, provisiones en cobros o pagos en moneda extranjera, el propio valor de las
inversiones (filiales) en moneda diferente al euro.

En 2016 se obtuvieron resultados negativos por la gestidn del tipo de cambio (sin considerar el efecto de
la correccion monetaria) por un total de 694 millones de euros (616 milones de euros en 2015),
principalmente por la fluctuacién del tipo de cambio del bolivar venezolano desde 198,70 a 673,76
bolivares fuertes por dalar, gue ha supuesto unas diferencias negativas de cambio por 882 millones de
euros, | en sentido contrario la cobertura en libras por la venta de Telefanica 02 Reino Unido, con wn
resultado positivo de 187 millones de euros.

Para ilustrar la sensibilidad de las pérdidas o ganancias del tipo de cambio y del patrimonio a las
variaciones del tipo de cambio se muestra la tabla adjunta, donde: a) para el calculo del impacto en cuenta
de resultados, se considera constante durante 2017 la posicion en divisa con impacto en cwenta de
resultados existente a Cierre de 2016; b) para el calculo del impacto en patrimonio sdlo se han
considerado partidas monetarias, es decir, deuda y derivados como cobertura de inversion neta y
préstamos a filiales asociados a la inversion, cuya composician se considera constante en 20017 e igual a
la existente a cierre de 2016, En ambos casos se considera que |as divisas de Latinoamérica se deprecian
respecto al délar y el resto de divisas respecto al euro un 10%.

Millones de euras
Impacto en
resuftados

Impacio en
patrimonio

Divisa Variaclon consolidados consolidado
Tn_n_da-_s_ la-_! _dlvls:asvs El_.!ll l_ﬂ_'% lh!_- {23« 1}
usD 10%: 2 (21}
Divisas Europeas vs EUR 10% - (264)
Divisas Latam vs USD 10%%: i1 Lyly
Todas las divisas vs EUR {10)% (43) 241
uso {10)% (2} 21
Divisas Europeas vs EUR {10)% = 264
Divisas Latam vs USD {10)% a1} (L]

La posicion monetaria del Grupao en Venezuela al 31 de diciembre de 2016 &5 una posicidn pasiva neta par
impaorte de 269.079 millones de bolivares fuertes {equivalentes a -379 millones de euras). La posician
expuesta durante 2016 ha sido pasiva, le que suepone un ingreso financiero por importe de 1.181 millenes
de eurgs por el efecto de la correccidn moanetaria por inflacion durante el afo,

Riesgo de tipo de interés

El ehjetive fundamental de la politica de gestion del riesgo de tipo de interés es ajustar el coste de su
financiacion al presupuesto de gastos financieros del afo en curso, asi como lo dictado en el Plan
Estratégico en vigor. Siguiendo este objetiva, Telefdnica decide y ajusta de forma dinamica la exposicion
de su deuda a tipos de interés, esto es, que cantidad de deuda quiere tener a tipo fijo y a tipo varable.

Para cumplir con este objetivo, Telefdnica lleva a cabo, principalmentea, la siguiente operativa:

a) Fija el tipo de interés de la financiacién de la dewda que esta indexada a un tipo de interés
variabdle,

b) Acota la variabilidad del tipa de interés de la deuda indexada a un tipa de interés variable.

) Convierte los instrumentos de deuda de tipo fijo a un tipo variable de mercado,
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Estas operacionss se pueden realizar contra subyacente existente o aguellos cuya certeza de que ocurran
en un future es elevada (por ejemplo, una futura emision de deuda altamente probable).

Los costes financieros de Telefénica estdn expuestos a las osclaciones de los tipos de interés, En 20016,
los tipos de corto plazo con mayor volumen de deuda de Telefdnica expuesta a eflos han sido,
fundamentalmente, el Ewribor, 1a tasa SELIC brasilena, el Libor del dalar y la libra, el UDI mexicano y la
UVR colombiana. En términos nominales, a 31 de diciembre de 2016, of 50,86% de la dewda financiera neta
mas compromisos de Telefdnica (o el 61% de la deuda financiera a largo plazo), tenia su tipo fijado por un
periodo superion a un afo comparado con el 47,6% de la dewda financiera neta mas compromisos (57%
de la deuda a largo plazo) que habia en 20015, Del 49,2% restante (deuda neta a flotante o a tipo fijo con
vencimiento menor a un ang) 0.5 puntos porcentuales tenian el Lipo de interés acotado por un plazo
superior a un ano (o el 0,3% de |a deuda neta a largo plazo), mientras que a 31 de dicembre de 2015
estaba acotado & puntos porcentuales de la deuda neta a flotante o a tipo fijo con vencimiento inferior a 1
ano (2% de la deuda neta a larpo plazo).

Ademas, la actualizacion financiera de los pasivos por prejubilaciones y por el Plan de Suspensidn
Individwal (véase Mota 15) durante el ano ha sido descontada al valor actual basandose en la curva para
instrumentos de muy alta calidad crediticia. La bajada de los tipos ha supuesto un aumento del valor de
dichos pasivos. Este mayor valor de los pasivos e ha visto compensado, en gran parte, con un mayor
valor de los derivados de cobertura econamica asociados a dichas posiciones.

El resultado financiero neto en el ejercicio 2016 supone un gasto de 2,219 millones de euros, un 14,9%
inferiores al afio anterior, gracias a los ahorros de la gestion de la deuda (coberturas en libras ligadas a
Reino Unido y menores costes de |a deuda en divisas europeas). Por otra parte, unos mayares ingrasos
por la inflacion de Venezuela se ven compensados principalmente con los resultados por la venta de
sociedades participadas, destacando en 2016 la minusvalia por la venta del 1,5% de la participacion en
China Unicom (-155 millones de euros) y en 2015 el impacto positivo de la desimversion en Telecom Italia,
S.pA (380 millones de ewras) (véase Mota 13),

Para dar una idea de la sensibilidad de los costes financieros 2 la variacion de los tipos de interés de corto
plazo se ha supuesto por un lado un incremento en 100 puntos bdsicos en los tipos de interés en todas las
divisas donde TelefGnica tiene una posichin financiera a 31 de diciembre de 2016, y un decremento de
100 puntos en todas las divisas y por otro lado una posician constante equivalente a |3 posicion de cierre
del ano.

Para el calculo de la sensibilidad en patrimaonio por variacion de los tipos de interés se ha supuesto por un
lado wn incremento en 100 puntos bdsicos en los tipos de interés en todas las divisas y en todos los
plazas de la curva, donde Telefonica tiene una posician financiera a 31 de diciembre de 2016, y un
decremento de 100 puntos en todas las divisas y todos Ios plazos, y por otra lado sdlo se ha considerado
las posiciones con cobertura de flujos de efectivo pues son, fundamentalmente, las dnicas posiciones
cuya variacion de valor de mercado por movimiento de tipo de interés se registra en patrimonic.

Millones de euroa
Impacto en

Impacto resultados paLrimonio

Variacion en puntos basicos (phb) consolidados cansolidada
+ 100ph (232) 138
= 201 {135}
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Riesgo de precio de acciones

El Grupo Telefanica esta expuesta a la variacion de valor de las participaciones accionariales, de los
productos derivados sobre las mismas, de instrumentos convertibles o canjeables emitidos por el Grupo
TelefGnica, de los Planes de retnibucion a empleados, de las acciones propias en cartera y de los derivados
sohre acciones propias,

Segon se establece en los Planes de retribucion referenciados al valor de cotizacion de la accion (véase
Mota 19), la procedencia de las acciones a entregar a los empleados puede ser acciones de Telefanica, S.A.
en autocartera, que hayan adguirido o adquieran, tanto la propia Telefdnica, 5.A. como cualesquiera
soviedades de su grupo o acciones de nueva emision, La posibilidad de entregar acciones a los
beneficiarios del plan en el futuro, implica un riesgo dado que podria existir la obligacién de entregar ol
numers maximo de acciones al final de cada ciclo, cuya adguisicion {en el caso de compra en mercado) en
&l futuro podria suponer una salida de caja superior a la gue se requeriria a la fecha de comienzo de cada
ciclo si el precio de |a accion se encuentra por encima del precio correspondiente a 13 fecha de comienzo
del ciclo. En el caso de emisién de nuevas acciones para entregarlas a los beneficiarios del plan, se
produciria un efecto dilusivo para el accionista ordinario de Telefonica al existir un nimero mayor de
acciones en circulacion,

Durante 2014 y 2015, se pusieron en marcha dos nuevos Ciclos del Plan de incentivos a largo plazo
consistente en |2 entrega de acciones de Telefénica, 5.4 destinada a Directivos del Grupo Telefonica
denominado Performance and Investment Plan (PIP). La tercera y dltima asignacion de acciones bajo
este plan, inicialmente prevista para 2016, fue cancelada (véase Mota 19).

Con ol fin de reducir el riesgo asociado a las variaciones de precio de la accion bajo estos planes,
Telefdnica podria adguirir instrumentos que cubran el perfil de riesgo de dichos planes.

Asimismo, parte de las acciones de Telefonica, 5.A. en cartera a 31 de diciembre de 2016 podrin
destinarse a la cobertura del PIF o del plan global de compra incentivada de acciones, El valor de
liquidacian de las acciones en autocartera podria verse modificado al alza o 1a baja en funcidn de las
variaciones del preciode la accidn de Telefénica,

Riesgo de liguidez

El Grupo Telefdnica pretende que el perfil de vencimientos de su deuda se adeclie a su capacidad de
generar flujos de caja para pagarla, manteniendo cierta holgura. En 13 practica esto se ha traducida en el
seguimiento de dos criterios:

1. El vencimiento medio de la devda financiera neta del Grupo Telefonica se intentara que sea
superior a 6 afos, o sea rocuperado ose umbral en un periodo razonable de tiempo si
eventualmente cae por debajo de ese limite. Este criterio es considerado como una directriz en la
gestion de 1a dewda y en el acceso a los mercados de capitales, pero no un requisito rigido, A
efectos de cilculo de la vida media de la deuda financiera neta, 1a parte de las lineas de crédito
disponibles pueden ser consideradas que compensan los vencimientos de la dewda a corto plazo y
las apciones de extension del vencimiento en algunas operaciones de financiacion pueden ser
consideradas como ejercitadas.

B

. El Grupo Telefonica debe poder pagar todos sus compromisos @n los proximos 17 meses, sin
necesidad de apelar a nuevos créditos o a los mercados de capitales {contando con las lineas
comprometidas em firme por entidades financieras), en un supuesto de cumplimisnto
presupuestano.

A 31 de diceembre de 2016, el vencimiento medic de la deuda financiera neta (48.595 millones de euros)
era de 6,35 afos (incluyendo la liquidez).
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A 31 de diciembre de 2016, los vencimientos brutos de dewda previstos para 2017 ascienden a,
aproimadamente, 13,326 millones de euros (gue incluyen fa posicion neta de instrumentos financieros
derivados y ciertas partidas de acreedores a carto plazo). Dichos vencimientos son inferiores a la
disponibilidad de fondos, medida como la suma de; a) el efectivo y equivalentes de efectivo y activos
financieros a corto plazo; b) la generacion de caja anual prevista para 2017; y ) las lineas de crédito
comprometidas por entidades bancarias, no utilizadas y con un vencimiento inicial superior a un afa (por
un importe superior a 13,491 millones de euros a 31 de diciembre de 2016), lo que otorga flexibilidad al
Grupo Telefanica ala hora de acceder a los mercados de capitales o de créditos en los proximos 12 meses,
Para una descripcin de otras operaciones de financiacidn enmarcadas dentro de astas medidas
realizadas en 2006, véase |2 Nota 13.2 "Pasivas Financieros™ y el Angxa V,

Riesgo pais

Para gestionar o mitigar el riesgo pais, el Grupo Telefanica ha venido actuando en dos grandes lineas
{aparte de |3 gestion onrdinaria de los negodios):

1. Compensar parcialmente los activos con pasivos, no garantizados por la matriz, en las compaiias
latinoamericanas del Grupo Telefdnica, de mode que una eventual pérdida de los activos fuera
acompanada de una reduccion de los pasivos, y

2. Repatriar aquellos fondos generadas en Latinoamérica no necesanns para acometer nuevas
oportunidades de desarrollo rentable del negocio en |a regidn.

En referencia al primer punto, a 31 de diciembre de 2016, las companias latinpamericanas del Grupo
Telefdnica tienen un volumen de deuda financiera neta, no garantizada por la matriz, que asciende a
4,722 millones de euros, un 9, 7% sobre 13 dewda financiera neta del Grupoe, Mo obstante, en algunos
paises, comno Venezuela, existe una posicion neta de caja (en lugar de un pasivo neto).

En cuanto a |a repatriacion neta de fondos a Espana, en 2016 se recibieron 781 millones de euros desde
las compafias latinoamericanas del Grupo Telefonica, de los que 726 millones de suros fuefon en
concepto de dividendos i 55 millones de euros por otros conceptos,

En este aspecta cabe resaltar que, desde febwero de 2003, esta en vigor un régimen de control cambiario
en Venezuela, gestionado por el Centro Macional de Comercio Exterior (CENCOEX). Este organismo ha
dictado diversas normativas (“providencias”) que regulan las modalidades de venta de divisas en
Venezuela al tipo de cambio oficial, Las empresas extramjeras que estan debidamente registradas como
inversores extranjeros tienen derecho a solicitar aprobacion para adquirir divisas al tipo de cambio oficial
a CEMCOEX de acuerdo con la providencia Ndmero 056, Articulo 2, apartado ©) "Remisién de utilidades,
rentas, intereses y dividendaos de la inversion internacional”. Telefnica Venezolana, CA. (anteriormente
denominada Telcel, C.A), filial del Grupo Telefonica en Venezuela, obtuvo en 2006 la aprobacion de 295
millonas de bolivares por este concepto, en 2007 por 473 millones de bolivares y en 2008 por 785
rillones de bolivares. Al 31 de diciernbre de 2016 esta pendiente |a aprobacian por parte de CENCOEX de
dos dividendos acordados por la compadiia por un importe total de 5.882 millones de bolivares.

Riesgo de crédito

El Grupo Telefanica opera en derivados con contrapartidas de alta calidad crediticia. Asi Telefonica, 5.4,
opera generalmente con entidades de crédito cuyo rating aplicable a su "Deuda Senior” es al menos A-, o
en el caso de entidades espanolas, en linea con la calificacién crediticia del Reino de Espana. En Espania,
donde reside la mayor cartera de derivados del Grupo, existen acuerdos de “netting” con las entidades
financieras, de forma que se pueden compensar en casa de quiebra, posiciones deudoras y acreedoras,
siendo el riesgo sdlo por la posicidn neta; no obstante |a Compania ha decidido no presentarios neteados
en el estado de situacion financiera comsolidado. Adicionalmente, se monitoriza en todo momento el CDS
(Credit Default Swap) del universo de contrapartidas con las que opera Telefdnica, 5.A. de cara a evaluar el
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CD5 maximo admisible para operar en dicho momento, operando generalimente sélo con aquellas cuyo
CDS no supere dicho umbral,

El Credit valuation adjustment o CVA neto por contrapartida (CVA«DVA) es la metedologia utilizada para
medir el riesgo de crédito de las contrapartidas y de la propia Telefanica en la determinacion del valor
raronahle de los derivados, Este ajuste refleja la posibilidad de quiebra o deterioro de la calidad crediticia
de |3 contrapartida y de Telefanica, La farmula simplificada es equivalente a la exposicion esperada por 13
probabilidad de quiebra por |2 pérdida esperada en caso de impago o loss given default (LGD). Para el
calculo de dichas variables Telefnica utiliza las practicas habituales de mercado,

Asi mismo y de cara a la gestion de riesgo de crédito, Telefonica considera la utilizacion de operaciones
tipo {DSs, nowvaciones de contrapartidas, firmas de CSAs bajo ciertas condiciones y contratacion de
derivados con opciones de cancelacidn anticipada,

Para otras filiales, en especial para las fillales de Latinoamérica, dada que el rating scherano establece un
techo y este es inferior 3l A, se opera con entidades financieras locales cuyo rating para los estandares
locales es considerado de muy alta calidad arediticia.

Asimismo, respecto al riesgo crediticio de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo, el Grupo
Telefénica coloca sus excedentes de Tesoreria en activos del mercado monetario de alta calidad crediticia
y maxima liquider. Dichas colocaciones estan reguladas por un Marco Genaral que se revisa anualmente.
Las contrapartidas se seleccionan basadas en los criterios de liguidez, solvendia y diversificacion, en
funcion de [as condiciones de mercado y de los paises en los que el Grupo opera. En dicho Marco General
t& establecen los impartes miximos a invertic pos contrapartida dependiendo del rating (calificacion
crediticia a largo plazo) de la misma, y los instrumentos en los que se autoriza colocar excedentes
{instrumentos de mercado monetaric).

La gestidn del riesgo de crédito comercial en el Grupo Telefdnica se configura como uno de los elementos
esenciales para contribuir 3 los objetivos de crecimiento del negocio, de manera sostenible y coherente
con ¢l Modelo Corporativo de Gestidn de Riesgos, Esta pestion se basa en la evaluacion activa del riesgo
asumido en las operaciones comerciales. de manera que se valore adecuadamente la relacién
rentabilidad-riesgo, y en la necesaria independencia entre las funciones de ongen y gestion del riesgo.

En todas las empresas del Grupo se establecen procedimientos de autorizacidn y gestion formales,
teniendo en Cwenta tante las mejores practicas en la gestion del resgo crediticio como las
particularidades de cada mercada, Se evallian acpacialments aquellos clientes que pudieran generar un
impacto significativo en los estados financieros del Grupo y aquellos productos que, por su pablico
objetive, plazo, canales de comercializacion, o caracteristicas comerciales, supongan una intensificacian
del riesgo, para los cuales se establecen diversas medidas de gestién para mitigar 1a exposicidn al riesgo
de cradito,

Este madelo de gestitn del riesgo de crédito comercial estd integrado en los procesos operativos del dia a
dia, donde la valoracion del riesgo orienta tanto la tipologia de productos y servicios disponible para los
diferentes perfiles craditicios como las estrategias de gestidn de cobro sobre la cartera.

La exposicion maxima al riesgo de crédito mantenida por ol Grupo Telefdnica estd principalmente
representada por el valor en libros de los activos (véanse Motas 11y 13) asi como por las garantias
prestadas por el Grupo Telefanica.

Diversas companias del Grupo Telefonica otorgan avales operativos concedidos por contrapartidas
extenas, que se enmarcan dentro del desarrollo de su actividad comercial normal, en procesos de
adjudicacidon de licencias, autorizaciones y concesiones o de adquisicion de espectro, A 31 de diciembre
de 2016 estos avales han ascendido a aproximadamente 5,134 millones de euros (3,990 millones de
euros a 31 de diciembre de 2015).
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Gestion del capital

La direccion financiera de Telefdnica considera varios aspectos para la evaluacion de la estructura de
capital de la Compania, con ol objetivo de mantener |3 selvoncia y crear valor para los acconlstas.

La direccion finandera estima el coste del capital en cada momento mediante el seguimiento de los
mercados financieros y la aplicacion de la metodologia estandar en |a industria para su cdlcula (WACC,
“weighted average cost of capital”), de forma que pueda aplicarse a la valoracion de los negocios en
marcha y a la evaluacion de proyectos de inversién, Asimismo se considera un nivel de deuda financiera
neta (excluyendo factores que pudieran tener um cardcter no recurrente o de excepcionalidad) que
permita un nivel comodo de Grado de Inversion otorgado por las agencias de calificacion crediticia, con el
fin de prateger la solvendia crediticia y hacerla compatible con los usos alternativos de la generacion de
caja que pueden presentarse en cada momento.

Estos aspectos penerales se completan con otras consideraciones y especificidades gue se tienen en
cuenta a la hora de evaluar la estructura financiera del Grupo Telefanica, y sus diferentes unidades, tales
como el riesgo pais en su acepcion amplia, ola volatilidad en la generacion de la caja.

Paolitica de derivados

A 31 de diciembre de 20016, el importe nominal de derivados vivos confratados con contrapartidas
externas ascendia a 152.096 millones de euros equivalentes, un 11,6% inferior sobre las cifras
presentadas en 2015 (172,141 millones de euros equivalentes). Este volumen resulta tan elevado porgue
sobre un misma subyacente se puede aplicar varias veces derivados por un imparte igual a su nominal,
Por ejemplo, una deuda en divisa se puede pasar a euros a tipo variable, y luego sobre cada uno de los
periodos de tipos de interés puede realizarse una fijacion de tipos mediante un FRA (Forward Rate
Agreement), Adicionalmente @l volumen elevado chedece a que a la hora de cancelar una operacion de
derivados, la empresa puede, bien cancelar el derivado bien tomar una posicidn contraria que anula la
variabilidad del mismo, siendo este sepundo caso e mas habitual con el objetivo de ahorrar costes,
Aungue se ajustara a la baja dicha posicion, es necesario extremar la prudencia en el uso de derivados
para evitar problemas por errores o falta de conocimiento de la posicion real y sus riesgos. Los puntos
principales en la gestion de derivados se detallan a continuaciin,

1) Existencia de subyacente claramente identificado, sobre el que se aplica el derivado,

La palitica seguida por Telefanica en la utilizacion de derivades ha puesto &nfasis en los siguientes
puntos:

Entre los subyacentes aceptables se incluyen los activos iy pasivos, resultados, ingresos y flujos de caja.
tanto en divisa funcional de la empresa, como en otras divisas. Dichos flujos pueden ser contractuales
{deuda y pago de intereses, pago de cuentas a pagar en moneda extranjera, etc.), altamente probables o
previsibles (programa de compras de inmaovilizado, futuras emisiones de deuda, programas de papel
comercial, etc). La consideracidn como subyacente de los casos mencionados anteriormente no
dependera de si se adaptan o no a los criterios exigidos por las normas contables para el tratamiento de
los subyacentes como partidas cubiertas. como sucede, por ejemplo, con algunas tramsacciones
intragrupo. Adicionalmente, en el caso de la matriz se considera también como posible subyacente la
inversian en filiales con moneda funcional distinta del eura,

Las coberturas tienen que tener un sentido econdmico, es decir, que tienen un subyacente asignado y
que, en ciertas circunstancias, pueden compensar las variaciones de valor del subyacente, Dichas
coberturas econbmicas no siempre cumplen los requisitos y pruebas de efectividad establecidos por la
narmativa contable para ser tratadas como coberturas contables, La decision de contratarlas una vez no
se supera la prusba de efectividad o si no se cumplen ciertos requisitos, dependerd de la variabilidad
marginal en la cuenta de resultados que pueden producir, Y por o tanto de la dificultad que puede
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condlevar a seguir el principio de estabilizar la cuenta de resultados. En todo caso, las variaciones se
registran en la cuenta de resultados.

2) Ajuste entre subyacente y uno do los lados del derivado.

Este ajuste se persipue esencialmente para la dewda en divisa extranjera y los derivados de cobertura de
los pagos en divisa extranjera en las filiales de Telefonica, como forma de anular el riesgo a oscilaciones
de tipo de interés en moneda extranjera, No obstante, aun buscando una cobertura perfecta de los flujos,
la escasa profundidad de ciertos mercados. en especial los asociados a divisas latinoamericanas, ha hecho
que histdricamente existieran desajustes emtre las caracteristicas de las coberturas y las deudas
cubiertas, La intencion de Telefonica es reducir dichos desajustes, siempre que ello no conlleve costes de
transaccion desproporcionados. En este sentido, si el ajuste no es posible por las razones mencionadas, se
buscara modificar la duracidn financiera del subyacente en moneda extranjera de forma que el riesgo en
tipo de interés en moneda extranjera sea lo mas reducido posible,

En ciertas ocasiones, |la definicion dal subyacente al que se asigna el derivado, no coincide con la totalidad
temporal de un subyacente contractual.

) Coincidencia entre la empresa que contrata el derivado y la empresa que tiene el subyacente,

En general, se husca que el derivado de cobertura y el subyacente o riespa que cubre estén en la misma
empresa. Sin embargo, en otras ocasiones, las coberturas se han efectuado en entidades holding de las
empresas donde estd registrado el subyacente (TelefGnica, 5.4, y Telefdnica Latinoamérica Holding, 5.L.).
Las principales razones para la mencionada separacion entre 1a cobertura y @ subyacente han sido 1a
posibilidad de diferencias en la validez legal de las coberturas locales frente a las internacionales (como
conmsecuendia de cambios legales imprevistos) y la diferente calidad crediticia de las contrapartidas (tanto
de 1as companias de Telefanica involucradas comn las de las entidades bancarias),

4} Capacidad de valoracion del derivado a valor razonable, mediante los sistermas de caloulo de valor
disponibles an Telefdnica.

Telefonica utiliza varias herramientas para la valoradion y gestidn de riesgos de los derivados y de la
deuda. Entre ellas destaca el sisterna Kondar+, licenciado por Reuters, de uso extendido entre diversas
entidades financieras, asi como en las librerias espedalizadas en caloulo financiero MBRM, ambos con
amplia difusion en & mercado u demostrada fiabilidad. Para realizar dichos calculos, a la hora de
configurar los métados de calculo se utilizan (25 técnicas habituales de mercadao y diariamente se toman
como “inputs” de mercado, informacian de curvas del mercado monetario (swap's, depos, FRA..) para
tipos de interés, los fixings oficiales para los tipos de cambio y los tipos de interdés y matrices de
volatilidades de tipos de interés y tipos de cambio que se cotizan en los sistemas multicontribuidcs.
Reuters y Bloomberg. Para aquellas curvas menos liguidas o cuyos precios publicados en Rewters y
Bloormnberg se consideran gue no reflejan adecuadamente la situacion de mercado, se solicita dichas
curvas a bancos relevantes en dichos mercadaos,

5) Wenta de opciones salo cuanda existe una exposicion subyacente,

Telefdnica considera la venta de opciones cuando: i) hay una exposicidn subyacente (registrada en el
estado de situacion financiera consolidado o asociada a un flujo externo altamente probable) que
contrarresta la pérdida potencial por el ejercicio de la opcion por la contrapartida, Esta exposician no tiene
por qué tratarse de uma opcidn comprada, sino que puede ser otro tipo de partida cubierta (en estos
Casos, no 5e realiza cobertura contable ya gue este instrumento de cobertura no cumple con los criterios
exigidos por las normas contabdes para el tratamiento de ventas de opciones como instrumentos de
cobertura) o i) esta opcidn forma parte de una estructura donde exista otro derivado que puede
compensar dicha pérdida, 1gualmente, se permite 13 venta de opciones incluidas en estructuras de
opciones donde en el momento de la contratacian la prima neta sea mayor oigual a cero.
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Como ejemplo, se considera factible la venta de opciones a corto plazo sobre swaps de tipos de intenés,
que dan a la contrapartida el derecho de recibir un tipo fijo determinado, inferior al nivel vigente en el
momenta de vender 3 opcibn. De este modo, si los tipos bajan, <& pasaria parte de su deuda de tipo
variable a tipo fijo. a niveles inferiores a los iniciales, habiendo cobrado una prima,

&) Contahilidad de coberturas.
Los riesgos cuya cobertura puede contabilizarse como tal son, principalmente;

»  La variacion de las tipos de interés de mercado (bien del tipa monetario, bien diferencial de
criédito, o de ambos) gue influye en la valoracion del subyacente, o en la determinacion de los
flujos.

»  La vanacian del tipo de cambio gue modifica la valoracion del subgyacente en términos de la
maoneda funcional de la empresa y que influye en la determinacion del flujo respecta a la moneda
funcional,

= Lavariacion de |la volatilidad asodada a cualquier variable financiera, active o pasivo financieno,
que modifigue, bien la valoracidn, bien la determinacién de flujos en deudas o Inversiones can
opciones implicitas, sean #stas separables o no,

«  Lavariacion de la valoracion de cualguier activa financiero, en especial acciones de empresas gue
estén dentro de la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”

»  Lavariacion del precio de comodities ligados a contratos que tiene ef grupo con terceros,
Enrelacion al subyacente:
#  Las coberturas podran ser por la totalidad del importe 0 por una parte del mismao,

»  El riesgo a cubrir puede ser todo ¢l plazo de 1a operacion, o bien por una fraccion temporal de la
misma,

»  El subyacente, puede ser una transaccidn futura altamente probable, o bien ser un subyacente
contractual (un préstamo, un pago en divisa extranjera, una inversion, un activo financiero, etc.)
o bien una combinacion de ambas situaciones que conformen una definicién de subyacente mas
extensa en cuanto al plazo del misma.

Asi pues, se pueden dar casos en que los instrumentos de cobertura contratados tienen plazos mayares
que los subyacentes contractuzles a los que estdn asociados, Esto sucede cuando Telefdnica antra en
swaps, caps, o collars de largo plazo para protegerse de subidas de tipos de interés que pudieran elevar los
costes financieros generados por los pagarés, el papel comercial y ciertos préstamos a tipo variable can
vencimientos inferiores a los de la cobertura. La probabilidad de renovar dichas operaciones de
financiacion a tipo flotante es muy elevada y a ello se compromete Telefanica al definir el subyacente de
una forma mas general como un programa de financiacion a tipos flotantes cuyo vencimiento coincide
con el vencimiento de la cobertura. Asi mismo en casos en los que los subyacentes representativos del
riesgo cublerto se cancelen o se refinancien anticipadamente, y exista un riesgo abierto de similares
caracteristicas que el subyacente cancelado o refinanciado anticipadamente, bien porque haya
financiacitin nueva o bien porque exista un subyacente de similares caracteristicas y perfil de riesgo, la
cobertura podra mantenerse vigente con los derivados asignados a la misma quedando el riesgo sujeto a
cobertura materializado en la refinanciacion mencionada. Cuando acurra alguna de estas situaciones, se
ravisard la efectividad de la cobertura teniendo en cuenta la nueva situaciaon.
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La tipologia de las coberturas puede ser;
«  Coberturas de valor razonable,

»  Coberturas de flujos de efectivo. Tales coberturas pueden establecerse para cualquier valor del
riesgo a cubrir (tipos de interés, tipo de cambio, etc.) o bien por un rango determinado del mismo
(tipo de interés entre 2% y 4%, tipo de interés por encima de 4%, etc). En este Gitimo caso. se
utilizaran como instrumento de cobertura las opciones, y s0lo 58 reconocerd como parte efectiva
el valor intrinseco de la opciGn registrando en resultados las variaciones del valor temporal de [a
opcitn.

» Caoberturas de inversion neta asociada a filiales extranjeras. En general, son realizadas par
Telefanica 5.4., y los otros holdings de Telefonica, Para dichas coberturas se utiliza, siempre que
sea posible, dewda real en divisa extranjera. Sin embargo, en muchas oCasicnes, esto No sera
posible para muchas divisas latinoamericanas, ya qgue |as empresas no residentes no pueden
emitir deuda en esas divisas por no ser convertibles, Puede suceder que la deuda en dicha divisa
extranjera no sea suficiente en relacion al chjetivo de cobertura (por ejemplo, la libra esterlina), o
que para una adguisicion se utilice caja acumulada y no se necesite recurrir al mercado
financiero. En estos casos, se recurrird a instrumentos derivados, tanto forward como cross-
Currency swap para realizar las coberturas de inversion neta.

Las coberturas podran estar formadas por un conjunto de diferentes derivados.

La gestion de las coberturas contables no es estatica, y la relacidn de cobertura puede cambiar antes del
vencimiento de la cabertura. Las relaciones de cobertura pueden alterarse para poder realizar una gestidn
adecuada siguiendo fos principios enunciados de estahilizar los flujos de caja, los resultados financieros y
proteger ol valor de los recursos propios. Asi pues, la designacion de las coberturas puede ser revocada
como tal, antes del vencimiento de la misma, bien por un cambio en el subyacente, bien por un cambio en
Ia percepcion del riesgo en el subyacente o bien por un cambio en fa vision de los mercados. Los derivadaos
incluidos en esas coberturas pueden ser reasignados a otras posibles nuevas coberturas que deberan
cumplir los test de efectividad y estar bien documentadas, Para medir la eficacia de las operaciones
definidas como coberturas contables, &l Grupo lleva a cabo un analisis sobre en gué medida los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectivo del efemento de cobertura compensarian los cambios en el
valor razonable o fiujos de efectivo del elermento cubierto atribuibles al riesgo que se pretende cubrir,
utilizando en general para este analisis &l método de regresion lineal tanto para analisis prospectivo como
retrospectivo.

Las directrices de |la gestion de riesgos son impartidas por la direccion financiera de Telefonica, e
implantadas pos los directores financieros de las companias (asegurando la concordancia entre los
intereses individuales de las companias y los de Telefonica). La direccidn financiera puede autorizar
desviaciones respecto de esta politica por motivos justificados, normalmente por estrechez de los
mercados respecto al valumen de |as transacciones o sobre riesgos claramente limitados y reducidos,
Asimismp, la entrada de empresas en Telefonica como consecuencia de adguisiciones o fusiones,
requiere un tiempo de adaptacian,

7y Cancelacion de derivados.
A la hora de cancelar uma operaciin de derlvados, la empresa puede:
« Cancelar el derivado y liquidar el valor de mercado del mismao,

«  Tomar una posicion contraria que anwla la variabilidad del misma, si los costes de cancelacian
son elevados o cuestiones aperativas o de negocia lo hacen mas recomendabie.
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El desglose de los reswitados financieros registrados en los ejercicios 2016, 2005 y 2014 es el siguiente;

Millanes de euros

Ingresos por intereses

Dividendos recibidos

Otros ingresos financieros

Variaciones en valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Varlaciones en valor razonable de pasivos
financieros a valor razonable con cambias an
resultados

Traspaso desde patrimonio de resultados por
coberturas de flujos de efectivo (**)

Traspasos desde patrimanio de resultados par
activos disponibles para la venta y otros
Ganancia/{pérdida) por derivados de cobertiura
de valor razonable

(Férdida)/ganancia por el ajuste a los elementos
cubiertos en coberturas de valor razonable
Subtotal

Gastos por intereses

Inefectividad de coberturas de flujos de efectivo
Actualizacion financiera de pravisiones y otros
pasivos

Otros gastos financieros

Subtotal

Resultado financiero neto excluidas
diferencias de cambio y correccién monetaria
1*} Datos modificados {viawe Nata X}

2016
723
19
38
780

438

{463)
{238)
{136)
(26)
(6}
(421)
{2.225)
1

{466)
{365)
(3.055)

{2.706)

2015 (*)
1.068

i0

250
1.348

(317)

189
(207)
539
62

24
290
(3.146)

(313)
(520)
(3.979)

(2.341)

201G (")
553

5

228

146

1004

{1.059)
(163)

BES

(796)
(149)
{2.556)

(400)
(200
{3.156)

{2.519)

{**} Laehiferendia n 2006 entne esie wnporte y e impacto en @ estade de esultado golkl corsalidado (1846 millones de ewos) s
debe al reciclaje de las coberturas. relaconadas (on la I'.'IHI'-BEHII"I die Tedefdnica feind Unida, Cujo iempacto en ks cuenta de resultados
consalidada se ha registrado en el epigrafe de diferencias de cambio (viase MNota 23)
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El desglose de los derivados del Grupo al 31 de diciembre de 2016, asi como su valor razonable a dicha
fecha y el calendario esperado de vencimientos es el siguientbe:

Ejercicio 2016
Valor

razonahle
Millones de euros (**) Valor nocional Vencimientos (*)
Derivad os 2017 2018 2019 Posteriores Total
Cobertura de tipo de interés (&07) (535) (&B1) (653) 667 (1.002)
Cobertura de flujos de caja 172 (505) 150 {&417) 3.597 2815
Cobertura de valor razonable (579) (30 (631) (236) (2.930) (3.827
Cobertura de tipos de cambio (1.038) 823 1170 359 2.760 5.112
Cobertura de flujos de caja (1.062) 1.028 1170 359 2,760 5317
Cobertura de valor razonahle 4 (205) (205)
Cobertura de tipo de interés y tipo de
cambio (1.842) (260) 24 1149 4,273 5.186
Cobertura de flujos de caja (L.707)  (277) 309 1.180 4,215 5407
Cobertura de valor razonable (135) 17 (285} (11) 58 (221)
Cobertura de inversion neta (7)(2.309) (33) (38) (2.378)
Otros derivados (107) 1.256  (332) (437) (2.702) (2.215)
De tipo de interés 9 1232 (471 (456) (2.818) (2.514)
De tipo de cambio (101)  (574) 139 19 118 (299)
Otros (15) 598 598

{*) Para cobertura de Hﬁ:.‘de interés.of I.I'I'IIP'DI'.':E. de signo p.us-ll v estd en trmings de page fijo. Para cobertura de fipe decambila, un
irmpoate porsiliva ).?'EI'II"I’..:I pago en maneda funcional versus manoda oxtranjora

{**) El imparte de signo positive significa cuenta a pagar

El vator razonable de los derivados del Grupo Telefonica asciende a un MTM positivo (cuenta a cobrar) de
3.401 millones de ewros a 31 de diciembre de 2016,

Em el Anexao IV se detallan los productos derivados contratados a 31 de diclembre de 2016.
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El desglose de los derivados del Grupo al 31 de diciembre de 2015, asi como su valor razonable a dicha
fecha y el calendario esperado de vencimientos es el siguientbe:

Ejercicio 2015
Valor

razonahle
Millones de euros (**) Valor nocional Vencimientos (*)
Derivad os 6 2017 2018 Posteriores Total
Cobertura de tipo de interés (744) 860 126 (349) (2.336) (1.699)
Cobertura de flujos de caja 363 (3600) 460 333 2768  3.212
Cobertura de valor razonable (1.087) 1.200 (334)  (B82) (5.105) (6.921)
Cobertura de tipos de cambio (1.480) (2.200) 891 1170 2.936 2,797
Cobertura de flujos de caja {1.489) (3.058) 89l 1170 2936 1939
Cobertura de valor razonahle (31) Bs8 B5E
Cobertura de tipo de interés y tipo de
cambio (1.561) &62 330 362 6.072 7.226
Cobertura de flujos de caja (1.316) 363 536 366 5380 6651
Cobertura de valor razonable (245) 99 (206) () 686 575
Cobertura de inversién neta (108) (615) (94) (33) (36) (778)
Otros derivados (227) (1.449) (94) (279) (1.176) (2.998)
De tipo de interés (12} (1.882) (289) (399) (L176) (3.746)
De tipo de cambio (434) 27 {108) 120 39
Otros 2719 L06 303 709

{*) Para cobertura de Hp:.‘de interés.of Irnpurtt. de signo posit ivo esta en tmmings d!ﬁa,p fije. Para cobertura de tipe de camblg, un
irmpoate porsiliva :e_gn-l'l:.:l pago en moneda funcional versus manoda oxtranjora
{**} El imparte de signo posithve significa cuenta a pagar

El vator razonable de los derivados del Grupo Telefénica ascendia a un MTM positivo (cuenta a cobrar) de
4 120 millones de euros a 31 de diciernbre de 2015,

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Telkefimica, 5.4 U4

570/779



jm Estados Financlesos Consolidades 2016

Nota 17. Situacion fiscal

Acogiéndose a la Drden Ministerial de 27 de diciembre de 1989, Telefanica, 5.A, tributa en Espafia en
régimen de declaracidn consolidada con determinadas comparias del Grupo. El ndmero de sociedades
que ha compuesto el grupo consolidado fiscal en los ejercicios 2016 y 2005 ha sido 58 y 52,
respectivamente.

El régimen de consolidacion fiscal aplica de forma indefinida en la medida en que se sigan cumpliendo los
requisitos exigidos al efecto por la normativa que la regula, o no se renuncie expresamente a su
aplicacion.

Sin perjuicio de este régimen especial de tributacion en Espana, las sociedades del Grupo residentes que
no ferman parte del mismo y 1as no residentes, presentan sus declaraciones fiscales en base individwal o
agregada, de acwerdo a la normativa fiscal aplicable en cada pais.

Mavimiento de los impuestos diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos en el Grupo Telefonica durante los ejercicios 2016 y 2015 es el
sipulente:

Activos par Pasivos por

impugstos Impuestos

Millanes de euros diferidos diferidas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 8.675 2.550
Altas 2.141 327
Bajas (2.325) 1319)
Traspasos {194) {12)
Diferancias de conversin y coreccidn monetaria (28) 14
Movimientos de sociedades y otros (a0) 3
Saldo al 31 de diciembre de 2016 8.229 2,395
Activos par Pasivas por

impuestos impuestos

Millones de curos ) diferidos diferidos
Saldo al 31 de diciembre de 2014 6.867 2.566
Alas 3863 30
Bajas (2.578) (286)
Traspasos 201 {100)
Diferencias de conversion y cormeccian monetaria (281) (47)
Movimientos de sotiedades y otros 203 i
Saldo al 31 de diciembre de 2015 B.675 2,550

Moty En #0016 Telelbnica Reing Unado ha dejade de predentare comn operacion en dscontinuacion, pof lo gue of cuadno do
reavimiento de 2015 ha sido modificado (whase Mota 2)

Movimientos registrados en 2016

La modificacion de la Ley del Impuesto de Sociedades por el Real Decreto Ley (RDL) 3/2016, de 2 de
diciembre en Espafia, entre otras novedades, limita la compensacion de bases imponibles negativas al
25%. Como consecuencia del andlisis de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos realizado
por el Grupo teniendo en consideracion el nuevo marco normativo, se han dado de baja créditos fiscales
por bases imponibles negativas por importe de 866 millones de euros,
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Por otro lada, y de acuerdo con la disposicion transitoria 16 del RDL 3/2016, que obliga a la integracian
por quintas partes de las pérdidas por deterioro de cartera que hayan resultado deducibles en la base
impaonible del impuesto antes del 1 de enero de 2013, <o han reclasificado 237 millones de euros de
pasivos por impuestos diferidos para reconocer una mayor cuota a pagar con Hacienda Pdblica
comespondiente a una quinta parte de las pérdidas fiscales afectadas por la citada disposician.

Asimismio, tras el andlisis de recuperabilidad mencionado se han registrado activos fiscales por
deducciones en las companias del grupo fiscal en Espana por importe de 755 millones de euros que se
encontraban pendientes de registrar al cierre del ejercicio 2015,

En 2016 se han registrado altas de activos por impuestos diferidos por importe de 334 millones de euros
como consecuencia de las provisiones dotadas en el gjercicio por los distintos planes de reestructuracion
de plantilla de las sociedades del grupo fiscal en Espana (wéase Nota 15).

Las compaiias del grupa fiscal en Espaiia han reconocido activos por impuestos diferidos por importe de
134 millones de euros en 2016 como cansecuendia de la limitacion de gastas inancieros deducibles,

Las bajas de activos por impuestos diferidos en 2016 recogen el efecto de la materializacion de los
expedientes de regulacion de empleo del Grupo en Espana por importe de 2 24 millones de euros.

Las altas de activos por impuestos diferidos recogieron activaciones de créditos fiscales por importe de
115 millanes de euros de la sociedad alemana Group 3G UMTS Helding GmbH. Asimismo esta socdedad
utilizt bases imponibles negativas por importe de B9 millones de euros en 2016,

Tras el andlisis de recuperabilidad de los créditos fiscales de Telefinica Germany GmbH & Co OHG al
cierre del ejercicio, esta compania ha activado bases imponibles negativas por 112 millones de ewros, y ha
dado de baja diferencias temporarias de activo por importe de 201 millones de euros.

Se ha registrado una baja de pasives por impuestos diferidos por 112 millones de ewros correspondiente
al impuesto sobre dividendos a beneficiarios del exterior en Argentina, derogado en 2016,

El movimiento de impuestos diferidos registrado directamente en patrimonio en 2016 ascendio a 69
millones de ewros de altas y 65 millones de euros de bajas.

Movimientos registrados en 2015

Las altas por impuestos diferidos activos de 2015 recogian, entre otras, 13 activacion de créditos fiscales
por la evolucian de los procedimientas ¢ inspecciones de cardcter fiscal del Grupo en Espafia. El importe
activado ascendio a 1.157 millones de euros gue correspondian con la activacion de todas las bases
impanibles negativas del grupo fiscal en Espafia que se encontraban pendientes de activar al inicio de
2015, u con ol crédito fiscal por la base imponible negativa resultante del calculo de la provision del
Impuesta sobre sociedades del grupo fiscal del propio ejercicio 2015, por importe de b44 millones de
BUTDS,

Como consecuencia de (2 provision dotada por el Plan de Suspension Individual de Telefonica Espana
{viase Nota 15) se generd una diferencia temporaria de activo por importe de 724 millones de euros.

Telefonica, 5.4, aprobd en 2015 una donacion a la Fundacion Telefonica por importe de 325 millanes de
euros (véase Nota 18). que generd un activo por impuestos diferidos de 130 millones de euros.

Adicionalmente, Codombia Telecom, penerd altas de activos por impuestos diferidos por 172 millones de
ewros, derivadas principalmente del contrato de arrendamiento financiero mantenido con PARAPAT, y de
la cartera de dudoso cobro.
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Las altas de activos por impuestas diferidos recogieron activaciones de créditos fiscales por importe de
109 millones de euros de la sociedad alemana Group 3G UMTS Holding GmbH. Asimisme esta sociedad
utilizt bases impanibles negativas por importe de 96 millones de euros en 2015,

Como consecuencia de la restructuracién interna de Telefdnica Germany GmbH & Co OHG, esla
compafiia activd diferencias temporarias de activo por 349 millones de euros, y dio de baja créditos
fiscales por bases imponibies negativas por importe de 42 1 millones de euros.

En hase a los planes de negocio de las comparnias del grupo fiscal en Espania, y a la mejor estimacian
disponible en funcidn de resultados imponibles, dentro de un plazo temporal adecuado a la situacién del
mercado en el que operan, el Grupo pracedid a desactivar 526 millones de euros de deducciones y a
activar los créditos fiscales por bases imponibles negativas mencionadas anteriormente,

Las hajas de activos por impuestos diferidos incorporaron @l efecto de la escision de Telco, que permitio
deducir fiscalmente la minusvalia producida por la diferencia entre el valor de adquisicién y el valor de
mercado de la participacion de Telefonica ala fecha de |3 escisidn, por importe de Tad millones de euros.

Las bajas de activos por impuestos diferidos en 2015 recogian el efecto de la materializacion de los
expedientes de regulacion de empleo del Grupo en Espana por importe de 198 millones de euros.

El movimiento en altas de sociedades correspondia a la entrada en el perimetro de consalidacion de DTS
y GVT [vease Nota 5).

En 2015 se registraran altas de pasivos por impuestos difaridos por importe de 95 millones de euras por
diferencias temporarias relacionadas principalmente con instrumentos financieros derivados de Colombia
Telecomunicaciones.

El movimiento de impuestos diferidos registrado directamente en patrimonio en 2015 ascendia a 36
millones de euros de altas y 123 millones de euros de bajas.

Calendario esperado de realizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos

La realizacion de los actives y pasivos por impuestos diferidos del Grupo estd condicionada, en la mayoria
de los casos, por 13 evolucion futura de las actividades que realizan sus diversas empresas, Ia regulacian
fiscal de los diferentes paises en los que operan, asi como las decisiones de cardcter estratégico a las gue
se puedan ver sometidas, Bajo las hipbtesis asumidas, la estimacion de realizacidn de los activos y
pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el #stado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2016 es la siguiente:

31/12/2016 Total Menosde 1 ano Mas de 1 ano
Artives por impuastos diferidos 8,229 1624 6.605
Pasivos por impuestos diferidos 2,395 LG8 1,947
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Activas por impuestos diferidos

Los activos pod impuestos diferidos de los estados de situacion financiera consofidados adjuntos recogen
los eréditos fiscales por bases imponibles negativas, las deducciones activadas pendientes de utilizacion y

las diferencias temporarias de activo registradas al cierre del ejercicio,

Millones de euros 3171272016 31/
Créditas fiscales por bases impaonibles negativas 2.513
Deducciones activadas pendientes de utilizacidn 1727
Diferencias termporarias de active 1589
Total activos por impuastos diferidos B.229

{*) Datos modificados {vbase Nata 2)
Créditos fiscales por bases imponibles

El mowvimiento en 2016 y 2015 de los créditos fiscales por bases imponibles nepativas
Telafbnica es el siguiente:

Diferencias de

COnVersion

Creditos fiscales por Ealda 3 Altas de traspasosy
bases imponibles 31712/2015 Creacion Reversion  sociedades otros
Espaiia 2.520 2 {B66) - {39)
Alemania 413 226 (89) * .
Hizpanoamérica 192 187 : (28)
Otras companias 74 & (2 (3)
Total créditos fiscales
por bases imponibles 3.149 391 (957) = (70}
D |l:'ll-¢‘|.f..-.| s de
COrversian,
Creditos fiscales paor Caldo 2 Altasde Lraspasosy
hasps --:1'||!|-:'|.:1||||-="' 31/12/2014 Creacleén Reversion socledades oiros
Espaiia 1.168 1801 {1 439 (BBT)
Alemania 821 109 (517) .
Hispanoamérica 280 23 (82) (29)
ﬂtra_s. compafiias _ 26 - - = (2)
Total créditos fiscales
por bases lmpnnihbu 2,295 1833 {&00) 439 l:!lBj

12/2015 (%)
3.149

938

4.588
8.675
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Saldo a
31/12/2016
1617

550

321

25

2,513

Saldo a
11/12/2015
2.520

413

192

24

3.149

Las bases imponibles negativas que se encuentran pendientes de aplicar per el grupao fiscal on Espana al

31 dediciembre de 2016 ascienden a 11.513 millones de euros:

31/12/72016 Total
Bases Imponibles Megativas grupo fiscal B.140 403
Bases Impanibles Negativas Pre-Consalidacion 3.373

Menos de 1 ana Mas de 1 ano

1.737
3.373
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La modificacian de la Ley del Impuesto de Sociedades por el ROL 3/2016, de 2 de diciemmbre en Esparia,
entre otras novedades, limita la compensacion de bases imponibles negativas al 25%. Como
consecuencia del analisis de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos realizado por el Grupo
teniendo en consideracion el nuevo marco normativo, se han dado de baja créditos fiscales por bases
imponibles negativas por importe de 866 millones de euros, El total de oréditos fiscales por bases
impanibles en Espania registrados en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre 2016 asciende a
1.617 millones de euros (2,520 millones de eurgs a 31 de diciembre de 2015), Dicho importe incorpora
bases nmegativas de las sociedades del Grupo DTS, adquiride en 2015. El total de creditos fiscales por
bases imponibles negativas no registrados del grupo fiscal en Espana asciende a 1.261 millones de euros.
Estos crédites fiscales no tienen vencimienta,

A 31 de diciembre de 2016, las companias del Grupo en Alemania tienen activados 550 millones de ewros
de créditos fiscales por pérdidas incurridas en el pasado, El total de créditos fiscales por bases imponibles
nepativas no registrados de estas compadias asciende a 6.434 millones de ewns. Estos créditos fiscales
no tignen vencimiento,

Los créditos fiscales registrados en el estado de situacion finandiera consolidado, y correspondientes a
filiales de Latinoamérica ascienden al 31 de diciembre del 2016 a 321 millones de euros. El total de
créditos fiscales por bases imponibles no registradas por estas companias asciende a 273 millones de
eUros,

Deducciones

El Grupo tiene registrados al cierre del ejercicio 20016 un importe de 1.727 millones de ewros
correspondients a la totalidad de las deducciones pendientes de aplicar del grupo fiscal en Espania,
generadas fundamentalmente por actividad exportadora, 1-0+1, doble imposician y donativos a entidades
sin fines de lucra,

En 2016 y 2015 se han activado créditos fiscales por deducciones por importe de 755 y 65 millanes de
euros, respectivamente,

Diferencias temporarias de activa y pasivo

Los origenes de los impuestes diferidos por diferencias temporarias registrados a 31 de dicdembre de
2016y 2015, se muestran en el sigulente cuadro:

Millones de euros 3171272016 3171272015 ()
Fando de cormercia y actives intangililes 1.347 g10
Inmowilizada material 1.243 1.124
Obligaciones con el persanal 1.665 1.491
Provisiones 1.134 1.337
Inversiones en filkales, asociadas y otras participaciones . 163
Existencias y cuentas par cobrar 356 376
Otros conceptos - ) 1.154 1.189
Total activos por impuestos diferidos por diferencias

temporarias 65.899 6.590
Compensacion entre activos Y pasivos por impuestos diferidos (2.910) (2.000)
Total activos por impuestos diferidos recanocidos en el estado

de situacion financiera 1,989 4,590

() Datos modifcadeos (vkase Nota 2)
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Millones de euros

Fondo de comercio y activos intangibles

Inmovilizado material

Obligaciones con &l persanal

Provisiones

Inversiones en filiales, asociadas y ofras participaciones
Existencias y cuentas por cobrar

Otros conceptos

Total pasivos por impuestos diferidos por diferencias
temporarias

Compensacian entre activas y pasivas porimpuestos diferides
Total pasivas por impuestos diferidos reconocidos en el estado
de situacion financiera

{*) Datos modificados iuéam Hata 7}

3171272016 3171272015 (")

2.308 1426
1.190 1.168
ED) 53

a1 E}
1.299 1430
85 101
358 34l
5.305 4550
(2.910) {2.000)
2.395 2.550

Los activos y pasives por impuestos diferidos se presentan por su importe neto dnicamente cuando se
refieren a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre el mismo sujeto fiscal, existiendo el
derecho legaimente reconocido de compensar activos | pasivos por impuestos corientes.

*Otros conceptos” recage, entre otros, la diferencia del valor contable y fiscal originada por la valoracian
de los instrumentos financieros derivados al cierre del ejercicio (wéase Mota 16).

Administraciones Pablicas

Los saldos mantenidos a corta plaza por el Grupo con |3s Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de

2016 y 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Millanes de euros

Administraciones Plblicas acreedoras

Retenciones efectuadas

Hacienda POblica acreedora por impuestos indirectos
Seguridad Social

Hacienda Pdblica acreedora por impuesto sobre beneficios
cormients

Qtros

Total

{*} Diatos modific sdes {ubass Nata 7}

Millones de curos

Administraciones Plblicas deudoras

Hacienda Piblica deudora por impuestos indirectos

Hacienda Piblica deudara por impuesto sobre beneficios corrients
Otros

Total

{*) Datow modifcados {viaw Mata 2}

Saldo al Saldo al
31/12/2016 31/12/72015 (")

a1 134
1.086 1.0467
157 160
486 b2k
244 476
2,332 2241
Saldo al Saldo al

31/12/2016 31/12/2015 (%)

790 593
601 516
142 232
1.533 1341
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Conclliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto devengado

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre el resultado contable y el gasto devengado pos impuesto
sobre beneficios correspondiente a los ejercicios 2016, 2015y 2014,

Millanes de ecuros 2016 2015 (%) 2014 (%)
Resultado contable antes de impuestos 3.245 906 1.635
Gastos por impuesto segun Lpo estatutario

vigente en cada pais 837 209 1.066
Diferencias permanentes {42} 177 7
Variacion del gasta por impuesta diferido por

modificacidn de tipos impositivos 1 (8) B9
{Mctivacian)reversion de créditos fiscales par

deducciones y bonificaciones (762) 453 {74)
{Activacidn)/reversion de bases imponibles

negativas L (1.200% {255)
Incrementoy{minoracidn) gasto impuesto por

diferencias ternpararias (8) 12 (792)
Otros conceplos 4B 452 52
Gasto por impuesto sobre beneficios 846 155 383
Desglose gasto corriente./diferido

Gasto por impuesto corriente 1012 1,753 1.480
Gasto por impuesto diferido ({165) {1.598) {1,097
Total gasto por impuesto sobre beneficios B4b 155 383
{*) Datos modificados {wéase Nota Z).

“Otros conceptos” en 2015 incluye el efecto derivado de los procedimientos de inspeccion del grupo fiscal
en Esparia y el efecto de la provisitn registrada en Telefdnica del Perd.

Sttuacion de las inspecciones |r||‘.:-£;||_|ﬁ. de caracter fiscal

Inspecciones del grupo fiscal en Espaia

En relacion con la Inspeccion de los ejercicios 2001 2 2004, e Tribunal Supreme, en Sentencia dictada en
2015, confirmd la deducibilidad de las minusvalias fiscalos obtenidas por o Grupo en relacion a la
transmisidn de determinadas participaciones sociales: TeleSudeste, Telefonica Miviles México y Lycos,
desestimando el resto de pretensiones y por tanto desaparecieran las mntl'ngenr:ias asaciadas a este
proceso. Esto Ultimo supuso el registro de um gasto por impuesto de &9 millones de euros en la cuenta de
resultados consolidada de 2015, sin gue produjera salida de caja, al usar la Compania bases imponibles
negativas para compensar el efecto de los ajustes, al tipo impositiva correspondiente en cada ejercicio,

En 2012 finalizaran las actuaciones inspectoras de los ejercicios 2005 a 2007, con la firma de actas en
conformidad correspondientes al Impuesto de Sociedades por un importe en cuota de 135 millones de
euros que fue liguidado en el propio ejercicio 2012, y en disconformidad por los ajustes con los que la
Compania no estaba de acuerdo, Sin perjuicio de gue el Acverdo de hguidacion referido al Acta de
disconformidad no daba lugar a cuota tributaria alguna porque los ajustes propuestos habian sido
compensados con bases impanibles negativas pendientes de wtilizar, la Compadiia interpuso en mayo de
2015 recurso ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central por los citados ajustes, relacionados can
la calificacitn de los “juros sobre ol capital propia” como dividendos.

Por su parte, en julicde 2015 finalizaron las actuaciones inspectoras de los ejercicios 2008 a 2011, con la
firma de Actas en conformidad, con acuerdo y en disconformidad correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades. El efecto en resultados de 2015 fue de 206 millones de euros, sin que se produjera salida de
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caja, ya que los ajustes practicados por la inspeccion fueron compensados con bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores gue la Compania tenia pendientes de wutilizar, al tipo impositive
correspondients en cada ejercicio.

Sin perjuicio de que el Acuerdo de liquidacidn referido al Acta de disconformidad no dio lugar a cuota
tributaria alguna, la Compania interpuso en julio de 2015 recursa ante el Tribunal Econdmico
Administrativo Central por los ajustes con los que no estd de acuerdo, relacionados con la calificacion de
los “juros sobre el capital propio” como dividendos y por los criterios de utilizacién de bases imponibiles
negativas en los ejercicios ohjeto de liquidacian,

Como consecuencia del desenlace final de los litigios descritos, al cierre del ejercicio 2016 no se estima
que exista una necesidad de registrar pasivos adicionales.

Telefonica Brasil

En relacion con los litigios fiscales que el Grupo Telefonica tiene abiertos en Brasil sobre impuestos
directos e indirectos (incdluyendo los procedentes de GYVT) son especialmente relevantes los procesos de
impugnacion en relacién con @ Impoesto ICMS (impuesto indirecto que grava os servicios de
telecomunicaciones), Existe una discusion con la Hacienda Poblica Brasileda en relacian con los servicios
que deben ser objeto de liguidacion de dicho tributo. Durante el ejercicio 2016, la Administracion
Tributaria ha iniciado nuevas inspecciones fiscalas sobre el mismio,

Hasta 1a fecha, los asunios mas relevantes son los relacionados con la exigencia del cobro de ICMS sobre
las penalizaciones de incumplimienta de los clientes, servicios de publicidad por internet, asi coma los
refacionados con los servicios complementarios o accesorios al servicio de telecomunicaciones basice
tales como servicios de valor anadido o alguiler de modems, y la aplicacion de este impuesto sobre la
cuota hasica (gssinatura bdsica).

Todos los procesos relacionados con estos asuntos estan siendo impugnades en todas las instancias
{administrativas y judiciales). siendo el importe acumulado por los asuntos relevantes, inclugendo
intereses, sanciones y otros conceptos, de aprodmadamente, 16,676 millones de reales brasilefos
{aproximadamente 4.272 millones de euros), Los citados procesos no se encuentran provisionados
puesto gue 13 calificacion del respo de los mismos a5 no prohable, TelefGnica Brasil cuenta con informes
extermos que apoyan su posician, esto es, que los referidos servicios no se encuentran sujetos al ICMS,

Adicionalmente, en diciernbre de 2016 Telefénica Brasil ha recibido una propuesta de ajuste por parte de
la inspeccion fiscal en relacion con la amaortizacion fiscal, de octubre a diciembre de 2011, del fondo de
comercio en Brasil correspondiente a la adguisicion y Tusidn de Vivo con Telefénica Brasil. Este proceso se
encuentra en su primera fase administrativa y no s encuentra provisionado puesto que |a calificacion del
riesgo de los mismos es no probable y Telefonica Brasil cuenta con informes externos que apoyan su
posicidn.

Telefonica del Perd

En relacion con las reclamaciones fiscales en Peri, cabe destacar los litigios ablertos por |a liguidacion del
impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2000 y 2001, asi como el de los pagos a cuenta del gjercicio
2000, 1pualmente, se esta discutiendo en sede judicial Ia posible compensacion de saldos a favor de los
ejercicios 1998 y 1999 y los intereses Yy sanciones que deben aplicarse.

En agosto de 2015 fue notificada la sentencia de sepunda instandia, parcalmente estimatoria,
resolviendo nuevamente a favor de Telefénica del Perd tres de las cinco ohjeciones planteadas por |a
Administracion y recurridas ante los Tribunales en relacidn con el impuesto sobre sociedades de los
ejercicios 2000-2001 (entre otros), y que suponen en su conjunto mas del 75% del total de los litigios
[provision de insolvencias, intereses financieros y alquiler de espacios para la colocacion de teléfonos
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publicos), Tanto las autoridades fiscales como |a propia compania han recurrido la decision a la siguiente
imstancia judicial.

Por lo tanto, todas las liqguidaciones efectuadas por la SUNAT correspondiontes a dichos ejorciclos 2000 4
2001 se encuentran, a la fecha de formulacion de los presentes estados financieros, en la altima instancia
de la fase judicial {tasacidn ante el Tribunal Supremn), sin que en 2016 se haya dictado la sentencia,

Em relacion a estos expedientes judiciales. el Grupo y sus asesores legales consideran gue siguen
existiondo sdlidos argumentos juridicos que fundamentan su posician.

Simultaneamente al procedimiento judicial sobre las liguidaciones de los ejercicios 2000-2001 antes
mencionada, la Administracién Tributaria inicio la ejecucion de la deuda tributaria correspondiente al
impuesta sobre sociedades de dichos gjercicios | de los pagos a cuenta del ejercicia 2000. El imparta
reclamado inicialmente por ambos expedientes se vio reducido sucesivamente tras los recursos
interpuestos por Telefénica del Perd contra las liquidaciones recibidas y por la existencia de medidas
cautelares; cabe destacar que, durante los ejercicios 2012 y 2012, |2 Companiia ya pagd 286 millones de
soles peruanos (aproximadamente 80 millones de ewros), a la espera de las Resoluciones finales
comespondientas.

Em el marco de dichos procesos de ejecucion, en jumio de 2015 la Administracion Tributaria emitid sendas
Resoluciones de Cumplimienta mediante las cuales sxigia el pago de 1.521 millanes de soles peruanas
{431 millones de euros, aproximadamente) u gue fueron recurridas ante el Tribunal Fiscal, sin perjuicio de
las medidas cautelares de suspension gue oportunamente fueron solicitadas a las auloridades judiciales
{ya que la resolucitn definitiva de la discusion de fondo de los referidos expedientes e encuentra, como
ya se ha mencionado, en sede judicial). Durante 2016 no se ha producido la resolucion de estos recursos.

Dehido a estas sentencias y resoluciones recibidas en junio y agosto del afo 2015 el Grupo decidio
registrar una provisidn en sus estados financieros consolidados de 2015 por un importe de 431 millones
de euros (wéase Nota 15).

Deducibilidad fiscal del fondo de comercio financiera

La normativa fiscal del Impuesto sobre Sociedades en Espana introdujo un nuevo articulo 12.5, gue entro
en vigor el 1 de enero de 2002, Este articulo regulaba la deducibilidad fiscal de la amaortizacion del fando
de comercio financiero generado en la adguisicion de companias no residentes en Espania, que podria
amortizarse fiscalmente en 20 afos, a razon del 5% anual. Como consecuencia de la entrada en vigor de
las Leyes 9/2011 de 19 de agosto de 2011 y 1672013 de 29 de octubre de 2013, el Importe de 2
amortizacion del fondo de comercio fiscalmente deducible del articulo 12,5 LIS para los ejercicios 2011 a
2015 se redujo del 5% al 19%. El efecto es tempaoval, porgue el 4% no amortizado durante 5 afios (20% en
total) se recuperard ampliando el pericdo de deduccitn desde los 20 arios iniciales hasta 25 anios.

El Grupo Telefanica, en aplicacidn de esta norma, ha venido amortizando fiscalmente los fondos de
comercio financieros procedentes de sus inversiones, directas e indirectas, en 02, BellSouth y Coltel
(anteriores a 21 de diciembre de 2007) y Vivo (adquirida en el ejercicio 2010). El impacto positivo
acumulado en las correspondientes liquidaciones del Impuesto sobre sociedades desde 2004 y hasta el
cierre de 31 de diciembre de 2016, ha sido de 1.063 millones de euras.

En relacion con este incentivo fiscal, 1a Comisian Europea ha abierto &n los ditimos afios tres expedientes
contra el Estado espaniol al considerar que este beneficio fiscal podria constiteir una Aguda de Estado.
Aungue la propia Comisian reconocid la validez del incentivo fiscal para aquellos inversores que realizaran
sus inversiones en compaiias europeas con anterioridad al 21 de diciembre de 2007 en la primera
Decisidn y al 21 de mayo de 2011 en la segunda Dedsién para inversiones en otros paises, en el tercero
de los expedientes {finalizado el 15 de octubre de 2014) <e pone en duda la aplicabilidad del principio de
confianza begitima en |a aplicacion del incentivo para las adguisiciones indirectas, cualquiera que haya
sido la fecha de adquisician,
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Mo obstante, a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros consolidados las tres
Decisiones contindan pendientes de una resolucdon definitiva: las dos primeras fueron inicialmente
anuladas por dos Sentencias del Tribunal General de la Unitn Europea, recurridas posteriormente en
casacian por la Caomision Europea ante el Tribunal de Justicia de la Unidn Europea y remitidas de nuevo al
Tribunal General, en Sentencia del 21 de diciembre de 2016, para que vuelva a estudiar |a naturaleza del
citada beneficio fiscal: y la tercera continda pendiente de Sentencia en primera instancia. Asimismo
existen dudas en los Tribunales espafioles sobre la calificacion del incentive como una deduccion y su
mantenimiento en el caso de transmision posterior.

El Grupo ha scguido provisionando el importe correspondiente al fondo de comercio amortizado
fiscalmente, principalmente por la compra de Vivo, por un total de 147 millones de ewos a 31 de
diciembre de 2016 (79 millones de euros a 31 de diciembre de 2013), La provision constituida por el
imparte comespondiente a las compadias del Grupo 02 ha sido revertida wras la decision de la Comisidn
Europea de prohibir 1a venta de Telefanica Reino Unido {véase Mota 23),

Ejercicios abiertos a inspeccion
Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los principales impuestos varian para las diferentes
sociedades consolidadas de acuerdo con la legislacidn fiscal de cada pais, teniendo en cuenta sus

respectivos periodos de prescripciin. En Espafia, como resultado de la revisidn fiscal finalizada en 2015,
en las principales sociedades del grupo fiscal, estan ahiertos ainspeccion los ejercicios a partir ano 2012

En el resto de paises donde el Grupo Telefénica tiene una presencia significativa, con caracter general los
ejercicios ablertos a inspeccion por las administraciones correspondientes son los sigulentes:

»  Los doce dlimos ejercicios en Alemania,

«  Los diez Gltimos efercicios en El Salvadar,

«  Losocho (ltimos ejercicios en Reino Unido.

»  Los seis Gltimos ejercicios en Argentina y Colombia,

#  Los cinco ditimes ejercicios en Brasil, México, Uruguay y Halanda.

« Loscuatro altimos ejercicios en Venezuela, Perd, Guatemala, Nicaragua y Costa Rica.
»  Los tres ditimos ejercicios en Chile, Ecuador, Estados Unidos y Panama,

Mo se espera que, como consecuencia de la revision de los ejercicios abiertos a inspeccion, se produzcan
pasivos adicionales de consideracion para el Grupo.,
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Nota 18. Ingresos y gastos

Ventas netas Y prestacion de servicios

El desglose de las ventas y prestacion de servicios es el siguiente:

Millanes de euros 2016 2015(*) Z01&(*)
Prestaciones de servicios 47,321 45681 46007
Ventas netas 6,715 5218 4370
Total 52.036 54.916 50.377

{*} Datas modificades {vbase Nata Z).

Otros ingresos

El desglose del epigrafe “0tros ingresos” es el siguiente:

Millones de euros 2016 2015 (*) 20014 (")
Trabajos efectuados por el Grupo para su

inrmovilizado BEY 946 17
Beneficio por venta de sociedades 228 18 5
Beneficio en enajenacian de atros activos 130 198 367
Subvenciones 28 33 36
Otros ingresos aperativos 510 Tl6 ETH]
Total 1.763 2,011 1.707
{*) Datos modificados (wiase Nata )

El epigrafe “Beneficio por venta de sociedades”™ en 2016 incluye €l resultado positive de la venta de
Telefénica Media Argentina, 54, y Atlantida Comunicaclones, S.A., compaiias tenedoras de la
participacion del Grupo en Television Federal, 5.4, (Telefé), por importe de 199 millones de euros.

El epigrafe “Beneficio en enajenacibn de otros activos™ incluye beneficios por venta de torres de telefonia
por imparte de 1, 65 y 198 millones de euros en los gjercicios 2016, 2015 y 2014, respectivamente, En
2015 incluye asimisma el resultado registrado por la permuta de espectro radioeléctrico llevada a cabo
por Telefénica Mbviles Mésico con ATET, por imparte de 79 millones de euros,

En 2015 el epigrafe “Otros ingresos operativos” incluye el resultado registrado por la diferencia entre el
precio de compra preliminar de E-Plus estimado al final del periodo de valoracion y el precio final acordado
con KPN, porimporte de 104 millones de euros {vease Nata 5). En 2015 incluye asimismo 98 millones de
eufos coma consecuendia de la prescripeion de una obligacion de pago en Telefonica Brasil,

Telefimican, 8.4 106

581/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

jm Estados Financleros Consolidades 2016

Otros gastas

El desglose del epigrafe “0tros pastos” es el siguiente:

Millones de euros 2016 2015(*) 2004 (%)
Arrendamientos 1076 1.163 1.039
Publicidad 1,256 1,367 1.226
Resto de servicios exteriores 10,4536 11.586 9.811
Tributos 1.136 1.232 1.094
Variacion de provisiones de trafica 799 B3l B93
Pérdidas procedentes del inmavilizadoy

enajenacitn de activos mn 39 58
Pérdidas por deterioro de fondos de comercio

(Mata 7) 215 10& -
Otros gastos operativas 352 480 368
Total 15.341 16.802 14,289
{*) Datos modificados (wiase Nota 2}

"Resto de servicios exteriores” en 2015 incluye un gasto de 325 millones de euros en relacion con el
compromisa irrevocable por parte de TelefGnica, S.A. de aportar a Fundacidn Telefnica esta cantidad
para dotarla asi de los fondos que pudiera precisar para acometer los programas y actuaciones que
artualmente realiza, o pudiera iniciar, en el corto y medio plazo, relacionados con sus fines fundacionales,

Calendario esperado de pagos

El calendario esperado de pagos en milones de euros para los priximos afos en concepto de
arrendamientos operativos y por compromisos de campra (no cancelables sin coste de penalizacian) se
detalla a continuacian:

Menposde Dela3i Deda5 Masde’s

311272016 Total 1 afa anos aAnas Rl
Telefdnica Brasil 4326 5L 1.073 Egl 1.828
Telefdnica Alemania 2.402 510 671 489 732
Teletdnica Hispanoamérica 2.251 i35 686 Shdy 586
Telefonica Espana 919 158 270 216 275
Telefdnica Reino Unido 452 138 130 75 109
Resto 110 16 31 24 35
Arrendamientos operativos'” 10460 1.801 2,861 2229  3.569

Compromisos por contrataciones y cnmprasm 12.426 5.391 3.883 1.204 1.948
(1) Este epigrafe incluye pagos definitives (po cancelables sin coste de penalizacitn). Los compramses de amendamenios
operativos tienen, en algunas casos, opciones de extensidn condicionadas a las leyes aplicables de cada pals, En consecuencia séla
i incluyen aguellas cantidadey que reprosentan of ﬂl‘qd-g del contrata inicial.

(2) Esne epigrafe incluye pagos definitives (ve cancelables sin coste die penalizacidn) en base a contratos para comprar bienes (tales
como equipas de red) y serios

A 31 de diciembre de 2018, el valor presente de los pagos futuros por arrendamientos operatives del
Grupo Telefdnica era 7.894 millones de puros (2.450 millones de suros en Telefonica Brasil, 2.294
millones de euros en Telefdnica Alemania, 1.748 millones de ewros en Telafdnica Hispanoamérica, 882
millgries de ewros en Telefdnica Espania, 418 millones de euros en Telefdnica Reine Unido y 102 millones
en otras compafias clasificadas en la tabla coma *Resta™),

Las operacionss de arrendamienta financiero mas significativas aparecen descritas en la Nota 22,
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Plantilla

A continuacion se detalla el nomero medio de empleados del Grupo Telefonica por segmentos (vease
Mota &) en los ejercicios 20016, 2015 y 2014, asi coma la plantilla final all 21 de diciembre de cada afio. Los
datos comparatives han sido modificados para inclwr los empleados de Telefdnica Reino Unido (vease
Nota 2).

Ejercicio 2015

Epercicio 2016 Ejercicio 2015

Pt i Fimal Madin Flnal Mealo Final
Telefénica Espana 29538 28107 31.354 32171 29.840 30.020
Telefonica Reino Unido 74540 7075 rainl 1616 1576 LR
Telefdnica Alemania 8.341 8.517 9.941 8.557 6596 10.848
Telefdnica Brasil 34247 33782 28488 33,847 18,337 18419
Telefdnica Hispanoaménca 3g.889 38901 38232 37951 38,098 38.104
Otras comparias 13651 10,94 1 17877 17364 20050 18673
Total 132,120 127323 133569 137.506 120.497 123.500

GNT y 0TS se incluyeron en el perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica desde mayo de 2015
(wéase Mota §). Los empleados de GVT y DTS a dicha fecha ascendiana 18179 y 1.818, respectivamente.

E-Plus se incluyd en el perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica desde octubre de 2014 (vease
Nota 5). Los empleados del Grupo E-Plus a dicha fecha ascendian a 5.033,

De Ia plantiila final al 31 de diciernbre de 2016 el 37,6% aproximadamente son mujeres (37,8% al 31 de
diciernbre de 2015).

A 31 de diciembre de 2016. el nimero de empleados con discapacidad asciende a 855 (239 en Espania).

En 2015 Telefonica de Espana, 5.A.L., Telefanica Moviles Espana, 5.A.U, y Telefonica Soluciones de
Informatica y Comunicaciones de Espana, 5AU. suscribieron el | Convenio Colectivo de Empresas
Vinculadas (CEV). Dicho convenio contemplaba, entre otros aspectos, un Plan de medidas para la
suspension individual de 13 relacion laboral para los afos 2016 y 2017, En diciembre de 2016, en virtud de
lorecogido en el propic CEV, se acordd la provroga del mismao para 2018, En 2016 se ha registrado el gasto
corfespondiente a los flujos de pagos estimados para atender (o5 compromisas que se dedivan de la
prarroga del programa, El gasto registrado por el Plan de Suspensian Individual en la cuenta de resultados
consolidada de 2016 asciende a 789 millones de euros {2,896 millones de euros en 2015) (wéase Nota
15},

Amartizaciones

El detalle del epigrafe “Amaortizaciones™ de la cuenta de resultados s el siguipnte:

Millones de euros 2016 2015 (*) 2014 (*)
Dotacién inmavilizado material 5951 6071 5.357
Dotacian intangibles 31698 3633 3.191
Total 9.649 9,704 B8.548

{*) Daros medificades (viase Nata 2)
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Resultado par accion

Como se describe en las Notas 2 y 23, las difras comparativas del Resultado del ejercicio ham sido
modificadas respecto a las presentadas en los estados financieros consolidados de 2015 para dejar de
presentar Telefonica Reino Unido como operacian discontinuada.

El resultado basico por accidn se ha ohtenido dividiendo (3) [a cifra del resultado del ejercicio atribuido a
los accionistas de la Sociedad dominante, ajustado por la imputacion al ejercicio del cupdn neto
correspondiente a las abligaciones perpetuas subordinadas asi coma por el devengo de intereses del
component? de deuda de las obligaciones necesariamente convertibles en acciones de la Sociedad
dominante (véase Mota 12) entre (b) la media ponderada de acciones ordinarias en circulacion durante el
pediodo mas la madia ponderada de acciones ordinarias que seran emitidas si te convirtieran en acciones
ardinarias las citadas obligaciones canvertibles desde la fecha de su emisian.

El resultado dilvido por accion se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio atribuido a los
accionistas de la Sociedad dominante ajustado segln se indica anteriormente, entre Ia media ponderada
de acciones ordinarias ajustada que se indica en el parrafo anterior, mas la media ponderada de acciones
ordinarias que sefrian emitidas si se convirtieran en acciones ordinarias todas las acciones ordinanias
potenciales difusivas en circulacion durante el perioda,

El cilculo del resultado por accion, en sus versiones basica y dilulda, atribuido a los acconistas de la
sociedad dominante se ha basado en los siguientes datos:

Millones de euros 2016 2015 2015
Resultado atribuido a los accionistas ordinanos
de la Sociedad dominante 2,369 6l6 3.001

Ajuste por imputacion al ejercicio del cupon

comespondienta a las obligaciones perpetuas

subordinadas (257) (250) {187)
Ajuste por el gasto financiera del components de

deuda de las obligaciones necesariamente

convertibles 1 2 =
Total resultado, a efectos del resultado

béasico y diluido por accibn atribuido a los

accionistas ordinarios de la Sociedad

dominante 2113 368 2814
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Cifras en miles

NOmero de acciones 2016 2015(*) 2004 (*)
Media ponderada de acciones ordinarias en

circulacion durante el periodo, a efectos del

resultada basico por accidn (no se incluyen (as

acciones en autocartera) 4,909,254 4931472 4816739
Ajuste por obligaciones necesariamente
convertibles 151.265 135.115 33.572

Nimera de acciones ajustado a efectos del
resultado basico por accion (no se incluyen las

ACCiones en autocartera) 5.060.51% 5.070.588 4,850.311
Planes de derechos sobre acciones de Telefdnica,
A, 2716 5093 11.407

Media ponderada de acciones ordinarias en

circulacion a efectos del resultado diluido por

accion (no se incluyen acciones en aulocartera) 5.063.235 5.075.681 4.861.718
{*i0ate resxpresado como consecuendia del sonp dividond.

En el calculo del resultado por accion (basico y diluido). los denominadores han sido ajustados para
reflejar aquellas operaciones gue hayan supuesto una modificacion en el ndmero de acciones en
circulacion sin una variacian asociada en la cifra de patrimonio neto, como si éstas hubieran tenido lugar
al inicio del primer periodo presentado. Tal es &l caso de las ampliaciones de capital liberadas realizadas
en los Oltimos ejercicios para atender el scrip dividend (véase Nota 12).

Asi, el resultado bisico y diluido por accion atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante es como
sipue;

Importes en euras 2016 2015 2014
Resultado basico por accion 042 0,07 0.58
Resultado diluido por accion 0,42 0,07 0,58
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MNota 19. Planes de retribucion referenciados al valor de cotizacién
de la accidn

Lot principales planes de retribucion referenciados 2l valor de cotizacion de la accion de Telefanica que
han estado en vigor entre los ejercicios 2014 y 2016 se detallan a continuacian:

a) Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telefonica, 5.A.: “Performance and Investment
Plan 2011-2018"

En la Junta General de Accionistas de Telefanica, S.4., celebrada el 18 de mayo de 2011, fue aprobada la
puesta en marcha de un plan de incentivos a large plazo en acciones denominado “Performance and
Investment Plan” dirigido a determinadas altos directivos y miembros del equipo directiva del Grupo.

El Plan consiste en la entrega de un determinado nomero de acciones de Telefdnica, S.A., previo
cumplimiento de los requisitos establecidos en las Condiciones Generales del Plan, a las personas
selecciomadas a tal efecto por la Compariiia, y que decidan participar en el mismo.

El Plan tenia una duracién total de cinco afos g se dividia en tres ciclos.

El vencimiento del primer ciclo de este plan se produjo el 30 de junio de 2014, Dicho ciclo tenia un maxme
de 5565628 acciones asignadas con fecha 1 de julio de 2011, con un valor razonable unitario de 8,28
euros por accign. En la fecha de finalizacion del ciclo, y de conformidad con lo establecido en las
condicicnes generales del plan, no procedia |a entrega de accicnes, por lo que los directivos no recibieran
accitn alguna,

El vencimiento del segundo ciclo de este plan se produjo el 30 de junio de 2015, Dicho ciclo tenia un
maximo de 7,347,282 acciones asignadas con fecha 1 de julio de 2012, con un valor razonatle unitario de
587 euros por accidn. En la fecha de finalizacidn del ciclo, y de conformidad con las condiciones dal plan
se determing un 77% de consecucion del “Total Shareholder Return™ (TSH), Por tanto, se entregaron al
tatal de directives del Grupa Telefénica un total de 2,724,699 acciones (carrespondientes a un total de
3691582 acciones brutas a las que se aplicd, previo a la entrega, una retencion de 966,883 acdiones a
opcion del empleadn].

El vencimiento del tercer, y ditimo ciclo, de este plan se produjo el 30 de junio de 2016, Dicho ciclo tenia
un maximo de 7.020.473 acciones asignadas con fecha 1 de julio de 2013, con un valor razonable unitario
de 6,40 euros por accién, En Ia fecha de finalizacion del ciclo, y de conformidad con lo establedido en las
condiciones generales del plan, no procedia |a entrega de acciones, por o que los directives no recibieran
accion alguna,
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b} Plan de incentivas a largo plazo en acciones de Telefonica, 5.A.; “Performance and Investment
Plan 2014-2019"

La Junta General de Accionistas de Telefdnica, S.A. de 30 de mayo de 2014, aprobd la puesta en marcha
de una nueva edicidn del plan de incentivos a largo plazo en acciones denominado “Performance and
Investment Plan® dirigida a determinados altos directivos y miembras del equipo directivo del Grupa, que
comenzd a ser efectiva tras la finalizacidn del primer *Perfomance and Investment Plan”,

Como el anterior, el plan tiene una duracidn total de cinco anos |y se dividia en tres dclos. Con fecha 1 de
octubre de 2014 g 2015 se realizaron la primera y segunda asignaciones de acciones. En lo que se refiere
al tercer ciclo (2016-2019), el Consejo de Administracion de la Compania, previo informe favorable de la
Comisidn de Mombramientos, Retribuciones y Buen Gobierng, acordd no ejecutar ni implementar el
mismo por considerar que no estaba suficientemente alineado con la planificacidn estratégica del Grupo
Telefanica, teniendo en cuenta las circunstancias y el entorno macroecondmico,

El ndmera maximo dé acciones asignado (incluido el importe de co-inversion) bajo este plan, y &l ndmera
de acciones vivas al 31 de diciembre de 2016, se muestran a continuacion:
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Valor
Ciclos / fecha de N® acciones  Acciones vivas razonable
asignacion .,:-’.l,;_fr‘:-_|||.‘|'. al 31-12-2016 unitario Facha de finallzacién
ler ciclo / 1 de octubre de
2014 6927953 5.658,725 6,82 30de septiembre de 2017
2% icla / 1 de octubre de
2015 6.775.445 5.820.806 6,46 30 de septiemnbre de 2018

c) Plan global de derechos sobre acciones de Telefonica, S.A.: Global Employee Share Plan 1l (2012-
2014) y Global Employee Share Plan 11l {(2015-2017)

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica, S.A, celebrada el 18 de mayo de 2011 aprabo la
puesta en marcha de un plan voluntario de compra incentivada de acciones de Telefonica, 5.4, dirigido a
todos los empleados del Grupo Telefonica a nivel internacional, con ciertas excepciones. A través del plan,
se ofrecia la posibilidad de adquirir acciones de Telefdnica, S.A. con el compromiso por parte de ésta de
entregar gratuitamente a los participes un determinado ndmero de acciones de Telefonica, 5.4, tras el
cumplimiento de ciertos requisitos,

En diciembre de 2014 finalizd el periodo de tenencia del plan. Los mas de 21.000 empleados que en ese
marmento participaban én el plan recibieron en total 1,778,099 acciones de recompensa por parte de
Telefdnica, valoradas en unos 20 millones de euros en el momento de |2 entrega, con contrapartida en
patrimonia neto.

Por su parte, la lunta General de Acclonistas de Telefdnica, S.A. celebrada el 30 de mayo de 2014 aprobd
un nueva plan plobal de compra incentivada de acciones para empleados del Grupa. A través de este Plan,
se ofrecio a los empleados |a posibilidad de adquirir acciones de Telefanica, 5.4, durante un periodo
maximoe de doce meses (periodo de compra), con el compromiso de la Compainia de entregar a los
participantes en el mismo, gratuitaments, un determinado ndmero de acciones, siempre que se cumplan
determinados requisitos. El importe maximo que cada empleado podia destinar al mismo fue de 1.200
ewros, y el imparte minime de 300 euros. S el empleado permanece en el Grupo Telefdnica y mantiens
las acciones durante un afo adicional tras el periodo de compra (perindo de consalidacidn), tendrd
derecho a recibir una accidn gratwita por cada accion que haya adguirido y conservado hasta el fin del
periodo de consolidacian.
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El perindo de compra se inicid en julio de 2015 y finalizd en junio de 2016, A 31 de diciembre de 2016, el
numero de empleados adheridos al Plan asciende a 29.700. Este plan se liquidara en 2017 mediante la
entrepa de acciones a los empleados.

d) Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telefénica, S.A: “Talent for the Future Share
Plan™ (TFSP)

En la Junta General de Accionistas de Telefonica, 5.4, celebrada el 30 de mayo de 2014, fue aprobada la
puesta en marcha del plan de incentivos a largo plazo en acciones denominado “Talent for the Future
Share Plan” dirigido a determinados empleados del Grupo.

El Plan consiste en |2 entrega de un determinado nimero de acciones de Telefinica, SA. previo
cumplimiento de los requisitos establecidos en las Condiciones Generales del Plan, a las personas
seleccionadas a tal efecto por la Compania y que decidan participar en el mismo, EI Plan tiene por objeto
recanocer y premiar a empleados del Grupo con un desempedo destacado y consistente en el tiempa, con
alto potencial y habilidades clave para ocupar las posiciones de liderazgo del futuro, mediante la
concesion de una participacion en el capital social de la Comparniia.

El plan tiene una duracion total de cinco anos y se dividia en tres ciclos, Con fecha 1 de octubre de 2014 y
2015 se realizaron la primera y segunda asignaciones de acciones. En lo que se refiere al tercer ciclo
{2016-20149), el Consejo de Administracion de la Campania, previo informe faverable de | Comisitn de
Mombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, acordd no ejecutar ni implementar of mismo por
considerar gue no estaba suficientemente alineado con la planificacion estratégica del Grupo Telefdnica,
teniendo en cuenta l3s circunstancias y el entarna macroeconamico.

El nimero maximao de acciones asignado bajo este Plan g el nimero de acciones vivas al 31 de diciembre
de 2016 s muestran a continuacion:
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Valor

N® acciones Acciones vivas razonable
Ciclos asignadas al31-12-2016  unitario Fecha de flinalizacién
ler ciclo 1 de octubre de 2014 356.795 533552 6,82 30 de septiembre de 2017
27 cicko 1 de octubre de 2015 618.000 592,500 646 30deseptiembre de 2018
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Nota 20. Analisis de los flujos de caja

Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones

El flyjo neto procedente de las operaciones en 2016 ascendit a 13.338 millones de euros, representa una
disminucion del 2,0% can respecto a los 13.615 millones de euros alcanzados en el ejercicio 2015, Este
flujo se habia incrementado un 11,7% con respecto al ejercicio 2014,

El detalle del flujo efectivo neto procedente de las operaciones es el sigulente:

Millones de puros Vai Var
IO E 2015 {* 2014 (") 16 wsi5 15 ve ik
Cobaros du sxplotaciin 63514  B7.587 61527  (6,0%) 2,5%
Pagos de explotacian (47.384) (SODBIY) (WS612)  (6.8%) 11,6%
Pages a provecdares |:IIU.B31] {53 EE-D} (39.566) {E.i‘i] 10,3%
Pagos de persanal (5815 (6452 (5257 (10.0%) 22.4%
Pajiers por campromisas {738) (721) (789 4% (86%)
Pagos netos de intereses y otros gastos financieros netos
de los cobros de dividendas (2163)  (2465) (25300 (12.6%) (349
Fagjos por Intereses y otros gastos financieros (LIBT)  (R4SE)  (2578)  [12.2%) {3,4%)
Caobros do dividendas Ly 5 4B {2.2%) (6,3
Pageaparimpussiod (649) (689)  (LI&T)  (5.6%)  (42,0%)
Flujo de efectivo neta procedente de las operaciones 13338 13615 12193 (2.0%) 1L.7%

{*) Danos modificados (vhase Nara Z).

En Io que respecta a las variaciones de las distintas partidas que determinan el flujo neto procedents de
las operaciones:

= Los cobros a clientes del ejercicio 2016 disminuyen un 6% con respecto al importe registrado
en el ejercicio 2015 debido principalmente a la evolucidn de los tipos de cambio. Adicionalmente,
la Compania continda con su politica activa de gestion del activo circuwlante, enfocada en la
factorizacion de cobros y la monetizacion anticipada de los ingresos por ventas financiadas,

Los cobros a clientes en 2015 aumentaron un 9,9% respecto al importe registrado en 2014
principalmente impulsado por la gestitn activa dal activo circulante 3 través de la factarizacian
de cobros y la monetizacion de los ingresos por ventas financiadas, 1a incorporacion al perimetro
de consofidacion de GVT u DTS y la mauor contribucion de E-Plus en 2015 y la evolucion positiva
de Ios ingresos en T. Hispanoamérica,

» Los pagos de explotaciéon del 2016 disminuuen un 6.8% con respecto al ejercicio 20015, debido
principalmente a la evalucion de los tipos de cambio ademas de par 13 gestitn activa del pasivo
circulante a través de mejoras en los procesos y acuerdos de alargamiento de plazos de pago con
proveedores o con |a sociedad de factoring donde se habian descontado éstos (Mota 13).

Los pagos de explotacion de 2015 aumentaron un 11.4% respecto al ejercicio 2014, la gestidn
activa del pasivo circulante a traves de acuerdos de alargamiento de plazos de pago con
proveedores o con la socedad de factoring donde se habian descontado éstos, permitio
contrarrestar el efecto de los mayores pagos derivados de los cambios en el perimetro de
consalidacion y la mayor actividad comercial en Hispanoamerica,
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Los pagos por gastes de personal en 2016 disminuyen un 10% respecto al ejercicio 2005,
asociado principalmente a la evolucion de la plantilla.

Los pagos por gastos de personal on 2015 aumentaron un 22,9% respecto a 2014, derivado de
los mayores costes asociados a la evolucidn de la plantilla media tras la incorporacion de las
nuevas companias al perimetra de consolidacion,

Los pagos netos de intereses y otros gastos financieros netos de los cobros de dividendos
en 2016 disminuyen un 12.4% con respecto al ejercicio 2015 debido principalmente a los
menores costes de la deuda en divisas europeas. Los pagos financieros netos representaron el
3.94% de la deuda finandiera neta mas compromisos media en el ano.

Los pagos netos de intereses y otros gastos financieros netos de los cobros de dividendos en
2015 se redujeron un 3.4% respecto a los pagos realizados en 2014 a pesar de que la deuda
promedia del Grupo Telefénica se incrementd un 5,1%. La aportacian de Espana a la reduccidn
de los pagos fue del &,2% debido principalmente a la captura de los bajos tipos del euro y a la
reduccion de la deuda en euros a tipos fijos. Los pagos financieros netos representaron el &,96%
de la deuda financiera neta mas compramisos media en el afo,

Los pagos por impuestos en 2016 disminugen un 58% con respecto al 2015 debido
printipalments a menares pagos a cuanta en Argenting y Brasil y el efecto de los tipos de
cambio, compensado por menores devoludiones Y mayores pagos a cuenta en Espania.

Los pagos por impuestos en 2015 disminugeron un 42% respecto de los pagos realizados en
2014, debido principalmente a menores pagos anticipados en Espafia durante el ejercicio 2015 y
a maygores devoluciones, procedentes de ejercicios anteriores, en Espana y Alemania,

Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversion

El flujo de efectivo neto procedente de las actividades de inversion por importe de 8.208 millones de
euros en 2016 supone wna reduccidn del 36.5% respecto al ejercicio 2015 (12917 millones de euros),
que a su vez habia experimentado un aumento del 29.6% respecto al ejercicio 20014 (9,968 millanes de

euros).

En lo que respecta a las distintas partidas que determinan el flujo neto procedente de actividades de

imversion, su detalle es el siguiente:

(Pagos)/cobros por inversiones materiales e intangibbes
{*) Davas modificadas (whase Maota 2.

* Los “pagos/cobros por inversiones materiales e intangibles” en 2016 disminuyen un 10,4%

con respecto al afio anterior, Su detalle es el siguiente:

de puros el [ D15} 0149

Cobings par desimersiones materiales ¢ mianghles 134 2his 30 (7.2%) {25,3%)

Pagos par myversiones matenales & imangsbles [3.321) (105100 {9.205) {11,39%) 14 7%

(S187)  (10.356) (88650  (104%)  157%

Los pagos por inversiones materiales e intangibles en 2016 disminuyen un 11.3% con
respecto al ano anterior principalmente por el descenso de pagos en Telefénica Alemania debido
fundamentalmente a que en el ano 2015 tuvieran un impacto muy relevante relacionado con las
leencias de aspactro. Los pagos por licencias de espectro ascendieron en 2016 a 349 millones de
euros, destacando especialmente los pagos realizados por las companias del Grupo en Perd y
Brasil.
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En relacian con los pagos por inversiones materiales e intangibles en 2015 alcanzaron 10,510
millones de ewos, aumentando un 14.2% respecto al ano anterior principalmente por los
mayores pagos realizados por Telefénica Alemania, compensado parcialmente por el descenso
de pagos de Telefonica Brasil, derivados de una menor inversian y del impacto de la caida del tipo
de cambio. Los pagos por licencias de espectro ascendieron en 2015 a 1.309 millones de euros,
destacando especialmente los pagos realizados por las compafias del Grupo en Alemania,

Espafia, Argentina y Ecuador,

» El detalle de los “cobros/pagos por inversiones o desinversiones en empresas” es gl

sigulente:
Hillones de suras 101G
Vents do Telavisiéa Federal, 54 [Telefs) (whase Mata 18) 106
Cobrod denvados de cobaruras asociadas a Telefdnica Remo Unido 399

Venta de Yourfane GmaH -
Venta de Telefdnica Crech Republic =
Wenta de TelelGnica Irlanda -
Venta del 2.5% de China Undcom (Hong Kong) Limited

Otras ¥
Cabros por desinversiones en empresas, netos de efectivo y

eulvalentes enajenados s
Compra ce DTS (whase Nata 5) [38)
Comgea te GUT [whase Nota 5) =
Compra de E-Plus (wiase Nota &)

Otras {18}
Pagos por Inversiones en empresas, netos de efective y (54)
equivalentes adquiridos

{*) Davos modificsdos {utase Nota )
n.5.: o significatheo

57
EVE]

(16}
5L

(637}
(F L50)

(3%}
(3.181)

20EH(")

2063
55
a6 7

3615

{325)

(L.563)
(126)
(5.020)

Vai VT
1IGve 15 15 v L&
ns  (90,2%)
(96,3%)  (36,6%)
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= El detalle de los “cobros/pagos procedentes de inversiones financieras no incluidas en

equivalentes de efective” es el siguiente:

Millones de auros

Wenta de accienes de indra

Venta de acciones de China Unicom (Hang Kang) Limited
(wirate Mota 13)

Venta de las acciones de Telecom itafia, 5. p A (Mota 13)
venta del bona de Telecam talla

Venta de Atento

Ouras

Cobros proced de inversi financieras no incluidas en
equivalentes de elective

Depdsitos judiclales

Inversitn en Mediaset Preminm
Page a los acclonistas de Teko, S.pA
Crras

Pagos por inversiones financieras no incluidas en equivalentes
de efective

{*}Datos modificadas (whase Nota 2),

n.8.: no significative

a5

a2

a8z
LB
[104]

fz0)

{41}
(265)

1025

uz
L142
[85)

{100
L]
[180)
{426)

103
L
152
302

{141}

(106)
[247)

{57.2%) n.s.

(37.8%) 12,5%

+ Los “pagosfcobros netos por colocaciones de excedentes de tesoreria no incluidos en
equivalentes de efective® en 2016 y 2015 se corresponden principalmente con las eolocaciones

realizadas por Telefdnica, 5.8,

Flujo de efectiva neto procedente de actividades de financiacion

Durante el 2016 el Nujo de efective neto procedente de las actividades de financiacion ha supuesto un
pago netode 4,220 millones de euros que representa un 16,8% de incremento con respecto & afo 2015,

Durante 2015, este flujo fue negativa de 3,612 millones de euros disminuyendo un 10,6% comparado
con el 2014, debido fundamentalmente al aumento de los cobros por préstamaos, créditos y pagarés.

592/779
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« El detalle de los “pagos de dividendos. de los cobros por ampliacion de capital, de los
pagos/cobros por accicnes propias y otras operacicnes con accionistas y de las operaciones con
otros tenadares de instrumentos de patrimonio” e el siguiente:

Milionks de $iros 1006 2005() 20014 m":_'l'.__:_ !,:";'I_'J_,‘

Pago por dividendo reatizado por Telefénica, S A (**) (2.355) (2237 (2001}

Pago por dividendo realizado por Telefdnica Brasil, 5.4 {216) [2349) {187}

Pago por dividendo realizado por Telefinica Deutschland Holding, A G {#63) {361} (125}

Pago par dividendo realizado por Telefénica Centroamérica Inversiones (F)| (28) {14}

Otras (5] 4 ()

Pagos por dividendes (voase Mota 12) (2906) (2.775) (2.328) &47% 19,2%

Ampliacitn de capial de Telebbnica, 54 (Nota 12) . 048 -

Ampliacitn de capital e Telefdnica Brasi, 5.8 . 1.758

Ampliacitn de capital de Telefdnica Deutschisnd . - Blh

Onias . {51} :

Cobros por ampliacion de capital « B35S 814 1 n.s.

Opetaciones realiradas por Telefbnica, SA. (whase Hata 12 gh (645} {1.G15)  (1.206)

Opesacianes realizadas poo lo.lvllhlcﬁ Deatrtschland Holding, AG . {133y .

Operacianes ealizadas por Telefénica Brasil, 5.4 ' (24)

Crtrgs {15 . (37

{Pagos)/cobros por scclones proplas y otras operaciones con

acclonistas (660) (1.772) (L2&1) (62.8%) 42.8%

Emiisiones di obligaciones perperuas subordanadas (Nata 12} 1.000 419 2600

Cobire emvslan de obligasiones convertibles en acciones de Telefonica, . . 13gs

54 (vBasoHota 12)

:m:ﬁ;;mmrge & ermisiones de obligacionss perpetuas o68) G368 a1

Operaciones con otros tenedores de instrumentos de patrimonia &56 83 3713 ns.  (97.8%)
{*)Datos modificados (whase Nota 2)

{**|Este importe difiers de lo indicado en la Mota 12 por las retencicnes aplicadas a clertos accianhitas.
fuufis P S At
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«  El detalle de las “Emisiones de obligaciones y bonos, y otras deudas, de los cobros por préstamos,
créditos y pagarés, de la amortizacion de obligaciones y bonos, y otras deudas, de los pagos por
amortizacidn de préstamos, créditos y pagarés y de los pagos de explotacidn e inversiones
materiales eintangibles financiados™ es el siguients:

Var 16 vs Var 15

Millones de euros 1016 2015[*) 2014(*) 15 Ve 1k
Emisiin bajo 2l programa EMTH en Telefinica Emisiones, S.A.U

{visase Anexs I s 500 1667 1550

Emisiin de obligacianes corertibles ro dilutivas en Telafinica £00

Participacianes, S A LL (Anexo 1)

Emisiiin bago ol programas SHELF en Telelonica Emniones, S AL . - I6R

Emisifin de chligacianes comeeribles snacciones de Teleoom iTalia, ~ 750

Sph

Emissin ded baro emitido por Telefénica Deutschland Holdng. oG, - E 50

tras 193 135 185

Emislones de oblijaciones y bones, y otras deudas 5693 1.602 453 ns  (640%)
Disposicienes sindicada 1,000 millones de puros por Telefdnica, 5.0 1070

{viase Nota 13)

Disposiclones sindicada 2 500 millanées de eurod par Telefbniea, S - 2.060

Dispesiclones sindicada 3.000 mifones de eures par Telefdnica, 5.4, 1280 1590

{wiama Mota 3} 3 5

Emisiin de instrumentos de deuda en ¢ mercado local

{schuldscheindadehen y namensschuldverschrelbung) por - 300

TeleTdnica Germany GmbH&Co DHG

Préstamao bilateral de 2 000 millones de euros de Telefanica, 54 - . 2.000

Dol 5982 4,534 2290

Cabros por préstamos, criditos y pagares (wase Anexo V) 10.332 B.TEA . 290 17,6% n.s.
Amartizacidn de obligaciones y bonos, y otras deudas (6873) (3BO5) (5.118) BOEW  (25.6%)
Amartizacién sindicado 3,000 millones de euros por Talefénica, 5.A. 3070 )

(viase Mota 1 3) ]

Amartizacidn sindicado 2,500 millones euros por Tefefdnica, 5.4, = [L56E

Disposiciin sindicada 3000 milones curos por Teleffnica, 5 4

{wliame Nota | 3} (1580 (1190

Priéstarmsos pagados por GYT (93)  [L.7BE)
Cancelaciones y vencimientos de préstamos del Tramo AZ - - (2.000)

Cancelaciones i vencirmientos de préstamos del Tramo A3 . . (1.672)

Olsas (3.363) [5367) (693
Pagos por amartizaciin de préstamas, crédites y paganis

(aie Amexn V) (8.506) (9.BSE)  (B.604)  (13.7%) 14 6%
Pagos por imversiones en boencias de uso de espectro financladas {154H) {121} 2

Fagos a provecdores con acuendos de extemsidn de placos de page {1,758 g

Notals) . : y

Pagos de explotacion @ Inversiones materiales # intangibles

Tinanciados (Vi Nota 13.2) {1.958) (125} (22} ns. ns.

(*)Daros maddicados (véase Mota 2).
n.s.; nad significativo
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Nota 21. Otra informacion

a) Procedimientos judiciales y de arbitraje

Telefdnica y las empresas de su Grupo son parte en diversos litigios o procedimientos que se encuentran
actualmente en tramite ante arganos jurisdiccionales, administrativos y arbitrales, en los diversos paises
en los gue el Grupo TelefGnica esta presente,

Tomando en consideracion los informes de los asesores logales de la Compania en estos procedimisntos,
es razonable apreciar gue dichos litigios o contenciosos no afectaran de manera significativa a la situacian
econamico-financiera o a la solvencia del Grupo Telefanica,

Los riesgos derivados de los litigios y compromisos descritos a continuacion han sido evaluados (véase
Mota 3.m) en |a elaboracion de los estados financieros. consofidados al 31 de dicdembre de 2016, no
siendo representativas las provisiones dotadas respecto a los compromisos existentes en su conjunta.

De entre los litigios pendientes de resclucion o gue han estado en tramite durante 2016, se destacan los
sipuientes (los litigios de caracter fiscal se detallan en la Mota 1 7):

Reclamacion contra la Decision de la Agencia Macional de Telecomunicagoes (“AMATEL") en
relacidn a la inclusién en el Fundo de Universalizacio de Servigos de Telecomunicactes (“FUST™)
de los ingresos por interconexitn y usos de red

Las operadoras del Grupo Vive (en la actualidad Telefénica Brasil, SA) junto com otros operadares
celulares, interpusieron recurso ante la Decision de ANATEL, de 16 de diciembre de 2005, por la gue se
integraban en la hase imponible para el calculo del FUST (Fundo de Universalizagdo de Servigos de
Telecomunicagdes) -un fondo que costea el cumplimiento de las obligaciones de Servicio Universal- los
ingresos y gastos de interconexion y uso de red, estableciéndose su aplicacion de forma retroactiva desde
el ano 2000. Con fecha 13 de marzo de 2006, el Tribunal Regional Federal de la 1° Regidn concedio la
medida cautelar solicitada por los recurrentes por la que se paralizaba la aplicacion de la Declslén de
AMATEL. El & marzo de 2007, se dictd Sentencia favorable a las operadoras miwiles, declarando la
improcedencia de la inclusion en la base impanible del FUST, de los ingresos obtenidos por transferencias
recibidas por otras operadoras, inadmitiendo, ademas, la pretendida aplicacion retroactiva de la Decisian
de ANATEL, Contra esta Sentencia, ANATEL presentd el corespondiente recurso ante el Tribunal
Regional Federal de 1a 19 Region en Brasilia, que fue desestimado y con fecha 26 de enero de 2016 ha sido
nuevamente recurrido por AMATEL.

Paralelamente, Telefonica Brasil y TelefGnica Emprasas S.A., junto con otros operadores fijos a través de
la Associacao Brasileira de Concessiondrias de Servigo Telefonico Fixo Comutado ("ABRAFIX"), recurrieran
por su parte la Decision de ANATEL de 16 de diciembre de 2005, obteniendo igualmente las medidas
cautelares solicitadas, Con fecha 21 de junio de 2007, & Tribunal Regional Federal de la 1* Regidn dictd
Sentencia declaranda la improcedencia de la inclusion de los ingresos de interconexian y uso de red en la
base imponible del FUST, e inadmitiendo, ademas, la pretendida aplicacion retroactiva de la Decision de
AMATEL. Contra esta Sentencia, ANATEL presentd, el 29 de abril de 2008, el correspondiente recurso ante
el Tribunal Regional Federal de la 1* Regitn en Brasilia, que ha sido desestimado mediante resolucian de
10 de mayo de 2006, ANATEL ha interpuesto recurso contra la citada desestimacion,

Los operadores fijos presentaron un recurso para que se aclarase gque los ingresos obtenidos por
interconexion y explotaciin de linea dedicada no deberian incluirse en el calculo de la cantidad a pagar por
el FUST. Asimisma, se pidia al Tribunal que e pronunciase sobre dos fundamentos que no hahian sido
analizados en |a Sentencia: (1) que el FUST habia quedado obsoleto, entre otros motivos, por el avance de
la telefonia mdwil y (if) gue las cantidades recaudadas no se aplicaban para el fin para el gue el FUST se
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cred, dado que solamente un porcentaje muy bajo de lo recaudado peor el FUST se emplea en la
financiacion de la telefonia fija. Aungue el recurso de aclaracian fue desestimado con fecha 23 de agosto
de 2016, el Tribunal sefald que el FUST no deberia <er aplicado sobre (oS ingresos por intercongxitn y
explotacion de linea dedicada,

Elimporte de dicha reclamacion se cuantifica en el 1% de los ingresos ohtenidos de la interconexion,

Accign Civil POblica del Ministerio Piblico del Estado de 5ao Paulo contra Telefonica Brasil por
supussto mal funcionamiento reiterado en la prestacian de los servicios

Se trata de una accion instada por el Ministerio POblico del Estado de Sao Paulo por el supuesto mal
funciomamiento reiterado del servicio prestado por Telefdnica Brasil, y en la qgue se solicita resarcimiento
a los dlientes afactados, Se formula una reclamacion genérica por el Ministerio Pablica del Estado de Sao
Paulo de 1,000 millones de reales (@proximadamente, 225 millones de euros), calculada sobre 13 base de
ingresos de la compania durante los dltimoes cinco anos,

Em abril de 2010 se emitid en primera instancia sentencia condenalora contra los intereses de Telefbnica;
sin que puedan concretarse sus efectos hasta que |3 misma no sea firme y se conozca cuantos
perjudicados se han personado en @ proceso. En ese momento se establecerd 1a cuantia de la condena
que podrd oscilar, dependiendo del ndmero de personados, entre 1000 y B0 millones de reales
{aproximadamenta, entre 225 y 13 millones de euros), Con fecha 5 de mayo de 2010, Telefdnica Brasil
interpuso Recurso de Apelacidn ante el Tribunal de Justicdia de 530 Paulo, quedando en suspenso los
efectos de la resolucion.

El 13 de abril de 2015 el recurso fue estimadao, con el voto unanime, a favor de Telefbnica, revirtiendo la
decision previa recaida en primera instancia,

El Ministeria Pablico interpuso recurso extraordinario ante el Tribunal Superior de Justicia de Brasilia, que
Io ha inadmitido por la falta de requisitos legales. Contra tal inadmision cabe interponer un nuevo recurso,

Recurso contra la Decision de la Comision Europea de 23 de enero de 2013 de sancionar a
Telefonica por infraccién del articulo 101 del Tratado de Fundonamiento de la Unién Europea

El 19 de enero de 2011, la Comisién Europea abrid procedimiento formal para investigar si Telefanica, 5.4
y Portugal Telecam SGPS, 5.4, (Portugal Telecom) hubieran infringido las reglas de competencia de la
Unidn Europea en relacion a una clausula contenida en el contrato relativo 3 la compraventa de la
participacion de Portugal Tefecom en la Joint Venture de Brasilcel, N.V., una Joint Venture participada por
ambas campanias, Y gue era la propietaria de la comparnia brasilena Vivo,

El 23 de encro de 2013, la Comisidn Europea adoptd su decision en el procedimiento, e impuso 2
Telefénica una multa de 67 millones de euros, al concluir gue Telefdnica y Portugal Telecom cometisron
una infraccign del articulo 101 del Tratade de Funcionamiento de la Unign Evropea por haber suscrito el
pacto incluido en la Clausula Novena del contrato de compraventa de la participacidn de Portugal
Telecom en Brasilcel, NV,

El 9 de abril de 2013, Telefonica interpusc ante el Tribunal General de la Unidn Europea el
comespondiente recurso de anulacidn contra la mencionada decision, El & de agosto de 2013, ¢ Tribunal
General notifich a Telefonica la cantestacian de la Comisidn Europea, en la cual, la Comisidn ratificaba los
principales argumentos de su decisién, especialments, que la Clausula Movena incluye una restriccion a la
competencia. El dia 30 de septiembre de 2013, Telefdnica presentd su escrito de réplica u el 18 de
diciembre de 2013 la Comisitn procedit a presentar su escrito de diplica.

El 19 de mayo de 2015 se celebra la vista ante el Tribunal General de la Unidn Europea,

El 28 de junio de 2016, el Tribunal General de la UniGn Ewropea dictd Sentencia. Aunque declara la
existencia de una infraccion de la normativa de competencia, anula el articulo 2 de la Decision impugnada,
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en el que se fija el importe de la multa, y requiere a la Comision a determinar nuevamente el importe de la
multa impuesta. El Tribunal General censidera que la Comision no ha neutralizadoe las alegaciones y
prushas aportadas por Telefinica sobre los servicios en los que no existia competencia potencial o
estaban fuera del ambito de la Clausula Movena,

Telefonica considera que el fallo no es conforme con la legislacion aplicable y, por tanto, el 11 de
soptiembre de 2016 ha Interpuesto recurso de casacion.

El 23 de noviembre de 2016, la Comision Europea ha presentado escrito de contestaciin al recurso de
casacitn de Telefdnica. El dia 30 de enera de 2017, Telefdnica presentd su escrito de réplica.

Demanda de la Asaciacidn de Consumidores (FACUA) contra Telefonica de Espafa, 5.A.U., en
relacion con la subida de precios de Movistar Fusion

El 5 de septiembre de 2016 se ha notificado a Teleffinica de Espana la demanda formulada contra ella por
la Asociacion de Consumidores (*FACUAT), A& través de dicha reclamacian, la Asodiacion ejerce una accion
para proteger los Intereses colectivos de los consumidores y wsuarios previstos en los articulos 11 de la
Ley de Enjuiciamiento Civil y 24,1 da |3 Ley General de Defensa de los Consumidares y Usuarios, basada
en la supuesta deslealtad hacia los consumidores, que surge del alza de los precios del producto "Movistar
Fusion® del & de mayo 2015, por impaorte de 5 euros al mes, La demanda acumula una primera pretension
declarativa, consistente en que se declare la deslealtad por publicidad enganosa con respecto a la subida
de precios: Yy una segunda pretension de cesacidn, consistente en gue se condene a Telefénica a cesar en
la aplicacion de esta subida y a prohibir su aplicacion futura a todos los clientes que contrataron Mowvistar
Fusion con anterioridad al & de maya de 2015, La demanda contiene, asimisma, una tercera salicitud,
consistente en que se condene a Telefanica a devolver a los clientes que han optado por mantener o
servicio contratado las cantidades cobradas en exceso como consecuencla de la subida, incrementadas
con lns intereses legales.

La demanda ha sida presentada por cuantia indeterminada, dada la imposibilidad de determinar a prioi el
importe total de la reclamacion. Telefanica de Espafia presentd contestacion a la demanda el 28 de
octubre de 2016. La audiencia previa esta fijada para el 7 de marzo de 2017.

Resalucitn del Tribunal Superiar en relacién con la adquisicion par parte de Telefénica de acciones
de Cesky Telecom a través de oferta piblica

Venten Manapement Limited (“Venten”) y Lexburg Enterprises Limited (“Lexburg”), eran accionistas
minoritarios de Cesky Telecom. En septiembre de 2005, ambas comparias vendieron sus acciones a
Telefnica en una cferta pablica de adquisicion chligatoria. Posteriormente, Venten y Lexburg, en 2006 y
2009, respectivamente, iniciaron acciones legales contra Telefanica reclamando un precio mas alto que el
precio por el que vendieron sus acciones en la oferta pablica de adguisicion obligatoria,

El 5 de agosto de 2016 se llevd a cabo 13 vista ante el Tribunal Superior de Praga con el fin de resolver el
recurso contra la segunda sentencia de la Corte Municipal, que habia sido favorable a la posicion de
Telefonica {como también lo fue la primera sentencia de la Corte Municipal), Al final de 1a vista, el Tribunal
Superior anuncio su sepunda sentencia de apelacion por la que revacaba la segunda sentencia de la Corte
Municipal y ordenaba a Telefonica pagar 644 millones de Coronas (aproximadamente 23 millones de
ewras) a Venten; y 227 millones de Coronas (aproxmadamente & millones de euros) a Lexburg, en cada
casa, mas los interases.

El 28 de diciembre de 2016 se notificd |13 sentencia a Telefonica. Telefanica ha presentado recurso
extraordinario, solicitando también la suspension de los efectos de la sentencia.

Otras contingencias

Actuaimente la Compaidila esta llevando a cabo unas investigaciones internas en varios paises sobre
posibles infracciones de las leyes contra la corrupcion, La Companiia ha estado en contacto con
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autoridades gubernamentales en relacion con estos temas, y tiene intencién de cooperar con ellas a
medida gue prosigan las investigacdiones. Mo es posible en este momento predecir el alcance o la duracian
de estos asuntos, o su resultado probable.

b) Compromisos

Acuerdo para la venta del “Customer Relationship Management™ (“CRM"), Atento

Como consecuencia del acuerdo de venta de Atento por parte de Telefonica, anunciado el 12 de octubre
de 2012 y ratificado el 12 de diciembre de 2012, ambas compafiias firmaron un Acuerdo Marco de
Prostacion de Servicios que regula la relacion de Atento como proveedor de servicdos del Grupo Telefonica
por un periodo de nueve anos. que fue modificado el 16 de mayo de 2014 y el § de noviernbre de 2016,
Este perindo fue extendida Onicamente para Espana y Brasil en noviembre de 2016, por dos afios
adicionales, es decir, hasta 2023,

Este Acuerdo convierte a Atento en proveedor praferente de Telefonica para la prestacion de servicios de
Contact Center y “Customer Relationship Management™ (“CRM), con unos compromisos anuales de
nepocio que se actwalizaron en base a la inflacion y deflacion que varia en funcion de los paizes, en linea
con & volumen de los servicios que Atento venia prestando al conjunto de las empresas del Grupo, &
partir del 1 de enero de 2017, los compromisos de volumen minimo que Telefénica debe cumplic han
decrecido significativamente para Brasil,

El incumplimiento de los compromises anuzles de negocio implica, en térmings generales, la obligacian
de pago de cantidades adicionales a la contraparte, gue se caloularia en funcion de |a diferencia entre la
cuantia alcanzada y el compromiso de negocio preestablecido, aplicando para el cémputo final un
porcentaje basadao en los margenes del negocio de Contact Center.

Finalmente, el Acverdn Marco contempla la recprocidad, de forma que Atento se compromete 3
COMPromisos similares para la contratacion de sus servicios de telecomunicaciones con Telefanica.

Vinculacion de Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. como socio estratégico de Colombia
Telecomunicaclones, 5.A. ESP

De acuerdo con lo establecido en la modificacion n® 1 del Acuerdo Marco de Inversian, suscrita el 30 de
marzo de 2012, una vez ejecutada la fusidn entre Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESF y Telefdnica
Miwiles Colombia, 5.4, la Macidn colombiana podra, en cualquier momento, ofrecer a Telefdnica todas o
parte de las acciones de que sea propietaria y ésta estaria obligada a adquirirlas {directamente o a través
de alguna de sus filiales) siempre que se hubiera producido alguna de las siguientes circunstancias: (i) que
Colombia Telecomunicaciones, S.A, ESP haya incumplido sus obligaciones de pago, en los térmings
establecidos en el Contrato de Explotacian, que representen dos cuotas bimestrales acumuladas de las
Cuotas de Contraprestacian; (i) que Colombia Telecomunicaciones, SA, ESP haya tenido un crecimiento
del EBITDA inferior al 5,75% en los periodos de medician, y siempre que durante los doce (12) meses
siguientes a la fecha de las Asambleas Ordinarias en las gue se realice la medician, se dé, al menos, una de
las siguientes actuaciones: 1) que Colombia Telecomunicaciones, 5.4, ESP haya efectuado inversiones de
capital (CAPEX) gque superem el 12,5% de sus ingresos por servicos; o 2) gque Colombia
Telecomunicaciones, 5.A. ESP haya hecho pagos al Asociado Estratégico de Brand Fee o cualquier otro
tipo de pago al Asociado Estratégico por el uso de las marcas del mismo: o 3) decrete yfo pague
dividendos con el voto afirmative del Asociado Estratégico,

A partir del 1 de enero de 2013, la MNacidn puede exigir que Telefonica dé su voto favorable para la
inscripeiGn de las acciones de Colombia Telecomunicaciones, S.A ESP en el Registro Macional de Valores iy
Emisares y en la Bolsa de Valores de Colombia,

Asimizmo, se establece gue, en el caso de gue Telefénica decida enajenar o ceder total o parcialmente a
terceros su participacion en Colombia Telecomunicaciones, 5.4, ESP, se abliga (i) a que ¢l adquirente o
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cesionario suscriba la adhesion al Acuerdo Marco de Inversion; y (i) a impaner al adquirente o cesionario
la obligacion de presentar una oferta de compra por la totalidad de la participacion accionaria de la Nacian
en Colombia Telecomunicaciones, 5.6, ESP, (que asciende 3 un 32,5% del capital social) al mismao precia y
condiciones negociadas con Telefonica, y bajo el procedimienta establecido en la ley para la enajenacion
de acciones de propiedad de entidades estatales.

Acuerdo para la venta de las operaciones de Telefénica en el Reino Unido (02 UK™)

El 24 de marzo de 2015, Telefdnica suscribid uwn acuerdo con el Grupo Hutchison Whampoa para la
adquisicion por parte de éste de las operaciones de Telefdnica en el Reino Unido (02 UK) por un precio
{firm value) de 10.250 millones de libras esterlinas en efectivo (aproximadamente 16,000 millones de
euros ala fecha del acuerdo).

Con fecha 11 de mayo de 2016 la Comision Europea hizo pablica su decision de prohibir la transaccion
conforme al Reglamento de Control de Concentraciones de fa Union Europea, habiendo guedado resuslto
el citado acuerdo entre Telefonica y el Grupo Hutchison Whampoa.

Plataforma de Inversion de Comunicaciones

El & de mayo de 2015, Telefdnica Open Fulure, S.LU. (*TOF) firmd un Limited Partnership Agreement [y
acuerdos conexos) con Coral Group, LL.C. (y afiliadas) por el que TOF se ha comprometido a invertir hasta
un total de 200 millones de dodares estadounidenses durante un periodo de hasta siete afios (ampliable
por dos aros adicionales) en companias tecnoldgicas que se encuentran dentro de las prioridades
estratégicas definidas conjuntamente con Telefonica,

Acuerdo para la venta de las acciones de las sociedades Telefdnica Gestion de Servicios
Compartidos Espafia, 5.AU., Telefénica Gestién de Serviclos Compartidos Argentina, S.A. y T-
Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, 5.A.C.

Caon fecha de 1 de marzo de 2016, se ratifict notarialmente el acuerdo de venta de las acciones de las
sociedades Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espana, 54U, Telefonica Gestion de Servicios
Compartidos Argentina, S.A. g T-Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C. entre Telefdnica,
A, Telefénica Servicios Globales, S.L.U. y Telefinica Gestion de Servicios Compartidas Perd, SAC
{como sociedades vendedoras) e IBM Global Services Espana, S.A., IBM del Perd, S.A.C, 1BM Canada
Limited e IBM Americas Holding, LLC {como sociedades compradoras) por un precio de compra total de
22 millones de ewnos aprocimadamente, el cual habia quedado inicial y previamente formalizado
mediante contrato de compraventa de fecha 31 de diciembre de 2015,

Como consecuwencia y vinculado al acwerdo de venta de las acciones de estas sociedades, con fecha
también de 31 de diciembre de 2015, Telefdnica suscribid con I1BM un contrato marco de externalizacion
{outsourcing) de actividades y funtiones econdmico-financiedas y de recursos humanos para el Grupo
Telefanica, durante un plazo de diez anos y por un importe total de 450 millones de ewros
aproximadamente, al que se han adherido gran parte de las empresas que forman parte del Grupo
Telefonica,

) Aspectos medioambientales

Telefénica posee una Estrategia ambiental global, que emana de la Palitica Ambiental y Paolitica de
Energia aprobadas por su Consejo de Administracion, que marca la hoja de ruta para que la compariia
avance hacia una economia verde, reducendo el impacto ambiental de sus instalaciones a la vez que
desarrolla el patencial para que los servicios digitales reduzcan la huella ambiental de otros sectores.

Actualmente mas del B0% de la empresa cuenta con Sistemas de Gestion Ambiental (SGA) conforme a la
Morma 150 14001 certificados por una entidad externa, o que contribuye 3 gestionar adecuadamente sus
aspectos ambientales y 2 extender una cultura de responsabilidad ambiental a toda la cadena de valor.
Telefdnica tiene &l objetivade certificar bajo la 150 14001 el 100% de las operadoras en 2017,
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Los riesgos ambientales y de cambio climatico de Telefonica se controlan y gestionan bajo ¢ modelo
global de gestion de riesgos de la compania. Los aspectos ambientales de las operaciones de
telecomunicaciones tienen su mayos foco de riesgo en la alta dispersidn peografica y &l consumo
energético, lo que se controla a través de wuna gestion ambiental basada en procesos uniformes y un
programa de eficiencia energética global.

El mayor impacto ambiental se concentra en |a red debido a su consumo energéticoo, pero también enlo
relacionado con elementos fisicos, como el impaclo visual o los residuos. Para un despliegue y
mantenimiento de red responsable Telefonica aplica las mejores practicas disponibles y gestiona todos
los aspectos ambientales de la misma desde ol diseno al desmantelamiento.

La legislacion ambiental, abundante en casi todos los paises donde opera Telefonica, aplica
principalmente a las infraestructuras de red. Entre ellas, destacan la necesidad de obtencién de permisos
ambientales, la gestion de residuos, &l control de ruido y la medicion de campos electromagnéticos.
Telefénica posee normativa comin a todas sus empresas, que conforme al principio de precaucion,
establece las pautas minimas de gestion ambiental con el objetiva de minimizar el impacto de las
infraestructuras, esta normativa wva mas alla de la legislacion existente. Ademas estas normas se
extienden a los proveedores | contratistas,

Entre las actividades que el Grupo realiza para gestionar los aspectos ambientales de sus operaciones
estd la comparticion, siempre que es posible, de la ubicacitn de las instalaciones con otras operadoras o
empresas pestoras de torres de comunicacion. Esto redunda en un menor impacto visual, energética y en
unareduccidn en la generacion de residuos.

d) Remuneracion de auditores

La remuneracian a las distintas sociedades integradas en la arganizacion mundial EY, a la que pertenece
Ernst & Young, S.L., firma auditora del Grupo Telefénica durante los ejercicios 2016 y 2015, ascendid a
26,47y 20,94 millones de euros respectivamente,

Estos importes presentan &l siguiente desglose:

Millones de euros 2016 I015
Servicios de auditoria (1) 23,37 20,38
Servicios relacionados con la auditoria (2) 3,10 0,56
Total 26,47 20,94

{1} Servicios de auditoria: bos senvicios inchidos en este epigrale corresponden principalmente a los trabajos prestades para realizar
la suditoria de las cuenias ameales iy mesiones do perindos imtermedios, los trabajos necesarios para ol cumplimiento de los
requerimientos a efectos de Estados Unides de la Ley Sarbanes- Dxley [Seccifn &04) y el trabajo en relacidn con el 20-F a depositar
&n |a Securities snd Exchange Commission (SEC) de Estades Unidos.

{2} Servicios relacionados con La auditarla; lod sevvicios incluides en este opigrafe son fundamentalmente trabajos relacionados con
la revishin de L infoermacin requerida por las autoridades regulatarias, procedimientos acondades de informacién financlera que no
sean sobcRados por cogantsmos legates o regulatonos, asi cama ka ressidn de bos informes de responsabilidad corporativa.

EY no ha prestado a las empresas del Grupe Telefénica servicios fiscales ni otro tipo de servicios distintos
a los citados anteriormente,
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La remuneracion a otros suditores durante los ejercicios 2016 y 2015 ascendio a 34,85 y 52,97 millones
de euwros respectivamente, con el sigulente desglose:

Millones de euros 2016 2015
Servicios de auditoria 0,54 1.07
Servicios relaclonados con |a auditoria 2,69 2,09
Servicios fiscales 856 9,31
Otro tipo de servicios (consultoria, asesaria, ete.) 22, BB 4050
Total 34,85 52,97
e) Avales comerciales y garantias

La Sociedad esta sujeta a la presentacion de determinadas garantias dentro de su actividad comercial
normal y avales por licitaciones en concesiones y espectros (véase Nota 16), sin que se estime que de las
garantias y avales presentados pueda derivarse ningln pasivo adicional en los presentes estados
financieros consolidados.

) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y Alta Direcddn
Retribucidn al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion de Telefdnica se encuentra regulada en el
articulo 35 de los Estatutos Sociales de la Compania, en el que se establece que el importe anual de las
retribuciones a satisfacer por ésta al conjunto de sus Consejeros en su condicion de tales, es decir, como
miembros del Consejo de Administracion y por el desempeno de la funcidn de supervision y decision
colegiada propia de este drgano, serd el que, a tal efecto, determine 13 Junta General de Accionistas. La
fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de este limite y su distribucion entre los distintos
Consejeros comesponde al Consejo de Administracion, teniendo en cuenta las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada Consejero, la pertenencia a Comisiones dentro del Consejo de
Administracion, y las demas dircunstancias objetivas que considere relevantes. Asimismo, los Consejeros
Ejecutivos percibiran, por el desempeno de las funciones gjecutivas delegadas o encomendadas por el
Consejo de Administracidn, la remuneracion que el propio Consejo determine. Esta remuneracion habra
de gjustarse a la politica de remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta General de
Accionistas.

De acuerdo con lo anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 11 de abril de 2003,
fijtr en & millones de euros el importe maxima bruto anual de la retribucion a percibir por el Cansejo de
Administracion, como asignacion fija y como dietas de asistencia a las reuniones de las Comisiones
Consultivas o de Control del Consejo de Administracidn. Asi, y por lo que se refiere al ejercicio 2016, o
impaorte tatal de la retribucion percibida por los Consejeros de Telefanica, en su condician de tales, ha sido
de 3,752,754 euros por asignacion fija y por dietas de asistencia,

La retribucion de los Consejeros de Telefonica en su condicion de miemhbros del Consejo de
Administracidn, de la Comision Delegada, ufo de las Comisiones Consultivas o de Control, consiste en una
asignaciin fija pagadera de forma mensual, y en dietas por asistenca a las reuniones de las Comisiones
Consultivas o de Control.

Se indican a continuacidn los importes establecidos en el gjercicio 2016, en concepto de asignacian fija
por la pertenencia al Consejo de Administracion, Comision Delegada y Comisiones Consultivas o de
Control de Telefnica y de dietas de asistencia a las reuniones de [as Comisiones Consultivas o de Control
del Consejo de Administracian:
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Retribucion del Consejo de Administracion y de sus Comisiones

Impertes en euros

Consejo de Comisiones Consultivas
Cargo Administracion Comisién Delegada o de Control (*)
Presidente Efdﬂ.ﬁ_:_ﬂ] SU.[_N)U 224500
Vicepresidente 200,000 80,000 '
Yocal Ejecutiva = = =
Viocal Dominical 120.000 20,000 11.200
Vocal Independiente 120,000 20.000 11.200
Otro externo 120.000 £0.000 11.200

{*) Adicionalmente, o imparte de La dieta por aststendia i cada una de ks rewniones de Lis Comisiones Consultivas o de Control os
de 1000 pimois

En atencion a su compromiso de contribuir de forma especial, desde su cargo de Consejero de Telefonica,
al desarrollo de las relaciones Institucionales del Grupao, el Sr. Alierta lzuel tiene una asignacion fija anual
especial (adicional & la que le corresponda como Vocal del Consejo y miembro de cualquiera de sus
Comisiones) de 500.000 euros.

A este respecto, se hace constar que @l actual Presidente Ejecutivo, D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez,
ha renunciadao al cobro de los importes anteriormente indicados (esta es, 240.000 ewros comao Presidente
del Consejo de Administracian, y 80,000 curas comao Presidente de la Comisidn Delegada).

Asimismp, 1a remuneracin fija de 1.923.100 euros que el Presidente Ejecutiva, D. José Maria Alvarez-
Pallete Lopez, tiene establecida para of ejercicio 2017 os igual a la percibida en el afioc 2016, que fue
establecida en su condicion de Consejero Delegado, permaneciendo invariable tras su nombramiento
coma Presidente. Esta remuneracion es un 13,8% inferior a 1a establecida para el cargo de Presidente
Ejecutiva para el ejercicio 2016,

Detalle individualizade

Se desglosan en el Anexo I, de manera individualizada por concepto retributivo, las retribuciones y
prestaciones que han percibido de Telefanica, S.A. y de otras sociedades del Grupo Telefénica, durante el
gjercicio 2016, los miembros del Consejo de Administracidn y de la Alta Direccion de la Companiia,
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Nota 22. Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros mas significativos del Grupo Telefonica son los siguientes:
a) Contrato de arrendamiento financiero a través de Colombia Telecomunicaciones, 5.A. ESP

El Grupo, a través de su filial Colombia Telecomunicaciones, SA, ESP, mantiens un contrato de
arrendamiento financiero con el Patrimanio Autbnomao Receptor de Activos de la Empresa Macional de
Telecomunicaciones (FARAPAT), consorcio propietario de los activos de telecomunicaciones y gestor de
los fondos de pensiones de las companias que en su origen dieron lugar a Colombia Telecomunicaciones,
S.A, ESP,

Este contrato contempla |a cesion de estos bienes y derechos a Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP,
una vez se haya pagado la dltima cuota de |a contraprestacion de acuerdo al siguiente calendario de
pagos:

Valor Cuotas
Millanes de euros presente Actualizacion pendientes
A un afio 152 9 161
De uno a cinco anos 517 207 124
Mas de 5 anos 606 951 1.557
Total 1.275 1.167 2,442

El importe neto del inmovilizado material registrado bajo las condiciones de este contrato asciende a 158
millones de ewros al 31 de diciembre de 2006,

b) Campromisos de pagos por operaciones de arrendamiento financiero a través de las sociedades
de Telefdnica Alemania

El calendario de pagos de los arrendamientos financieros de Telefonica Alemania a 31 de diciembee de
2016, es el siguiente:

Valor Cuotas
Millones de curos presente Actualizacian pendientos
A un afio 15 1 16
De una a cinco anos 17 - 17
Mas de 5 aiios - - -
Total 32 1 13

Al 31 de diciembre de 2016 exsten actives netos bajo contratos de ammendamiento financiero
contabilizados en el inmaovilizado material por importe de 163 millones de euros.
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Asimisme, Telefonica Alemania actla como arrendador en arrendamientos financieros asociados a los
anteriores, siendo el calendario de cobros, a 31 de diciembre de 2016, el siguiente:

Valor Cuatas
Millones de euros prasente Actualizacion pendientes
A oum ano 99 = 99
D& una a cinco anios 8 - &
Mas de 5 afos = - -
Tu_tal 107 - 107
Correccion por deterioro {10}
Total valor presente neto del deterioro 97

c) Compromisos de pagos por operaciones de arrendamiento financiero a través de las sociedades
de Telefdnica Brasil

El calendario de pagos de los arrendamientos financieros de Telefdnica Brasil a 31 de diciembre de 2016,
es el siguiente;

Walar Cuotas
Millones de euros presente Actualizacion pendientes
A un afo 13 2 15
De uno a cinco anos 43 17 59
Mas de 5 afios 94 115 169
Total 109 134 243

Al 31 de diciembre de 2016 existen actives melos bajo contrates de arrendamiento financiero
contabilizados en el inmavilizado material por importe de 87 millones de euros,

Asimismno, Telefonica Brasil actda como arrendador en arrendamientos fnancieros asocados 2 los
anteriores, siendo el calendario de cobros, a 31 de diciembre de 2016, ef siguiente;

Valor Cuatas
Millones de euros presente Actualizacion pendientes
A un afio 58 - 98
De uno a cinco afos 79 1 a0
Mias de 5 afios . B -
Total 177 1 178

d) Compromisos de pagos por operaciones de arrendamiento financiero de Telefénica de Espaia,
S.ALLL

El calendario de pagos de los arrendamientos financieros de Telefdnica de Espafia, SAL. a 31 de
diciermbre de 2016, es el siguiente:

Valar Cuotas

Millanes de euros presente Actualizacion pendientes
A un ano 58 & 62
De uno a cinco anos 26 1 27
Mas de § anos . . -
Total 84 5 89
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Al 31 de diciembre de 2016 existen activos nmetos bajo contratos de arrendamiento financiero
contabilizados en el inmovilizado material por iImporte de 5 millones de euros.

Asimismi, Telefonica de Espafia, S.A.LU. actda comao arrendador en arrendamientos financieros asociados
a los anteriores, siendo el calendario de cobros, a 31 de diciembre de 2016, el siguiente:

Valor
Millenes de euros presente
A un ano 67
De uno a cinco anos 41
Mads de 5 anos -
Total 108

Cuotas

Actualizacitn pendientoes
1 68

]

1 109
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Nota 23. Registro de las operaciones de Telefénica en Reino Unido

Como se indica en la Mota 2, en 2016 las operaciones de Telefonica en el Reino Unido {02 UK) han dejado
de presentarse como operacion en discontinuacion y sus activos y pasivos coma mantenidas para la
venta, pasando a presentarse linea a linea en los estados financieros consolidados,

El cambio de clasificacion implica la modificacion de los estados financieros consolidados para llegar a la
situacion como si los activos y pasivos de 02 UK nunca hubiesen tenido la clasificacion de mantenidos
para la venta, Asimismo, los resultados y flujos de efectivo de 02 UK, presentados previamente como
procedentes de operaciones discontinuadas, se reclasifican e incluyen en los resultados y flujos de
efectivo de las operaciones continuadas, respectivamente, para todos los periodos presentados.

Los principales impactos del cambio de dasificacion en el ejercicio 2015 son los siguientes:

»  Valoracion de los activos y pasivos por el importe en libros gue habrian tenido de no haber sido
clasificados como mantenidos para la venta én marzo de 201% registrando con efecto
retroactivo la amortizacion acumulada correspondiente, por importe de 897 millones de euros en
el gjercicio 2015. El efecto fiscal correspondiente asciende a 180 millones de auros.

»  Reversion del activo por impuestos diferidos reconocido en el ejercicio 2015 por la estimacidn de
la diferencia entre el valor fiscal y el valar acordado en la venta de 02 UK altamente probable, por
imparte de 1,789 millones de euras a 31 de diciembre de 2015, Adicionalmente, la reversion de |3
provision constituida por el importe comespondiente a la amortizacion fiscal del fondo de
comercio generado en 2006 en la adguisicion de las compafiias sujetas al acuerdo de
transmisian, y deducido hasta 31 de diciembee de 2015, por 377 millones de euros.

« Elimpacto enla cuenta de resultados consolidada de los efectos fiscales explicados en el parafo
anterior @5 un mayor gasto por impuesto sobre beneficios por importe de 1.412 millones de
euros en el ejercicio anual 2015,

»  Reclasificacion del ajuste parcial del fondo de comercio genarada en la adquisicion de Telefonica
Digital Inc, por importe de 1046 millones de euros, al epigrafe de "0tros gastos” de la cuenta de
resultados consofidada del ejercicio 2015,

Asimismio, las coberturas contratadas por el Grupo tras la firma del acuerdo con Hutchison Whampoa
para cubrir el riesgo de tipo de cambio del importe a cobrar pore 3 venta de 02 UK en libras esterlinas
dejan de cualificar coma coberturas contables, por lo gue el importe acumulado en “0tro resultado global”
por este concepto ha sido reciclado a la cuenta de resultados en 2016 {impacto positivo de 184 millones
de euros, antes de impuestos).

Mo se incluye conciliacian de las cfras del ejercicio 2014 dado que coinciden con las publicadas en los
estados financieros consolidados de dicho ejercicio,
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Estado de situacidon financiera consolidado a 31 de diciembre de 2015

La reconciliacion del estado de situacion financiera publicado en los estados financieros consolidadas del
ejercicio 2015 con o estado de situacldn financiera modificado recogido a efectos comparativos en los

presentes estados financieros consolidados se muestra a continuacion:

Estado de sitwacion financiera consolidadao
Millanes de eurot

A) ACTIVOS NO CORRIENTES
Intangibles

Fanta de camarcio ()
Inmavilizado matedia

Bctivgs por impuesios diferidos
Obros Slivas No comemos

B) ACTIVOS CORRIENTES
Existencias

Deudared {j oitras cusntas a cabrar
Obres Aclives camientes.
Efective y equivalentes de efective

Auctives no cormentes y grapos enagenables mantenidos para la
Nty

TOTAL ACTIVOS (A + B)

A) PATRIMOMNIO HETD

Patrimonia neto atribuible a los accionistas de la Sockedad
dosmiinania y a ctros tenedares de instrumentos de patrimonio
Patrirmaonio neto atribuitde 3 intereses minoeitanos

B) PASIVOS NO CORRIENTES

Paskvas financiens no cormentes

Acreedores i olras cuentas a pagar a largo plaio
Pasivos por impuestos diferidos

Provisianes a largdo plaze

) PASIVOS CORRIENTES

Panivos financienos cormentes

Aereedares y oLras cuentas a pagar b corta plazo

0o PASveS CIMMenLES

Paskwas asociados con acthos mo cormientes 4 grupos enajenabies

mantenides para la venta
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO NETO (A+BsC)

31712720015

91427
18562
21774
30549
10,560
10.082

31576

1360
8301
4312
2599

15,004
123.003

27556
17,891

9,665
60549
47.117
2381
2.313
B8.738
34,898
12953
14,264
37400

194]
123003

Reclosilicacion
02 UK
10,187

2587
5.621
1.361
(3.785)
L03
(12.861)
b

1.925

B2

1]

{14.950)
(2.674)

(2.120)
(2.120)

(40)

7

137
(266)
(514)
¥
1870
521

{1.924)
(2ET4)

3171272015
Datos modificadaos
101614
21,148
21.395
13810

BETa

10585
18.715

1454

10,226

30

2615

24
120329

35436
15771

9,665
60508
47117
1388
1.550
B.4L54
34384
12,570
17.13%
4 363

17
120.329

{*) Tras la resolucidn final del precio de adquisicidn de DTS, el fondo de comencio ha side reexpresado conforme 21z MIF 3 {vase

Heita 5)
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Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2015

La reconciliacion de |2 cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2015 con los datos modificados
recogidos a efectos comparativos en los presentes estados financieros consolidados so muestra a
continuacion:

Ensve- diciembie 7015

Cataddos Recls

ok conno|kdada Hlnaredasne sifcacién Datos modl
i a3 UK Meadas
Vienias nelss y prodtationed di soricds L1219 7697 55916
Otros Ingresos laal ] 2011
Aprovsicnamientos (r2.910) (3637) {16.547)
Gastos de personal (8.800) (543) {10.349)
Orres gastas ) {14.936) {1.665) {16.803)
HESULT!DOUPEMH?DANTE‘SUE_&HUHHIAEIDHEE (DIBDAY 1L&1% 1.815 13.229
Amartizaciones 851" {L187) {9.70%)
RESULTADD OPERATIVD 2857 BB 1528
Participacidn en resultados de invershones puestas en equivalencia (5) {5) (1o
Ingresos financieros 2,050 [14) 206
Diferancias positivas de cambio G483 15 6,504
Gas tors financiens [ &R (17 (L]
Difierencias negativas de camibio (6.760) (1) (6772
Resultada financlero meto (2.581) [28) {2.609)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 311 555 08
kmpueito sobee beneficios {13} (L] (155)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTE DE LAS OPERACIONES 388 43 751
CONTINUADAS
:‘Iﬂ"l’.l:)mﬂ impuestos del periodo proc de las op an 2582 ﬂ‘“n
RESULTADO DEL EIERCICID 1.880 {2.12%) 751
Avibuide a los accionistas de la Secdedad dominante 2.7h5 (2.129) Gl6
Atribuido a infereses minodl amos 135 135

Telefhnicn, 5.4 133

608/779



Yelefonica

Estados Financleros Consolidades 2016

Estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2015

La reconciliacion de los estados de flujos de efectivo cansolidados correspondientes al ejercicio 2015 can
los datos modificados recogidos a efectos comparatives en los presentes estados fimanceros

consolidados se muestra a continuacion:

Estado de fiujos de ofectivo consclidados

SRS |I'_r\- [T g

Cobros de explataddn

Pragons de explotackian

Paged do intidedes | ooz gasto finantleros netod de o éabrod de dividendod
Pagos par impusters

Flujo de efective mgmaﬂmghlﬁnpem :nmlmtdu

Flujo i plective neto piocedenle di las operacionss en discontinuackin

Flujo de efectivo neto procedente de las operaciomes

{Pagos)/ Cobros por inversiones materiales e intangibles

Cobros por desnversiones en empresas, netos de efective | equivalentes ensjenados
Pagos por 'mn.t_'.innr\ CT TR AiLs, Nelos e elective y nquh:ulmtn-. achuiridors
Cobros procedentes de inversiones financleras no induldas en eguivatantes de efectivo
Pages por inversiones financieras no incuidas en equivalentes de efective
{Pagos)/cobras netos par colecaciones de eacedentes de Lesoreda noincldos en
equivalentes de cfectivo

Cobros por subvencines de capital

Flujo de efectivo neto procedente di d'-lnl-nthlkl-ld" dl Immsl@p u!r_nlrludu
Fluijo de n(eclh-n netn umme de ﬁ!l'thd.lﬂ['& dli ifrversion en discantinuacitn
Flujo de rll'mh-n neno procedente d hmh-kl.ldu de Inversién

Pagos par dividendas

Cobros por ampliacién de capital

{Pagos)/cobios por S0CKOMWES IODIAS L DIFAS OYACKINGS CON 000NN 1
Oporaciones con olros tenedanes de irstrumentes de patrimonio

Emisiones e obligaciones y bones, y olras deudas

{l:h'mpnr prﬁ\urrm criditos ] p.'lﬂmﬁ'n

Amortizaciin de obidaciones y bones, y otras deudas

Pages por amartizacion de pristames. créditos y paganés

Pages de explotackin e inversiones matesiales @ mtangbles financiados

Flujo de efectivo neto procedente de actlvidades de finandacién continuadas
Flujo de eleciivo melo piocedeile de sctividades de financiacion sn dscontinuacsbn
Fluge de efective meto procedente de actividades de financiacidn

Enero- diciembre 2015

Extados
financieros
ARy
57,705
[ B0
2410
{BE4)
11.831
I Tii-u
13615
(ALY
313
{3178y
1,064
(288)

(384)
7

(11.751)

{1.168)
{12.917)
(2.775)
255
(1.772)
a3

1.602
£770
(3.805)
{9.845)
{126)
(3.612)

(3.612)

Hecka

sificacian Datos
03 UK modificados
9877 61,582

[B033)  (50E3T)
(%) [LuLE)

(25) {589)
1786 13615
(1.784) .
- 13615
(L1008  (10.256)
{19y 354
1 (1181

78 1162
(43 (426)
27 (557)

. 7
(1.166) (12.917)
1166 :
- f1en
[2775)
4,255
[.172)
0

. 1602
14 8784
- (3605)
[14) {9.854)
: (126)
(3.612)

: (uui
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Nota 24. Acontecimientos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de formulacion de los presentes estados financieros
consalidados, se han producido en el Grupa Telefénica los siguientes acontedmientos:

Financiacion

El 10 de enero de 2017 Telefonica, %.A. reembedsd 300 millones de eurgs del crédite sindicado de
2.500 millones de eurcs firmado el 19 de febrero de 2015 yvencimiento en 2021,

El 17 de enero de 2017, Telefdnica Emisiones, 5.4, realizd al amparo de su programa EMTN
actualizada el 13 de septiembre de 2016, una emision de obligacionas por un importe agregado
de 1.750 millones de euros. Esta emision se divide en dos tramos, El primero de ellos, por un
importe de 1.250 millenes de euros, con vencimiento e 17 de enera de 2025, un cupdn anual dal
1,528%. El segundo de ellos, par un imparte de 500 millones de euros, con vencimienta el 17 de
octubre de 2028, un cupdn anual del 2,318%. Estas obligaciones cuentan con la garantia de
Telefdnica, 5.A.

El 17 de enero de 2017, Telefdnica, 5.4, formalizd un contrato de novacion modificativa al
cantrato de préstama bilateral, firmado originalmente el 26 de junio de 2014, por un importe de
2.000 millones de ewros y cuyo saldo vivo ascende a 1.500 millones de euros, dividido en 2
tramos con un nueve calendario de amortizacion: tramo A de 500 millones de euros con
vencimiento el 26 de junio de 2017 y tramo B de 1.000 millones de euros con vencimiento el 26
de junio de 2019, Posteriormente, el 17 de febrero de 2017, Telefanica, 5.4, formalizd un nuevo
contrato de novacion modificativa al contrata de préstamo bilateral para extender of vencimiento
del tramo A de 500 millones de euros hasta €l 26 de junio de 2019,

El 25 de enero de 2017, Telefonica Emisiones, S.AU, realizd al amparo de su programa EMTN
actualizado el 13 de septiembre de 2016, una emision de obligaciones por un importe agregado
de 150 millones de eurcs con vencimiento el 25 de enero de 2019, Estas obligaciones cuentan
con la garantia de Telefdnica, 5.A,

El 7 de febrero de 2017, Telefdnica Emisiones, 58U amortizd obligaciones por importe de 1.200
millones de euros, 100 millones de euros y 120 millones de euros, que fueron emitidas el 7 de
febrero de 2011, 21 de marzo de 2011 y ¥ de febrero de 2012, respectivamente. Estas
obligaciones contaban con la garantia de Telefonica, S.A.

El 8 de febrero de 2017, Telefdnica Brasil, S.A,, realizd una emision de obligaciones (debentures)
por un importe agregado de 2.000 millones de reales brasilefios (aproximadamente 600 millones
de euros) con vencimiento el 8 de febrero de 2022,

El 15 de febrero de 2017, Telefonica Europe, BV, dispuso 750 millones de euros del contrato de
financiacion a larga plazo firmado ol 28 de noviembre de 2016 por un importe de 1.500 millones
de euros Y vencimiento en 2024,

El 17 de febrero de 2017, Telefanica Germany GmbH & Co, OHG extendid doce meses el
vencimiento del crédito sindicado de 750 millones de euros firmado el 22 de marzo de 2016
hasta el 22 de marzo de 2022,
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Telxius

El 20 de febrero de 2017 Telefdnica ha suscrito un acuerdo para la venta a Taurus Bidco S.arl {en
atlelante "KKR", entidad gestionada por Kohlberg Kravis Roberts & Co. LP) de hasta el 40% del capital
social de Telxius Telecom, S.ALU., por un importe total de 1.275 millones de euros (12.75 euros por
accitny.

El mencionado acuerdo incluye un Contrato de Compraventa para la ransmisiin a KKR de 62 millones de
acciones (representativas del 24, 8% del capital social) de Telxius Telecom, S.ALL par un precia de 7905
millones de euros, asi como sendas opciones sohre 38 millones de acciones (representativas del 15,7%
del total capital social) par un precio de 2l menos %845 millones de euros,

Dichas opciones corresponden a una opciin de compra (call option), ejercitable por KKR y a una opcidn de
wenta (put option) gjercitabile por Telefanica al vencimiento del plazo para el ejercicio de la call option.

El cierre @sta sujeto a la abtencidn de las aprobaciones regulatorias pertinentes. La ventana de ejercicio
de las opciones se producinia durante el cuarte trimestre de 2017, siempre y cuando se hayan obtenido
las aprobaciones regulatorias en dicha fecha.

Tras la transaccidn Telefdnica mantendrd el control sobre Telxius,

Telkefimica, 5.4, 136
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Anexo |: Perimetro de consolidacion

Principales sociedades del Grupo Telefonica

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
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A comtinuacidn se muestran las principales sociedades gue componen el Grupo Telefénica a 31 de
diciernbre de 2016, asi como las principales participaciones registradas por el método de puesta en

equivalencia.

Para cada socledad se informa de: denominacion, objeto social principal, pais, moneda funcional, capital
social (expresado en millones de unidades de la moneda funcional), el porcentaje de participacion efectivo
del Grupo Telefdnica y la sociedad o sociedades a través de las cuales se obtiene la participacion del Grupa,

Sociedad matriz
Telefénica, S.A.

Denominacion § objeto socisl

Telefdnica Espana

Tetefdnica de Espadia, SALU,

Prastacén da servicias de telecomunicacionas
Tedefbnica Méviles Espania, S.A.U

Prestacian de servicios de comunicaciones mdviles
Acens Technologes. 511

Provecdons de Servicos de hosting, hausing y
soliciones de telecominicaciones

Tefainformatica y Comunicaciones, SALL (Telyoo)
Promacidn, comerclalizacidin g detribucion de
equipos y services telefdnices y Lelemdticos
Telafinica Soluciones de Informidtica y Com. de
Expana S AL

Igenieria de sistemas, redes @ infraestiuctra die
telecomunicaciones

Iberbanda 5.8,

Operador de telecomunicaciones de banda ancha,
Tetefnica Telecomunicaciones Pribbicas, 54U
Instalackin die tebifanos de use piblico

Telafbnica Saluciones de Qutsouncing, 5.4,
Gestidn y comercializacion de redes

Tesefbnica Serdcios integrales de Distribucian
LA

Pronceedor de serdicios integrales de logistica
Tuenti Technodogies, 5.1,

Prostacin do servicios de telocomunicaciones
DTS Disribubdosa de Televisién Digital, 5.4
Serviclos de radiodifusidn, sendcios de enlace y
transmisiin de sefiales de televisibn por sanbive

Pai

Espafia

Espafia

Espana

Espafia

Espana

Espafia

Espaiia

Esparia

Expadia

Espafia

Moneda Capital

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

1026

209

23

BED

Sk Grupo
Telefdnica

1007

100

10

1005

10F%

100%%

100F%

100

100

Sociedad tenedara

Telefinica, 5.4

Telefbnica, S.A

TelefGnica de Espata, 5 AU

Telefbnica de Espafia, 54U

Telefinica de Espafia. S.A.LL
Talefdnica de Espafia, 5.A.L0

Telefinica de Esparia, 5.A.LL
Telefdnica Soluc. De
Infprmatica y Com. de
Espafia SAL

TeledGnic s de Ea.p.!ﬁ.l,i ALl

Telefdnica Mdviles Expaiia,
SAL

Telefénica de Contenidas.
Sall
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Deneminscion | abijeto so fal

Telelbnica Reino Unida

Tedetbnica Curope ple
Seciedad holding

MmOz ple

Sechidad halding

D2 Holdings Ltd

Sochedad halding

Tedelbnica Uk Lid.

Operadora de senicios de comunicacanes
rdiviles

Elrl'garrLl.d

Prostacsdn die servicks de comunicaciones
meiiles

D2 Metwodks Lid.

Soindad halding

Cornerstone Telecormunicaticns
Compartichin de Infraestructuras
Telefonica Alemania

Tesafbnica Deutschiand Holding A.G
Sociodwnd halding

Tedelnica Gerrmany GmbH & Co. 0HG

Pais

Reira Unido

Reina Unido

Reina Unido

Fgina Unido

Raira Linide

Roina Linide

_Reina Unida

Alemania

Operatora de serdcios de comunicacanes mines  Aemania

E-Phs Mabitunk GmbH &Ca, KG, GmbG

Operadora de servicios de comunicationes miviles  Alemania

Telefonica Brasil

Telafinica frasd, 5.4,
Prestacibo du sarviclos de tebecommnicacionas

;..f-.!l.ﬁ!'isi! Hispanoamérica

Compania Intemacional de Telecomisicac iohes,
S
Sochedad holding

Tetofbnica de Argentina, S84
Prestacdn die servicss de telscomunicaciones

Brd

Argentina

Argenting

Moneds Capital

GBP 8
SRR 20
GBP 12
GHp 10
GRP

GRP

aBp =
EUR  2a7%
ELFR 51
EUR 1
BRL 63571
ARS 799
ARS 1044

S Grupo

Teleiénica Sopiedad tenedora

Telefdnica, §.A. {99,99%)

Tedelonica Capital 5.4

100P% (0,0 19%)
07 Secretarios Led, (0,01%)
Telefbnica Ewnape pl

1005 {99,995}
100% Telefénka Europe pic
1008 32 Holdings Lid.
1008 Tedefdnica UK Lud,
100 (12 Holdings Lid,

02 Metwarks Lid, (40,00%)
St 02 Cedar Lid {10,00%)

Teleftnica Germany Hobdings
B321% Limited
Tebefanica Deutschiand

Halding AG [63,21%)

T. Gesrnany Managementl,

61.27% GrnbiH (0,0 1%)
Toleltnka Germany

b3,23% i E-H:H_E Cn.ﬂl'!;

Telefénica Latinoarndrica

Holding. & L. (25.18%)

Teleltnica, 5.4, (29,77%)

Sa0 Pauda Telecomunicagoes
Participagoas, Lbda, (19,67%)
73,68% Tekfdnica Chile, 5.4, (006%)

Teletbnica Halding de

Argremiina, SUA, (43,58%)
Tedeldnica Miviles Argentina
Halding 54 (46,4 10%6)

Telefdnica Intematianal

100 Hodding, B.Y, (10,01%)
Compadila Internacional de
Telecomunicaciones, 5.4,

(51.,97%)

Tebeldnica Mbviles Argenting,

SA, (3047%)

Telefénica Latinoarmdérica

Heiding, 5L [15.01%)
Telefinica, 5.4 {1,67%)

Toleftnica Intoenational

100%: Helding, B.V. (0/88%)
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Y Grupn

Et:[\_l.!_ll_'l.l.r!.ﬂlluﬂjﬂ cial Fais  Moneds Capital Telefénica Sociedad tenodors
Teleftnica Hispanoamdrica (cont.)
Tebefdniea, 5.A. (75,00%)
Tebefinica Miviles Argentina Holding, 5.A TelefGnica Latinpamérica
Socimdad halding Argenting ARS 1323 100% Haolding. 5.L. (25,000%)
Latin Armserica Cellular
Haldings. BV, (37,04%)
Comtel Comunicaciones
Tebeldnica Venezolana, CA Teleldnacas, 5.4 (2,879%)
Operadora de comunacacionss miiles Wenezwela WEF  TahI4 100%, Telefinica, S.A. (0,09%)
Tetelbrica Méaviles Chile, 5.4
Soched o operadora de servicios de Inversiones Telefnica
comunicaciones mdviles Chile OLp  G&1e32 100% Mivilers Hodd ing] Limitada,
Tetetdnica Chile, 5.4
Provesdor de telecomisnicaciones de Invwersiones Tedefbnica
larga ditancia nacional e imtermacional Chile P STE0A9 oty 0% Mt Holding Limitada
Tesefbnica Chile Holdings, 5L
Socied s Holding Chile [ahg 1005 Telefinica, 5.4
Telefénkea Latiraambrica
Tetefdnica ded Perd, S.A.A. Haolding. 5.L. (50,26%)
Operadora do servidhos telefénices Incales, Latin &merican Cellular
de larga distancia o internacionales Perii PEN 2954 98 57%: Haldings, S L. (58,31%)
Telefnica Latinoamérica
Halding. 1. (30,04%)
Colombla Telecomunicaciones, 54, ESP Olymple, Lida. (18,95%)
Operadiara de senvicios de comunicaciones Colpmibla cap 1455 67 50% Tedefdnka, 5.4 (18,5]1%)
Telefnica Méviles México, 5 A de CV. (MEXICD)
Sohedad halding México MEN 85834 100% Teleftnica, 5.4,
Compaiiia Sefiales dol Norte, 54 de CV
Deros servicios de apoyo a los megocios Mixico MEN 98 100% Tedefonica, 5.A.
Tetafdnica Moviles del Uruguay, 5.4 Teleftnica Latinoamérica
nperamummﬁ:mmm&d[!s iy senvcies Lhuguay YL 1.107 1010%% Halding, 5.L.
Tetafbnica Maviles Panamd, 54 Telefinica Centrpaminica
Serviciod de telefonia mdwil Panami ] L5 G0%: ) Inversicnes, S.L.
Teleftnica Centroamérica
TetoRirica Maviles Bl Satvador, S8 de OV, Imyersiones 51 (59 66%)
Prostadn di senvicios die comunicaciones méviles Teheltnsen Multiservicios SA.
o e larga distancia internacanal El Salvador s LTS 59,568% de CV. (0,12%;)
Teledbnica Controsmibrica
Tedafbnica Mviles Guatemala, 54 Inversiones 5.0, (0,01%)
Prestacdn de senvios de comunicaciones. Guatemala Ceflular Holdings,
rrviuiles, tebefania fija u servicies de radiabdsqueda  Guatemala GTO 1.396 60% BV, (59,59%)
Telefinica Centroambrica
Irversiones 51, (59,59%)
Tesefarin Celular de Niearagua, S0 Guatemala Ceflular Haldings,
Servicios de telefonia mdwil Kicaragua NIO 247 60% B, (0,01%)
Otecel, 5.4 Ecuador Ceflular Hokdings,
Pipstacehi die servics de comunicaclones mdviles  Ecuiados usD 183 100% B
Tebelonica di Costa Bsca TC, 54
Comunicacionss miviles Costa Aica CRC 203511 100% _ Telefnica, SA
Tefofanica Holding Atticus, BV, Telefdnica Latinoamdbrica
Socincad piding. Paierbiajor  ELW 100 _Hplding =1
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Y Grupi
DEnominacion y objelo sacial Faix  Moneda Cagpital Teleiénica Soriedad tenedora
Otras sociedades
02 imematsanal Holdngs Lid.
Sochedad holding Reind Unidd GEP 100°%: 02 {Europe) Lid,
Tedafanica Garmany Haldings Lid,
Sochedsd halding Reina Unida EUR 100°%% 02 Eurcpe Lid.
02 (Europe) Ltd.
Sl et Riired Liniida EUR 1.239 100R% Telefbnica, 5.4
Tedefdnica international Holdng, BV Telefénica Latinaarmérica
Sociedad halding Paises Bajou ELR 100% Haolding, 5.L.
Telafinica Latincamérica Holding. 5L
Soecimd ad holding Espania ELR 198 100 Teleltnica, 5.4
Tefius Telecom, SALL
Sociedad halding Espafia ELR 250 100% Telefanica, 5.4,
Tesefdnica International Wholesale Services
Amarica, 5.4
Proveedor de sendcios de comunicacian de gran
ancho de banda Lhuiguiay LsD Lia 1008 Telxlus Telecom, 5.AL
Teldus Cable Espafia, SL.U.
Establecimiere y explatacibn de cualquier tipo de
Infragstruciuras ylo redes de comunscackones Espafia ELR 5 10088 Telsius Telecom, 5.AL
Teldus Torres Latsm, S.LU.
Establecimiento y explatacitn de cualquier tipe de
Infrapstruciuras y'o redes do comunicaciones Espadia EUR 5 100% Talxius Telecom, SAL.
Tetwbus Torres Espafia, 5L
Establecimiente y explataciin de cualquer tipe de
Infrapstructuras o redes de comunicacianes Esparia ELR 10 100% Taluiug Telecom, SA L.
Tetuus Towers Gemmany, Grmbh.
Establecimiento y explotacion de cualquies tipe de
Infrapstruciuras o redes de comunicatianes Alemania EUR 10 100 % Telxius Telsoam, SALL
Latin American Ceular Holdngs, 5.1 Telefénica Latinoarmsénca
Seciodad halding Espafia ELRR 100% Halding. 5.L.
Tedalbnica Datacarp, A U
Secindad halding Espana ELmR 100 100% Talefanica. 5.4
Teselbnica Inmernational Wholesale Services, 5L
Proveedor de senvichos intemacionales Espania ELR 230 100 Telefémica, 5.4
Tedefdnmica International Wholesale Serviges
Mmoo, 5.A.
Realizacidn de actividades g progec tos do Telelanica inteanaticonal
irvestigackin en o eanmpo de T omuUnica ones Miicn MEN £} | 100%  Wholssale Sendces, 51
Tedafdnica Digital Espaiia, 5.1
Desarollo de actvidades g servicios en el drea di Tedehbnica Digial Hoddings,
telpoodminicac iones. Sociedad de cartera Espadia ELR 12 10iP% SL
Wayra Investigacion y Desarolin S L
Identificacian y desarnolia del talento en el campo Tetehirica Diginal Holdings,
de las TIC. Espadia EL 2 100R% SL
Tefafinica Digital inc. Estados
Plataforma de Telelonia P Unidloss LD 100°% Tieledbnics Dagital Lid
‘Wayra Chile Tecnoiogha e Innovaciin Limitada
Desarollo de proyectos empresatiales con base Wata Imestigacion y
tecnalbgica innmvadora Chile OPF 23016 100 Desanmolio, 5L
Wayra Brasil Aceleradora de Projetos Lida.
Admiristracibn de fondos en sodedades de Wayra Imvestigacidny
participacdn Brasil BaL 33 100% Desarmolie SAL,
WY Telecomn, 5.4 de LV,
kdentificacidn g desarnollo del tabento en el campa Wayra Imvestigacion y
de las TIC. Mixico MEN 116 100% Desamalie, 5.1.
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DeEnominacion Ul abjoio social Fais

Otras sociedades (cont.)

Wayra Argenting, S.A

identificaciin y desarnollo del tabento en el campo
de las TIC

Wayra Colombia, S AS

Desamolio de proyectos empresariales con base
tecnalégica innovadara

Proyecto Wayra, LA,

Actividades comerclabes. industriales y
TsEfCantiles

Wayra Perd Aceleradora de Progectos, 5.A.C
Desadrollo de proyectos empresariales con base
tecnoligica innovadora

Wayra UK Ld

Desamolio di proyectos empresaniales con base
tecnalégica innpvadora

Wayra Ireland Ltd

Desamollo de proyectos empresatiales conbase
tecnakigica innovadora

Tesra Metworks Brasil, 5.4,

Proveedor de sendcios de acceso & intemet
yportal

Teera Metworks México, 54 de TV,
Provesder de senicios de acceso & intemet,
Portal @ informackin financera a tempo real
Tedra Mebworks Perd, 5.4,

Proveedor de senvichos de acceso a internet

i partal

Argentina

Colombia

Wenezsela

Perd)

Relna Uinide

Iilanda

Brasil

Mixicoo

Tesma Metworks Argenting, 5.0

Proveedor de senicios de acceso a intemet
y partal

fomanix Lid

Sarvicios de publicidad mévil y digital
Eppos, 51

Proveedor do servicios de internet

Tetlisa Global, B.Y,

GestiGn inegrada de tesorenia, asesorameanto y
apoigs nanciens a € ampafilss del Grupo
Tefoltnica Giobal Activities Holdmg, BLY,
Soet il wil | el §

Teleldnica Global Services, GmbH
Megoiacin de comgras

Tedafdnica Global Roaming, GmbH
Optimizscitn del trafios en Las redes

Group 3G UMTS Holding GmbH

Sochedad halding

Teteldnica Compras Electrénicas, 5.0
Desamolio y prestaciin de sendcios de la socledad
de la infarmacién

Tedefdnica de Contenidos, SALL
Organizacién y explotackin de negocias
relacionadas ton senvicios multimedia
Telefdnica Studeos 5.1

Preduccionss audiovisuales

Telafdnica Serdcios Audsovisuales. AL
Prestacidn de todo tipo de servicios de
telecomunicaciones audsovisuales

Argenting

Reina Unido

Ewpana

Parices Bajos
Paices Bajos
Alemania
Alemania

Aemania

E:p ana

Espafia

Espania

Espafia

Moneds €

ARS

Cop

WEF

PEN

GBP

EUR

ELR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

.IEIIIJ:

Ly

3182

146

105

250

236

i rupe

Tolefonica

Sociedad tenodor

Telefdnica Mbviles Argentina,
S.A.(90,00%)

Tedefimica Mbviles Argenting
100%: Halding. BV, (10,00%)

‘Wayra Irvestigaton y

100% Desamalle, 5.1,

100 Telefdnica Venezolana, CA

Waira Imvestigacion y

100 Desamrollo, 5.L.
Wayra Irvestigacidn y

100% Desanmalio, 5.1
‘Wayra Imvestigationy

100 Desanrolio, 5.L
520 PaulaTelecomunicagoes
100%: Participagoes, Luda.
Terra Hetwarks Mexico

1009 Halding, 5.A. de CV.
Telefdnsca Latinoamérica

100% Halding. 5.L.
Teleldneca Latinoamirica

Haolding 5 L. (39,59%)

Telefdnica intemational

100 Hedding, B.V. {0,01%:)
TE% Telefbnkca Digirad Lrd

100 Tetefanica Diginal Expana, 5.1,

10109 Tidelfbnica, S0
1007 Tullisa Global, B.Y.
Group 36 UMTS Holding,

1008 GmbH
Teloftnica Global Sarvices,

100F Gk
Telefdrica Global Activities

100%: Holdings, BV
Telefinica Ghobal Services,

100%: GmbH
100 Tebefdnica, 5.4,
Telefdnica de Contenidos,

100 SAL,
Tekefdnica de Contenidos,

1005 SALL
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Denominacion y objets social Pais  Moneda Capital Spcipdad tonedora
Otras sociedades (cont.)

Tetefinica On The Spot Serdces, SALU

Produacidn de servicios en el Seotor de la Telelanicn de Contenidos,
teledistibucidn Espafia EUR - 100%: S
Tedefanica Broadcast Senvces, S.L.UL

Prestacihn de servicios de Uransmiskin y operaciin Telldnica Serdcios
madiante a5 DSNG Espafa EUR - 100% Audiovisuales, S AL
Tesefarica Educacidn Digital, S Telefdnica Degital Esparia,
Portal vertical de educaciio en Intemet Espadia EUR 1 100%: 5L
Tedlin heland Lid.

Fmanclacién Intragrupa Irlanda EUR - 10096 Telefénica, 5.0
Tedefbnica Ingenipria de Seguridad, SA L.

Servicios U sistemas de seguridad Espaina EUR 12 10076 Telefinica, 5.A.
Tedafbnica Engenharia de Seguranga do Brasil Lida Tetplanica Ingonieria da
Servickos |y sistemas de segunidad Brasil BRL 116 94,99% Seguridac. 5.4
Telelhnica Capital SA L.

Socedad financiera Espana EUR i (e Teledbnica. 5.4
Lotca Serviclos Integrates, 5.L.

Tenencla y explotaciin de aersnaves Espafia EUR 17 10096 Telefénica, 5.4
Fanditel Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de

Pensioned, 4

Administrackin de fondos de pansiones Esparia EUR 113 Tk Tedefdnica Capital SA
Fanditel Gestidn, Sac. Gestora de Instituciaones de

Inversién Colectiva, 5.A.

Administrackiny representackin de instituciones

de imversidn coloctiva Esparia EUR 2 100e Tebefdnica Capital 54,
Telebbnica Investigacian y Desarrolia, AL

Realizackin de actividades y proyectos de

Irvestigacidn en ¢l campo de tescomunicacionss Espafia CUR [ 100%: Telefbnica, 5.4
Mexdia Netwarks Latin America, S0

Realizacidn de actnddades y prayectes de Telefbnica Latinoamérica
Irvestigacidn en el campo de telecomunicaciones Perd PEM 111 100%: Halding, 5 L.
Tedeldnica Luxembourg Holding, SArl.

Sochedad Holding Luemburgo EUR 3 1005 Telefinica, 5.4
Casiopea Reanegumadona, 5 A Tolefanica | mlmhnllg
Aetividades de reaseguras Luxemnburgo EUR 5 I00%  Holdng Sarl
Mova Casiopea RE 5.4, Telefanica Linembowg
Aetiwidades de resseguns Lumernbnirga EUR 15 100°%: Hnllt'lgj_h L
Telafbnica Insurance, 5.4 Telefénica Luvembouwg
Realizaciin de opetaciones de seguros direclos.  Luxemburgs EUR | 100% Holding, S.ar L
Seguros de Vida y Pershones Antares. 54

Soguros de vida, pensiones y enfermaedad Esparia EUR 51 1004 Taleftnica, 54
Tedelbrica Finanzas, S AL,

Gestidn imegrada de tesoreria, asesoramiento y

apoya fnanciero a compaike del Grupo Expana EUR E] 1004% Telefémica, 5.4

Pléyade Peninsular, Correduria de Seguras y

Reaseguros del Grupo Telefdnica, 5.A. Tedefdnkca Finanzas, AU
Distrilucitn, promocian o produccibn de contratos (TELFISA) [83,33%)
de segures Esparia EUR 1009  Teleldnica, 5.8, [16,67%)
Fisatel Mexion, 5.4 de CV.

GisgiGn Irrl:'r.nh de besoderia, Fuesonmaenlo y

apoys nanciern & compaiizs del Grupo Moicn MAH 3505 100% Telefmica, 5.4
Telefdnica Europe, BV,

Captacién de fondot en led mercados do capiales Paives Bajos EUR - 100%: Telefénica, 5.4
Tetefdnica Emisiones, AL

Realizackin de emisianes de instumentos

fimancisras

de deuda Esparia EUR ([ Taleftnica, 5.4
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s Grups

DEnominacion y objelo sacial Faix  Moneda Capital Telefdnics Sovisdad tonedora
Otras sociedades (cont.)
Tetefinica Ghobal Technalogy, SAL,
Gestidn Y explotaciin global de los shtemas de
Infarmacidn Espafia EUR 16 100%: Telefénica, 5.4
Telefdnica, 5.4 [50,00%)
Alanga Anldntica Holding BV, Teldelnica Brasil, 5.0
Sechedad Holding Paisas Bajos ELR 150 100% {50,00%)
Teselbnica Gestidn de Senicios Companides de
Chile, 5.4
Prestacidn de servicios de gestidn y
adrrenistraciin Chile ar 100%, Telefdnica Chile, 5.8
Tedefanica Gestidn de Serwcios Compartidos Tekefdnica Servickos Globales,
Perll, SAL. 5 LU, (99 438%)
Prestacidn de servicios de gestidn y Telebbnica del Pend,
admintstracifn e PEN 1 100% SAADS %)
Tesefdnica Transportes e Logistica Lida,
Loghstica de la crganiacidn del transpore de
canga Braul BRL 59.9%%  Telefénica Data, 5.A (Brasi)
Tedefdnica Servigos Empresanials do BRASIL, Loda.
Prestacein de servioos de gestibn y Tedefdnica Servicios Globales,
adminlstracién Branil BRL 35 59.9%% LU
Tesefbnica Gestidn de Senacios Companidas
Mdcico, 5.4 da OV
Prestacidn de servicios de gestidn y Tebéfbnica Servicios Glabales,
adméntstracién Mixioo MEN 50 100%: 5L
Telefonics Servicios Glabales,
5L {99,69%)
Telafdnica Gestion Logistica, SALC Telefdnica del Perh. 5.A.A,
Prestacidn de sorvicios loghticos integrales Paril PEN 15 100% {0,51%)
Tedefdnica Gestidn integral de Edificios y Servicos
AL
Prestacidn de servicios de gestibn y Tebefbnkea Servicios Glabales,
admintstracin Espafia ELR 100% 5L
Tempatel, Emprisa do Trabajo Temparal, A, TeleTanica Servicios Glabals,
Empresa de trabajo temparal E-spaﬁa EUR 100% S.LAL
02 Wioalchwide Limited
Preststidn di sorvicssd de Lebeeomunicacian Reirsa Linide GBP 100% Teleftnica, 5.0
Synergic Partners, 5.1
Prestacidn de services toonolGgicos g do
consultivia en Big Data Espana ELR 100% TelefGnaca Digital Espafa, 5L
Tedeldnica Innovacitn Alpha, 5L
Prostacidn die servicios de comunicacion
elactrinica i audiovisuales Espana ELR 100%, Telefdnica 5.4,
Teselbnica Serdcios Globales, SLU
Socied sl Holding Espafia ELR 1 100%: Teleltmca, 5.4
Saluspot Spain, 5.L.
Proveedor de sendcios y artiouhos medios a raves
de imtarmet Espaia ELR 65%  Telefbnica Digital Expafia, SL.
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% Grupe

Ll tian y abjeta socia I. L Pais  Moneda l::l_|! tal  Telefdnica Sockedad tongdors
Sociedades registradas por puesta en
equivalencia
Tefwfanica Factoring Espania, 34
Presuacidn de servicias de faetaring Espafia EUR 5 S0%: Telefbnica, 5.0
Teleftnica, S {W0,00%)
Telefdnica Factosing Do Brasil, Ltd. Telefdnica Factaring
Prestaciln de servicios de factoring Brasil BAL 5 S0% Espadia, 54 {10,00%)
Telefbnica, S {40,50%)
Tesefdnica Factoning Mexdco, 508, de CV. SOFOM ENR Telefinica Factoning
Prestacidn de servicios de factoring Midcn MEN 34 S0% Espafia, 5.4 (%,50)%
Telefbnica, S {40 50%)
Telafbnica Factoning Pend, 5.A.C. Telefdnica Factoning
Prestacidn de servicios de factaring Peri: PEN & 50% Espaia, 5.4 (9,50)%
Taleftnica, 5.4, (40.50%)
Tedalbnica Factoding Celombia, 5.4 Teletdnica Factomng
Prestacidn de servicos de factaring Colomidia Cop fa 000 S0% Espafia, 5.4 (%,50%)
Teleldnica Intermnacianal
Halding. BV (25,28%)
Malsile Financial Sesvices Holding SPRL Telefnica Hoiding
Servicios financienas Bilgca UsD 180 50% Attious, BY (23, 72%)

Tedelbnica Corumer Finanee, Establecimiento
Financiern de Crédinn, 54

Establecimionto financiero de crédits Espadia EUR 5 50% Toleftnica, 54
Tesco Mabile Lod.

Sanviclos de telefonia méyil Reimo Unido GEP - S0% O Commainkation Ltd.
Thie Smart Steps Data Technalogy Company Tetefbnica Diginal
Serviclos de fig Data en China Ghina____CHY = 5% Espafia, 5L

Principales variaciones del perimetro de consolidacion en el ejercicio

Constitucion de nuevas compaiiias

Fecha de
E?d_llﬂf!l_-lug&n_'lllltl_r.."-.|._L'!';||.||_.'|!: Fais imc u_|_|::|.-'.1r-|':'| k) ~"'.1r'.|c|E|.Lri|;|'
Teleftnica Espafia
Tetscomunicaciones Personaliradas, S LU,
Prestacidn de servicios de Tolecomunicaciones Espania I0/059/2016 100%
Otras sociedades
Tefius Tarres Latam, 5.LU
Esrablecimiento y explatacibn de cualquier ipo de infraestnicturas ufa
redies de comunicationes Espafia 04042016 looss
Tedxius Torres Espafia, 5.L.U
Establecimiento y exploracién di cualquser tpo de infraestnicturas yfo
redies de COMmuUncaciones Esparia 2940252016 1005
Tetauis Towers Gemmany, Gmbh,
Establecimiento y explacacin de cuahquier po de infracstructuras ura
redes de comunicackones Alemania 2902/2016 100%

Tekefimicn, 5.4, 144
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Compafias adquiridas
_r.nrr..n 4[]

Socerel 'u-ulnr||1|.l."'-._|.||,';| LI Pais Imc nr!1|:r.1r-|-|l 5% Ardguiskcion
Telefénica Espaiia

Moya Caslopea HE SA

Actividades de roaue gums Lumemburgo /1042016 100°%
Saluspat Spain, 5.1, (7]

Frovecdor de Senicios y articulos rmebdscos a Tranks di intermet Espaita 3 ANGAH016 B5%

{*) En 2016 Healthtommurity, 5 L., & |a que al Grupa pasela un S0% y $6 registraba por puesta on oquivalontes, 16 oscindié en dos
sociedades: Saluspot Spain, 5.1 y Salupro Spain, 5L Tras la escisidn, e Grupo alcanzd of 65% de pamicipacidn sabhe Saluspat Spain,
5.1y transfirk su participaciGn en Salupro Spain, 5.1 Saluspot Spain, 5.1 se integra por el método de integracidn ghobal.

Compaiiias enajenadas

Fsg biw
Sociedad/SegmentolSubgr upe Pais salida e Vandido
Telefénica Espana
Telecomunicaciones Persanalizadas, SL U
Prestacidn de servicios de telecomunicaciones Espafa  31/12/2016 100%
Otras sociedades
Tedovisshn Fodderal 5.4 - TELEFE
Prestacshn y explotacidn de servicos de teberadsoaifussin Argentina. 30/11/2016 100%
Atlhntida Comunicaciones, S0
Participacifn en medkos de comunicacidn Argenting 3071142016 100
Tesetbnica Media Argentina, 5.4
Participacitn en medsos de comunicacién Argenting 3071143016 1003
Vacem 1013 Teleservicios, SA
Prostacin de servicios de call-conters Werequeda 3106 016 10
Tedafbnica Gestién de Senicios Compantidos Argentina, A
Preatacshn de servicios de gestidn y administraciin Argenting  31/03/2016 100%
Telafbnica Gestion de Senvicios Compartidos Espadia, 54
Prostaiion do servicion e gostion y administraciin Espaia__31/33/2016 toon,
Compafiias fusionadas
Sodednd/Sepmentn/Subgrupo el Fechn Compafiis absorbenue
Telefénica Brasil
GWT Parlkipagoes
Sodkd il haldang Brasll  01/04/2006  Teleftalca Brasi, S.A
Otras sociedades
Tesafdmica Internackonal, S.A.L, Tehefanica Latinpamiérica
Sotisdad holding Espaia 3171072016 _Molding, L.

Telefimicn, 5.4, 145
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Anexo lI: Retribucion al Consejo y a la Alta Direccién

TELEFONICA, S.A.
{Impores en eured)
Remianeracion
Remme- Fletn b lon HovicpiEinad] .
Consejeros Suebdo’ racian Diwtas" variable a [P T "
o el a Car Helenes CORCEPle Tatal
: del Consejo
0. Jost Maria Abarez-
Pallets Lépaz 1,923,100 . g 3461 580 ' 5EDY) 5300483
0. Iskite Faimd Casas - 200,000 > - B0.000 6000 286.000
E‘::é Macta Al 200,000 3.000 - 51200 . 294,200
. Juio Linares Lépez - 200000 20,000 - 37333 - 257.333
D, Céxar Alisrca lruel B07.273 SAR.554 - L 015 &t 10,000 1338 5. 182 606
D*. Eva Castillp Sanz - 120000 20,000 - 33,600 - 173,600
0. Juan ignacio Cirac
Sasturain’ 30000 - - : . 0,000
0, José lavier
P — 40,000 7000 . TaELD . 173800
D, Peter Ersking . 120000 4,000 . 117,333 . 261,332
D" Sabina Fluxh
Thien i 90,000 4,000 . T4ET . 101667
0. Luiz Fermanda Furlan - 1200000 - - - - 1 20,000
. Ganzala Hinojosa
Fornhndes de Anguio 1200000 258.000 - lind &7 6000 Falr Ry
%;‘?E” tska Avarez de 120,000 5000 . 11.200 . 136,200
0. Peter Lascher' . 0,000 &5.000 - TABT . 103867
g Ricane 120000 18000 . 56,000 7000 201000
0. Ignacio Morena
Manines - 1:20:000 22.000 - 33,600 - 175,600
D, Francisco lavier de
Paz Mancha 120000 25,000 - 132,933 G000 2738933
0. 'Wang Kiaochu . 120,080 - . . . 130.000

1 Sulder Bn gusnta 3 0 Joub Maila Bvarer Patite Liger, 4 e ol imparts e brs et iBuriones que Bo oo o6 caidoier varlable | gue ha pan hida ol
Cormsfero por sun. babores sfecutives. [n cuscto s 0. Clier Aleria Liuel, desempend o cango de Presidents Decutive de ls Companis hasta el 8 de shell de
1016, incluybndzse hasta sxa fecha & importe de s minbucicres que o son de caskcber waliable 4 gue ha peicizeds o Consejen por sus Bboms
e Ul

I Romunerscin fije bmporte de la comperaacidn en metlico, con una parcdicidad de pago presstabiscda, ya sea o no comsolcable &0 o tempoy
P Cilinda o ol Cormiigero po7 S perteriendia al Coniso, oo indepsncencia o L e el iva del Coneeno a las reanione del Condse

1 Diets: importe total de ks distas por ssistencia o b reuniores de b Comisiones Consultives o de Contbrol.

& Remuneracién warlable a como placa [bonus): bmg riabile ligado 8l desempetio & la censacucidn de una serie de chietives [cusmitiives o
cualitatived] indiridusies o de drupo en un periad de plags igual cinlirian o wn ifio, cornrigonciente al ejesticio 2015 y aborada en o sjersicio 1006, Por
1o que w0 tefiene al Bonws cormespondents al 2016, y que 58 abonacd en ol 2017, @ Corsepers Beoutive 0. bowb Mara Alarer Pallele Lopez percibid
1430530 ince

& Rerrunerac ibn por partenemcia a s Comisiones del Consep: Imporie de b compermsaciin en metdlico, con ona peiodicidad de pago presstablocida, ya
it 0 N CorrkaRabibe B0 ol U0 |y perileda o @ Conagin g pol S P Lo d L Comiidn Delegada y a s Comiionis Commedting o de Contigl,
o indepenciencia de L il sfictiva del Conseem a L reumianes de ks Comisinne Consustivas o de Comrol

& aros concepios: Entre olios, s ndluygen los inportes poicibidos por pevienencia 3 Conasjos Asesons Torioriales en Esgaiia (Valencia, Andalucia g
Cintiharia] o artas nefaibuc iones, e esgecie [leguro mibdico gereral o) die cobertima distal), sativlec i por Telefonica, S 56 hate oot gus, & partin de
enem de F017, i con el fin de Acangar o mayor grada de eficiencla posible, 1 optimizar s gestitn de Teleftnica, SA, e kan supimido ios referido.
Corssjos Asrsores Temnosiaies en Esparia

7. 0. Juan §gracio Clrac Sasturain, . losé avier Echersque Landirdbar, I Sabina Pk Thisoernenn, i O Pater Lischer fusmon nombssdos Conssjenos de
|n Compaiifa o & de abril de 20 L&, reflefindoss, por tanto, La retribuckin percibéda desde dicha fecha.

Asimismo, [ José Fermando de Admansa Moreno-flameda, O Caros Colomer Casellas, 0 Afonso Femanl Herreo iy 0 Santiago Femndndes Yathuena
LRGN o S0 £ ANg0 Ok Comajercd ol B de abiilde 7016, refejdrdens & oon it s retribiién pos ellos percibida hasta dicha fecha
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Remunerachon por

Resmunes-
pEFIEAENCE Otros

Gy i e Suslin I"I I_IHI THetas (L] Comrglones diel COMRCEPIOE Tatal
= plaro" Consejo

0. José Fernando de

Almarsa Mareng- . 30,000 8.000 - 8,600 3333 W73

Barroda

D, Calos Colomer

Casellas

0. Allara Feerari

Herresa

0. Samixgo Femdndes

Walbuena

1 Sueigho: Inchuge & impoete da las rebibuciones que no Son de Carscter viriskle y que ha percibics o Comisjedo g s bont ejistulivi

2 Remurerackin fija Importe de la compensackon en metilicn, con una perodicidad de pago preestablecida, y@ sea o no consolidable en ol tempo y
pcibida por el Conseerc por s peebinsndia al Conpe, con independendia de la asisiencia efectva del Conseting 2 L reunionss del Conssjo

1 Dt Imporie total de les deetes por ststencia a las teuniones de s Cominiores Conauftives o de Control

i Raprmiurir s idn varisbie 8 coilo plans (Bomu) mporte varisble ligado 8 didempes o W contecucin de une sens de ohjetinos (Cuantitstivin o
el Rativs) irsdviciale o die grups an un peioda de plaao igual o inferion 8 un sho, comes pondien be sl sercicia 2005 g sbonsds en ol sericia 1016
5 Remansrackdn por pamanentia 3 Lt Comiskones oal Corage Importe e 1 compensacihn en metibon, Con una perodicidad & page presstablecda,
1 S 0 ma cordolidable e o Nempo | percibida por o Consejerc por su pertenescis o s Gomaidn Delegada y a b Comisanes Comultivas o di
Contind, o indepordencia de L s tenoka ol ot hea del Coreegon 3 las reundongs oe Les Comslones Consultes. o de Comrol

& Dris concoplos: Envire obion, se ndluyen los impostes precibidos por pertenencia a Conseos Asesones Terrilorises on Espans (Valenca, Andaucia y
Catahuia )y olras ibribuciones e sspecie (seguio médico genenal y de cobert ura den Ll satisfechas por Telefonica, SA Se haor constar que, 4 parlic
de enivo do 3317, yoon of findo slcanzar of mayos gracdo de eficencla posiblo, yoplimizar la gestidn de Tolefoncs, 54 sehan suprimido kes iefencos
Conasjos Asatses Trrindales sn Fapafin

30,000 1. 000 - 36,800 43313 BG.13Z

. 30,000 17,000 * 39,600 3333 E99313

Igualmente, concretanda las cifras incluidas en el cuadro anterior, se detalla, a confinuacion, de manera
especifica, la retribucidon percibida por los Consejeros de Telefdnica por su pertenencia a las distintas
Comisiones Consultivas o de Control durante el gjercicio 2016, incluyendo tanto la asignacion fija como
dietas de asistencia.

A este respecto, se hace constar gue el Consejo de Administracion, en su reunion celebrada el 27 de abril
de 2016, aprobb, previo informe favorable de la Comision de Mombramientos, Retribuciones y Buen
Gobigrno, una nueva canfiguracion de las Comisiones Consultivas o de Control de |3 Campania, en lo que se
refiere a su organizacion, estructura y composicion, con el fin de alcanzar el mayor grado de eficiencia
posible, 4 optimizar la gestion de la estructura de gobierno corporativo de Telefanica, S.A.

En este contexto, el Consejo de Administracion adoptd, por unanimidad, los siguientes acuerdos: i)
Reorganizar las hasta entonces edistentes Comisiones de Regulacion y de Asuntos Institucionales, que
pasan a constituir una Onica Comision, bajo la denominacion de Comisibn de Regulacion y Asuntos
Institucionales, cuyas atribuciones, funciones y responsabilidades son las que hasta ese momento
cormespondian a cada una de las dos citadas Comisiones; y i) Reorganizar las hasta entones existentes
Comisiones de Estrategia y de Innovaciom, que pasan a conmstituir una Onica Comisidn, bajo la
denominacién de Comisidn de Estrategia e Innovacidn, cuyas atribuciones, funciones y responsabilidades
son las que hasta ese momento correspondian a cada una de las dos referidas Comisiones.
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COMISIONES CONSULTIVAS O DE CONTROL DE TELEFONICA, S.A.

(mpories en eurcs)
T Calidadd del Regulacian iy
Auditoris y dy i, :' h Servicioy Estrateglae AEunios TOTAL
. Retribuciones y ol ¥
Controd = Atencian Innavachan Institucio A01 G
Busn Geblemo 5
Comnjoros Comarcial nales
D, José Masia Abvarez-Pallete : P F
Lipaz
0. Isidro Fainé Casas A . . < - 1
O, Josd Masfa Abrl Pérer . . . 14200 . 143200
D, Julio Linares Lopaz" . . 467 15468 32600 57.333
D, César Allgrta lpuel = 5 o £
0% Eva Castilio Sane - - 15200 21200 17. 200 531,600
0. hisan kgnackn Cirac Sastrain H . . .
D, José Lirvier Echenigue
Landiribar 23,500 . . - . $3.800
D-Pﬂ'l:q‘f Ershine o - 21.300 . Wl 133 . B1.333
0* Sabsna Fluzd Thienemann - 11467 - - . 11aB7
D Lisz Fermanda Furlin * . : .
gﬂn”:u": Hinojosa Femdnder 19200 19,200 12.200 16,200 24,667 31467
D, Pabla lska Abvarez de Tejera » 16200 . . . 16200
0, Peter Loscher - . . 13667 . 13467
0, Amanie Massanel Lavilia 12,200 . 26400 11200 1k, 200 TL1000
0. ignacie Morena Martinez 23,200 ’ 15200 . 17,200 55600
D, Francisco Ravier de Paz
Manehs!' 13667 23,800 5733 - P EE | 67933
D, Wang Xiaothu .

1 En el wrso ded Sr. Linanees. s incluye o impone percibido por wm1mmlh!hmnu.mﬁEﬂldrﬁaluﬂaﬂ 27 de skl e 2016, Yo el
i del 51 de Par s inchuye o imporie percibico por su pertenencia a ka Combskan de Calidad del Servicko y Atencién Comencial hasta ol 27 de akwil de
nla

[+, foné Femando de Almanss Moreno-Bareds, 0. Cartos Colomar Casollas, i 0. ANonso Freman Hemenm ceason &0 5o cango oe Conssjeos 8 de sbni
de J016, reflejlndos e o contirmiiln L retribucadn pie ellos pevcibicls hasta dicha fecha

Hambramien

Calidad del

tos Asumnios
Airdit ot 5 T
u.d oY g etribucios Aegulacian SR Y hnovacion Estrategia  Imstito TIRAL
Controd - Atendciin 2080
e o Busi € I clonales
Coniejeres Goblermo RER
0, Joaé Femando de
AL M 82 . * 3,800 * ’ BHOO 5400 16,400
D. Calos Colner Corseldlas 11.600 5,800 - 4,800 B.600 . . 30800
0, Alfarsa Ferrarl Hemero 7.800 8.600 3800 1500 E 6800 5,800 36.600

Por otra parte, en la siguiente tabla se desglosan igualmente de forma individualizada los importes
percibidos de atras sociedades del Grupo Telefonica distintas de Telefanica, S.A, por los Consejeros de |a
Compafiia, por el desempeio de fundiones ejecutivas o por su pertenencia @ los Organos de Administracion
ufoa Consejos Asesores de dichas sociedades:
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OTRAS SOCIEDADES DEL GRUPO TELEFONICA
(imperies en suros)

Remimar soitn

por pertensncla Otros

a Comisiones conceptos’

R : - - ___delConueja’ =
D. José Maria Alvarez- . . . . , .

Remune- Retribucion
Comsjeros Sueldo’ racin Dietan’  variable s
fja eorto plarc”

Tatal

D Jarsi Maria Al Pérez 2 ' ' - o i :
D Julle Linares Léper - . . - - 30.000 30.000
D César lierta lzuel - - - - - - -

; D‘ Eva Castillo Sanz - EQ 60.000
O Juan Ignacln Cirae
‘Sasturain

D. Jorsi Javies Echenique . : : . . .

8

D Luiz Femands Furidn - BB6S6 : 2 - 0000 116656
fnvirad ::"'j"“', . 1025 . - w000 49254
"D, Pabo iska Alvarez de
Tejera

D, Peter Loscher ; : : :
D, Antonio Massanell

Lavita

DL Ignacia Moreno : : : . : . ‘
Martiner

0. Francisco Javier de
s 161394 . - - W00 21139

[ Wang ¥iaochu - - . - . e

1 Sueidor impome de Las perribu oo U noeson o cank oo warnabile o gue ha peeribido o Consepeno de oty socedacdes del Gnupo Teleftnica por sus
labcr s #{Bc Ut

2 Remunmmaciin ffa: importe de la compemacién sn metiion. con ues perodicidad de pago preestablecida, g w0 no consolidable #n el temao y
it por 6l Contejarc por sis paens ina frganos de i e oo S il el Grupn Telefbnica

Se hace constar que 0. Eva Castilla Sant i devergado durante of sjercicio 2006, por s pertenencis ol Superdsony Board de Telebinica Deutichland
Holding, AG., mhpnmnmnmmm & s fecha do fermulsciden de sste o dicha irg=vie no habds side sbonadis, Aaimisme, 0 Peter
Ersking ha clavengad ol gjarcicio JO1G, por U p in al Superstion) Boaid de Teleldeica Deutschland Holding, A G, un imperts de 17 403
vunns. A s fecha de formulacicn de este documento, dicho img=rbe no hatia sdo abonado

1 Dlotas: Impors iotal de b destas por 1 a lax ¥ e Srganos de &n ce otvas Sochedades dell Grups Telaldaica

& Fsmaneaciin varabie a corto plazo (bomush Impon ligado al pefio 0 W consecudiGn de una sevie de ohjetivos (ouantiatheos o
cuainatrens) indiiduales o de gropo en un penodo de plaeo igual oinfsncr a un %o, cormspondiente al ajecicio 1015 4 abomada en of apeccicio 71016, por
obiis sochedades del Giugs Telefinica.
S-Ihﬂ'lnliﬂdnpﬂ'pﬂ'\lnmnlll.ls:unmnﬂwmmmﬂmTMmmumeimm
s praicidad do pago peestablecida s seao no lictabile e ol liempay el por ol Cormaginio ol 1 pis at -GS
e administracitn de ot Sociedades. del Grupo Telefénica

b Oron Conopplos: Entie G, i itsChupin how i mmwmwﬂummﬁmwuﬁwmwu
Lastiarm) i oboirs. retribucionms oo sspecie (seguro midion genal goe coberiura dental, y vebiwo), salislec has por atris sociedades del Gropo Tel

Sp harn corsEar que, 8 pantir de snemode 101 7,y con sl fin oe siransar ol magor graco de efidencia potibile, y optimizar la gestidn de Teleldnica, 5.4 se
han suprimide los meferides Coraon Assinnes Maginnaes | de Negecie

Asieniuma, D, Jesd Femando de Mrmanas Moneas- Bameda, 0. Carkes Colorree Caselln, 0. Allonss Ferad Heriero D Santiago Femdnder Vallnena
cwsanon en sy catgn de Consejerns o B ce atell de 2006, reflejindose a comtinuaeibn b re tribucitn por slios. perncisics fusta doha fecha
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Remiufersion
o prortenenia Qtros

e Rotribucian
Lonsejenod Siekila Fation Dietas varlable a
Ia' oo plago”

™ Tatal
a Comisiones comeptos

del Comdeps

D. josé Femnanda de

Almansa Morena- . 95948 . . . 30,000 125,964
Barreda

0. Cabos Colomer
Casellas

0. Mifonso Ferrari
Horraro

b.SantiagoFemandez 5, o, : F 1.169.205 . 2718 1477 646
Vathuena

84865 + = - 30.000 114 BBS

1 Susido: Impoite OF las e OO g Mo 50N O COMCTE vwanale y que ha parcibido o Conssjen de obras socedades. del Grupo Telefanica por
Sar Lt B4 aj LA

2 Remurwracion figa impone dela compersackdn on metiboo, oon una penodicidad e pago preestablecida, ya sea o no consolidable on of tempo y
PeciDica por @l Conadme o por s g iensnacie & Sigancs de adminisizaciin de cras S0ckdides o# eupo Telelinica

1 Detars: imporie total de las detes por asstencia a bs eundones de drgancs de administracion de otras Socedades del Grupo Telefdreca

iy Femumanicadn varable & oo plaga (bonus): Impone varsbie igads sl desempenc o b fonfecucidn de une Seie de obj#tives [CuMnlitmived o
cuslfatives) indnidusles o de grupo en un parioda 3 plaro igual o rdedor 8 un s, comespondiente 8 spncicio 1015 y stonsda o o gecon 2006,
o obras sochedades del Giupo Tekelomica.

5Hh r pOT o i s del Domego de otras sadsdadis def Grupo TeefSrscae Imparte di la compensaciin e matéios, con
una poviodicidad de pago precstabiecda, ya sea o no consolicable on ol tempo g desengads por ol Consejoin por su pertonencis a Comisiones de
biganas di admintstrackin de puias Sociedades ool Gaupo Telolénica

G 0ros c onoeptus: Endre oo, se incluyen ios impores pecbidos por pertenmcia a otne Consejin Asssooes Reghonales y de Megoco (Espana, UK y
Lastamy) iy otras retribucknes mn especie (e médioo goneral i de cobertura dontal, g vehiculo), satisfechas por ofras soclodades del Giupo
Telatinica. Sp haoe foeirar que, A PR de enena de 2017, o eon @ Tin de scanrs sl maigon frado de elicisncla posible, | aplimizar L gaaisn de
Teleftnica, S.A_, se han suprimido bos referdos Conssjos Assscnes Regonales y de Megocio.

7 5 Pace conitas que 0 Santiige Femdnder Viiuena percih(h su reiribicitn en reales Drvsietas, par in que dependissds del 1ipn o8 cambin
mplicahle en cadi mormrentc koS imp ionadon de ihuchin sm o pusden varisr

Adicionalmente, como se ha comentade en el apartado de Politica Retributiva, los Consejeros Ejecutivos
CuURNtan con una serie de Prestaciones Asistenciales, A continuacion se detallan, de forma desglosada, las
aportaciones realizadas, durante ¢l ejercicio 2016, por la Socedad a sistemas de ahorro a largo plato
{Planes de Pensiones y Plan de Prevision Social):

Tekefimica, 5.4, 130
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SISTEMAS DE AHORRO A LARGO PLAZO

(fmpoiies an suros)
Consejoros Aportaciones del ejercicio 2016
D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 673.085
D. César Alierta lzuel 44912

El desplose de los sisternas de ahorro a largo plazo comprende aportaciones a Planes de Pensiones, al Plan
de Prevision Social, y al Seguro Unit link, conforme al siguiente detalle:

(ITpOMEes en eurcs)

Aportaciones al
=2 1 5 Apartaciones a Planes Aporackones al Plan die Segura Unit link-
Lonseyerns S P i ; E }

de Pensiones Prevision Social Exceso Plan de

PeRsianes

D. José Maria Aharer-Pallete 6,060
Loper 550,968 126057
D. César Afierta lzuel 5.377 . 19535

1 Aprtstiorss al Plan de Provasdn Social de Dirocthos sskablscdo m 2006, frarclado st hedvamanie po Ls Compatds, para complemenar ol Pun do
Perrbirsgs on Vigod, il sipons s sportaconss delinkle eqguivalnies aim delerminade poncanta sobie L ret i e T del Deedchin, o hew in
e I nhvisles prolednnales en Lo cepiaiiacein del Grupa Telelinde s

Se hace constar que en el ejercicio 2015 |a ley aplicable rebajd los limites financieros y fiscales de las
aportaciones a los Planes de Pensiones; por lo que, para compensar la diferencia producida a favor de los
Beneficiarios, se suscribit un seguro colectivo Unit link, en el que se canalizan las referidas diferencias que
encada ejercicio se produzcan.

Este Seguro Unit link, concertado con la entidad Seguros de Vida i Pensiones Antares, S A, tiene cobertura
en las mismas contingencias que las del “Plan de Pensiones™ y los mismos supuestos de liguidez
excepcional en caso de enfermedad grave o desempleo de larga duracion,

Por lo que se refiere a las primas de seguro de vida, los impartes de 2016 han sido los siguientes:
PRIMAS DE SEGURO DE VIDA

{IFmportes en eures)

. 'L'-.'--H.aje--.m Primas de 5 |}g'_.|.|.;l.'| de wida
D, José Marla Alvarez-Pallete Lopez 17.111
D César Alierta lzuel 62,959

Por lo que se reflere a planes de retribucidn basados en acciones (en los que participan exclusivamente los
Consejeras Ejecutivos), existian los siguientes tres planes de retribucidn variable a largo plazo en vigor
durante el gjercicio 2016:

1.- El primer "Parfarmance & lnvestment Plan™ ("PIP") compuesto por tres ciclas (2011-2014; 2012-2015;
2013-2016), fue aprobado por |a Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2011.
De confarmidad con lo establecido en sus condiciones generales, no procedid [a entrega de acciones del

Telefimicn, S.A. 131
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tercer ciclo del Plan (2013-2016), por lo gue no se entregd ninguna accidn a los Consejeros Ejecutives que
participaban en este ciclo.

2.+ El segundo Plan, también denominado “Performance & Investment Plan” (“PIP™), fue aprobado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2014, El primer ciclo de este Plan se
inicia en 2014 y concluird en octubre de 2017. Bl segundo ciclo de este Plan se inicid en 2015 y concluira
en octubre de 2018. En lo que se refiere al tercer ciclo de este Plan (2016-2019), ¢ Conscjo de
Administracion de la Compania, previo informe favorable de la Comisian de Mombramientos, Retribuciones
y Buen Gobierno, acordd no ejecutar ni implementar @l mismo por considerar que no estaba
suficientermenta afineado con la planificacion estratégica del Grupo Telefnica, teniendo on cuenta las
circuns tancias u el entorno macroeconamico,

Se hace constar, 8 continuacion, el nomeno de acciones tedricas asignadas {sin co-inversian), asi como el
nomers maximo de acciones asignadas en caso de cumplimiento del requisite de “co-inversion”
estahlecido en dicho segundo Plan g de cumplimiento maxima del ohjetivo de TSR fijado para el primer y
segundo ciclo del Plan,

SEGUMDO PIP - Primer ciclo / 2014-2017

Acciones tearicns asignadas Himerm mkximo de acciones [*)

l:l.'}l'l=.l"jﬁ'r"?lﬁ [l So-srversion )

D. José Maria .i.ll.'amz-lffallele Lipez 192.000 300.000

0. César Mierta lzuel 324,000 506,250

{*} Mo niemeno posibie de acciones a recibic en coso de curmglimiento def requsito de cocirversion 4 de complimienta mdssmo del
abpetivo di TSA

SEGUMDO PIP - Segundo cicle / 2015-2018

Acciones tedricns asignadas Himera miximo de seciones (*)

Consejeras {sin co-inversidn)

D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez l??.;]l:iﬂ 300,000

0. César Alierta lzuel 324,000 506,250

{*) Mitimo riameno posible de acciones a recibir en caso de cumplimiento del requisito de corirmersion 4 de cumplimismta mdsemo del
abjetive die TSR

En todo caso, se hace constar gue no se ha entregade ninguna accidn a los Consejeros Ejecutivos, bajo el
primer ni el segundo ciclo ded Segundo PIP y que el cuadro anterior s6lo refleja @l ndmero de acciones
potencialmente entregables en distintos escenarios, sin que ello suponga en modo alguno que se van a
entregar efectivamente todas o parte de las mismas.

En efecto, ol ndmero de acciones de Telefdnica, S.A. que, siempre dentro ded maximo establecido, podria
ser objeto de entrega, en su caso, a los Participes esta condicionado y viene determinado en funcion del
Taotal Shareholder Return ("TSR) de la accion de Telefonica, 5.4, durante el perindo de duracion del ciclo (3
afos), con relacidon a los TSRs experimentados por determinadas companias pertenecientes al sector de
telecomunicaciones, ponderados segun su relevancia para Telefonica, 5A, que a efectos del Plan
constituiran el grupo de comparacion (en adelante, el "Grupo de Comparacion”). Las companias incluidas
en el Grupo de Comparacion se relacionan a continuacion: America Movil, BT Group, Deutsche Telekom,
Orange, Telecom Italia, Vodafone Group, Proximus, Royal KPN, Millicom, O, Swisscom, Telenor,
TeliaSonera, y Tim Participagoes.

La escala de logro aprobada por el Consejo s la siguiente: en el supuesto de que la evolucion del TSR de la
accion de Telefonica, S.A. se sithe en, al menos, la mediana del Grupo de Comparacion, el nomero de

Teleffmica, 8.4, 152
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acciones 3 entregar serd o 30% del maximo, Para el caso de que dicha evolucion se sitde en el tercer
cuartil del Grupo de Comparacian, el ndmero de acdiones a entregar serd el 100% del maximo. Agquellos
£asos que se sitden entre la mediana y el tercer cuartil se calcularan por interpalacion lineal. En caso de
que la evolucion del TSR de la acddn de Telefonica, 5.4, se sitde en el noveno decil o superior, el porcentaje
de entrega sera superior al 100%, hasta un maximo del 125%, calculandose por interpolacion lineal entre
dicho tercer cuartil y el noveno decil.

3.+ El tercer plan es el Plan de compra incentivada de acciones de Telefonica, 5.4, (2015-2017) dingido a
todos los empleados del Grupo a escala internacional (incluyendo al personal directivo, asi como a los
Consejeros Ejecutivos) denominado “Plan Global de Compra Incentivada de Acciones para Empleados”
("GESPT), cuya tercera edicidn fue aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compariia
celebrada el 30 de mayo de 2014,

Este Plan tiene por objeto fortalecer el caracter de empleador global de Telefonica, creando una cultwa
retributiva comun en toda la Compania, incentivar la participacion en ol capital de la totalidad de los
empleadas del Grupo, y fomentar su motivacion y fidelizacion.

A través de este Plan, se ofrece a los empleados la posibilidad de adquirir acciones de Telefonica, S.A.,
durante un periode maximo de doce meses (periodo de compra), con el compromiso de |3 Compadia de
entregar a los participantes en el mismo, gratuitamente, un determinado NUmero de acciones, siempre que
te cumplan determinados requisitos. El impofte maxima que cada empleado puede destinar al mismo es
de 1,800 euros, y el importe minimo de 300 euros. 5i el empleado permanece en el Grupo Telefnica y
mantiene las acciones durante un ano adicional tras el periodo de compra (periodo de consolidacion),
tendra derecho a recibir una accidn gratuita por cada accién que haya adguirido y conservadao hasta el fin
del periodo de consalidacian,

Los Sres, Alvarez-Pallete y Alierta zuel han participado en este Plan con la aportacion maxima, esto es, 150
euros mensuales, durante doce meses, Asi, a 31 de diciembre de 2016, habian adquirido bajo este Plan un
total de 178 acciones, teniendo derecho a recibir gratuitamente un ndmero equivalente de acciones,
siempre | cuando, entre otras condiciones, |as acciones adquiridas se hayan mantenido durante &l periodo
de consalidacion (doce meses siguientes a la finalizacion del perindo de compra),

Miemas, cabe sefialar que los Consejeros externos de la Comparia no perciben ni han percibido durante el
afo 2016 retribucion alguna en conceplo de pensiones ni seguros de vida, ni tampoco participan en planes
de retribucian referenciados al valor de cotizacion de la accion (a excepcion de lo senalado para los Sres,
Mierta i Linares en los cuadros anteriores).

Asimisme, la Compania no concede ni ha concedido, durante el ano 2016, anticipo, préstamo o crédito
algune a favar de los Cansejeros, ni a favar de su Alta Direccidn, dando cumplimiento 3 las exigencias de la
Ley Sarbanes-Oxley publicada en los Estados Unidos, y que resulta aplicable a Telefénica como sociedad
cotizada en ese mercado,

Tedefimicn, 5.4, 153
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Remuneracion de la Alta Direccion de la Compadia,

Por su parte, los Directivos que en el ejercicio 2016 integraban la Alta Direccion ' de I2 Compafifa, excluidos
Ios que forman parte integrante del Consejo de Administracién, han percbido durante of ejercicio 2016 un
imparte total de 9.838.615 eurps.

Se hace constar que 0. Santiago Ferndndez Valbuena percibid un importe de 10,560,000 euros en
concepto de indemnizacion como consecuencia de su cese como Directivo en Telefdnica, 5.4 en mayo de
2016.

Ademas, y en cuanto a los sistemas de ahorro a largo plazo. |as aportaciones realizadas por parte del Grupo
Telefénica durante el aio 2016 al Plan de Prevision Social descrito en la nota de “Ingresos y gastos” en lo
que se rafiere a estos Directivas ascienden a 1,414, 777 auras; las aportaciones carrespondientes al Plan de
Pensiones ascienden a 137,650 euros; y las aportaciones al Seguro Unit link-Exceso Plan de Pensiones
ascienden a 133.351] euwros.

Asimismo, los importes relativos a las retribuciones en espedie (en las que se inclugen, las cuotas por
sepuros de vida | por otros seguros, coma & seguro médico general y de cobertura dental, y el vehiculn),
han sido 131,665 euros.

Par otra parte, y por lo que se refiere a planes de retribucion basadas en acciones, durante el ejercicio 2016
existian los tres sigulentes planes de retribuckn variable a largo plazo:

1.- Primer “Performance & Investment Plan™ (“PIP®) compuesto por tres ciclos (2011-2014; 2012-2015;
2013-2016), aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2011. De
conformidad con fo establecido en sus condiciones generales, no procedio la entrega de acciones del tercer
ciclo de! Plam {201 3-2016), por lo que no se entregd ninguna acclon a los Directivos.

2.- Segundo “Performance & Investment Plan” {(“PIP”) compuesto por tres ciclos (2014-2017; 2015-2018;
2016-2019), aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2014, EI
nimero de acciones tedricas asignadas (sin co-inversion) al inicio del ciclo al conjunto de los Directivos
integrados en la Alta Direccion de la Compania y el ndmero maximo de acciones a"s:'lgl,rlau:l..3'52 o5, en el primer
citlo (2014-2017), de 453580 y de TOBS75, respectivamente, y, en el segundo ciclo (2015-2018), de
369,650y de 544,563, respectivamente.

En lo que se refiere al tercer cicla de este Plan (2016-2019), el Consejo de Administracion de la Comparia,
previo informe favorable de la ComisiGn de Mombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, acordd no
gjecutar ni implementar el mismo por considerar que no estaba suficientemente alineado con la
planificacion estratégica del Grupo Telefonica, teniendo en cuenta las circunstancias y e entorno
macroeconamica,

3.- “Plan Global de Compra Incentivada de Acciones para Empleados” “GESP™ (2015-2017), cuya tercera
edicion fue aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiia celebrada el 30 de mayo
de 2014, Todos los Directivos integrados en [a Alta Direccidn de la Compania han decidido participar en el
mismo con la aportacion maxima (esto es, 150 euros mensuales durante doce meses), Asi, a 31 de

! Entendindose o hita Direcckin, a estos efecios, squellas personas que desamolien, de hecho o de derecha, funciones de alta

direcchin baja ka dependencia directa del Organo de Administracion o de Comislones Ejecutivas o Coriejercs Delegados da la
Compalia, inchgends en vodo caso al responsable de Auditodia Intema

? Mbxima mdmeno posiblie de acchomes a reciber en caso de cumplimiento del requisno de co-imverskbn g de complimenta masima del
‘abjetive de TSR En tode caso, se hace constar que no se ha entregado ninguna acckn a los Consejeros Elecutives, bajo el primer ni el
segundo ciclo del Segunda PP y que el cuadre anterior sélo refleja ol ndmero de acdiones potencialmente entregables an distinias
Esenanos, sin gue ello suponga en madn Agunn que e v a entregar slectivamente ladas o pane de las mismas.

Teleffmica, 8.4 154
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diciembre de 2018, los Directivos integrados en la Alta Direccion han adguirido bajo este Plan un total de
1.033 accipnes, teniendo derecho a recibir gratuitamente un niomero equivalente de acciones, siempre y
cuando, entre otras condiciones, las acciones adguiridas se mantengan durante el periodo de
consalidacion (doce meses siguientes a la finalizacion del periodo de compra),

Telefinica, 5.4 132
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Anexo Ill: Detalle de obligaciones y bonos

El detalle de las obligaciones y bonos en circulacion al 31 de diciembre de 2006 y sus principales
caracteristicas son las siguientes (expresado en millones de euros):

Telefonica y sociedades instrumentales

WVencimiento (Mominal)

%% Tipo da
Obfigsciones y Bonos Diivisa imEsres 2057 J018 1018 2030 J021 Fosterior Total
Bono Convertble ER Soor% 750 s a— w1 4
b s - : - - - 750
TEURDPE BY SEP_DOBONO
GLOBAL D s B350 = = ) - - LIEE 1 1EB
TEBY FEB_O3 EMTN TRAMO B
i — L2 SATSH : = : 2 S
Telelonica Eunope, BV, - - - - - 1.EBE 1686
EMTH 02 GBP GBP 5375% - BT - - 8 8 air
EMTN 02 GEP GRP 5.375% = - ;] - = S8h  GES
TELEF. EMISIONES JUN. 05
TRAMOD usD T.045% = £ = > - 1858 1898
TELEF. EMISIONES FUN. 154 USD USOL3IM+065% ik - - - 5 - &Ts
1 % EURIGOREM +
TELEF. EMISIONES ENCRO 0T A EUR 0,563000%: 55 55
I x EURIBORIM =
TELEF. EMISIONES ENERD 07 B ELR 0, TCD0 0% . r : = = - r
I x EURIBOHRIM -
TELEF. EMISIDNES ABRIL 20 & ELR 0.75000% 200 N ] = - - 0D
TELEF. EMISIONES JULID C 07 uso 6221% G54 = - . - T
TELEF. EMISIONES MAYO 2014 EUR 2242% - - 3 7 - 1250 1250
TELEF. EMISIONES 15 JULID
019 usp AT - = 945 - = - 948
TELEF. EMISIONES 1] NVBRE
2019 EUR h693% - - 1150 - = i
EMTH GBP 097123022 650 GBP GBF 3.289% - = 1 - . TED  TED
1 xEURIBORIM
TELEF. EMISIDHES JUNIO 2014 EUR +0,T5% 100 - . - - - loo
TELEF. EMISIONES ABR 3 2010 usp 5.134% - - - Laa - - 1378
TELEF. EMISIDMES SEFTEMBRE
10 EUR I661% 1000 = = - = - LoD
EMTN GBP 08/10v 2029 400 GBP GBP SL45% - - . - ~ 468 468
TELEF. EMISIONES FEB 2011 EUR L5 1200 1200
TELEF. EMISIONES FEB 2011 uso 5462% - = g = 1&23 - La23
TELEF. EMISIDNES MAR 2011 ELR iy, TS0 100 - & - - - 100
TELEF. EMISIOMES FEB 2012 EUR 6.750% 120 = & = % - 1w
TELEF. EMISIONES FEB 2012 ELUR 0797 = 1500 E % N = 1500
TELEF. EMISIONES FEB 2012 GBP 5.597% = - = §13 = - 818
TELEF. EMISIONES MAR 2012 CZK 39305 L& - - - - - LB
TELEF. EMISIDNES JUN 2013 Py & 250 = al ] - - = El
TELEF. EMISIONES SER J01 7 EUR 5811% 1,000 = £ = = - 100D
TELEF. EMISIONES OCT 2012 EUR 5.7 10% - = - Lo - - LoD
TELEF. EMISIDNES DIC 2012 CHF 2. T18% = 233 = = - - 233
TELEF. EMISIONES DIC 2012 CHF JL50 e 1&D
TELEF. EMISIONES ERE 2013 ELR 308 T 5 = : = # LS00 1500
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TELEF. EMISIONES MAR 3013 EL® 1961% - - = = 1000 = 1000
TELEF. EMISIONES ABR 2013 uso 3.192%: - L1868 - = - = L1BB
TELEF. EMISIOMES ABR 2013 uso L5700 = = & = = 712 712
TELEF. EMISIONES MAY 2003 EUR 27I6% - = 150 - = - 150
TELEF. EMISIONES OCT 2014 ELR 2911% * s = * = EBOD BOD
TELEF EMISIONES OCT 2013 CHF 2.595% - - - 10 - = 2o

1 x EURIBORIM
TELEF. EMISIONES JUNID 2015 EUR *0.33% 300 8 : : 3DD
TELEF. EMISIONES DICIEMBRE 1 xEURIBORIM
2015 EUR +053% 104 100

| w EURIBOREM
TELEF. EMISIONES MULID 2015 EUR DB - - - - - BT &7
TELEF. EMISIDNES SERTEMERE
015 ELR 147 T - = N - 1.000 = 100D
TELEF. EMIZIONES ABR 2016 EUR 0750 = - = - = 1500 1400
TELEF. EMISIONES ABR 2016 EuR 1 460% - - - - - 1.350 1350
TELEF. EMISIONES OCT 2016 EUR D 318%: - 1250 1250
TELEF. EMISIDNES OCT 2016 EUR 1. 930 - - - - - 150 150
TELEF.EMI?!I_Z_!N_EE!_}IE _Zﬂlh EUR nm - - E = = 150 ]5{?
Tebefinca Emiskones, 5.ALL 5.30h 3001  3ALS  LBOG 3478 1163032768
Bono Convertibie A0 0% 1 - - . - - Ti
Bano Convedtible MAR 2016 ELR - - = = - 50D - GO0
Telelénica Participacianes n = : - S L
Total Telefdnica, S.Ay
Sociedades nstrumentales 6125 3901 3449 4806 4078 1351635875
Operadoras extranjeras )

Vaencimilento
% Tipo de

Db|gacianes g Bomos Diwisa mierés 2017 2006 2019 2020 2021 Postedor Total
Bono O CLP 5, 750% N = b6 - - - [0
B-DHBUSD ) usD I8T5% L1 7]
Telefénica Chile, 5.A. - - & - - &n_ 53
Bong F urf 3,600% - - - = - 111
Bono G UF 2 200% 5 75
Banol UF 1.950% = < = 75 = = 75
Bonok ELP 4, 200% = z A — . . - 13
Tll_gl'ﬁnll'.lﬂhlllﬂ Chile, 5.8, = - - 150 134 111 385
T. Finanzas Mex ermsidn 0710 Fl MM 8,070% - - . Ll . = 92
Telefonica Finanzas México,
SA ) - - - - 92 - - 92
Banos Sto, Programa T. Pend (33°
Sorie k) N.50L 6,8131% 17 - - - . - 17
Bonos &to, Programa T, Pewd (19%
Serie k) M.SO0L WAL - 16250% & - = o = 23 23
Honos bto. Programa T, Pow {169
Sorie ) M.50L WAL = 1LEET5% 57 - = - - - 57
Baonos 4o, Programa T, Peel (12°
Sorie &) N.S0OL WAL = 1EST5% - - 23 - - - 23
Bonos 41o. Programa T, Pend (36°
Sarie ) W.50L WAL« 3.3T50M% * 19 - - - - 19
Bonos G, Programa T. Pedd (19°
Sarle &) N.50L WAC = 28750% - - - = - 18 18
Bonos bio, Programa T. Ped (17°
Serie A N.50L WAL - 3.1250% = ' - - - 18 18
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Baonos 4o, Programa T. Perd (19°

Serle C) W.50L WAL+ 316T5% T T
Banos Sto. Programa T. Pesd (22°

Serle Az) W.50L WAC + 3.5000% 9 - - - - - 9
Bon 510, Progrema T, Pond (229

Serie A M.530L WAL = 3.5000% = = L] = = = Y
Bonos S1o. Programa T, Penl (22°

Sefie he) H.S0L WAL = 3 5000% = - = - ] - 9
Bonos Bto. Programa T, Pend (117

1 . S0L 6,656% - - - - - T h
Papel Comercial bua Porgrama T

Pl (3%) W, 50 5E90% 19 - 3 = . = 13
Banos 2do. Programa T.M. Pend

(11" Sevie &) H. 501 1,750% il = = = = - 0
Banos 2do. Programa T.M. Pen

(117 Serie B) W.50L 1.375% - 17 - - - - 17
Bonrs Ido. Progiramas T.M. Poid

(27 seden) . 50L 5531% - - 1% - - - 14
Telefanica del Peri SA M2 36 WL -8 140 348
Bonos no convertibles BRL 1,0XCDI - 0,75% SB2 = & % 3 - s
Bonos na corvartibles BRL 1,0 X001+ 068% - EX - - - - 378
Boros nd corvertibies BEL IPCA « 4% = - 10 - - - 10
Banos convertibles (Telemig) | BRL  IPCA+ 05% - i - - i
Banos comvertibies (Telemig) 1| BRL IPCA + D,5% 5 1 1 1 1 9
Bangs convertibies (Telemig) 1Ii BRL IPCA + 0.5% ~ 8 1 7 1 ] 17
Telefonica Brasil, 5.0 582 394 13 L] 3 3 998
E-EINI_] H_IM--A ) ) usn 5375% E = a = = 710 710
Colombia Telecomunicaciones,

5., ESP - P - - - 7o 710
Bano EUR 1B7T5% 600 3 . . - e ]
Baono EUR 2,375% - - - - 500 - SO0
032 Telefanica Deutschland

Finanzierungs, GmbH = G00 = = S0 = 1100
Total Emisienaes Otras

ﬂpﬁ'ﬂuﬁ“ T04%  1.030 120 145 (203 1635 G1BD
Total nHII.'u:imn y bonos en

circulacion G.829 %931 31569 5051 &T24 164951 H0L055

lTelefmica, 5.4 158
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Las principales emisiones de ohiigaciones y bonos realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2016 han

sido las siguientes:

Fostha de
l\.""l'll"'[‘ﬂ o Rtk 10 4]
TelafGnica Emisiones, S.ALL ) )
Bang EMTN 13/04/16
13/04/16
17
17/10/16
212016
Telefanica Participaciones, 5.A.U, B

m_:ﬁif!_l_:ibﬁﬁ‘.i ﬂﬂl‘f\'il‘ﬂ_ﬂ_!!-!'!b |_1II|.|1.1'|'-H{":| 090316
Telefanica Moviles Chile, 5 A,
Bang ZBFO9/16

Fecha de
wanclmiento

13/06/22
13/06/26
17710120
11831
28112451

0903721

1309421

ﬁ Roferenciadas al procio do lag acciones do Telefénica, 5.4,

MHominal {millenss)
Divisa Eures
L1400 1400
1350 1350
1250 1250
150 750
150 150
500 500
94 410

135

e neda
de
amiskin

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

e

Cupdn

0.75%

1.56%.
0,318%
1.93%

,00%

0%

£, 909%:
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Anexo |V: Detalle de instrumentos financieros

El desglose de los instrumentos financieros contratados por el Grupo {nocional) por tipos de divisa y tipos
deinterés al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Yalor Contakils

Deirda Derivados

Milloinaes e Enrors 2007 3008 2019 2020 3021 Pastericres Noclonal Subyacents Asoclades TOTAL
3914 5135 5066 6350 8303 13637 k2412 32673 10018 42891
Tipo variabie 522 2.107 2716 453 5295 b6t 157563 5 W02 10428 15R30
Difererial 0.31% 0.26% (003)3%(022)% 0.00% 023% 0, 1% - - -
Tipo fijo 3357 3028 2350 5847 3.014 B9GT  Z6U64T 114671 (610p 27041
Tipo de interés 615%  4BEW 505% 335% 1)6% 2.36% 1% - - -
Tipe acatada - - - - - - - - - -
Otras div '.1'I'I.III.'IF.I.'. i .
Instrumentos en CZK - - . - - - . 43 (4B 1
'I'upuwanahle 168 - d - 148 - 148 148
Ditererstal - - . - - - . - - -
Tipo fijo {1i:E) - . - - - [14B) 49 (196}  (LLT)
Tipo de intenés [1.23)% = = = = = (123 = * -
Twuumu - E: == - - ) - ) = - - =
Instrumentos en GBP 1070 804 (355) (W67) - 1812 2864 3.722 (724) 2.998
Tipo variable 1 526 (W9T) (514} {269 1280 597 7 608 615
Diferencial - - - - - 000% - - -
Tipa fijo a5 e 12 LT 14 L15 2.150 31.508 {1337y 23656
Tipo de intenés 0 08% 1258% (D&BE% 6503%  164% BA0%%  505% - - -
Tipo azotac Cccsoosoowr ST
Instrumentos en CHF - . . - = - - 637 (636} i
Tipo variable . - . . - . . 270 (271} [1)
Diferersial - - - - - - - - - -
Tipa fijo - - - - - - = 367 (365} 2
Tipo da intenis = - = = - = = - = -
Tipa acataco 3 s T : - = : C—
-'l-rr_u*r.-\. -I

Instrismentos en USD  (1.147) [214&) 208 {l] 5) [1.E78) 3.695 518 16034 (1 5.300) Tiis
Tipo variable (728} (e8) 176 [155) (1.5098) 2861 186 Big (623} 213
Dificrersial (0.79)0% (7,53)%  012% (0.22)0% (0,06)% 001%  &EE% - - -
Tipe fijo (W15 {16 a4 Fall 0 856 ELN 15099 (14.E78) 521
Tipo de interés (5,71)% 398 64% 58,69% 92.36% 12986%  17.00% 0015% - - -
Tipoacotodo = - - : : o
Instrumentos en UYL (n - - - - - (17 (91 (9 (1B}
Tips variable

Diforemncial - - - - - - - - - -
Tipa fijo {mn - - - - 5 (n (# &) (18
Tipm de intends 1,62% - - - - - - - - -
Tipe acotada - = - ~ -
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InstumentosenARS (224 18 1 - - @ @2 (s - ()
Tipa varkitie : e 5 : . = =
Diferendial - - - - - - - - - -
Tipa fijo {224} ] | - - 2 (199) - (199)
Tipm de ntenés 21, 73% 17.66% 90059 - - 1, DO 2% - - -
Instrumentos en BRL 193 '.I'!?I 248 1]_& l§ 61 1698 631 1080 1721
Tipo variable (663) 631 185 B 7 (@8 19 152) L7 155
Diferancial M 093% 200% 276% 173%  (AS5% - - = -
Tipo fijo 1035 156 B3 4D 13 B 1406 783 533 1466
Tips de intenbs GREFE 931% 859% 03T S43% 881% - - - -
Tipo acatado " T i— = = : - = z
Instrumentos en CLP 71 s &7 142 F4 L28 ]:.DII p!} 1.068 1.0!5
Tipu variablo BB (81) 57 - BAD 539 61 (6} 615 629
Diferencial - - L% - 0EI%  [029)%  0D05% - - -
Tipe fijo 5135 - 12 13 (1) 405 27 §13 6
Tipo deinterés 3516%  4565% - 509% LO0P%  OODD%  536% - - -
TIPDKMD = - 2 ot = = 2 - = =
S S W1
Tipo variable - - - - - - - - - -
Difererscial - - . - . - . - - -
Tipa fijo - - - - . - - 275 (290} [(15)
Tipe de interés - 0,00%

Tppacatads - T z : . . i b
Instrumentosen FEN 488 71 13 - - Th BAS 183 465 &34
Tipo varkabie = - - = - - - - - =
Diferendial - - - - - - - - - -
Tipo fijo we M 13 - - T 646 169 LGS 63k
Tips de intenés 621% G647% 611% - = 666% 6,29% - - =
Tmn“ﬂmﬂ - a = - - - = - - -
Instrumentos en VAC 66 18 21 - ) 66 187 187 - 187
Tipo variablo B 19 2 - g 66 187 187 - a7
Difererscial 166%  3138%  356% - 350% 1% IATH - - -
T"P'DF'F - B - - - - - - - -
Tipe de intenés - - - - - - - - - -
Tipe acotado . . . . -
Instrumentosen COP 757 133 200 132 146 1077 2446 1.545 BL1 2386
Tipo variable T5 BS 120 131 146 LOTT L6 1.595 W 1637
Diferancial 5Bu%  4L5%  LA9% GT6%  503%  Ta3%  656% - - -
Tipt fjo 682 b 82 - - - 812 {50 790 9
Tipo de inteiés BLL% HAETW 1303% = = = 1,205 = = =
Tposutady - ' : : = : _i= s _ =
Instrumentosen VEB  (26) 8 - - - () (20) (20) - @
Tipovariable - - = - - - = - - -
Diferencial - - : - - - : . - -
Tipa fijo {2E) 8 : - - @ o {20 <
Tipo duintenis 159% 11,30% . - - 000 [2.39% E - -
Tipa scatada - - - - - - - - - -
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Inu_n-mrmtﬂ ol - - - - - - - - - -
Tipa varlatile 5 : . a - . . = = =
Difererial E - = i - H 0% = = =
Tipo fijo E_& = = & - : - ==
Tipe deinterés - . . - - = . - - -
Tipo acotada

Instrumentos en MXN 199 7 42 24 0 56 TE7 559 233 Ta2
Tipo variable 19 6 1 8 10 107 157 158 = 158
Diferancial LOL%  B04% BO5% GOE%  607T% 53T% 5AE% ; - =
Tipa fijo 180 3| 15 16 30 k] 630 &0 233 Bk
Tips de intenbs 1027T% 608% 572% 11.71% 656% 131% 810% - - -
Tipa acatade et - = — & = 2 G - N
Instrumentos an E.Tq IT:I- = - kL] = = F4 23 = 2!_-
Tipo vartabla (7 * * : = i (7 (7 - {7y
Diferencal 0.0l% = - z = - 00I% = = =
Tipo fijo - - - 300 - . k) E[e]
Tips deinterés - - - b00W - - 300 - - -
Tipo acotadn = - = = - = = - = =
InsuumentosenNIG (8 - - - - s m - m
Tipo variable {E) - - - - - (6] i) - {ih
Diferencial 0.01% = = = = - 0ol% - - -
Tipa fijo - - - - . 5 5 5 - 5
Tipe de interés 11.90% 1190%

Tipe acotads - - - - - - - - - -
Asia - - — —
Instrumentos en JPY = = = = = = = 15 (89} {14}
Tipe variable 3 - 2 = - - 2 . ()] {1}
Diferencial - - - - - - - - - -
Tipt fijn - . : - . - : 75 (B8} (13}
Twﬂt.“'rés - - - - - - - - - -
Tips acotada - - - - - - -

TOTAL 52.369 56.517 HEIJI_D]_.} 53.116
Tipo variable 19574 8283 11374 19657
ﬂpﬂﬂ]ﬂ IrG78 48117 [14.T775) _3].3-&_2
Tipo acolado 117 117 - 117
Opcenes v ER——
{*} importes incluidos en tipo fijo

Telefonica, S.A. 163
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La siguiente tabla es un extracto de la tabla anterior que muestra |a sensibilidad al tipo de interés
originade por la posicion en IRS dasificada entre instrumentos de no cobertura e instrumentos de
cobertura a 31 de diciembre de 2016:

Detalle de kos interest rate swaps
Millones de surr Vencimienton
Valer

Mo cobertura 2017 ol 2013 010 2011 Posteriores Total Rarenable
e (78)
Fijoa o - . - - - - - 2
Pata a recibir {1509 {90) (25) = = = (265) (268)
Tipm de intenés medio N = = - - - - -
Pata a pagar 158 ] 25 265 268
Tipe de interés medio 05¥%  08¥%  O85% = : - o7o% -
Fije a flatante (3%) 5 1= il e - 13w (1893)
Pata a recibir {2.933) (B.4L5T) {7016} (B.950) {6.662) {3612) (LLB3D) (29.011)
Tipo de intedds madia 1,26% 1,06% Ll 1.57% 2/05% LBi%  145% -
Paita a pagar 9 8549 BAST 1016 2950 6.AE7 1617 45796 F1318
Dilerermcial o 0,3 T 05 2% 063%  Ob41% 0/60%: = D&1% -
Flotantea flla . M TR S . -
Pata a recibir (6.359) (32800 (#31&)  (5.83L) {2.307) (ABAT) (R4B1T) (36559
Diferendial medio 1,15% = 0%  000% - - 0,565 -
Pala a pagar 6,399 12ED 2310 5.834 31303 3.G6BT  24B17 26172
T'rpn-rlcmlzlhnudln 1.27% 1,96% 2 6% 2 bl 2, 75% 1,17% 1,945, =
uspo q
Fijo a flatante - - 2 3 = > : {13
Pata o recibie (1.028) [T1E) (323) {323) {323) (Buf)  {3.171) (1.573)
Tipa de intenés media 1LE1% 1,45% 1.40%: 1.5% 161% 235% 1.61% =
Pata a pagar 1.028 18 23 N EFE] WG 3171 1.560
Diferencial mede _Bahe  06P%  LSMW 16I%  169% - 075% i
Flotante a fijo - - - - - - - 22
Pata a recibie {1.054) {73} - - i (6LE)  (1972)  (1.941)
Diferercial medio - - = > - = - ~
Pata a pagar 1.054 472 < : = Lhh 1872 1.863
Tipo de interbs rmaedin 2.00% BT = - - 214% 2 TA% -
L S LD,
Fijoa flotante - = == : - - oy
Pt a recibin {1893) (a1} {29) 123) {257) (504)  (LBOTY  (1914)
Tipa de interks madia 1.53% 1LE1% 2.25%  3.36% 1.76% 1% 114% .
Pata a pagar 193 Tal Fa:) 23 157 Sl 1,807 1.80%
Diferencial media N - . - - - . .
Flotante a fijo = = = = = = = &0
Pata i recili {13 (B18) = (7 {175y (199)  {1.391) (1.395)
Diferencial medio B - - - - - - .
Pata a pagar 125 BlE . k) 175 199 1.391 1435
Tiph daintaelt madic 108%  1.38% -~ RTI% L% 185% 1A% ;
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CIK I_',.l_:i
Fijo a flotante - - - - - - - i)
Pata a recibir (i) - - - - - (L) (198)
Tipo de intends madio 1,600 - = - - - 1560%
Pata a paar " P - - - = 46 195
Flotante a fija - - B = - - = 2!
Pata a recibi - - - - S R
Diferencial madso = C = = = = £
Pata 2 pagas - 6 - 5 = - L8 47
Tipo do intenés medio = 1,25% = + = - 125%
Detalle de kos interest rate swags
Millones de e1nos Wencimientos

Yaler
Cobertura 2017 2018 18 1020 2021 Posteriores  Total Rarsnable
EUR 481
Fijo a flotante - = — = - -
Pata a recibir {220 {200} 2 5 {1200 {1L.B5Q) {2600 (3627}
Tipe deinterés media 07s  093% > - 1,29% La6%  131% :
Falaapagar 250 200 = = L300 1.650 Ja00 3.399
Oiferencial o : : - = - -
Flatante a fija - - - - - - - 708
Pata a recibi (1.682) (L7200 (12550 (3.338) (699) (1.960) (10.654) (G970
Diferendal media 0,21% 0.26% L% 005% = - D25% -
#ata a pagar 1682 1720 1259 33 B 1960 10854 7679
Tipo: de interés medio 2,15% 2181% LaT% 2,B5% 2,71% LG3%  231% -
Uso (1.156)
Eoaflotarts - - : - - - - (L156)
Pata a recibie {1.263) (1561} (1260}  (2.004) {1.608) (L567) (12.362) (12550}
Tipo de intenés madio 349% 1,18% 146% 3,03% 345% 1%  R0EW e
Pata a paglar 1.283 1,541 1269 2.004 1,558 CWSET 13362 11.403
Diferancial modss 0.56% - - 02% - - DA% -
Clotsnte » fjo = : 2 o3 = = R
Pata arecibi - - - : - S
Difeneneisl media = e
Pata a pajar = = = 2, = - = £
Tpodeintents madio . : : . . . : =
MM £3]
Fijo a flatante = - - = - - - (3)
Pata a recibir . - - o . - fay) {7
Tipo de interés medio - - - B0 - = BOT% -
Fath 3 pagar - G - % E - ] el
Difieroncial medio o = - BEl% = - DElw N
Flotante s fijo_ = = - - - - - )
Pata a recibir = F - {07 : - (L)
Diferencial medsa - 4 = 0.61% = < DB1% -
Pata a pagar = - - 92 - - 9z o2
Tipe de interés madia - E = 6,62% = = B6E% -
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GaP (254)
Fijo a flatante - - - - - - - (Ese)
Pata a recibir - {526} - (=g - (1.053) 2397 (2458)
Tipe de mtenis madio - 143% = 1A% - 34H7% LT -
Pata a pagar - 526 818 - 1053 2397 139
Dierencalmed : : S S
Fiotanto a fijo - - - - - - - -
Pata a recibir - - - . - . - -
Pata a paga - - - - - & .
Tipo du interis medio . - - . - . - -
1Py ()
Fijo a flatante - - - - - - - {1}
Pata a recitir = (&1} = i = - 131 &2]
Tipe de interés media - 03% - - - - 032% -
Pata a pagar Bl 81 gl
Difererial media - - - - - -
L =
Fijo a Rotante = = = = z 2 = 3
Pataa rocitie - - 167} - - - (1) {13}
Tipe de intenis madio - ¥ 5. 75% = ¥ 5, 75%, -
Pata a pagas - - &7 - - &7 ]
Diferencial meds - = 1.13% - - 1,12% -
Flotantea fija = = = 1% = g = 2
Pata a recibir (28) =1 = 28 1 L] 137
Difererial modio 131% - + ~ - - DA% -
Pata 2 pagas b 8] b7 i 146 95
Tipo dointenés media - 5% - 3% - - 375% .
CHF (24)
Fijo a Notante = = : - - Y
Pataa recibie S P2 ] - (214 = e (583) (606}
Tipo do interés medio = 0,2 B - 095% = 075% 061% -
Pataa pagar - FEE] 210 ; o el L1¥]
Diferencial media - - - - - .
BHL (32}
Fijo a flatante - - - = = = = 2
Pataa iecilii - - - - - - -
Tipa dv intenés modio = = = 2 = = = =
Pataa pagas B - -

Diferentisl media i I b X = F
Flotante a fije 18] 12} 42 - - - 3z 132}
Pata a recibir {108) (53} - - - (el (L0
Diferercial media I50% 203% - - - 2,35% -
Pana a pagad 100 Bl L 2 z 23 ELL
Tipo de intenés media - p d - - ¥ - -
cor 2
Fijo a Nlatante - - - - - - - 2
Pataa recibir = (3} {10 (i) (19 (51 (L] (0]
Tipo de interds medio - 1% Tasm 1a8m sk 125% 1,054 E
Mata a pagar S| B LU _1o .5 4o &2
Diferencial midio = AR LROW LB 20N 230 SHO0W ;i
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Las opciones de tipo de cambio y de tipo de interés por vencimientos son las siguientes:

ﬂﬁ:nurllea de tipo de

camhbio Vencimientas

Millines de ey 2017 2018 2019 2020 2021 Posteriores
Put Divisas (EURUSD,

USDEUR)

Hoclonal de opciones

compradas 1.861 179 - - - -
Strike 1,36 1.57 5 - = =
Mocional de opciones

vendidas. 1.545 - - - = 5
Strike 1,27 = = = = =

Opciones de tipo de

interes Vencimientos

Millgtes de wuros 2017 2018 2019 2020 2021 Posteriores
Collars )
Hocional comprado - 800 . = - B77
Strike Cap - 4,35 - - - 4,92
Strike Floor - 305 = - = 415
Caps

Mocional comprado = - - - - -
Strike - - - - - -
Mocional vendido - - - - - 8717
Strike - - = - - 553
Floors

Mocional comprado - - . 3 a 877
Strike - . - = . 117
Mocional vendido - - - - - =
Strike Z = - - P e
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El detalle de los flujos de efectivo a recibir o pagar por los instrumentos financieros derivados, cuya
liguidacian se realizara por medio de intercambio de nominales, clasificados en funcién de la moneda en la
que se producird el pago/cobro, 35 comao su vencimiento contractual, es el sipuiente:

Filknes de surno 2017 20148 018 220 2021 Posterkms Todal

Cufrandy SWaps

Reciba ARS - ] = = = -

Pago ARS - - - - - - -
Racibo BRL 3 - . ; . | 64
Fago BFL (4B} [61) (54) - = - (599)
Hecibo CLP BA. - - = = 439 S0
Pago e {138} . . {147 (160] (87T {1.794)
Recibo Cop b y - = - - -
Pago COF (285} {4B) [¥l] - - - {335)
Rocibo CIK - £ + - = = >
Fago CIK - - - - - - -
Recibo EUR B 33 16 - - - 718
Pago EUR (L397}  (L558) [1.565) {3001y (30B7) (L3221} [11EZ7)
Recibo GEP T SEG 1786 - - 1871
Pago GAP = - = - = = -
Recibo 1Y - &1 - - - - a1
Pago vy - - . . - -

Recibe MAD

Pago MAD - - - - - - -
Recibo M - - - - - -

Pago M - - - - - -

Recibo PEN - - - - - - -
Pago PEM {15} n i . 1 - (23)
Recibo UFC = = a (L) = P 173
Pago uFC = 3 . > . (112 {112y
Recibo usp 1407 1640 1148 1815 3738 1247 11996
Pajo uso (457} = * = (1) (675} [523)
frecibo uo - - - - - 2 2
Pago U

Reciba CHF = 211 - 210 = 140 583
Pagio CHF - - - - - - -
TOTAL 429 3ls 148 317 511 168 21088
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Hilllones da #iros
Forwards
Recibo
l-*agu
Hecibo
Pago
Recibe
Pago
Reciho
Pago
Recibo
Pago
Recibo
Fago
Recibo
Pago
Recibo
Pago
Rociho
Pﬂu
Recibo
Pago
Recibo
Pago
Recibo
Pago
TOTAL

ARS
ARS
BRL

cLp

CLP

cop
Cop
CZK

CZK

ELR
EUR
GRP
GRP
MEN
MEN
PEN
PEN
UFE

WFC

usD
usn
Yy
uyy

{50E)
166
{4EE)
11
{468)
i
5336
(2413}
1.00%
(2633}
52
{467}
Bl
(537

2.700
{1991}
9

(115}

2071 Posterkofes Tatal

- (394)
- 166
- - - (e8)

2 (563)
- 46

¥ E £.336
- - (2413

. - - (2.633)
- 52

- (L57)

~ : (537)

- - - 2.700
- (LeE

- - - s
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Anexo V: Deudas con entidades de crédito

El desglose de las principales opevaciones de financiacion con entidades de crédito al cierre de los
ejercicios 2016 y 2015 en valores nominales es el siguiente:

Compaiia el
Grupa/Descripcian

Telefbnica, SA =~~~
Finangiacion estructurada (*)
Financiacdn estructurada (*)
Financiaciéin estructurada (*)
Sindicada (')

Bilateral

Sindicado ()

Eilateral

Sindicada ()

Financiacidn estructunads (*)

Firanciacshn estiuclurada {";
_Préstamo bilatoral

Préstarme bilaaral

Préstamsa

_ Préstamatilateral

Tel!liﬁril:a Maviles Chile, 5.A.
Sindicado

Talafinica Germany GmbH & Co,

OHG
Sindicado
Finanetacién BE1

Yalatinica Europa, B.V.

Financiacin et tuiada 7

Limite vigonie

{millones) Divisas

200
669
532
3000
1500
2500
200
1.503
137
L3z

J09

100
300
00
150
750

LEO

1500

[FE1#]

uso
5o
EUR
EUR
EUR
EUR
£UR
usD
EUR
Eve
£
EUR
EUR

usD

EUR
EUR

ELR

[millones de suros)

117122001630/ 12/ 2015
190 226
635 122
505 LT

700
1.500 1.500
550 500
200 200
3z -
250
100
100 =
300 .
300 -
162
m -
250 .

Facha de firma

03052011
22/0252013
0140852013
1840272014
26/06/2014
1940272015
EL T ]
1341172015
1141272015
1141242015
140272016
/0272016
080352018
24/ 102016

15/0472016
23032016
13/06/2016

2841152016

{1) Extensitn por 12 meses adicionales de la lirea de crédite sindicada firmada en febrere 2014,
{#) Extensibn por 12 meses adicionales de la linea de erédito sindicada firnada en febrers 2015,
{3)  EI 15 de noviembre de 2016 se firmd un mod|ficativo exendiendo por 13 meses adidionales la finea de cridite sindicada y

amuoatizacitn anticipada do 1500 millanaes de curos,
(&) Esta Gnanciscion so diwide on 5 iramas g con un ventimienlo mbxdnsen 2025
(%) Este contrato de cridite osenta con un calendario de amartizaciin

Ficha
Vol maEn Lo

IOtz
3l/01r2023
314102023
18/02/2021
26/06/2018
IOz
IV 06S2020
15/02/2019
1140372026
1140342026
_23/02/2019
23/02/2021
0B/03/2021
1940352019

15/06/2021
220032021
1340812025

JRANLF 2005
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Anexo VI: Principales aspectos regulatorios y concesiones y
licencias del Grupo Telefénica

Regulacion

Como operador digital de telecomunicaciones, estamos sujetos a la regulacion en materia de
telecomunicacian especifica del sector, a la legislacion general sobre competencia y a una variedad de
diferentes disposiciones, incluyendo disposiciones en materia de privacidad y de seguridad, que tienen un
efecto directo U material en nuestras dreas de negocio. La medida en |a que nos son aplicables las
disposicionas sobre telecomunicaciones depende fundamentalmente de la naturaleza de nuestras
actividades en cada pals concreto, donde los servicios tradicionales de telefonia fija y de banda ancha fija
suelen estar sujetos a regulacionss mas pstrictas,

Para poder ofrecer servicios y explotar nuestras redes, asi como utilizar el espectro radiocléctricn,
debemos obtener autorizaciones generales, concesiones o licencias de las autoridades competentes de
aquellos paizes en las que el Grupo opera (en lo sucesiva nos referiremos como ANR, “autoridad nacional
de reglamentacion). Asimismao, el Grupo Telefdnica debe obtener concesiones de espectro radiceléctrico
para sus operaciones miviles.

En esta seccion se describen los marcos legislativos y los dltimos acontecimientos legislativos clave en
aquellos paises y regiones mas relevantes en las que tenemos intereses significativos, Muchos de los
camhios legislativos, asi como 1a adopeion de medidas regulatorias, por parte de los repuladores
sectariales, gue se describen en esta seccidn se hallan en proceso de aprobacion, y por tanto no han
concluido.

Regulacidn de las comunicaciones electronicas en la Unidn Europea

El marca legal de [a Unidn Europea fue desarrollado con el objetive de pramaver [a competencia y mejorar
¢l funcionamiento armonizado del mercade europeo de los servicios y redes de comunicaciones
electronicas. Dicho marco legal fue modificado, por dltima vez, en 2009, en respuesta a los camblos
tecnolagicos y de mercado experimentados en este sector industrial, Actualmente se encuentra en
proceso de revision aungue la entrada en vigor de las modificaciones a que den lugar esta revision no se
espera que sean efectivas antes de 2018,

En cada Estado miembro, existe una autoridad nacional de regulacidon o ANR que es responsable del
cumplimiento de la legislacion nacional sobre telecomunicaciones, que incarpora al derecho nacional el
Marco UE, Las empresas pueden impugnar ante los tribunales de su pais las decisiones de la ANR que
coresponda. Estes procedimientos legales pueden llegar incluso a terminar con decisiones tomadas por
&l Tribunal de Justicia de |a Unitn Europea, que es |a Altima instancia que vela por la correcta aplicacion de
la legislacion de la UE.

Ley de competencia de la UE

Las disposiciones sobre competencia de la Unidn Europea tienen fuerza de ley enlos Estados miembros y,
por tanto, son aplicables a nuestras operaciones en dichos Estados,

El Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE) prohibe las “practicas concertadas® y cualguier
acuerdo entre empresas que pueda afectar al comercio entre Estados miembros y gue restrinja, o tenpa
¢l ohjetivo de restringir, |3 competencia en el mercado interno. El Tratado también prohihe cualguier
abuso de una posicién dominante dentro de la Unidn Eurcpea, o de cualquier parte considerable de ella,
que pueda afectar al comercio entre Estados miembros.

El Reglamento Comunitario de Conmcentraciones requiere que todas las fusiones, adquisiciones y
£Mpresas en participacian (foint Ventures) en las que participen empresas que alcancen ciertos umbrales
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de valumen de negocio 5e sometan a la revision de la Comision Europea en vez de al de las autoridades
natienales de competencia. De conformidad con el Reglamente Comunitario de Concentracicnes
enmendada, se prohibiran aquellas concentraciongs de mercado que impidan de forma significativa que
exista una competencia efectiva en el mercado, La Comision Europea cuenta con autoridad para aplicar el
marco comunitario de defensa de la competencia.

Existon reglas de competencia similares en la legislacion de cada Estado miembro; las encargadas de velar
por su cumplimiento son las autoridades nacionales de competencia comespondientes. Todos los paises
ewropens en los que el Grupo Telefénica opera y a los que nos referimos a continuacion son Estados
miembras de la Unidn Europea.

Ultimos cambios

En la actualidad, e debate regulatorio en la Unidn Europea se centra basicamente en el desarrallo del
Mercado Unico de Telecomunicaciones (TSM) u [a Estrategia del Muevo Mercado Unico Digital Europeo.

Mercada Unico de Telecomunicaciones

El Reglamento (UE) 20152120 del Parlamento Eurcpeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015
establece medidas sobre el acceso abierto a intemet (Meutralidad de la Red) y la itinerancia en las redes
de comunicacian pihlica de maviles dentrola Union Europea,

« Itinerancia en las redes: Desde el 30 de abril de 2016 y hasta el 15 de junio de 2017 los
operadores silo pueden cargar una tasa adicional en los precios domésticos. Asl, los recargos
para las llamadas son de 0,05€/ minuto. 0,02 €/5M5 enviado y 0,05€ por megabits de datos (sin
incluir el [¥A), Durante este periodo, la suma de los precios domesticos minoristas y cualquier
sobrecargo no debe excedsr de 0,19€ por minuta, 0,06 € por SMS 4 0,20 € por megabyte usado.
Estos recargos desapareceran a partir del 15 de junio de 2017 cuando los sobrecargos por
itinerancia en las redes deban ser eliminados., Adicionalmente, la Comision Europea aprobd el 15
de diclembre de 2016 normas detalladas sobre la aplicacion de una politica de uso razonahble i
una metodologia para analizar la sostenibilidad de la eliminacion de recargos de itinerancia en las
redes minoristas a partir del 15 de Junio de 2017, Los “caps™ mayoristas fingles han sido
acofdadas por el Consejo y el Parlaments y han fijada unos “caps™ mayoristas maximos con los
siguientes limites:

o 0,01€ 5ms,
o 00328/ minute,

wsenda de reduccidn para servicios de datos: 7,7€/GB (Junio — Diciembre 2017); 6E/GB
(2008): &,56/GB (2019); 3,5€/GB (2020): 3£/GB (2021) y 2,56/GE (2022),

« Meutralidad de la Red: las disposiciones entraron en vigor el 30 de abril de 2016, BEREC aprobd
el 30 de agosto de 2016 unas directrices para facilitar una interpretacion armonizada del
reglamento en los Estados Miembras. Como principio general todo tréfico debe ser tratado
igualitariamente. Sin embargo, se permite la gestion razonable de trafico. Diferentes tipos de
trafico podran tratarse de forma diferenciada en determinados casos. Las autoridades
regulatorias nacionales deben supervisar las practicas de gestion del trafico y el efecto de las
practicas comerciales en Ios derechos de los consumidores.,

Mercada Unico Digital

La Comision Europea ha emitido a fo largo de 2016 numerosas iniciativas, dentro de la politica conocida
como Mercado Unico Digital que lanzé el pasado 6 de mayo de 2015.

Entre |as iniciativas mas relevantes se encuentran:
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« Paguete de medidas para impulsar la Conectividad en el Mercado Unico Digital - hadia la
Sociedad Gigabit Europea. Este paguete fue publicado por la Comision Eurcpea el 14 de
septiembre de 2016, el cual incluge la propuesta de un Codiga Europeo de Comunicaciones
Electranicas, Una vez transpuesto a los respectives marcos nacionales serd efectiva a partir de
2018 coma muy pronto.

»  Spguridad de Redes y de la Informacin: La Directiva 201641148 del Parlamenta Europeo y del
Consejo, de b de julio de 2016, relativa a las medidas para un atto nivel comon de seguridad de los
sistemas de red y de informacion en toda la Unidn, entrd en vigor el 9 de agosto, Los Estados
Miembros tienen 21 meses para transponer esta Directiva a sus legistaciones nacionales y &
meses adicionales para identificar los operadores de servicios esenciales (infrasstructuras
criticas tradicionalmente). De acverdo con la Directiva, los proveadores de servicios esenciales
estin obligados a adoptar las medidas de seguridad apropiadas e informar de los indidentes a las
autoridades nacionales de sepuridad,

* Paquete Audiovisual: El pasado 25 de mayo la Comision Ewopea lanzd una propuesta de
Directiva relativa a la prestacion de servicios de comunicacion audiovisual. Entre otras novedades
incluye: algunas oblipaciones especificas sobre la configuracion del catdlogo de los servidos de
comunicacion audiovisual bajo demanda (VOD) y la posibilidad de los Estados miembros para
imponer obligaciones de financiacion a los prestadores de servicios VOD. Adicionalmente, la
Comision Europea presentd una propuesta de Reglamento sobre la portabilidad de los servicios
de contenido onling en el mercado intedno, gue espera ser aprobado en el primer trimestre de
2017.

»  Derechos de autor: La CE presentd un paguete de propuestas legislativas en esta materia,
destacando entre ellas |as destinadas a: (a) promover la prestacion transfronteriza de servicios
en linea accesorios a las emisiones radiedifundidas, aplicando el principio del pais de origen sobre
los derechos de remuneracian, y por otra, (b) a facilitar las retransmisiones en redes cerradas
(comao |a de los operadores de IPTY y méviles), de programas de TV y radio originados en otros
Estados Miembros.

En materia de proteccitn de datos, en Europa, el Reglamento General de Proteccion de Datos (RGPD), de
27 de abril de 2016, serd directamente aplicable a todos los Estados Miembros a partir del 25 de mayo de
2018, El RGPD introduce sanciones administrativas de hasta el 4% del volumen de negocio global anual
de las companias por incumplir las normas de proteccitn de datos,

El 10 de enero de 2017, la Comision Ewropea presentd su Propuesta de Reglamento sobre privacidad
electrinica (“e-Privacy”), que sustituird a la actual Directiva 2002/58/CE sobre privacidad en el sector de
las comunicaciones electrnicas y complementard el recienternente aprobado RGPD. Esta propuesta de
la Comisidn (primer paso en el proceso legislativo) también introduce multas administrativas de hasta un
4% del volumen de negodios global anual de una empresa.

En octubre de 2015, @l Tribunal de Justicia de la Unidn Europea dedard invalida la decision de la Comisian
Europea sobve el “Acuerdo de Puerto Seguro” para la transferencia internacional de datos personales
desde [a Unidn Europea a Estados Unidos. Posteriormente, |a Comision Europea adoptd el 12 de julio de
2016 una nueva Decision sohre Escudo de Privacidad (*Privacy Shield™), gue considera gue existe un nivel
adecuado de proteccion de los datos personales transferidos de 1a UE a empresas autocertificadas de los
Estados Unidos que cumplan con los principios del Privacy Shield. Telefdnica USA, Inc. se ha
autocertificado como cumplidora del Privacy Shield. El Escudo de Privacidad ha sido impugnado ante el
Tribunal General de la UE por grupos de activistas, pero la admision de sus apelaciones esta pendiente,

Emmateria de espectro, las Instituciones Europeas llegaron a un acuerdo el 14 de diciembre de 2016 para
coordinar el uso de la banda de 700MH2 facilitando asi la intreduccidn del 5G a partic de 2020. La banda
de 700 MHz debe asignarse a los operadores mdviles y estar disponible para el uso de banda ancha
inalambrica, como tarde, el 30 de junic de 2020 en todos los Estados miembros de la UE. Las excepciones
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debidamente justificadas (por motivas definidos en la Decision) son posibles hasta el 30 de junio de 20232,
Los Estados miembros adoptaran y haran pablicos sus planes de liberacion de esta banda antes del 30 de
Junio de 2018,

Espana
Marco legislativo general

El marco legislativo que regula el sector de las telecomunicaciones en Espana se rige por la Ley 972014,
de 9 de mayo, General de Telecomunicaciones. Las principales modificaciones de esta Ley, respecto a la
anterior, se refieren a la simplificacidn de los tramites administrativos para el despliegue de redes, asi
como |a adopcion de otras medidas para impulsar la inversion en el sector de las telecomunicaciones.,

La Comision Macional de los Mercados y de Competencia, o CMMC, creada mediante la Ley 372013,
asumic en 2013 su papel como oeganismo responsable de regolar los mencados de servicios de
telecomunicaciones y audiovisuales en Espana. Este nueva organismo es también |3 autoridad de la
competencia en Espana y la autoridad nacional de reglamentacion para el transpaorte, los servicios
postales y la energia.

Analisis del mercado

A continuacidn, se detallan las obligaciones impuestas por el regulador a Telefdnica en los mercados mas
relevantes, donde esta Compadia ha sido identificada con Poder Significativo de Mercado (“PSM7).

Mercados de telefania fija
Mercado moyarista de acceso y onginacian de famadas

El 17 de enero de 2017, la ANR aprobd la definicidn y el andlisis del mercado mayorista de acceso y
originacion de Hamadas en redes fijas considerando gue Telefdnica tiene PEM e impuso obligaciones
especificas relativas a proporcionar servicios de originacion, preseleccion, y el servicio de acceso
mayorista a la linea telefbnica a precios orientados a los costes de produccin y adoptar un sistema de
contabilidad de costes, También impuso, entre otras, la obligacian de no discriminacion, transparencia y
separacion de cuentas

Mercodo de terminacion de Nomados fijos en redes individugles

En octubre de 2014, la CNMC realizd un nueve andlisis del mercado de terminacion en redes fijas,
concluyendo que tedos los operadores, incluido Telefénica de Espana, son dominantes en la terminacian
de llamadas en su red fija y, por consiguiente, estan obligados 3 afrecer el servicio de terminacion can
precios orientados a costes y obligaciones no discriminatorias para el resto de operadores, segin un
modelo de costes puramente incrementales. Finalmente, la decision impone la obligacidn de gque
Telefbnica presente una Oferta de Interconexidn de Referencia (OIR) para la provision del servicio de
terminacion de llamadas mediante interconexion 1P,

Mercado de telefonia mawil
Termingcion de lamodas en redes midwiles

En mayo de 2012, la ANR adoptd una medida que establece el precio mayorista a 0,0109 € / minuto, a
partir de julio de 2013, En julio de 2016, la Autondad Reguladora Nacional ha realizado una consulta
publica sobre el modelo de costos incrementales a largn plazo para establecer la terminacion de voz en
redes maviles, 5 espera que el analisis de mercado se inicie para el segundo trimestre de 20017 y que una
decisiin final pueda tener lugar a fines de 201 7.
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Operadores Mdviles Virtuales

La consideracion de Telefonica Moviles Espana, como empresa con poder significativo de mercado,
conjuntamente con Vodafone y Orange, en los serviclos de acceso y onginaddn en rodes plblicas de
telefonia mavil continda en vigor desde el 2 de febrero de 2006. Derivado de esta regulacion Telefdnica
Miviles Espana tiene obligacion de atender las solicitudes de acceso razonables 2 su red mivil. E| 1 de
Juliode 2016, 1a ANR aprobd la definicidn y ¢l analisis del mercado. La ANR ha considerado que ¢l mercado
es competitiva, ng siendo por tanto, susceptible de regulacion ex ante, g ha propuesto que se supriman
las obligaciones actualmente aplicables a Telefanica relativas ala obligacian de atender Ias solicitudes de
acceso razonable. Se espera que la Decsién propuesta sea adoptada durante ol segundo trimestre de
2017,

Acceso a infraestructuras de redes (fisicas) a nivel de mayorista y acceso mayorista a banda ancha

En febrera de 2016, la CNMC adoptd Resolucian mediante la que se establece |a eliminacian del limite de
los 30 Mbps y la incorporacion de sepmentacidn geografica de la regulacidn para el segmento de clientes
residenciales, de forma que Telefdonica no esta obligada a ofrecer el servicio mayorista de acceso a banda
ancha (bitstream) en las zonas con mayor Intensidad de competencia (66 civdades). En este sentido,
Telefonica de Espana sblo esta obligada a ofrecer ¢l servicio mayorista de acceso a banda ancha
(bitstream), para el segmento residencial, en las zonas no competitivas. El precio de los servicios de
acceso a |2 fibra se calculara bajo un modelo de replicabilidad econdmica de las ofertas minoristas de
Telefanica en los segmentos residencial y negocios, El precio de los servicios de acceso a la red de cobre
sepuira estando orientado a costes, Para el segmento empresarial, |a resolucion obliga a Telefonica de
Espana a ofrecer sus servicios mayoristas de acceso de banda ancha tanto sobre |a red de cobre comao de
fibra en todo el territorio nacianal. Adicionalmente, el pasado 18 de enero de 2016, la CHMC adopta una
resolucion por la gue se aprueba la oferta de referencia del nuevo servicio mayoista de acceso
desagregado virtual 2 |2 red de fibva dptica de Telefénica (MEBA local). El servicio NEBA deberd estar
operativo en &l plazo de 17 meses desde la entrada en vigor de la citada Resolucian,

Obligaciones de servicio universal

Telefonica de Espana fue designada operador encargado de la prestacion del suministro de la conexian a
la red pahblica de comunicaciones electranicas par un periodo maximao de tres afos (1 de enerode 2017 3
31 de diciembre de 2019) con posibilidad de establecer comunicaciones de datos de banda ancha a una
velocidad en sentido descendente no inferior a 1 Mbit por segunde, y de la prestacion del servicio
telefonico disponible al piblico, Ademas, Telefonica de Espafia también ha sido designada como la
operadora respansable de la elaboracién y entrega, a los abonados del servicio telefénico disponible al
plblico, de la puia telefonica por un periodo de un ano (1 de enero de 2017 a 31 de diciembre de 2017).
Con la pasibilidad de prarrogarse por un ano mas. Telefonica Telecomunicaciones Poblicas, S.ALL resultd
operador encargado de la prastacidn del elemento del servicio universal refative al suministro de una
oferta suficiente de teléfonos pdblicos de pago por un periodo de un afo (1 de enero de 2017 3 31 de
diciembre de 201 7). tambidén prorrogable por un afio adicional,

Aportacion Financiacion RTVE

En agosto de 2009, se aprobo |a Ley de Financiacion de la Corporacion de Radio y Television Espaiiola que
establecid que: (i) los operadores de ambito geografico estatal o superior al de una Comunidad Auténoma
deben efectuar una aportacidn anual fijada en el 09% sobre las ingresos brutos de explotacion
facturados en el afio correspondiente (excluidos los cbtenidos en el mercado de referencia al por mayor).
y ii) de otra parte, las sociedades concesionarias y prestadoras del servicio de television de dmbito
geografico estatal o superior al de una Comunidad AutGnoma deben realizar una aportacion anual gue se
fija: {a) para los concesionarios o prestadores del servicio de television en acceso abierto en el 3% de los
ingresos brutos de explotacidon facturados en el ano correspondiente; y (b) para los concesionarios o
prestadaores de servicios de television de acceso condicional o de pago en el 1,5% de los ingresos brutos
de explotacion facturados en el afo correspondiente.

Telefimicn, 8.4 174

649/779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



W Estados Financiesos Consalidades 2016

A mivel nacional, las autoliquidaciones de las aportaciones realizadas han sido recurridas por Telefdnica de
Espania y Telefonica Moviles Espaiia, e iguaimente el Real Decreto 1004/2010, por el gue se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la referida Ley, por Telefdnica de Espafia.

Adquisicién de Distribuidora de Television Digital, S.A. (DTS)

En wirtud de |a Resolucién de 22 de abril de 2015 la CHMC autorizd la adguisicion del control en exclusiva
de DTS por parte de Telefonica de Contenidos, S.A.U. Derivado de dicha autorizacion se asumieron por |a
entidad resultante un conjunto de obligaciones durante 5 afos (Compromisos) que suponen entre otros:
i) la obligacion de tener disponible una oferta mayorista de canales con contenido Premium, y gue
permita la replicabilidad de la oferta minorista de TV de pago de Telefonica, i) la prohibicien deinclusian
de clausulas de permanencia en los contratos de los paquetes de TV de pago, lii) 1a prohibicion de atraer
clientes de OTS durante un plazo de 2 meses; iv) la obligacidn de mantener al menos tres rutas
internacionales descongestionadas con tres proveedores de acceso a Internet; v) la prohibicion de
formalizar contratos de exclusiva superiores a los tres anos con proveedores de contenidas.

Alemania

Marco legislative general

El Marcao legislativo UE se implementd en Alemania a finales de junio de 2004 mediante la aprobacion de
la Ley de Telecomunicaciones (Telekommunikationsgesetz), Con el propdsito de implementar el paquete
Telecom de 2009, la Ley de Telecomunicaciones ha sido modificada en varias ocasiones durante los
ditimos anos. La AMR responsable de la regulacion de los servicios y redes de comunicaciones
electronicas es la Bundesnetzagentur (abreviado como BMetzA). A finales de julio de 2006, entrd en vigor
la Ley para un mejor intercambao de informacién en la lucha contra ol terrorismo intemacional. Esta loy,
entre otras cosas, modifica el articulo 111 TKG que regula qué datos del cliente necesitan ser recogidos y
almacenados antes de |3 activacicn del acceso,

Espectro

En virtud de la decision del & de julio de 2014 relativa a los aspectos de frecuencia de la fusidn de
Telefdnica Deutchland Hodding AG con E-Plus Mobilfunk GmbH & Co. KG (E-Plus), BNetzA ha iniciado un
andalisis de distribucion de frecuencias particularmente en el drea de la banda de espectro de 2 GHz, Se
espera que el final del andlisis concluya durante 2017 como pronto. Adicionalmente, en dicembre de
2016, BMetzA publich los principales puntos para la asignacién orientada a la demanda de nuevas
frecuencias para el despliegue adicional de las infraestructuras digitales. El documento menciona camo
areas de actividad la asignacion oportuna del espectro de 2 GHz que expira a finales de 2020 y 2025
(UMTS) u de espectro adicional (entre otros 3.5 GHz).

Revisiones del mercado
Precios de terminacidn en redes mdwiles (PTM)

Los PTM de 0,0166& euros/minuto expiraron a finales de noviembre de 2016. E1 30 de agosto de 2016,
BMetzh adoptt una decision regulatoria aplicando e modelo de costes incrementales a largo plazo.
Telefonica Deutschland ha recurrido la decision ante el tribunal que no ha decidido adn. BMetzA ha
aprobado nuevos PTM el 30 de noviembre de 2016 en una dedision provisional que establece las tarifas
de 0,011 evros/minuto desde ol 1 de diciembre de 2006, de 00107 ewros/minuto a partir del 1 de
diciembre de 2017, y de 0,0095 ewos/minuto a partir del 1 de diciembre de 2018 hasta finales de
noviembre de 2019, Antes de tomar una decisian final, los nuevos PTM seran consultados a nivel nacional
y natificados 3 la Camisidn Europea.
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Tarifgs de terminacidn en red fijo (FTR)

Las FTR actuales de 0,0024 euros por minuto expiraron el 31 de diciembre de 2016, Un borradaor de
decision regulatoria se ha consultado a nivel nacdional y notificado a la Comisidn euwropea, la cual considera
el “pure LRIC" como un método de calculo de nuevo coste gue podria llevar a unas reducciones
impartantes de los precios, La decision provisional de las nuevas FTR para todos los operadares
alterativos (incluyendo Telefdnica Deutschiand) fue aprobada a finales de enero con una tarifa de 0.0010
E£/minuto. Estas decisiones, una vez esten adoptadas, tendran efecto retroactivo a partir del 1 de enero
de 2017.

BMetzA adopta una decision final sobre el acceso al bucle local para vectorizacion local

BMetzh adoptd decision el pasado 1 de septiembre de 20016, sobre al acceso al bucle local de Dautsche
Telekom para la vectorizacion local, Telefdnica Deutschland podria beneficiarse de esta decision al
convertir desde su propia plataforma de bucke local al modeio de acceso indirecto mayorista a prueba de
future de Deutsche Telekaom. La vectorizacion local permitira la navegacion en intérnet a velocidades de
hasta 100 MbitSs; en el futuro, trasmision de hasta 250 Mbit/s (super vectorizacion) sera incluso posible.

Reino Unido

Marco legislativo general

El Marco legislative de la UE fue implementado en Reino Unida en el afo 2003 mediante |2 aprobacion de
la Ley de Telecomunicaciones (Communications Act). De conformidad con esta Ley, Ofcom (Office of
Communications) es designada la ANR competente responsable de la regulacion de los servicios y redes
de comunicaciones electrinicas.

Regulacion de precios mayoristas

Las tasas de terminacién miwil de todos los proveedores de servicios de telefonia miéwil, incluyendo los
cuatro operadores moviles nationales de comunicaciones (Vodafone, Telefdnica Reina Unido, EE y H3G)
e5tan sujetas a controles basados en el método estandar de costes “pure LRIC™, La actual tasa de precios
mayoristas de terminacion mavil es de 0,503 ppm y esta serd reducida hasta 0,495 ppm, a partir del 1 de
abril de 2017, Ofcom realizars otra revision de mercado en 2017, para determinar el régimen repulatorio a
partir del 1 de abril de 2018.

Licencias

En virtud de su licencia de espectro 800 MHz, Telefonica Reino Unido tiene la obligacion de proveer
cohertura en interiores al 98% de la poblacidn de Reino Unido {y al 95% de la poblacidn en Inglaterra,
Gales, Escocia e Irlanda del Marte) y, en virtud de su licencia de espectro de 500/ 1800 MHz, la obligacian
de proveer servicios de voz y texto al 90% del territorio de Reino Unido, el plazo para el cumplimiento de
dichas abligacionas finaliza a finales de 2017, debienda ser mantenidas a partir de entonces. Inherentas a
estas obligaciones, existe el riesgo de que Telefonica Reino Unido no cumpla con los objetivos exigidos.
Telefonica Reino Unido se encuentra trabajando activamente para mitigar el riesgo a través de la
continua inversibn en un programa de mejora de infrasstructuras, mejorando sus redes de 26 4 3G i
continuanda con el desplisgue de su red 4.

El 21 de noviemnbre de 2016, Ofcom publich un documento de consulta presentando un analisis sobre |2
praxima subasta de espectro de 2,3 GHzy 3,4 GHz. Ofcom ha propuesto establecer unos limites maximos
en la banda de espectro de 2.3 GHZ lo gue supone evitar que BT/EE pujen por dicho espectro. Las
respuestas al documento de consulta de Ofcom se presentaron antes del 31 de enero de 2017 y se
espera que se tome una decision en el segundo trimestre de 201 7.
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Brasil
Marco legislative general

En Brasil, la prestacion de servicios de telecomunicacion se rige por el marco legislativo conformado por la
Ley General de Telecomunicaciones que entrd en vigor en julio de 1997, La Apéncia Macional de
Telecomunicages, ANATEL, es la principal autoridad competente del sector de |as telecomunicaciones
en Brasil,

La legislacion brasilena sobre competencia se basa en la Ley No, 12529 de 30 de novdembre de 2011, La
autoridad responsable de velar por el cumplimiento de la legislacion sobre competencia es el CADE
(Conselho Administrativa de Defesa Econdmica).

La nueva Ley antimonopaolio establece un régimen de notificacion previa a la fusion respecio a las
aperaciones de concentracion, establecimiento de nuevos umbrales (gue uno de los participantes
presente ingresos brutos de BRLTS0 millones en Brasil y otro participante, ingresos brutos de BRLTS
millones en Brasil) y establecimiento de un tiempo maximo de duracion del procedimiento de revisidn de
fusiones (240 dias, prorrogables a 330 dias),

El 18 de octubre de 2016, el CADE emitié la Resolucion Mo 17, gue modificd las normas relativas a la
naotificacion chligatoria de los convenios asociativos, La nueva regulacion tiende a reducir el volumen de
notificacion de los acuerdes asociatives que no plantean preocupaciones antitrust.

Licencias

En Brasil. las concesiones se olorgan para prestar servicios bajo el régimen poblico g las autorizaciones se
atofgan para prestar servicios de régimen privade. El dnico servicio gue actualmente se prasta en amhaos
regimenes o5 @l servicio telefonico fijo conmutado (STFC). El reasto de servicios son todos prestados sobre
el régimen privado Gnicamente,

En ¢l estado de 580 Paulo, Telefdnica Brasil proves un servicio piblico de telefonia fija conmutada de
larga distancia, nacional y local (STFC), al ampara de un acuerdo de concesion otorgada el 22 de
diciembre de 2005, Dicha concesion, fue renovada el | de enero de 2006 y tendra vigencia hasta el 31 de
diciemmbre de 20:25. En principio, los activos asignados a la prestacion de servicios descritos en el acuerdo
de concesion se consideran aclivas reversibles.

Sin embargo, el 6 de diciembre de 2016, el Senado aprobd un proyecta de ley, que modifica la LGT y
reformula todo el sector mediante el establecimiento de nuevas normas para el suministro de servicios de
telecomunicaciones. En los Gitimos meses se ha venido tramitando un proyecto de ley que modifica el
marco regulatorio en Brasil y por el que, entre otros, dichos bienes dejarian de ser reversibles bajo los
nuevos titulos habilitantes a cambio de significativos compromisos de inversion en banda ancha.
Recientemente, se ha impugnado ante el Supremao Tribunal Federal la tramitacion en el Senado de dicho
proyecto de ley y. como consecuendia, el drgano de gobierno del Senada ha acordado que la votacidn se
lleve a cabo en el Plenario del Senadao, Se entiznde, pues, que la disputa en el Supremao Tribunal quedaria
sin efecto. En el supuesto de que efectivamente se apruebe 1a nueva ley, ANATEL quedara habilitada para
poder adoptar las resoluciones administrativas pertinentes para la migracidn de los titulos habilitantes
comespondientes con la consiguiente modificacion de 1as obligaciones exigibles en un futuro a los
prestadores de los STFC, Adicionalmente, una propuesta del Plan General de Universalizacion de Servicios
de Telefonia Fija Conmutada fue aprobada por AMATEL el 15 de diciembre de 2016. Se espera que su
version definitiva se publique en 2017,

En el resto de estados brasilefios, Telefonica Brasil presta el STFC local, intermacional y de larga distandia,
el servicio de mowil personal (SMP) y los servicios de banda ancha comunicaciin multimedia (que
incluyen |a prestacion de conexion de banda ancha fija) y servicios de television de pago, todos ellos bajo
&l régimen privado.
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Las autorizaciones de radiofrecuencia, a su vez, han sido otorgadas para un plazo determinado (masimo
de 20 anos, renovable una vez). Las mas importantes autorizaciones de radiofrecuendias que dispone
Teleffinica Brasil son |as asociadas con la explotacian de servicios mdviles y e recogen en el apartada de
principales licencias del Grupa.

En 2014, ANATEL subastd las licencias de Radiofrecuencias del TO0MHz y Telefonica Brasil adquirio Ia
licencia de uso de una de las frecuencias del T00MHz. De acuerdo con ¢l documento de licitacion, las
partes vencedoras estdn obfigadas a constituir una entidad independiente encargada de |a reardenacian
del 700MHz (actualmente, la banda ocupada por la TV analdgica). Esta entidad tendrd los recursos
financieros para proveer of cquipamiento o soporte para los proveedores de TV analdgica y para los
usuarios finales (los cuales, sujetos al cumplimiento de determinadas condiciones, tendran derecho a
recibir receptores de TV Digital), La regulacion Federal establece un plazo para la implementacion de
reordenacion que finaliza en diciernbre 2018,

Interconexion, tarifas y precios

La interconexion entre redes pablicas es obligatoria en Brasil. Generalmente, las partes pueden negociar
libremente, en los acuwerdos de interconexian, los términos y condiciones que versan sobre aspectos
téenicos, descuentos econbmicos y derechos/obligaciones, Respecto a la tarifa de interconexion para red
fija aplicable al operador que haya sido identificado como operador con poder significativo de mercado
(Fes. 588/2012), ANATEL es guien aprueba la tarifa aplicable. En relacion con el uso de redes mdviles
{Hes, 438/2008), el precio aplicable de interconexion es el que acuerden las partes. Sin embargo, si las
partes no logran llegar a un acwerdo, en particular respecto a los precios impuestos a los operadores de
red fija (Res. 576/2011), ANATEL fijara las tarifas. El mercado de terminacién movil se basard en el
modelo de costos incrementales y de conformidad con las leyes aplicables, las reducciones de YU-M
deben reflejarse en &l VC1 (precio de venta pagado por los usuarios para las lamadas locales fijos-
mdviles) y en el WC2 y VC3 {precio de venta pagado por los uswarios para las llamadas de fijos-miviles
nacionales de larga distancia).

El Grupo Telefbnica, donde se incluye VIVD, ha sido identificado comao operador con PSM en Ios siguientes
mercados: (i) en el mercado de infraestructura de acceso de red fija para ransmision de datos en pares de
cobre o cables coaxiales en velocidades hasta 10 MBps en la region de Sao Paulo; (i) en el mercado
mayarista de infrasstructura de red fija para transporte local y de larga distancia para transmisian en
velocidades hasta 34 MBps en la region de 530 Paulo; {iii) en el mercado de infraestructura pasiva de
tarres, conductos y trincheras en todo Brasil; (iv) en el mercado de terminacion de llamadas en red mavil
en todo Brasil, y (v) en el mercado de roaming nacional en todo Brasil.

Los operadores sin PSM estan legitimados para cobrar tarifas de terminacion fija hasta el 20% mas alta
que |a tarifa mas alta adoptada por operadores de red fija P5M en la misma region (a pesar de que existe
un procedimiento administrativo pendiente ante ANATEL que impugna esta disposicidn). Los operadares
sin PSM estan legitimados para cobrar tarifas de terminacion movil (VU-M) hasta el 20% mas alta que el
mas alto VU-M adoptado por los operadores mdviles con PSM en la misma regian,

Por otro lade, la Resolucion 649, del 12 de febrero de 2015, emitida por AMATEL modifico el articulo 42
del Anexo | del PGMC, y pash a praver el Bill & Keep decreciente entre los operadores PSM g no PSM:
65/35% entre 2016 y 2017, 55/65% entre 2017 y 2018, 50/50% entre 2018 y 2019 y de facturacian
completo desde 2019 cuando las tarifas definitivas del modelo orientade de costes deberan estar en
vigor. Estas respluciones han sido impugnadas en las cortes sin un resultada definitiva. Asi, los valares
VU-M (en reales brasilefios) aplicables a Telefanica para 2016 eran fos siguientes: i) Regidn 1: 0,09317; 1)
Regian 2: 0,1030%;iii) Regidon 3:0,11218.

El 5 de diciembre de 2016, la AMATEL realizd una consulta plblica para la revision del Plan General de
Metas de Competencia (PGMC), que puede abordar cambios en los mercados relevantes regulados por el
PGMC y en la identificacion de VIVO como operadeor con SMP en los mercados regulados. La mencionada
consulta plblica estard dispenible para comentarios hasta el 22 de marzo de 2017.
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Mexico
Marco legislative general

En México, la prestacion de los servicios de telecomunicaciones estd sujeta a la Constitucion y
principalments a la Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiodifusion ("LFTyR™) publicada el 14 de julio
di 2014, entre otras.

El Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT) es la autoridad encargada de la regulacion, promocion y
supervision del uso, aprovechamiento y explotacan del espectro radioeléctrico, las redes y la prestacion
de los servicios de radiodifusion y telecomunicaciones asi como la autoridad en materia de competencia
economica en dichos sectores, Por otra parte, con fecha 26 de aposto de 2015 se cred dentro de la
Procuraduria Federal del Consumidor una divisién especializada en Telecomunicaciones con el fin de
vigilar, coordinar, controlar, sustanciar y resolver los procedimientos de conciliacion, arbitraje y por
infracciones, revision, modificacian y registros de contratos de adhesion definidos en la Ley Federal de
Proteccién al Consumidor.

El IFT comp autoridad en materia de competencia economica determing en el ano 2014 al Grupo de
América Mavil como agente econdmica preponderants en ¢l sector de telecomunicaciones impaniéndole
medidas especificas con obligaciones asimétricas a efecto de evitar que se dafe la competencia y libre
concurrencia, dentro de éstas medidas se impuso un Convenio Marco de Interconexion, la chligacion de
no cobrar interconexidn por las Hamadas que terminan en su red y el establecimiento de Ofertas de
Referencia para Servicios Mayoristas de Arrendamiento de Enlaces Dedicados, Acceso y Uso Compartido
de Infraestructura Pasiva, Servicios Mayoristas para Operadores Moviles Virtuales, Servicio de Usuario
Visitante y la Desagregacion del Bucle Local, En este sentido, el 17 de noviembre de 2016, Telefonica
Mixico y el Grupa América Mavil celebraron un convenio para gue éste le provea el servicio mayorista de
usuario visitante {roaming nacional) en zonas en las que Telefdnica México actualmente no cuenta can
cobertura, lo anterior a i3 luz de las medidas especificas con obligaciones asimétricas decretadas par el
IFT &l Agente Econdmice Preponderante,

La Ley Federal de Competencia Econdmica publicada el 23 de mayo de 20164, su reglamento y las
Disposiciones Repulatorias de la Ley Federal de Competencia Econdmica para los sectores de
telecomunicaciones y radiodifusion publicadas por el IFT el 12 de enero de 2015, constituyen el marco
normativo aplicable por el IFT en materia de competencia econdmica para los sectores de radiodifusian y
telecomunicaciones,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla al final del
Anexo.

Pegaso PCS, 5.A de CV. (Pegaso PCS) cuenta con miltiples concesiones y licencias para a instalacidn y
uso de una Red Publica de Telecomunicaciones asi coma el usa de espectro necesario para la prestacion
del servicio local mavil @ nivel nacional, mientras que el Grupo de Telecomunicaciones Mexicanas, S.A. de
CV. (GTM) cuenta, entre otras, con conceslones para instalar, operar y explotar una red plblica de
telacomunicaciones de larga distancia, nacional e intarmacional (& de julio de 2003); la modificacion al
titulo de red para prestar los servicios de telefonia basica local u telefonia pdblica (28 de marzo de 2006);
concesitn para prestar @l servicio de televisidn restringida (DTH]) y transmision de datos via satélite en la
banda KU (& de enero de 2011), asi como servicios de transmision de datos via satélite, banda KA (6 de
agosto de 2012); y finalmente, concesidn para explotar los derechos de emision y recepcion de sefales de
bandas de frecuencias asociados a satélites extranjeros, WILDBLUE 1, ANIK F2 {6 de agosto de 2012) y
Amazonas-3 (19 de diciembre de 2013).
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En el mes de diciembre de 2016 se formalizd la fusion entre GTM y Pegasa PCS, subsistiendo esta dltima,
Por lo anterior Pegaso PCS es causahabiente de los titulos de las concesiones originalmente otorgados a
favor de GTM.

Con fecha 7 de octubre de 2015 GTM celebrd un contrato conforme al cual cedid a Telefdnica
International Whalesale Services México, S.A, de CV. (antes Media Metwarks México Saluciones Digitales,
S.A de CV.) todos los derechos g obligaciones que le derivaban de la concesidn para prostar ol servicio de
television restringida (DTH) y transmisidn de datos via satélite en la banda KU (& de enero de 2011).
sujeto a la condicion de que el argano regulador mexicano (IFT) otorgue la autorizacion corespondiente,
El IFT atorgd la autorizacian correspondiente con facha 27 de abril de 2016, y a partir del 8 de agosto se
obtuvo fa constancia de inscripcion en el registro poblico de concesiones a favor de Telefinica
International Wholesale Services Mexico, 5.4, de CV,

Can fecha 15 de octubre de 2015 se celebraron contratos de intercambio reciproco (permuta) de bandas
de frecuencias concesionadas de acuerdo a los articulos 104 y 106 Gitimo parrafo de LFTy R an al que
ATET Morte, 5. de R L.de CV., ATE&T Digital, 5. de R. L de C.V. y AT&T Desarrollo en Comunicacianes de
Mexico, 5. de R.L. de CV [Concesionarios ATET) dieron a Pegaso PCS seis blogues de 5+5 MHz en el rango
1850-1910 MHz/1930-1990 MHz concesicnado en las regiones 2, 3, 4,6, 7y 9, a suvez Pepaso PCS le dio
a los Concesionarios AT&T seis blogues de 5+5 MHz concesionados en el rango 1735-1740 MHz/2135-
2140 MHz en las regiones 2, 3, 4,6, 7y 9, los cuales continuarian en uso de los Concesionarios ATET bajo
arrendamiento a fin de migrar a sus usuarios de forma ordenada. El IFT otorgd la autorizacion
cormespondiente con fecha 15 de diciembre de 2015. En agosto de 2016 los Concesionarios ATET
natificaron la intencion de devolver el espectro arrendado, gue fue devuelto el 31 de diciembre de 2016,

Precios y tarifas

Las tarifas que se cargan a los clientes no estan repuladas. San fijadas por las companias de operadares
midviles y deben ser registradas ante el IFT, para que sean aplicables.

Interconexidn

El 3 de octubre de 2016 el IFT publico las tarifas de interconexion que deben utilizarse para resolver los
conflictos sobre |as tarifas de interconexiGn para e 2017 ($0,1906 pesos mexicanos por minuto), esta
tarifa fue calculada utilizando el mismo método que para 2016 pero adecud el tipo de cambio en el
modelo de costes,

El 21 de junio de 2012 la Secretaria General del CIADI admitid a trémite el arbitraje internacional
presentado por Telefénica, S.A. contra los Estados Unidos Mexicanos. Telefdnica, SA. formuld su
memorial de demanda el 20 de septiembre de 2013, en el que reclama los dafos y perjuicios causados
como consecuencia de las resoluciones de distintos organos regulatorios y administrativos mexicanos
sobve tarifas de terminacion mavil. Los Estados Unidos Mexicanos contestarom la demanda el 28 de
febrera de 2014 Las partes acordaron suspender el procedimiento en dos ocasiones consecutivas por b
meses cada una, por lo gue éste se encuentra suspendido hasta el 16 de marzo de 2017.

Titularidad extranjerafrestricciones a la transferencia de titularidad

A partir de las reformas a la Constitucion publicadas en junio de 2013 se permite la inversion extranjera
directa hasta el cien por ciento en telecomunicaciones,

Chile

Marco legislativo general

La Ley General de Telecomunicaciones N°L81E68B de 1982, con sus enmiendas, establece el marco
legislativo que rige |a prestacion de servicios de telecomunicaciones en Chile. El principal drgano regulador
del pais en esla materia es la SUBTEL (Subsecretaria de Telecomunicaciones), El 13 de febrero de 20014,
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s¢ publicd el Reglamento de Servicios de Telecomunicaciones. gue entrd en vigor el dia 14 de junio de
2014, yregula una serie de nuevos servicios como internet, TV de pago, etc.

En mayo do 2014 se publicd en o Diarlo Ofical la ley M°20750 gue permite la introduccion de la
Television Digital Terrestre. Las principales disposiciones establecen el plazo para el apagon analogico de
5 afios, ampliable; define que las concesiones de radiodifusitn televisiva de libre recepeitn podran ser de
cobertura nacional, regional, local y local de cardcter comumnitario; se establece la Introduccion de
“retransmisidn consentida” cuando se cumpla la condicion de cobertura digital de al menos el B5% de la
poblacion en la zona de servicio y el "must carny” de, al menos, & canales regionales siempre que sea
técnicamente factible y no se altere la zona de servicio respectiva, y establece ademds que los partidos de
la seleccion nacional serdn ransmitidos por canales de libre recepcitn, SUBTEL publicd en el Diario Oficial
de 15 de abril de 2015 el decreto que aprueba el Plan de Radiodifusion Televisiva Digital,

La principal regulacion relativa a la competencia en Chile es el Decreto W® 211 de 1973, cuyo texto actual
fue fijado en el Decreto con fuerza de ley N® 1 de 2005 (Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion). El Tribunal de Defensa de la Libre Competencia trata con infracciones de la legislacian
sobre competencia. El 30 de agosto de 2016 se publicad en el Diario Oficial la Ley M 20,945 gue modifica,
entrg otros aspectos, las sanciones pecuniarias —las aumenta— aplicables en materia de competencia,
pudiendo &stas llegar hasta al treinta por ciento de las ventas del infractor correspondientes a la linea de
productos o servicios asociada a la infraccion durante el periodo por el cual ésta se haya extendido o
hasta el doble del beneficio econdmico reportado por la infraccion,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla que compone el
final del Anexo. Adicionalmente, Telefonica Chile tiene licencias de servicios de telefonia piblica local, de
servicio plblico de vor sobre Internet, concesiones de larga distancia y para instalar y operar |3 red
nacional de fibra dptica y de telefonia mavil por satélite.

La concesion de 2.6 GHz obliga a TMCH a prestar servicio mayarista a Operadores Maviles Virtuales para
I cual ha debido publicar una Oferta de Facilidades completa {inclugendo precios), disponible en términos
no discrimenatonios.

En septiembre de 2015 se publicd en el Diario Oficial el Decreto N® 71/2015 del Ministerio de Transportes
y Telecomunicaciones, que otorgd a TMCH wna concesion de servicio pablico de ransmision de datos en
las handas de fracuencias 713-748 MHz y 768-803 MHz, adjudicdndase un blague de frecuencias a nivel
nacional: de 2x10 MHz a través del mecanismo de licitacidn. El plazo para iniciar servicios del proyecta
comercial vence el 14 de septiembre de 2017 y para las localidades, rutas y escuelas obligatorias vence el
14 de marzo de 2017,

Precios y tarifas

Los precios de los servicios poblicos de telecomunicaciones y de los servicios intermedios de
telecomunicaciones son libremente establecidos por las operadoras, 8 menos gue exista una calificacian
expresa del Tribunal de Defensa de 1a Libre Competencia en cuanto a que 1as condiciones existentes en el
mercado no son suficientes para garantizar competencia. Adicionalmente, los predios maximos para los
servicios de interconexion (principalmente, cargos de acceso por wso de |a red), estan por ley sujetos a
regulacion tarifaria para todos los operadores de la industria, siendo fijados de acuerde con los
procedimiontos estipulados por disposicidn legal,

Los Ministerios fijan tarifas maximas sabre la base de un modelo de empresa tedrica eficiente.

Las tarifas maximas para servicios de telefonia son fijadas cada cinco anos por el Ministeno de Transporte
y Telecomunicaciones y el Ministario de Economia.
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Interconexian

La interconexion es oblipatoria para todos los titulares de licencias que offezcan el mismo tipo de
sorvicios piblicos de telocomunicaciones, asi como entre senvicios plblicos de telefonia U servicios
intermediarios que presten servicios de larga distanca. Cada cinco anos, la SUBTEL fija tarifas aplicables
para servicios prestados por medio de redes intercone tadas,

Un decreto tarifario ha sido adoptadao en relacion con las tarifas de terminacion fija para el periodo 2001 &-
2019. La nueva tarifa entrd en vigor ¢l 8 de mayo de 2014 y se aplica una reduccion del 37% en los
precios respecto de los exigidos para el periodo anterior, Para las redes de telefonia movil se ha aprobado
el Decreto Tarifario gue regira para el quinguenio 2014-2019, Dicho Decreto Tarifario entra en vigor el 25
de enero de 2014 y supone una reduccidn del 76,4% respecto de las tarifas anteriores.

Argentina
Marco legislativo general

El marco legislativo basico para la prestacion de servicios de telecomunicaciones en Argentina se
encuentra regulado por la Ley Argentina Digital No. 27078, que entrd en vigor el dia 7 de enero de 2015,
Este marco junidico declara de interés publico el desarrollo y la regulacidn de las Tecnologias de la
Infarmacidn, las Comunicaciones y sus recursas asaciados (en adelante, TIC ). De esta manera, esta ley
se ha convertido en la regulacion especifica del régimen para el libre mercado, incluyendo reglas relativas
a intercongxidn, sericio universal 4 espactro radioeléctrico, g sentando los principios de neutralidad de
las redes, y otorgando a las empresas de tecnologia, informacidn Y comunicaciones la posibilidad de
prestar servicios de radiodifusion (excepto por infraestructura satelital), y establece un sistema dnico de
licencias.

Adicionalmente, mediante el dictado del Decreta N® 267/2015, publicado en el Boletin Oficial el & de
enero de 2016, se modificd la Ley Argentina Digital creando la figura del Ente Macional de
Comunicaciones que es a todos los efectos el continuador de 1a Autoridad Federal de Tecnologias de la
Infarmacitn y las Comunicaciones. Adicionalmente, el Decreto N® 1340/2016. publicado el 2 de enero de
2017 instruye al Ente Macional de Comunicaciones para que durante 2017 se dicten nuevas normas que
aseguren la asignacion de bandas de frecuencia para la prestacion de servicios miowviles o fijos
inaldmbricos y habilita |3 reasignacidén de frecuencias previamente atribuidas a otro prestador. Ademds,
ratifica la habilitacion para que Telefanica de Argentina y Telefdnica Maviles Argenting puedan prestar el
servicio de Radiodifusion por suscripcibn, a partir del 1 de enero de 2018, para las ciudades de Buenos
Aires, Cordoba y Rosario; mientras gue para el resto del pais, se establece un mecanismo de proteccidn de
pequenos y medianos prestadores y cooperativas. Finalmente, fija algunas pautas para el
establecimiento del Reglamento de Interconexion, coma el régimen de tarifas asimétricas y el servicio de
itinerancia automatica.

Por dltimo, la “Ley de defensa de la competencia® N® 25156, prohibe cualguier acto o conducta contraria
a la competencia, La autoridad de aplicacion serd asistida por la Comisién Nacienal de Defensa de 2
Competencia creada por la ley N® 22262,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en I3 tabla al final del
Anexo.

Adicionalmente, Telefanica de Argentina posee licencias por tiempo ilimitado para la prestacion de los
sedvicios de telecomunicaciones de telefonia local larga distancia macional e intarnacional, télex,
internacional, transmisidn de datos nacional e internacional valor agregado y olros servicios de
telecomunicaciones atorgadas par los distintos contratos de licencia celebrados con el Estado Nacional o
por actos administrativos del Estado Nacional.
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A partir de la promulgacion de la ley Argentina Digital N® 27078, el régimen de licencias ha quedado
unificado, sin perjuicio de la posterior inscripoion de cada servicio en las condiciones gue determine |a
Autoridad de Aplicacion y tendran alcance nacional. Para esto se ha previsto en las disposiciones
transitorias un régimen de transicidn que establece que las licencias vigentes al momentao de la sancion
de dicha ley denominadas “Licencia Unica de Servicio de Telecomunicaciones” seran consideradas a los
efectos del nuevo régimen como “Licencia Unica Argentina Digital”, sin mutar en su contenide, alcances
ni efectos.

Asimismo, la ley Argentina Digital N® 27078 dispuso que los licenciatarios de servicio de
telecomunicaciones podrin brindar servicios de comunicacion audiovisual, con excepcian de aquellos
brindados a través de vinculo satelital. Sin embargo, el decreto N* 267/2015 que modifica la mencionada
Ley dispuso que, algunas licenciatarias del servicio de telecomunicaciones, incluidas Telefanica de
Argenting S.A. 4 Telefdnica Mdwviles Argentina S.A, podrdn prestar el servicio de Radiodifusién por
SusCripcion, una vez transcurridos dos anos a contar desde el 1 de enero de 2016, plazo prorrogable por
un afio mas,

Precios y tarifas

Adicionalmente, la ley Argentina Digital establece que los proveedores de servicios de TIC s podran fijar
libremente las tarifas y/o precios por los servicios prestados siempre que, sean justos y razonables, deben
cubrir los costos de |a explotacion y tender a la prestacién eficiente y a un margen razonable de 2
operacion, Asimismo establece la posibilidad de que la Autoridad de Aplicacion de las Tecnologias de la
Informacion y Comunicaciones, regule las tarifas de los servicios poblicos esenciales y estratégicos en
competencia, asi cama la de los prestados en funcidn del Servicio Universal y aguellos que la Autaridad
determine, Mo obstante lo expuesto, en la actualidad y hasta que la Secretaria de Comunicaciones
determine que existe una competencia efectiva para los servicios de telecomunicaciones, los provesdoras
“dominantes” en las areas en cuestidn (entre los que se incluye Telefdnica de Argentina) o hasta que el
nueva régimen se encuentre debidamente reglamentado y la Autoridad de Aplicacion lo disponga, se
deben respetar |as tarifas maximas establecidas en la estructura general de tarifas.

Interconexidn

La nueva Autoridad de Aplicacion tiene la facultad de controdar los precios y las tarifas, su fijacion, su
oriantacion en funcidn de los costos ola determinacidn de otra mecanismo de compensacian.

Colambia

Marco legislative general

En Colombia, las telecomunicaciones son un servicio plblico sujeto a la regulacidn y supervision del
Estado. La Ley 1341 de 2009 de Tecnologias de fa Informacion y las Comunicaciones reformd el marco
legislativo y establecid el régimen general para dichas tecnologias. Conforme a esta ley, los proveedaores
de servicios de telecomunicaciones y redes que operen en Colombia deben registrarse en el Ministerio de
Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones, Asimismo, los operadores deben obtener la
concesitn correspandiente de la Autoridad Maclonal de Television (antes Comisidn) para poder prestar
servicios de television, El regulador de telecomunicaciones de Colornbia es 13 Comisién de Regulacion de
Comunicaciones o CRC

En Colombia, la legislacién sobre la competencia esta establecida en la Ley Mo.155 de 1959, en el Decreto
Me.2153 de 1992 y en la Ley Mo, 1340 de 2009 sobre proteccidn de la competencia. La autoridad
competente en esta materia es la Superintendencia de Industria y Comercio,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para use de espectro vienen reflejadas en la tabla que compone el
final del Anexo. Adicionalmente, Colombia Telecomunicaciones se acogid el 8 de noviembre de 2011 al
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rigimen de habilitacion recogido en la Ley No. 1341 de 2009, o cual le permite continuar con la
prestacion del servicio de redes y servicios de telecomunicaciones tales como servicios de carrier larga
distancia, servicios de valor afiadido, servicios de carrier a nivel nacional y servicios miviles, entre otros.
Ademas, la compaiia cuenta con una concesidn para proveer el servicio de television satefital (DBS) o
television directa al hogar (DTH) sobre la gue se soficito prorroga dado su vencimiento ef 22 de febrero de
2017,

El Ministerio TIC emitid una Resolucion 597 el 27 de marzo de 2014, para renovar las licencias de las
handas de 850 MHz/ 1900 MHz por 10 anos adicionales, La reversion de los activos (distintos de las
frecuencias de radio, lo cual es caro que debe ser dewvuelto) § su dmbito de aplicacidn, se ostin
discutiendo en el contexto de la liguidacian del contrato de concesidn, teniendo en cuenta las condiciones
del contrato, y la revision de |a Corte Comstitucional de 1a Ley 422 de 1998 y Ley 1341 de 2009, Las
discusiones sobre el asunto finalizaron el 16 de febrero de 2016, El Ministerio TIC convocd al Tribunal de
Arbitramignto, de acuerdo con lo que se acordd en el contrato de concesian. Bl proceso sigue su curso,
habiendo presentado las concesionarias la contestacion a la demanda instada por el Ministerio TIC, En
paralelo, las partes del procedimisnto contindan trabajando en las condiciones para Intentar alcanzar una
conciliacian,

Interconexion

En Colombia, los operadares de telefonia fija y mavil tienen derecho a intérconectarse a las redes de otros
operadores. Antes de que intervengan las autoridades competentes, los operadores deben intentar
realizar negociaciones directas. La interconexion debe garantizar el respeto de los principios de trato no
discriminatorio, transparencia, precios basados en costes mas un margen de beneficio razonable y
promacion de la competencia,

Em 2014 CRC establecit una nueva senda de reduccidn de cargos de acceso a redes mavites a través de la
Resolucion Moo 4660 de 2014, Esta medida regulatoria también impone tarifas de interconexian
asimétricas al proveedor dominante (Grupe América Mavil), al gue se le impondra |a tasa final del plan,
desde 2015 por un periado de dos afios, es decir, hasta 2017, La CRC también repuls las tarifas de
itinerancia nacional y las tasas de terminacion de SM5.

Valor/ano/ COPS 2017
Cargo por minuto 10,99
% de reduccidn 52, 7%
Cargo por capacidad 427338992
% de reduccion 43,9%

La CRC ha publicade en nowiernbre de 2016 un proyecto regulatonio para comentarios del sector
proponiendo un cargo de acceso simetrico a partir de 2017, de $11,17 pesos colombianos por minuto y
£4.3 millones/mes de pesos colombianos por capacidad que aplica para operadores establecidos y un
cargo de acceso mayor para operadores entrantes por S afos de $19.01 pesos colombianss por minuts y
%7.6 millones/mes de pesos colombianos por capacidad, Ademas, se proponen medidas para promover gl
ingreso de operadores méviles virtuales incluyenda las condiciones econdmicas. El proyecto esta en
discissibn.

Precios y tarifas

La Ley de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones establece un sistema de precios libres para
lns servicios de telecomunicaciones 3 menos que existan fallas de mercado o problemas de calidad, Desds
2016, los precios de llamadas de fijo a mdvil ya no son regulados, a excepcion de TIGO gue adn ostenta
uma concesidn PCS,
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Servicios de televisian

Por la concesian para prestar el servicio de televisién obtenida en el afio de 2007, la empresa paga una
compensacidn periddica a la ANTY 1a cual inlcialmente se fijd coma un porcentaje de los ingresos brutos
gue estaba en el 10% antes de 2010 fecha en la que se redujo al 7%. Desde 2012 se aplica un valor fijo
por usisario de 1.874,32 pesos colombianos los cuales se actualizan con el IPC y de acuerdo con el ndmero
de usuarios registrados. Con la firma de la prarroga ded contrato de concesion se congelaran los valores
pagados en forma periddica hasta tanto se expida un nuevo régimen en el gue e encuentra trabajando la
ANTV,

Peru
Marco legislative general

En Perd, la prestacitn de servicios de telecomunicaciones se rige por la Ley de Telecomunicaciones y una
serie de disposiciones relacionadas. En juliode 2012 el Congreso de la Repdblica de Perd aprobd la Ley de
Promocion de la Banda Ancha y la Construccidn de la Red Dorsal Nacional de Fibra Optica, la Ley N®
29904, Esta Ley declara de Macesidad Piblica: (i) 1a construceion de 1a red dorsal nacional de fibra Gptica,
titularidad del gobiemno, para hacer posible la conectividad de la banda ancha v, i) el acceso y uso de la
infraestructura ascciada a la prestacion de servicios plblicos de energia eléctrica e hidrocarburos con la
finalidad de facilitar ol despliegue de redes de telecomunicaciones necesarias para la provisidn de Banda
Ancha. La mencionada Ley N® 29904 establece la obligacion de que los nuevos progectos de
infraestructura de sedvicios de energia eléctrica, hidrocarburos y transportes por caetera y ferrocarriles
incarparen fibra Gptica que &l Estado podra dar en concesian a otros aperadares de telecomunicaciones,
manteniendo su titularidad, Ademas, dicha Ley establece que un porcentaje de la capacidad de la red
dorsal nacional de fibra dptica se reservara para satisfacer las necesidades del Gobierno. Adicionalmente,
dicha Ley incorpord [a oblipacion por parte de los proveedores de acceso a Internet de cumplir con los
principios de neutralidad de 1a red, En este sentido, OSIPTEL ha adoptado un reglamento con ¢l propdsito
de establecer unas directrices en la implementacion del régimen de neutralidad de red adoptado en 2012
en Peril, &ste entrd en vigor el 1 de enerode 2017,

Enseptiembire de 2013, se aprobi la Ley N® 3008 3 que busca fortalecer la competencia en el mercado del
servicio poblico mivil mediante la introduccion de los operadores moviles virtuales (OMY) y los
operadores de infraestructura mévil rural (OMR). En agosto de 2015 se publicd el Reglamento de
desarrolla,

En Perd, la legislacian general de la competencia se asienta sobre el Decreto legislative N 1034, En el
sector de las telecomunicaciones, el organismo encargado de su aplicacion es & OSIPTEL.

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla que compone al
fimal del Anexo.

Adicionalmente, Telefonica del Perd, 5.A.A, presta servicios de comunicaciones electronicas fijas a nivel
nacional al amparo de dos contratos de concesion otorgados por el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones el 16 de mayo de 19594, La vigencia inicial de los citados contrabos es de 20 anos y son
susceptibles de renovacion parcial por periodos adicionales de 5 afios hasta un maximo de 20 afios, Hasta
el momenta, se han aprobado tres renovaciones parciales en virtud de las cuales los contratos de
CONCEsion en cuestion tienen garantizada su vigencia hasta el 27 de noviembwe de 2027, En diciembre de
2013 Telefonica del Pend S.AA. presentd ante el Ministerio de Transportes gy Comunicacionas una nueva
solicitud para renovar los contratos de concesidn para la prestacion, en el ambito territonal de la
Replhlica del Pert, de servicios de comunicaciones electronicas fijas por cinco anos adicionales. Dicho
procedimiento se encuentra en tramite. Las licencias para prestar el servicio de distribucidn de
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radiodifusidn por cable fueron rengvadas en mayo de 2016 hasta marze de 2032 y marzo de 2033
respectivamente.

Precios y tarifas

Las tarifas para servicios de telefonia fija deben ser aprobadas por el OSIPTEL (la autoridad nacional
reguladora) y de acuerdo com un sistema de limite de precio mawximo basado en un factor de
productividad, Las tarifas facturadas por los proveedores de servicios de telefonia mdwil a sus dientes han
estado sujetas a un régimen de tarifa libre supervisado por el OSIPTEL. Las tarifas deben ser notificadas al
OSIPTEL antes de su aplicacidn. El 19 de mauo de 2016, OSIPTEL, a peticién de Telefdnica del Perd S.A4
realizi un gjuste a la tarifa maxima aplicable a las llamadas locales efectuadas desde los teléfonos fijos de
Telefénica del Perd .44 alas redes moviles, estableciendo la misma en PEN 000017 por segundo sin 1GY.
Entrd en vigencia el 21 de mayo de 2016.

Interconexidn

Los provesdores de servicios de telefonia movil deben interconectarse con olros tiulares de concesiones
si asi se solicita. De acuerdn con los principios de neutralidad y no discriminacion establecidos en la Ley de
Telecomunicaciones, las condiciones convenidas en cualguier acuerdo de interconexion se aplicaran a
terceras partes en caso de que esas condiciones sean mas beneficiosas que los términos y condiciones
convenidos de forma separada. Bl 1 de abril de 2015, OSIPTEL establecia nuevas valores para las tarifas
de terminacian mavil dando fin a la anterior asimetria entre Telefanica del Perd y Claro, poro no asi a la
asimetria existente con Entel y Viettel. Los nuevos MTRs que aplican a Telefdnica del Perd y Claro hasta
enerade 2018 sonde 1,76 cent/min (1), la cual representa una reduccian del 46%.
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Principales concesiones y licencias del Grupo Telefonica

A continuacion se incluye el listado de concesiones y licencias de uso del espectro para servicios méviles
en cada pais.

Afia de
EURCPA Frecuencla Ancho de banda (Midz) vencimiento
Espaiia BOG MHE m 031
QD MHZ 296 2030
1800 MHz L] 2030
1500 MHz (TDO) 5 20
2100 MHz 198 w0 W
2600 MHz w0 2030
P00 MHz m. " 2030
. 356He wo a0 O
Reino Unido B MHE 20 wndefinidoe
S00 MHz L] Indefinido
1B00 MHz 1.6 indefinido
1900MHz [TOD) 5 indefmida
2,1 GHz w Indefinide
Alemania D0 MHE 0 T
BOX MHz 20 2025
Q00 MH2 Fit] 033
18000 MHz o 2033
1800 MHz 0 2025
1900 MHz (TD0) 5 2025
1504 MHz (TDD) 5 00
2000MHz (TOD) 14,2 2025
2100 MHz EERT 2020
2100 MHz 2, 025
2E00 MHz B0 2025
TE00MHz (TDD) 0 2025
- i SN i 2021
(1) 5 papmra que s exiendida hassa sl 15 de abiil de 2030
{2} Licwrarian reghon tes an badiid y Malils
{3) Restrirggda & aplicacionss de tedelonis fija inaldmbrica. S0 espora que 1ea sxtendida hasta 2030,
(&) Vigheria tmackal da 30 afles
Antho de bands Ao de
_ﬂﬂ.:'r!l._ FJ_n-_m_r_r_M:.z ||MH::| Ubn{llllldl'll:u__ -
Brasil " w50 MHI 14 iy O
T MH2 20 2029
BSOMHI 75 b oo
GO0 HHz 5 " 3 ™
V00 MHz 0 " 2023 W
1900 MHz 10 m 022
2100 M8z 30 2023
2500 MHz 40 el v ™

{1} Estata b S0 (udates com CN 13 3 170 MG ij sosdeste (AL, CE. PR, PE. L BM i 5E)

{I) Exceptoen bis regiones ¥ L7 6. T iy 1O

(3] Ligncias sagicnalin. Las bechany S wencimisnio y o medvaciin dependeddn de cada regidn Las licencias e Rio de lanees y Dipids Sans
wirsoen en 210

(e} Sl o las reghones 3,0, &, 5,06, T, By 5. Porio que no aplica alas regiones 1, 2, 1, 5,67, Fy 10,

{5 Fara o dooade MO tior (47 & lecha de vencimento o J0R0 Bl iosto wencen e 1023

B} 20 M e ol s by e bl i oo, geer en ol e Pojgones L benencies son magores fhaska 50MHE.

{T) Soéa e bs regiden 10, Estas frecusnclas tondrén que ser irasladsdas a i Banda de 2 100 MHz (36) antes de marzo de 200 T, sujeto a la apeobaciin
o Anansl

) &0 MEHE ol et o e Bl A O, e @ Gl P Lk nvenc s son 60 MHE,

{3) Fara la banca X |a fecha de vencimientoes 1027 y para la banda P es 1001

{10} Teledtinica Hrasi ubiies espectio oo MeCUenCia 316 on Todas s reforas del pais; o mismo o0umind oon o sspectioode recusncia haja, urd v
il opeeritiva L banda de MO0 MHz. Hasta entondes, Ls opensdons uldiza bandas de especieo de fristuencia Baja en Lodkos kos estadis y i boies diel
paks & ewcepokin de L regidn L0 (moroesee de Braslly En o Apéndice 1 seinclingen los cidigos regron aies

Telefimican, 5.A. |87

662/779

EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
Oooooooa



Jelefonica

Estados Financiesos Consolidados 2016

Afn e
HESPAMOAMERICA g T=v e At g Gaaend §BTHEE) Wi
Argenting oM m " waz @
 B50 MHz {amaa) o Incafinido
BS0MH: {5ur) 5 i
1900 MHz (AME) 0 Incafinidy
1900 MH [Norte) 50 Incefinid
1900 Mz {Sur) 5 Incefinidn
1 700 MHar 2 100 Mz i i ™
35 GHT 0 Incofinids
Chile 700 MHz 0 2045
B850 Midr s Incafinide
1500 s » “aon0n ™
1600 MHE L 043
600 MHz i2 w03 ™
1,5 GHz a0 w3
Calombis BSOMHE ] FLD
1700 MU/ 2100 Mii 0 03
1900 MHz Is M
1300 MHz 15 FiH]
Ecuadar B50 MHz B i
1500 MHz & M0
e H50 MHz leg 1 7 3,4) i wre
B0 MHz {Man terrag 151 i
abpchedor s
1900 Ml (Freg. 1} a0y wieana ™
1900 MHz {Reg 1) w0 a0 ™
1500 Mz {Reg. Jand T) 0 Wlas0ksmw ™
1300 MHz (Freg &) w0 k0 ™
1900 MHz [Feg, 5) 0 mieringssgnzn 0
1900 MHE {Reg. ) &0 e ™
1500 MH [Reg, 51 ) i migangs ™M
i 1900 MHa (Reg. 9 - Mbwica DI} 70 mie/0zs010 M
Peri 450 MHE n oza M
00 MHe m 2016
450 MM i g ™
500 MHz {Limay Callas) i For
500 MHz {Restode preeania) 18 oy
_VIDOMHI 210000 0 013
1900 MHp{Liena ylailnd) i% 030
1900 MHE {Revte de proving i) b FLTL
3.50Mz £ #om 73
Uruguay RS0 Ml 5 0k
1900 MHz n ooy, ™
1300 MHz ] e
Venerueln 850 M 5 FoTH]
1300 MHz 50 022
1900 MHa/ 2100 M2 w w22
2600 MHz w0 o
S _dsGHz 0 oz ™
Costa Rica B30 MHz e 0Tk
1820 MHz 0 026
1100 GHe o 06
Telefimica, 8.4, 158
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W Estades Financiesos Consalidados 2016

[ Salvadar = FOTT)
£l Ml .
Micaragua T 33
1% Piery]
1900 M p B0 mri
— 1200 MHEd 100 et _hm 023
Panami 700 MH: o
B50 MHr 5% o
1500 MHz fi] mw ™

{1} Fectus sa conlirmard cusrda sa libere (2 banda de 700 M.
(7] Selarmanti on 37 localideden. Licenca nestingida o aplacone da telefonis fja insdmbica

(3} 20 MHE vercen en ndviembe e 2033; 10 =Hz en abeil & 2033

() Solarmente en Hegidn Mobopoeldana

(5] Solymente en Augde | Puils Arofus

B} Dt Beeni i difedentes: una wente en 20118y L otraen 2090 Bn el Apbedice 2 e inchigen o eodigos regonales

{T) 30 Wt venoen en 3018y L0 MHzen 2030

(B} B0 MEHE vancon on J018Y 310 MHzen 2030

£} 10 M5kr veroen en B2018; 30 Mz vencen en 2075 308K vercen en DI,

{108 &0 M vencon on 2018 y 10 MHE en 2030,

Q1 1) VMR voran ait 2018 0 MHE venicen en JOT5: 20 MHE veaden an 2030

{12} 30 M voncen en 2018y 30 MHz e 2030,

{13} L0 MHr voncen en 2018y 30 MHz e 2005

{14} A0 MER ywencen én 3101R; 10 MHvencenen J005; 30 BHE weacen sn 3130

{15) Mestrivgida a splicaciones de telefonii fja malimbica

{16} En tas prosineias de Lima g Calao, las licenclas vencenen marro de 3030 Enof resto de provinclas, en dicembre de F030.
{17 Litibizactn pasa da cobartiurs an Sress fufatd

{18} 10 M vercen en 2022 y 10 MHe vencen en 2004

{19} Acuedo de renovackin akcanzado en {etven de 2014,

Telefonica procura utilizar su espectro de la manera mas eficiente, implementando LTE y LTE Advanced
cuando es posible,

Ademas de los activos de espectro incluidos en la tabla anterior, Telefdnica posee olros activos de
espectro utilizados para otros servicios en rangos de frecuencias mas altas (por encima de & GHz),
incluido el transporte do acceso.

Tekefimica, 5.4, 159
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W Estades Financiesos Consalidados 2016

APENDICE 1
CARTERA DE ESPECTRO DE BRASIL: SIGHMIFICADD DE SIGLAS DE ESTADOE, REGIOMES ¥ SECTORES
'_-,iz_la Estado
&C L]
AL Alagoas
AR Armeapd
AM Amazonas
BA Bahia
CE Coara
oOF Distrito Federal
ES Espirito Santo
GO Goads
L] Maranhdo
T Mato Grosso
M5 Mato Grosso o Sul
MG Minas Gerals
PA Pard
PB Paraiba
PR Parand
PE Pemambaico
™ Plaul
Rl Fie de Janeiro
RN Rio Grande co Norme
A% Rio Grande do Sul
Ronddnia
RR Aoraima
SC Sadia Catafing
ap 5o Paulo
SE Sengipe
o Tocanting
Reglanes Extades & Municiphos correspandientes a las regicnes
1 SP [Capital)
2 5P (Ineriar)
2 5P Municipios del sector 33 del PGO
3 RIYES
& MG
&' MG - Municipios del sectes 3 del PGOD
5 — . Mmysc
5 PR Munkipios ded sector 20 del PGO
L] (13
[ RS- Municiios del sectar 30 del PGO
7 ___ AL, DF, G0, M5, MT, ROy T
T G0 - Munkipios del sector 25 del PGO
B AM, AP, MA, PA Yy RR
o _ BAySE
L} AL, CE, PB, PE, PIy AN

Tekefimica, 5.4, 11
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Sectares

1
i

PG - Plan Gereral de Otorgarmienta (hreas geogrificss cormespondientus a los sectoted)
1]
MG - encepto los Municiplos integrantes del sector 3

MG - Municipios de Arapari, Araljo, Campina Verde, Campa Florida, Campas Altos, Candlopis, Capindpalis,
Catrmin do Paranaiba, Camedtinhog, Centraling, Comendador Games, Conceigho das Mlagoas, Chmego Danta,
Cruzedro da Fortaleza, Delta, Frutal, Gurnhatd, Ibiracl, igaratanga, Iguatama, indlanépols, ipagh, hapagipe,
Tuiutaba, Iturama, Lagamar, Lagoa Formesa, Lagoa Grande, Limeira [X0esta, Luz, Maravilhas, Moema, Monte
Alegre de Minas, Monte Santo de Minas, Nova Pante, Nova Sercana, Papagaios, Park de Minas, Paos de Minas,
Fedrindpolis, Pequl, Perdigéo. Pirajuba, Pitangus, Planura, Prata, Presidente Olegdno, Rio Paranalba, Santa
Jufana, Santa Vitdra, 530 Francisco de Sales. 540 José da Vargnha, Tupaciguara, Uberaba, Uberlindia, Unido
e Minas i Vazame

wREEZERER mERED

PR - excepto los Municipios integrantes del sector 20
PR - Municipios de Londring y Tamarana
M5 - excepto el Mundcipio integrante del sector 22
M5 - Municipka de Paranaiba
' MT
TO y GO - excepte los Municipios integrantes del sector 25
G0 - Municipios de Burit Alegre, Cachosira Dourada, inackolindia, lumblara, Paranaiguara y 580 Sméo
¥
RO
AC
R3
RS < Mumicipios de Pelotas. Capio do Ledo, Marm Redondao g Tunigu
SP - excopto los Municipios integrantes del sector 33

SP - Mimicipias de Altindpalis, Araming, Batatai, Brodougul, Buntizal, Cajuru, Chisia das Coquoinod, Caltmbia,

Franta, Gualra, Guard, lpud, ltuverava, Jardindpolis, Miguekdpalis, Moma Agude, Nuporanga, Oridndia, Ribeirdo
Corrente, Sakes de Qliveira, 5anta Cruz da Esperanga, Santo Antdnio da Alegria y 530 Joaquim da Bama

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
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APENDICE 2

Cartera do espectro de Mexioo: significado de L numeracion de las mglones

Fegian |
Piegién 2
_Regién 3
_Regitn &
Regién 5
Flegitn &
Fiegitn 7

Regitn &
Regitn 0

Baja Calfari: Baja Calfornva, Baja Callfornia Sur, Sonora (San Luis Ao Colorado)
Sinaboa, Sonora (excluyendo San Lus Ria Colerade)

Chihuahua, Dusangs, Coshuila de Zarsgors (Tormedn, San Pedro, Matamoros, Francisco L Madero, Viesca)

Nusevo Ledn, Tamaulipas, Coahuila de Zaragoga (enduyendo los municipios de la regién Norte)

Chiapas, Tabasco, Yucatdn, Quintana Roa, Campeche

lalisco foxcluyenda las municipios de la regidn Centro), Michoacin de Ocampo, Nayarit, Colima
Guanajuats, 5an Luis Potosl, Zacatecas, Duerdtaro de Areaga, Aguascalientes, Jalisco (Lages de Mareno,
Encarnacitn de Dlaz, Teacaltiche, Ojuelos de Jalisco, Colotlén, Villa Hidatge, Mezquitic, Huejuquilla &l Alvo,
Husgicar, Villa Guarrors, Balafios, Sants Maria do los Angedes)

_Weracrus-Liawe, Puebia, Dansta, Guerten, Tlaxcala

Estado de Miaico, Distrito Federal, Hidalgo, Morelos

EDINETOOOO
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Telefonica, S.A.
Balances al cierre de los ejercicios

Millones de suros
BETIVI
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizad o intangible
Aplcaciones infrmadcas
%o inmoviizade mngile
Inmevilizad o material
Terranos y conskucsons:s
Instalaciones ¥cnicas v oo inmovilzado  malerial
Inmoviizado en curso y anbiapos
Inversiones inmoblliarias
Tearenos
Construcciones
Inwersiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo
Insrumenios de patimonio
Crédiing a amprasas del Grupo v asociadas
Otros ackeos fnancercs
Inversiones financieras a largo plazo
Ingrumenios do patimonio
Crédilos a fercaros
Dervados
Oros ackeos Enancercs
Activas porimpuests diferide
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Deudores comerciales y otras cuentasa cobrar
Inversiones en empresas del Grupo y asocladas a corto plazo
Crédilns a ampresas del Grupo y asociadas
Darivados
Oros achvos Snancarcs
Inwersiones financieras a corto plazo
Crisdilps a empresas
Darwvados
Ofros achvos Enanceros
Perodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activas liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO
Las Nofs 1823 y koa Anemos |y || eman pare nlegranie de esios balances
[*} Do rmir e nedcss, wieiesn Wotn 7

16

17

Cusrtas Anuales
2016 2al”

Te.817 21477
23 28
9 B
14 20
205 222
131 143
53 G2
21 17
L1 401
94 a4
05 n7

68211 30300
65249 47871

2850 2.3
12 16
M 5073
sl 354

= 41
4,667 4,635
10 10
2963 6153
6.443 22,800
- 12.508
447 94
3 7.504
3187 T.426
Eli] 40

0 3
1.942 2.060
42 &l
1.652 1.996
Ha 4
16 33
811 110

§3.260 84986
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Cusrtas Anuales

PATRIMONIO NETO Y PASIVD
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

Capital social

Prima de emision

Reservas

Legal

Okras resarvas

Acciones propias e instrumentos de patrimonio propios
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuanta

Otros instrumentos de patrimanio

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Activas financleros disponibles para la wenta
Operaciones de cobartura

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Doudas a largo plazo

Obligacionas v olros valores neqociables

Deudas con enidades de wédio

Darivados

Ofrae dewdas

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo
Pasives por impuesto diferido

Periodificaciones a largo plazo

PASIVD CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Doudas a corto plazo

Otligaciones y obos valores negocehies

Deudas con enfcades de credio

Darivados

Ofros pasivos fnancaros

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo
Acroedores comerciales y otras cuentas a pagar
Periodificaciones a corlo plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Las Motas 1823y ios Anexod |y [Hiorman pans inlsgranis de asios balancss
1*} Daios roax presades, véasma Mot 2

"
1A
"

15
iF

18
12
13

16
14
15
18

20277
20043
5038
3297
12928
5
11.943
{1.480)
24

1206
(BEE)

(6T4)
45.4T1
367
7249

445
2684
138
4
&M

17.512
121
ing
1.158
1635
679
20
13.148
486
i
B3.260

2015
23436
23926

4975
3227
18.081
034
17.007
[1.656)
5
(1.912}
1.206
(7800
1
(801)
46,255
835
8.610
800
4,825
2,847
138
36683
88

39
15,595
43
1.628
85

1.269
24

13217
619
38
84.986
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Cusrtas Anuales

Telefonica, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios

terminados el 31 de diciembre

Importeneto de la cifra de negocios

Prestacionas de servidos empresas dal Grupo y asociadas

Prestaciones de servides empresas Lers del Grapo

Diwidantos empresas dal Grupo y asociadas

Ingresos por inkrases de préstamos concedidos @ empresas del Grupo y asocadas
Dateriore v resultade por enajenaclones de instrumentos financieros
Daterioros v pérdidas

Rasuledo de enajenacianes y okas

Odros Ingresos de explotacion

Ingresog accestrios ¥ obog de gesidn corriente empresas del Grupo y asocadas
Ingresos accesomas y oros de gosin corienis empresas lera del Grupo
Gasles de persenal

Sueldos, salbrics v asimiados

Cargas socaes

Oiros gastos deexplotacién

Seivicios exberores empresas del Grupo v asocadas

Servicios exierones empresas Lera del Grupo

Tribuics

Amortizacion del inmovilizado

Resultade por enajenacién de inmovilizado

RESULTADOD DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Varacién de valar razonable en instrumantos financiaros

Imputscidn ol resulado ded ejercco por scivos Snancieros disponibles para b vends
Diferencias de cambio

Deterioro y resultade por enajenacién de instrumentos financlercs con
terceros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones intemmumpidas neto de
Impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Wotas 1.8 23 y ke Anemerd Iy | sman pars inlsgianis de asiss cusnia de phiddas § garancas
[} Dot roex presacics, witmsar M ol 2

14
14

gy
19

93y
189

21
17

2y X2

2016

2T

1.928

LK
3045
2045

16
{310)
{281)

{29)
{358)
{109)
{252)

"

138)
8]

e
{2.996)

(170)

17
(2227
2.666
(2842
il

5936
549

4
5171
162
(5.309)
[5.308)

a9
22
649
{315)
(284}
(31}
(786
{135}
(624}
(&7}

(46}

17
(412}
593
[2.604)
(19)
(19}
(38}

426
[1.902}
[2.314)

2319
]
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Cusrtas Anuales

Telefonica, S.A.

Estados de cambios en el Patrimonio neto correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre

A} Estados de ingrescs y gastos recond cs

Millones de s

Resultadode |2 coania de pérdidas.y ganancias

Total ingresos y gasios imputedos directamen e al pairird o reto
Por v adoracién da ingfrumesios fnancercs disponities pam laver@a

P cobariums da fups do slecive
Eleco imposdivo

Tostal ransferancias o |8 coenta deperddasy gananciss

Proar v sbormcidn de insfrumesnica fnancierca disponibes parala venia

Por cobaruras de fujes de slecivo
Eleci mposdv o

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDDS
Lag Wotse 1.8 23 y loa Anaxos |y || leeman pana inksgrants de s21os a8 BA0E de cambios en & pahmonig nelo

[*} Doios oo presadis, vease Moo 2

ki

LE]
477
(123
(244
[
1308}

143

B} Estados totales de cambica en el patimonionelo comespondientes a los ejercicios eminades el 11 de diciembre

v
Saldo &l 31 da didembre de 2014 7]
Totallingreso y gastos reconockis (*)
Cipernciones con 500060 propatanos
Dol chee e ichisnidlos [Moka 1)
CInaraciones con ADEHnes o
partsipasicnus proias (nes)
CHras cpernoiores COon So00% Y
propeelarios
Crirass: s imienios
D frabuc it dis resulisclos de asrccis
Briries
Salde 8l 31 de didembre de 2015
Tolal ingreso6 y gasios ieconocicdos
Oipee 0giones con 500060 propaplancs
Raduccanss de capial (Mol 11)
[hswibiscban de dividendos (ot 1)
(s operaciones bon S000d y
progpatanas.
Ciros mowimionios
D ibsuatin dis ress ullacios de psrcacion
nniriones )
Salde ol 31 de didembre de 2016

4657

e
1]

5038

19,118

1.374

s
i

B
21.308

[3.247)
iT33)
[2543)

L}
[

[1.507)
16.155

11.587)

]

(1.5

1.4

604 (1700
g =

- 1wy

- (1Y
{2.604) 1.780
5 (e

2,‘ e

m 19

H -

Las Mokae 1823 y los Anamot y || beman pare inlsgranis de aeiod asiados de cambics en & paimons ret

[*} Disig rma presades, vaase Hets

1206 (1064
= FiL]

1.206 {66

s
7

(28T
[481)

119
Fip]

(2.2449)

11,583

23136
{3.008)

(2408
802y

am
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Cusntas Anuales

Telefonica, S.A.

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados

el 31 de diciembre

Millcnes de surcs
A) FLILOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes ded resultado;

Amarizacion del inmovilzado

Comeccdn por delenorn  de peropaciones  en empresas del Grupo v asoosdas
Vanaciin de provisiones de nesgos a lango plarn

Resulado en by engenacin de nmovilzado francien

Resutado en la enamnacion de acivos fios

Dividendos empresas. ded Grupo y asociadas

Ingressces: po inlereses da réstamos. concedides  empresas ded Gpa y
‘Bsociadas

Hesullado rencom reln

Cambios en el capital comiente:
Deuderes  okes cuenias por cobrar
Oros achy 08 comenies

Acrecdores v ovas pandis B pagy
Oiiros pasivios comenies

Otros flujos de efective de |as actividades de explotacion:
Paganeb de mieresis

Cobro da dividendos

Ciobms por impuesio sobe beneficos.

(Ofros cobvoslpagos da explolacsdn

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pages por inversonss
Colros por diese ersons:

C} FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos por insiumanios de palimonio

(Pages) [ Cobros por inskumentos de pasn'o financesn
Emision de deuda

Devoumin y amonzacon de deuds

Ampliacitn de cepid

Pagos per dy idendos

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DECAMEID

E) AUMENT O/ [DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectvo y okt achios iquidss equivalenins 3 inicio del sjorcicin
Efecivo y oros acives ligudos equivaienies & ingl del ejericn

Las Notes 1 823 y los Aneaes |y Bloimian paris inlegrane de esis estdos de Bujos de sfeciva

[*} Dins roa pres adoss, waass hlota 2

56y7

21

LR
2. 566
2ess)
2043
)
(.98

175
2

1138
Lx]

1155
]

134

{1.668)
4212

1.563)
002
igm

(5]
(24

15,854
(13,788

(2.356)

10
a1

245

(2314)
1,988

5300
-1

&
(5 1M)

[162)
190

165

)

2440
{1801
.09
1150

f2.887)
(4915
2048

(4.042)
(1.63%)
(3.227)
B.465
(11,652

(237
(18)
{4474

4584
11
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Yelefonica Cuanis Aruals

Memoria correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Nota 1. Introduccién e informacion general

Telabniea, SA (en kb sucesivo, indsintaments, la Sccadad, b Compafi o TeleBnrica) e una compaiia mercanil
andnima, consfiuicda por fempo incefinido el dia 19 de abri de 1924, con @ denominacion social de Compafila
Teleknico Maconal de Espafia, S.A, osienlando su aclal denomnacdn soaal de Telefines, SA. desdo ol mes do
abri del afo 1996,

La Compafiia bene su domciio social en Madrid (Espafia), Gran Via nomero 2B, v es lutar del Codigo de [denticacidn
Feeal [CIF) nimeso A-28/015865.

De acverdo con el articuio 4 de sus Esbivios Socades. of obwb soctal basco de Telebmca o consfuye [ presacdn
de loda clase de servicics piblicos o privados de eecomunicacin, asl come de los servicos auxilares o
complementarics o derivados de los de elecomunicacan, Todas bis acividades que imegran dicho chigb social podran
ser desarrolladas bnk en Espafia como en e exanjero, pudiendo levarse 3 cabo bien direcimente en brma bl o
percial por la Sociedad, bien medianke la fularidad de acoones o paricpacones en sociedades u ofas enfdades
Juridicas con objeto socal idénficn o anlogo,

En consonanaa con allo, Taletnica es achishnens b Corpails mabiz cabecera da un Grupo de empresas que ofaca
comunicacones Bnb §as como movies con 13 visdn de fansbrmar en realidad las posbildades que ofeca o nueva
mundo digilsl y ser wno de sus princpales prolagonstes. Bl obgelvo del Grupe Telbnca es alanzarse como una
arpresa que paricpe achvamenke an o mundo dighal v capk das las oportunidades que e Bolt Bnb b3 escaly
como las alianzas Indusiriales y esrakigicas que lene suscritas.

Lz Compafia o encuantra somefda =l régimen rbubrio de cardcker gensral esbbleads por el eshdo espaficl, s
comunidades aubnomms ¥ las corporaciones locales, Tibuando, unk con B mayor pare de les empresas Wsles
espafiolas de su Grupo, en el Régimen de Tribulacdn Consobdada de los Grupos de Socedades.
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Nota 2. Bases de presentacion

@) Imagen fiel

Les presenies cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contbiidad aprobado por al Rasl
Dacrets 151422007, de 16 de naviembre (PGC HOT). of cual ha sdo modifeado por el Real Decral 602G, de 2 da
dizambra de 2016 asi como al resb de b bgelacin marcandl vigenle a la lecha de cerre de las presentss cuenias
anuakes, de brma qua mueskan la magen bel del parimono, de b skuacon Bhancera, de los resulados y de los fuos
de slochvo genorados durante el eeroca 2016,

Las presenies cuanbs anuales cormespondienies al eprcico anual Brminado el 31 de dicembre de 2016 han sido
formuladas por &l Consajp de Administacion de 3 Compadia &n su reunion celebrada el 22 de Ebrens da 2017, para su
somelmenio a la aprobacion de & Junia General de Accionis@s, esimindose que seran aprobadas sin modiicaciin
alguna,

Las ofas conknidas en los documanios que componen Bs cuentas anuales adunts estan expresadas en milones de
oures, sihvio ndicachn al cofkano, v pof Bhk son wstepibles de redonded sondo o euro la moneda Linconal

b) Comparacion de la informacion

La apicacin de g crierios contebles en ks eprocos 2016 v A5 ha sido unibrme, no exiséendo, por Bnio,
OpPETACONES 0 Tansacciones que s8 hayan registado siguendo princpios conbbles dikrenies que pudieran originar
discrepancias en la nierpretacidn de las ofras comparaivas de ambos periodos.

El 24 de marzo de 2015, Telefnica, SA suscrbié un acverdo con el Grupo Hutchison Whampoa para la venta da lag
operaciones de Telebnica en Reno Unide. Conforme & ko esfpuledo en la norma de elaborackn de las Cuentes Anuales
nomaro 7, aparbdo 11 del PGC 2007, las ofas relabvas a b inversdn en Tellnica Europe, ple asi como b
rensacciones con dicha Compefie kberon clesiicades como acives no corrientes mankenidos para B venls y
operacones en disconfuacitn, respecivamente, en s cvanbis anuales del eparccn 2015

El 11 de mayo de 2016 k& Commsdn Europea hizo piblica su decsidn de prohibr B ransaccion. Tras est desson, e
Consejo de Adminiskacin de Tekknica acordd en su reumndn de 29 de unk de 2016 que Telelnica confinuara
expiorando dsfnkes allernaivas eshzigicas para su Wil @ implementar cuando las condiciones de mercado sean
opprunas, Debido a que ks probabidades de sjecuctn de una operacidn de vanh son mbs inclerias, a parr de b
presentacdn de inkemacon inancera del segundo Yimesve de 2016 las operaciones de Telelnica en ¢ Reino Unido
de@ran de presentres como operacin en discondnuackin v los dalbs relafves a b inversion en Telelinica Europe, pic
degaran de dasiicarse comp mankenidos para B venks, pasando a presantarse lines & finea segin su nalrakeza en ks
cugntas anuales, Squendo st orilerio, las airas comparaivas de 2015 recogidas en la cuents de pérdidas y ganancias
y o esido de hujps de elecivo de las presenies cuentss anuales han sido moddcades respech a aquelas publicadas
enal egrcico 2015, Los impacios de esie cambio de casdcacion se defalan en la Not 22,

Conkeme a lo dispuesio en o Plan General de Contablidad aprobado por el Real Decreb 151402007, bs bndes de
comarco ¥ s nmovieados mbingibles considerados de wida (N mdefnida no se amorizaban. Sin embargo, como
consecianca de kb dispuesio an o Real Decretn B02M2016, de 2 de dicembre, en ol que s modlica ol Pan Ganerad da
Conbbidad, b Socedad desde ¢ 1 de enero de 2016 amoriza de brma sisemdica o bndo de comereo v s
inmoviizados inkngbles que keoron consderades on ejercoos anieniones de vida ol indolnida,

Da acuardo con ko dspuest en la disposicon fansioria dnica del menconado Real Decreio 6022016, en el jercido
2016 la Sociedad ha opledo por amorizar de forma refoeciva el velor en lbros del fondo de comercio v los acévos que
sa caliicaban como inbngibles de vida (8 indafinida exisknde al carre del sjercido anirior (véasa Nob 5). En esk
sanbdo, en l8s presenks ceentss anuales sa ha regiskado con cargo & reservas B dobdon de emorEmcion
corraspondiente @ epercicos ankeriores a 2015 sguiendo un ailerio ineal de recuperacdn v una vida Ofl de diez afos a
contar desde ol 1 da enero de 2008, bcha de inicio del ejercco an que se aplhod par primera vez o vigent Plan Ganeral
de Conthbidad.

Por &nio, las commecmones realzadas en lis cifas comparaivas del eercicio anierior, por aplicasin de esios nueves
crileros, son |as sguisnies:
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Incremanio de la amorizackdn del ackvo nfangible por 27 millones de auros con cargo a,

«  las resarvas an el saldo inidal dal balance a 31 de dicambee da 2015 por impore da 24 milones de euras,
noluyendo el salde de b reserva indisponible por ondo de comerco por impore de 10 milones de eurcs
{véasa Kok 11.c).

- Carge por gasio de amorizacien por mpode do 3 millones de euros en la cuoni do plededas v ganancias
oorrespondianie al efaraco anual erminado o 31 de dicembre da 2015

) Criterio de materialidad

En las presenies cuentas anuales se ha omiido aqueda nbrmacdn o desgloses que, no reguirendo de delalle por su
impartancia cualia®va, se han consdarade no makwiakes o qua no Banen imporancia reabva de acuerdo al concaplo da
Materabdad o imporiancia relstve defnido en el marco concepial del PGC 2007,

difeo de estimaciones

En la preparacon de kes cuenbs anuales de la Scoedad, so han realizado esémecones que estan basadas en B
exparancia hisbrica y en ofos koores que se consideran razonables de acuerdo con las arcunstancias achuales y que
consfuyen k3 base para establacar el valor contable de bs achros ¥ pasivos cuya valor no es Bolmenle deferminabls
madiante ofas benkes. La Socadad revisa sus estmacones de orma confnua

Sl so produfera un camblo signilcatve en be hechos y crounstincas sobre bos que se basan g asiracones
reakizadas podria producirse wn mpact sobre los resulledos v la sibanén inancera de b Compaiia,

Las prncpaks hipdless de Lbiro asumides y obas Lenes relavanies de ncerfdumbre en ks esimaciones a la echa
de @arre, que podian ner un eleco signifcalve sobre s cuenkss anusies on el proximo ejencico, se mueskan a
confniusacin,

Provisiones per deleriore de inversienes en empresas del Grupo y asociadas

El tabmienk conbbls da b nversidn en empresss ded Grupo, muligrupe v osociadas enbafia b reslizeddn de
esfmacones en cada cera para delBrminar & exise un deferioro &n el valor de las inversienes y & procade regikar
una correcnitn valorslva con cargo @ la cuent de pérdides v ganancas del periodo o ben, en su caso, reverfr una
provision praviaments regiirads. La delerminacion de la necesdad de regstrar una pardida por delenoro, o, en sU caso,
sl mevergon, mplica b realzactn de eslmacones que nduyen, anke okas, ol andbss de las causas dal posibla
dekeriore (o recuparacin, en su caso) del valor, asi como el moment v &l impork esperado del memo. En la Mok B.2
£a avalia el daleriono da eghas nversionas.

Las inceridumbres inherenies a las esimacones necesarias para dewrminar el impore del valor recuperable v las
hipoless respeco a la avoluods Llra de ks iversiones, implican un grado signicabvo de juico, en ta medda en que
&l momeno y la neiraleza de los uluros camiios dal negocio son dificlkss de prever.

Impuestos diferidos

La Compania evalla & recuperabidad de los ackvos por impuesios dierdes basandose en esimaciones de resulados
furos, v considerands do enke bdas b alernatvas posibles para congaguir un memo objaivo, B que sea mas
eicen desde al punk de vish Fbubno (o Escal) denfro del marco normadvo al que of Grupo est suel, Dicha
recuperabided depends en (Ema insbnca de b capacdad para generar benefeos imponbies 5 o ligo del periodo en
&l que son deduchbles ks achves por impucsis dieridos. En o andlsis s oma en consideraciin el calendario previso
de reversibn de pasivos por impuesios dieridos, asi como las esimaciones de bencficios ribubbles, sobra la basa de
proyecoones inemas que son acuaizadas para ralejar ks lendencias mas recentes.

La demminacdn de b adscuada valoracdn de ks paridas de cardcks fscal depende da varics bcbres, includa la
esfmacion dal momont v realzacdn de be ackves por impueshs dierdes v del moment esparado de e pagos por
impuesios. Los lups reales de cobros y pagos por empuesio sobre beneloos podran dierr de e eskracones
realzadas, como consacuancia de carbios an b3 legislacn fscal o de Fansaociones Liliras no previstas que pudieran
alclar a los saklos Bcales. En b Nok 17 se incluye & inormackn da s achvos pod impuesios dienidos y de las bases
imponibles negalivas pendientas do aplicar cuyo elaclo ha sido regiskado o ne on ¢ balance.
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Nota 3. Propuesta de distribucion de resultados

El resultado oblemdo por TeleBnics, S.A. en ol gjeracn 2016 ha sdo de 24 milenes de suros de benefoos.

En consecuenca, B propuests de dsiibuctn del resufado del eprcco 2016, brrofada por ¢ Consaj de
Adminskacon de la Socsdad para &) somolmeonis ala aprobasdn do la Junta Genesal de Accionishs, & 3 siguienks:

Millanos da auras

Base de reparto:

Saldo de la cuenta de pérdidas v ganancas (beneloo) 24

Aplicacién:

A resatva legal 2

A rasarva voluniara s
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Nota 4. Normas de registro y valoracion

Confrme a lo indcado en & Mo 2, la Compafia ha aplicado las polficas conbles de acuerdo con los principios y
normas confables recogidos en el Cadigo de Comercio, que se desarrofian en el Plan General da Contebdidad en vigor
(PGGC 2007), asi como alrest da la egilaciin marcandl vigente a la echa da cerra de s prasantes cuents anualss,

En ot senido, st delllan a confinuacdn dncamenke aquolas pollicas que son espoclicas do la acvidad de scoodad
holding propia da i Compaia v aqueltas consideradas signifcatvas aendisnds 3 B naluralezs de sus ackvidades.

a) Inmovilizade intangibles

Tras al reconocimienio inical, s ebamenios incuidos en al epipfale de “inangbles” == valoran a su coske menos su
correspondients amorizacidn acumutada y las pérdidas por delaniaro que hayan podida expenmantr,

La Compailb amoriza sus ackvos nangibles dsrbuyendo inealmenie el coske de log achvos segln su vida OBl Los
clemenios mbs signifcaives induidos en esle epigrale son aplicacones inbemilcas que se amorizan lnealments, on
EBrmnos generales, en 3 afigs.

bj Inmavilizade Material @ | nversiones Inmobiliarias

El inmovilizado makrial 56 valkora 8 s cosle 0o adqussciin, ¥ se prosenta minorado por la amorizacdn acumulada y por
las posibles pérdidas por delroro da su valor,

El inmovilizado makerial e amories dasde &l momenio en que est en condicones de sarvico, diskibuyendo Inaalmants
gl cosie de los edivos enbe los efwe de vida Ul eskmeda, que se calculan de acuerde con esludios Bonicos revisados
peiddicamenie an Lintdn de los avances lemolbgicos v el imo de desmonbae, seqln el sguienk dekliia:

Vida uiil esiimada Afias
Construcciones 40
Instalaciones Wonicas y magquinaria 3-25
Ofrag inghalacionss, wiilaje v moblioro 10
Ofro nmoviizado material 4-10

Les nversiones nmobdiarias se valkran con ks mismos orienos wliizados para bos epigrales de lerrenoe

c) Deteriora del valor de activos no cormientes

En cada carre 58 availa b presends o no de indicics de posble delenioro del valor de los acivos Bos no corrienizs, Si
exiken ks ndicos, o csando se Yol de achvos cuya nabrakeza exige un andlsis de delenoro ansal, la Compalia
asima al valor recuperable dal acivo, santo éske ol mayor ded valor razonable, deducdos loe costes de enajenacidn, v
su valor en uso. Dicho valor en wso 88 dekrming medianie el descuenio de los lujps de caja Ulros esimades, nels de
glech iscal, apicando wna bss de descuenio después de impuesibs que reflag el valor del dinero en el Berpo ¥
considerande los riesgos especlicos asocados al adve, siempre ¥ auando ef resulldo &si obienido sea el mismo que el
que se oblendrie al desconker fos fups de cajg filwros anes de efech fscal & una kesa de descuenio ankes de
impueshs.

Para dermnas bs cllouns de delerioro, Tewbinika uliza bs planes estabgices de bs disintas socoedades
aprobados por ol Consep de Admnisracion de Telebnica, SA. & las que eskin asgnados los achvos. Las proyecciones
de dups basadas en s planes estatiguos abarcan un penodo de anco afos, a confar desde el eprcico siguienie al
qui so reakza ol andbaiz, A pardr del sootlo Al S0 aplica una B do crodimentd asporado sonetni,

dj Activos y pasivos financieras

Inversiones financiaras
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Todas s compras y venks convenconales de nversiones fnanceras &6 raconccen an o balance an B fecha da
nepocacin, que o la lcha an b que se adguiers ol compromes de comprar o vendar el acive.

Las mversones en el perimono de empresas del Grupo, multgrupo v asociadas se casican en la celegora del msmo
nombra vy se valoran a su coste, minorado por cealquier postle correccin walraliva por delerioro (véase Nob 4.}, Las
emprasas asocadas son aquallas sobre las que se ejerce influencia signdficaliva, sin ejrcer conbrol v SN que haya
gestén conjunts con lroeros, Telefinica evalia s exisbnca de mfuenca signifcafve, no el por & porcentsi de
parbcipacion, sno por los Boores cuslaivos Bles como B presenca en el Conseo de Admins¥acion, b paricipacion
en los procesos de lome de decsiones, el niercambo de perzonal dveckvo 2si como el ecceso a niemacin Eonica.

Las iwversiones Banceras que bone ko Socodad con nknchn de renene por un plaeo de fempo sn defermina,
giando suscepibles da sar enajnadas alndiendo a necesidades puniuales de Squidez o cambios an ipos da inkards,
que no s& hayan clasiicado en ninguna de lis oras calegorhs posibles definidas en el PGC 2007, se dasiican deniro
de B cabporla de disponibles para la venb. Estas inwersiones se ciasilcan como acivos no comienies, salvo que su
liquidacion en un plazo de dooe meses esié previsia y sea faclble.

Produckes nandercs darivados ¥ regisio de coberlures

Puede courrr que & Compalia no aphque ks oilenos de confabshdad de coberbwas, aunque si apksa coberlura
eoondmea, on delerminades supuesios. En mles casos, de acuerdo con ol eriierio general, cualquier ganandcia o pérdida
que resulie de cambios en & vakor razonable de los derivados se impul direclamende @ la cuenla de pérdidas y
ganancias.

@) Ingrasos y gastos

Los ingresos ¥ gasios sa imputan én Lncidn del crilero de devengo, es dedr, cuando se produce la cormeni real de
bienes y servicics que los msmos representan, con ndependenca del memenio en que se produzca la cormend
monetarsa o inancera dervada de elo.

Los ingreses oblenidos por b Sooedad en concepio de dividendos rechides de empreses del Grupo y asocadas, asi
coma bs ngrescs por ef devengs de nkereses de présamos y oredins concedidos a dichas Sales, s presenbn
frmanda parke dal imparle neto de & ofra de negocios de acuerdo a b esbblacdo en b consula W 2 def Bodafin Oficial
del Inshiulo de Contabddad v Audiora de Cuenlas nimere 70 publicads el 30 de sepSembie de 2009,

f] Transacciones con partes vinculadas

En las operaconas da lustn o escsion de negocos, en kBs que mervenga la ampresa domnank v su dependenis
drec o mdrecamente, asi como en el caso de aporcones no dnerarias de negooos ene empresas del Grupo y en
el caso de diidendos, los elements patimoniales se valoran, en general, por su valor contble an loros ndviduzles
anles de realizarsa b operacion, dado que al Grupa TeleBnica no bemuls cuentas anuales consoldadas segin Normas
de Formulacon de las Cuantas Anuales Corsolidadas (NOFCAC).

Asmemo, exsie B opodn en eslhs opeatones de kwmar ke vakres consobdados apicando las Normas
Infernacionaios de Inbrmasén Finoncers adopldas per b Unidn Eurcpoa siompre que est nbrmaciin consoldada no
difera de la oblenide aplicande s NOFCAC, Por ulimo la Socedad lene, adoonalmente, la posbidad de realizar una
conciiaciin & s NOFCAC y ulizar los valores resulsnies de b misma. La disrenda que pudiers ponarsa de manieso
&n el regsiio contable &n esios cases s regsla en una parida de resarvas,

g} Garantias financieras

La Socedad ha obrgado garantiss 3 diversas fliales en operadionss de Gebas con Broenog (vaase Mob 20.a). En el
caso d¢ garantas inonceras ciorgadas que Engan una conkagaranta en o balance de b Socedad, el vake de dicha
conragarante se es@me igual &l dela garanks ciorgada y no se relfisja un pasivo adicionz| por ese conceplp.

En of caso do garanis obrgadas &n que oxsh una parida en el balance do kb Socedad ackiandoe como
conkagaranks, se vakwan inicialmenie por su valor razonable, que, salvo evidendca en confario, sard igual a la prima
recibada, mas en su caso, of vabyr achal de kas primas a recby. Con postariordad al reconccment inicial se valorard
por &l mayor de los mpores sguienies;

i) El que resulie de acuerdo con ke dispuesi en ka norma relafiva a provisiones y confingencias.
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i} El inciabments reconnado menos, cuands proceda, la pare del memo impubda & B ocuent de phrdidas y
gananciEs porque oxresponda a ingresos devengados

hj Datos consalidados

La Sociedad ha brmulsdo separadamente sus estados fnancercs consolidados elabarados, conborme a B legislacidn
vigank, de acusrdo con las Normas Inkernaconales de Inbrmacon Financera (NIF) adoptadas por & Unidn Europaa.
Les prncpakes magniudes de los estados fnanceros consobdedos del Grupe Telebnica cowrespondenks a los
ejaracios 2016 v 2015 son ks siguenis:

Moullomes do e

Concepto 2016 251"
Tolal Adiva 123641 120,325
Pakimoni nelo:

Afibuible 2 los acconisias de la Sociedad dominank 18.157 18771
Aribuible a mereses mnanBms 10228 9,665
Ven'as nefas y presiecion de servicos 52.036 916
Resulado del eeracio:

Aribuible 5 ks scconists de la Sodedad dominanks 2368 16
Aribuible a mereses mnaribmos 30 135

{*| Disins reax presados
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Nota 5. Inmovilizado intangible

La composigon y movimenkos del inmovilzado nlangible asi como de su comespondienke amorizacion scumulada
durani los egarcicos 2016 y 2015, han sdo los sguanies:

Ejercicie 2016

Alfan v
Millenes de euros Saldoinicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
INMOVILIZADOINTANGIBLE
BRUTO 254 B (33} 1 230
Apicaciones Informatcas 132 3 = § 140
o inmovilzado infangibla 122 5 (33) () 30
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA (2%) (13) i3 )] [207)
Apbcaciones Informatcas (124) {7 = = (131)
o mmovilzado nkangible (102) 1] 33 1) {76}
Valor Neto contable Fi 5} - - 23
Ejercicio 2015

Alias y
Millenes de euros Saldeinicial dotsciones Bajas Traspasos Saldo final
INMOVILIZADOINTANGIBLE
BRUTO 74 B (30) 2 254
Apicaciones Informatcas 129 2 &l 1 152
(o inmovilzado  Inkangibla 145 ] {30} 1 122
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA (240) (18} 0 = [226)
Aplcaciones Informadcas {116) {B) - - [124)
o nmovilzado niangible () (1H) 8} 30 = [102)
Valor Neto contable 3 (8} - 2 bi

(") Dalos resxprasados, véase Nol 2

A 31 da dicembra de 2016 v 2015 exiskn compromisos de compra de inmovilizado inkangibls por mpore de 14 v 0.2
milones de auros, respechvamenke.

A3 de dicombre de 2016 y 2015, of imporie de bs clemonies de inmovizado inaingible balment amorizacos
agcinde 3 140 y 164 milonas de aurcs, respechy amanis.

Tras b kesion de Telebomica, SA con Teira Mehworks, .4, en 2008, b Socedad regiskd como acive nangible un ndo
de comercia que se amorizt anualmen® hash b enfrada en vigor dal PGC 2007, Al 31 de dicembra de 2007 dicho
ackro leni un valor el conbble de 339 milones de ewos, Con posiriondad & ess momento, Telsknica, 5.4, ha
realzado anualmenke pruebas de deferioro sobre diche ackvo sin qua 88 haya pueshb de mandiesio b necesidad de
reakzar un sansament de! msmo, y anusimenie ha desinado 16 millones de euros (el 5% del valor nele conbble del
acko) de su resuldo nelo a b constucin de una resarva ndisponible de Brdo de comencio que al 31 de dicembra
de 2015 ascendia a 12 milones de euros.

Tras fa publcacién del Real Decrelp 80272018, de 2 de dicembre de 2016, en & que se medikca el Plan Genesal de
Conbiidad, la Someded ha amorizado bdos ks acivos nlangibles de vida indelnida da manera retrcaciva desde que
dejaron de amarizarse Fas ka3 enrada en viger dal PGC 2007, La aplcacién refoaciva de b norma ha supuaesio b
reaxpreson de las oias de 2015 en cuanio a b8 amorizacion de ofros acivos intangibies se relere, con los impachs ya
desorins en la Mok 2.
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Nota 6. Inmovilizado material

La composchn ¥ movimeenios duranie los eprccos 2006 v 2015 de Bs parkdas que misgran el nmovizado makl v

s morrespondients amorimacitn acumulada, han sdo las sguisnies:

Ejercicio 2016

Millones de ouros
INMOVILIZADOMATERI AL
BRUTO

Tarrancs y consruooones
Insalatones Wonicas v oo
inmovilzado material
Inmovilizado en curso y
anicpos

AMORTIZACION
ACUMULADA
Constuccionas

Inskalasones Woncas v ofo
inmovilizado material

Valar Neto Contable

Ejercicio 2015

Millones de curos

INMOVILI ZADOMATERIAL
BRUTO

Tarrancs y oonsruocnes
Instalatones Eomnicas y oo
inmovilzado material
Inmowviizado en curso y
anfcipos

AMORTIZACION
ACUMULADA
Consrucoones

Inshlamones Wonicas v oo
inmoviizado makerial

Valor Neto Contable

Los compromises en frme de adgusicdn da inmoviizado malerial ascandan a 3 milones de suros y 1 milin de auros 2
31 de dicambre da 2016 v 2015, respechvamente. Al 31 de didembra de 2016 y 2015, &l importe de log elemanios de
inmoviizado maleral phlrenks amorkzades ascenda a 205 y 178 milenes de euros, respachvamanie. Telebnica, SA
fene contabdas polzms de seguros con limies adecuados para dar ooberbwa a posbles riesgos sobre sus

inmovilzados.

Danko dal “Inmoviizado makeral se induye &l valor nalb conbble del ereno ¢ los ediicios ocupados por la propis
Telefnica, 5.A. denfo de k@ sede de Distilo TeleBnica por imporie de 70 y 68 milones de eurcs al cerre e los
ejeracios 2016 y 2015, respechvamenie. y el valor nelo conkble del resk de achvos {indamentalmente instalacionas
Eonicas y mobiiario) relaconados, por mpore de 30 y 37 milones de ewrcs al ceme da kos ejerccios 2016 y 2015,
raspecivamente. La parle no ulizada direciimenke por b Socedad v que ha sido aljuiads a diversas empresss da su

Saldoinicial

572
iz

3

17

{354)
(84

(261)

Saldo inicial

557
228

32
[

(332)
L

(246)
225

Alfas y
dotacionss

(14}
13}

(1)
L]

dotaclonas

[20)
K]

(7
4

Grugo aparece dasicada como “Inversiones nmobdiaras” (Mot 7).

Hajas

Bajas

(4

(5

Traspasos

)
i9)

1

i3

{11)

Traspasos

Saldo final

223
325
21

[364)
{92

(272
205

Salda final

AT
252

323
17

[350)
(88}

[261)
222
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Nota 7. Inversiones inmobiliarias

La composachn ¥ movimeenios duranie los eprcacos 2016 v 2015 de las parkdas que nisgran el epigrake de inversaones
inmobiiarias v s correspondienis amorizacidn acumulada, han sido s siguisnies:

Ejercicio 2016

Millones de ouros
INVERSIONES
INMOBILIARIAS BRUTO
Tarrancs

ConsTucciones
AMORTIZACION
ACUMULADA
Consiuccionas
Valor Neto Contable

Ejercicio 2015

Millones do auros
INVERSIONES
INMOBILIARI AS BRUTO
Terrancs

Consruccionas
AMORTIZACION
ACUMULADA
ConsTucciones

Valor Neto Contable

Saldoinicial

486
W
it

(83)
(85)
4m

Saldoinicial

405

(82)
(82)
a7

Alfas y
dotacionss

(1)
(1
(11}

Allas y

dotaciones

(10
(10)
(10)

Hajas

Bajas
(13}

(13

(8]

Traspasos Saldo

Traspasos Saldo

final

455

§838

final

486
o4
ok

(85)
{85)
401

Danko de esie eplgrale ee oncuenka of valbor de los wrrenos y ediicos que Teliinica, S.A tene amendades a oas
amprazas dol Grupo an b sede oparaiva cenominada Dislrio Takibnica en Madrid v ol sdilcio G b sade del Geupo en
Bascelona, denomnada Dhagonal B0,

En odubre de 2015 se produjo b5 verts del nmuebls siiado en la cale Don Ramin de la Cruz (Madrid) que hasts ese

momenk 52 enconfaba armendade a ofes socededes de! Grupo, El benedao de kb venls ascendid a 22 milkongs de
euros, regiskado an el epigiak “Resulado por enagnactn de mmoviizado’ de la cuants de pérdidas ¥ ganancas.

En ol sprace 2016, b Sosedad ene arrendados a diversas scoedadas del Grupo Telebnea, asl como a ofas
gocidades ajpnaz al mzmo, inmuebles por un bl de 311.128 matros cuadrades, ko que supane una ocupacdn bkl
del 95,35% de los edilces que b1 Compafia fene desinados a esie in. En el ejercco 2015 habi un bbbl de 328.314
makros cuadrados arrendados lo que suponia un 93,27% delblal de supericn destnada atl fn.

682/779

INelefdnen, S A

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Yelefonica Cusnis Aruais

Los ingresos hkes obbnidos de e amendamenios de inruebies duranle ol ejercdo 2016 (vaase Nola 19.1)
ascenden a 44 milones do ewos (48 mioenes en 2015). Log cobes Libiros minimos no cancelables so detalian en al

siguenis cuadro:

2016 20135

Cobras miln | s Cobras minlmas

(il Fones de ouros| Tuliros Tulures

Hasta 1 afio 40 44

Enke dos y cingo afios & 9

Superior a 5 aflos 1 1

Total 46 54

La gran mayora de los conkabs achiales da arrendamenk de las fiales en Diskdo Teloknica se renovaron an 2016,
poi un peiado o capcelable do doca neses. Adconalinants, estss aras nduyen los ingleses no cancelables de ks
arrandatarios de “Diagonal 00°, cuyos confalos vencan on julo da 2017,

Los principales contalips de srrendament operatvo, sn estar subarrendadcs, en los que Telelinica, SA, ejroe como
arrandataric, 58 encuenkan descrios en ls Nob 18.5

Telefdmen, 5 A 149

683/779



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Mm? Cusntas Anuales

Nota 8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

6.1 La composicoin y el movimenio expatimentado por o epigrale de inversiones en empresas del Grupo, muligrupo v
asociadas duranky bos ejencides 2016y 2015 sa mueskan a aninuacin:

Ejercicio 2016

Enldo Cobortams de Valor
Millares de giros micle Alas Gajes Traspasos Dividendos inversionnea Salda final razonable
Insrumanios de
paFimonia (Nelo) [1) 47871 6445 [238) 12,338 = {69 {651) B5.249 127,748
e e de pomimonan
flosis) [+R 1A LR H v 215 = [ ] #51) gk
Coa i v B i |Ham J04% 55 |T3E1E) (r_Lri]
Crixditos 0 empresing del
Grupoy asocisdas 2313 1853 (1.5 L] a2y = - 2450 1885
Oiros activos fnanciens 1€ L - {15 - - - 12 2
Total inversionas en
empresas del Grupo y
asscladasalargoplms 50300 B0 (185 12514 {n2) [519) {BS1) BRI 130.748
Croditce: 8 emnpieaas del
Grupoy asociodas 428 1203 {5400 (181} Fil} = - 3167 3m
Destie svchony 4 ] 40 - = = = 3 30
Ciros activos fnanciers 3t & (=] 15 - - - u kD
Total invers|ones en
empresas del Grupo y
asocisdas a corto plos 7.504 1320 (5.469) {166} il - - 1 1x

[1}E! v abor iazorable al 31 de dicambie da 2016 de las ampreses del Grupa y smaadas coizades an mesads ol (Tde Brica Brest S A)
s&ha caleulada de acuerto con la colmeiin o cierma de dichas parkdpacbnes, mienkas que para & resio de paricipadones 58 ha relsjado o
v e 2 o Bpos dleteonladon die G ohiEden da los planes e Rigoco de delies soasdaln

Ejercicio 2015
Saldo C b bu rsi e Ymlor

Millones da sinos nicls Alta Basas Trasposcs Divideiido inverslonieta Salde inal fazonabl
insTumanios de

akrimanio (Melk (1) |1 A4 [N 13165 = = - 47N 110470

AR A pTRra

- e GEN 040 (2 28 - - - G2 1
Corpoooren wakzifimm Pl H & - (=87 ] . o . L FRLH]
Crivditcs o empresas del
Giupoy asocisdas 127 14 203 [ras) 1 - - 2313 2.337
iiros achiv os fnancies 17 18 = {19} = - = 16 18
Tolad Inversiones en
ampresas del Grupo y
asocisdas & largo plems 2367 2486 [M3)  [13.880) (Lal} = = S0.300 112.823
Crtdits & genpresas del
Grupo y asociadas a0 4778 (3.0 T3 i = = T4M T44
Destivados 18 40 () - = = = £ 40
Oriroes st s Enanciors a2 19 33 i - - - ] kL]
Tolal Inversiones en
empresas del Grupo y
asoeiadas 8 corto plam 5168 451 (3.045) a4 [l = = T.504 1.516

(1)E1 v mlor razerable sl 31 ce diciembre de 2015 da las empresss del Grupo y nsodades colzades en merados oo ales [TesBrica rasl 5 A)
s ha calculada de acusrdo con |8 colzactn al chere da diches parfapacones, mientes que para e resio de parcipacinaa 6e ha rebejado el
v kor da log s desoonindos die cap obienides de fos pianes s negode c dichas sodedides

Las princpales operacones socetnas producidas duranka los ejereces 2016 y 2015 asi como sus impacs contabies
#a discrban A conbnuacin

lNelefdnen, S A 20
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Elrgga 2016

Tal y como se ha indcado on o Nol 2, ras b decsiin de ko Comisidn Eurcpga de no sutrizar b venia de Teleknica
Eurcpe, ple 3l grups Huth=on Whampoa, y come consacuenca de b eskawga aprobada por ol Consep do
Adminsracon de Telebnica, 5.A, en su reuniin celabrada o pasado 29 de junio de 2016, las inversionas de Telebnica,
S.A gue eran obyein de b Fansacotn hon dedo de reporarss en 2016 como “Acivos no cormentes manlenidos para ks
vank” y @8 han recasiicado ol epigrale do “Inversiones a Largo Plazo con emprogas del Grupo v Asociadas™ por imporia
net contable da 12.501 milones de eurcs. Tanko en 2015 como en 2016 estas redasiicacones aparecen en b cohmna
de "Traspasos” o8 08 cuadros de movimenios.

Duranie el pimer semeske da! afio Tellinica ha decdido reocrganizar los acivos de infaestucura del Grupe,
induyendn orres de Blecmunicaciones mivies y ol cable inernaconal de fbea Apbca submaring dal Grupo, bajo
cabecora de una inice enidad uridca (Tebtus Telcom SAU.). Frub de esk recrgenzacikn, se han regetade ks
siguisniss oparaciones societriaz en Telebnica, SA:

« El 2 de ensro da 2016, Telenica Inernacional, S.A.U. vendid & valor net contable su 50% de parligpacin
en Telsbinica América, SA. a Telebinica, S.A, pasando ésb a ser el Acdoniss Unico de ke compaiia. EI 7 de
marzo da 2016 el Socin Unico de Telkincs Aménca, SA adopkd b decsién de modificar b denominaciin
socal 3 Texus Tekcom SALU. Esls compafia es la sodedad designada por Tekefincs como cabecera da un
{rupo da sociedades an el que se ha decdido reorganzar kas nkaeskucuras ankeriormenie cibdes.

« El 16 de Bbrero de 2016 sa produjo B escsion parcial de TeleBnica Mdvies Espafia, SANU. v Wielass
Towers, S.L.U. (sociedad de nueva creacidn, posieriormente denominada Tebius Tomes Espafia, S.LAL), cuya
naidad fue lp aporicon por parke de Telebnica Méviles Espafia, SAL. de ks unidad econdmica consisienia
en la lenenoa y explobcon de infaeskucuras de forres de elinia Telefnica, 5A ha regsiado est
escsidn al imporie dal valor nelo contabie de los scivos segragados (214 milones de ewres), sin que lBnga un
refeso en el cuadro de movimenios adjunio,

= El 218 de marzo de 2016 Tekbnica Inernalonal Wholesale Services América, SA realizd una amphacidn de
capial de 187 milones da dolares que e suscrit y desambolada pro-rats da bs paricpacones de cada uno
de sus cos socos, En el caso de Telefnica, S.A. supuso una nversidn de 122 milones de eurcs que Sguran
oo Ates denfo del cuadre do movimienks de 2016, Esbs bndos lnian como objebvo realzar uwna
compensacin de pérdidas de eprccios anieniores, oon carader previo & B aporackdn de dicha seoedad 8
Takies Telmcom S.AL. La aporbadn e realiza el 31 do marzo al valker nelb conbble de los achros
segregedos (443 miones de euros), sin que Bnga un redeio en & cuadro de movimentos adunip,

« Bl 3 de marzo de 2016 Telius Telecom SAU. reakzd una amplacin de capial de 1.450 milones de curos
obimanie suscribs y cesambolsados por TelBaica, SA El 27 de mayo b compafia epeculd una nueva
amplizcin de caplal por impocl de 502 milones de ewros, nuevamenke suserib y desembolsada por
Takfnes, SA Ambos impores s encuantan regsvados denfo del impore de Al del cuadeo da
movimenos de 2016,

« El 31 de marzo de 2016 Tebius Telecom SAU. adguere el 100% de Teluus Torres Espafa, SLU. a
Talkfinca, 5A a su vakr de mercado que se delermnd en 1.210 milenas de euros. El resuliesdo de b
fansaccidin ha supuesl un ingreso de 596 milones de auros en la cuent de pérdidas y ganancas ds
Talebnica, 5.4

Por ofa parle, an b que respech a b paricpackin de & Socledad en Colbmiia Telecomunicacionss, 5.A., ash
sociedad v sus sccionists estin analizando s medidss mas adecundas para briblecor sy slipcidn palrimonisl

Eisraicip 2015

Una vez oblenidas kas auirizadones regulsiorizs perfinenies, el 27 de abei de 2015 la Junta General Exfaordinaria de
Acconisks de TeleBnica Brasl S5.A. con el obpivo do dobr & |la compaiia con K8 recursos iNanceros Necasanos
para realizar la adquisiaon de Global Vilage Telecom, S A y su socedad holdng GNVT Parapagoes, SA, aprobé una
amphiachn de capibl por imporke de 15812 mibres de reales. Telsknica, S5A desamboisd 3585 milonas de reales
{equiwvalenies a 1262 milones de ewos), En la mesme lecha, y con el obiebvo de poder acudr a ke amplackn da capiisl
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anlromanis menconada, SP Telcomuniagoes Parkipagoes, Lda aprobd un awmenb de caplal por imporie de
3223 miones de reales. TeleBnica, SA. desormbolsd 1.270 milones de realas (equivalentes 3 401 mllones de auros).

Con kcha 24 de uno de 2015 y en cumplment de los compromses adqurides de forma smulBnea al scuerds de
adquisiaon de Global Village Telecom SA. (GVT), Tekfbniza, a Favés de su flial Telo TE, SpA., procedd & &b
enfega da 1.110 milones de acciones ordnarias de Telecom laka, SpA (representafvas de un B 2% da las accones
ordinarias da dicha sociedad) a Vivendi, 5A & cambio da un 45% del caplsl de TelBnica Brasi, 5A El valor
razonable de las accones de Telecom Meka enfegadas 8 Vivendi e calculado en base a su cofizacdin en la Bcha de
aprobacion y ascandsd a 1.264 miones de euros imporke por el que se regsto o 4.5% del capilal recibado de Telefincs
Brasd, S.A

Con fecha 20 da julo da 2015, TelaBinica se compromald a un inlercambio de 46 milones de accionas proplas a cambio
de 5684 millones de acciones de Telelnica Brasd, SA. repressentbvas de aproximadamente un 3.5% de su capial
social. La ejcucidn de esie compromiso se produje el 16 de sepbembre de 2015 por imporie del valor da cofzacion de &
aubcariera enbegada ala fecha, 538 milones de euros:

Como resulbde de las operaciones mencionadas, Tekbnica, SA incementh su parfcipachn direch en Telefinica
Brasd, 5.A hash un 28,77% y manfiena en SP Telacomunicagoas Parfdpagoes, Lia un 39.4% de su capital social

El 16 do unio da 215 sa necribid an ol Regisro Morcantl la escritira do escsion do Tako, Sp.A, Tras b escsidn, s
accones oidnarlas de Teleoom Maka, SpA. que possi Teko, SpA (equvalanies al 22 3% dal capial socal ordiars
de la compaiia) Leron asgnadas @ sus acconshs, do forma que Teletnica, S04 a raves de una sooedad de nueeva
consfucidn parkcipada al 100%, Telo TE, SpA. rechid acckenes represenbivas del 14.72% del capial social
ordinaric da Tebecom Halia. En dicha escisidn Teleo TE, S.pA, recibid ambibn parke ka dewda que Tekeo, 5.p.A. manieni
con 5US ccionisias, &n un imporke proporcional al porceniae de b parfiopacon que Telelnica, SA osBnbba en Teloo,
S.p.A El valor neto de ackvos v pasivos recbidos ascendd a 603 milones v se muesta como “Alas” en el cuadro de
mavimienins adunb (Nob 9.3}

Por ofa parle, Telko TE, SpA frmd un confraln de compravents con una enfided inancers para &3 ranemsion de 872
mianes de accionas ordnarzs de Telscom leka, SpA, reprasanbivas de un B.5% de las scoones ordinarias de ask
Ulkme enidad por unimpore de 1.025 milones de euros,

Asmeamo b Socedad conkalt mecansmos de coberbra que ke permifrdn readquir las acoones de Telacom Maka
S.ph que sean precsas para aender sus obkgaciones de canje bap los bonos necesariamente canjgables en acsones
de Telecom ek S.p.A, emildos por TeleBnka, SA enjullo de 2014,

Da ese modo, TeleBnica fnalrd el procaso de desinvarsion da s bbldad de su pariopacin acsionarial indirecs an
Telacom Iela, SpA, conforme a los compromisos regulaforios v de compelenca asumidos,

Dtos neyirsnks

El movimenip de ‘Dividendos” conbene, principalments, wuna disibuckdin de reservas de Teloo TE, SpA, por 603
miones de suros comespondienies & los resulasdos generados con cardcer previo @ loma de la parbopeson en dicha
compahia,

El movimenis de “Traspasos® en al epigrake de “Crédios a empresas del Grupo v asocadas® induye en ambos
ojoracios, los movimenbs ente ol bBrgo v ol cor plaze como resulsdo do las expechiivas do venamisnt osperado do
los préstamos v de los mereses devengados y no cobrados de dichos aidios.

En &l sjermgo 2015 el movimenio de “Traspascs™ en el epigrake de “Inskumenios de parimono nelps”, ademas de B
mwarsion en Telebnica Europe, pic comentada al mico de ks Nota, induia ademés el raspaso del valor neio contable de
la parbdpacon an Telebnica GesSin de Servicios Comparidos Espafia, SAL. por imporke de B milones de ewcs al
epigra®e da “Acfvos no comentes maninicos para la vent”, Fas al acuardo de vents que se alcanzd an dicembre da
2015,

En al aphrake de Fasposos do la Inea do “Correcciones valbrafvas® Bk en 2016 como on 2015 20 rollaja B
redasbcacin de ks valores nebs contables negatvos de algunas parfepacones por imporke de -163 milones de suros
an 2016 y do 31 mallonos do surcs en 2015,
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Telbnica, 5A ha resizado duranie ks eprccos 2016 y 2015 las siguientas operaciones de compravent de
parkcpaconas por los impories que =a deblian:

a) Adquisicion de participaciones y ampliaciones de capifal [Altas):

T | r—
L L= Qi

Socledadas FalL 25

Tolabiniea Brasl SA . 3084
Sa0 Paulo Tekcomunicagoes, Lida - 401
Tedwknica Inernacional, SALU. . 2187
Tebius Telecam, S.A.L. 1952 -
Telebnica de Contenidos, SAL. 733 .
Telknica Digial Holding, S.LU. am 390
Grupo Telkeinica Movies Arganina 3 -
Telco TE, SpA - 603
Teleknica Mdvies Mazioo, 5.4, da CV. 548 110
Teleknica Glabal Technology, SALU. 202 .
Ofras 3u m
Total ampresas del Grupo y asociadas: 4307 8811
Ejercicio 2016

Las Alae relbibvas a Tabus Telecom, SAU han sido descrie al inico de asty Not. Dentro dal epigrale da Ofae se
ancuania induida en 2016 al impore desambolsado en b amphacidn de Telelinica Inlernatonal Wholssale Sarvicas
Amirica, S.A, (122 milones de suros) ambién descrita al nico de esa Mo,

Con fecha 27 de onero do 2006 Tedefinica do Conendos, SALL realizd una amplaciin do capial de 733 milones do
suros ipllmenie  suscribs y desembolsades por Telelbnica, 5.A

Con techa 5 de abril de 20HE v con e obeb de fnandar a =u Hal Telefinka Digikl UK, TeleBinica Digial Hokding,
SLU. ha sjpcuteds une smpliacitn de capilal de 301 millones de eurcs negramenke suscrila y desermbolszda por su
accionisl  Telefinica, SA

El 1 do mayo ¢e 2016 Telebnica, SA ha realizado una cesn de los préshimos gua bnia conceddos a su fel
Tedabinica Mdviles Argenina, SA. cuyo princpal 8 nbresss a dicha lecha ascandia a un bobl da 1110 milones da
pesos arganinos (6B millones de ewos) a Bvor de Telelnica Movies Argeninag Holdngs, 5.4, El 5 de mayo de 2016 &
Compafia ha acudido, de acuerdo a su porceniaje de parbdpachn, a una amplacdn de capilal lanzada por Telelonica
Mdvies Asgontna, SA con un desombolso de 174 milones de pesos (11 miblones do euras). Adiconalmenks, con cha
16 de junic de 2016, Teltinica, A ha rearado un aporie irrevocable de capfal da 280 milenes da ddlares
sstdoundenses (248 milones de euros) a Telkbnica Movies Argenina, SA Tras esk oo la parfopacan de
Socedad en su Bial g0 ha ncementade desde o 154% al 21,1%.

Con al in de dotrse de los koodos necesarios para b cancedacion de lineas de crédip, en el mas de dicembre de 216
Telabnica México, 3A de C.V. ha realzado una amplacién da capibl par un mpore bl da 548 milones do aurog
suscria y desambokada inlegramente por su accionist Teletdnica, S.A.

Con fecha 22 da junio Telelnca, SA ha capialzedo |3 blidad de los présames paricpaives que Bnia concedidos a
su ffial Talefinica Global Technolgy, SAU. por impore da 202 milonas da euros,

Ejercicio 2015

Las ransaccionas relacionadas con bos ncremenks do parfcpacin en TeleBnia Brasl, S.A ¥y Sao Pauo
Tolecomuncames, Lida se desa b al imao de esh Nob,
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El 25 do jumo de 2015 Telslwnica Inernacional, AL realizd una ampliacdn de capibl con prima de amsidn por
impare de 2,157 milones de suros que fue balmente sesots v desarmbolzada por B Sosedad,

Con ol obilvo do reshur ol oquibeo pavimondal de TeleBnikca Digitl Heiding, S.LLU., of 26 do ebrero de 215 so
realzh una amplacdn de capil inegramenie suecrila por TeleBnica, 5.4, mediane b caplalzacion de un crédib
olorgado por imporie de 156 milonss de suros ¥ &l desambolso en ekcivo de 175 milnes de eures. Adicionalments, el
16 de nowiembre de 2015, ¥ con o in de dolarse de bondos para hacer Fenle 2 sus necesdades de fnanciacdn, &
sociedad realizd una amplizgon de capial de 68 milnes da euros inlegramenke suscrits por Talebnica, S.A

El importe relalivo & Teloo TE, S pA se referia a las operaciones descrilas &l iniao de la Nobk.

Con ol I de dotbrss do ks bidos necssanos para hacer Fenle o sus compromess do pago de croufank, en s mosos
de noviembre y dicembre de 2015 TeleBnica Mexico, 5.A. de C.V, realizd sandas amplaciones de capilal por un imporie
ol de 2.000 m¥ones da pesos maxicancs (110 millones de eurcs) suscribs y desembolsadas Inegraments, en ndos
o casos, por su accionish Telebnca, SA

b Bajas de participaciones y meducciones de capital:

Millones da sros

Socledades 2016 215
Phanix Investmens, SA -

Tekous Torres Ezpafia, S.LL. 214 -
Ofras (4] -
Total empresas del Grupo y asociadas: 285 M0
Ejercicio 2016

La baja de Tebius Tomres Espafa, S.L.U. =8 refere a b venta de ash socedad a Tebxius Telecom, S.AU. 3 su vakr de
mercado de 1.210 milores de eures, il y como se ha desario al incio de la Noa,

Ejercicio 2015

La bap da Phanix Imvestments, SA. so refare 3 b devolucon de la prema de emesdn de dicha socedad.,
B.2 Evaluacion del deterioro de las pardicipaciones en empresas del Grupo, esociadas y perticipadas

Al sl de cada eproco B Socedad realiza una acalzacin de B estmaciones de lujos de elecivo Lliros derivados
de sus nversiones en ampresas ded Grupo y asociadss, Ls esimacdn de valor se realize cakulando los duios 8 recibi
de cada #al en su moneds Lnconal, desconfinds dichos fups, deducendo ks pasios exigbles asociados a cada
inwarsibn {principaimente dewds nancars neb y provisiones), consderande o porcentaje do parkipaciin de Talefinica,
5.4 en el capial sodal de cada il y fnalrent conviriéndolos a ewrcs al fpo de cambio de ciarre ofdal da cada
divisa & 31 de dicembra,

Froo do esh esbmacan y dod obdo do b coberura do inversion noby en 2016, S0 ha rogetrado una rovorsion do
correccién valorabva por imporle de 2049 millones da euros (5308 milones de euros de dobcin de correccibn
vabralva an 2015, incuyendo la correcsion refafva a Telobinics Europe, ple que 5o enconkaba regerada como ackvos
no corrienies mankendos para la venk &l y come se indica en la Mok 22), Eske impode proviene, princpalmente, de |as
siguianios socindadeos:

{a) reversin de correccon valoralva por imporke de 2491 milones de euros en TeleBrica Brasd, SA. (1.872 milones
de euros da dolcion en 2015) y 705 milonss de suros en Sao Paulo Telecomunicagoes, Lida (753 mikones da auros de
dolciin en 2015).

{b) dobickdn do corroccain valoraliva, nel del impacks de bs cobaruras de invorsdn on TeleBnica Eurcpe, ple por
impare: de 562 milonos de suros (852 mllanes de eufos nebs de cobaruiras de inversibn an 2015).
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{e] dofcon do cormecodtn valkeafva regivada para Telsibnica Méxen, SA. de CV. por mporte da 1.264 milonas de
oures (233 mbones de suros an 2015).

{d) reverson de @ phldad de fa correccién valraiva regisrada en 2015 para Telenica Inernaconal, SAL. (socedad
absorbida en 2016 por Telefnica Lafnoamérice Holding, S.1.) por imporke de 1,133 milones de ewos, conssousncis,
principaimente, del mpact de la revalorizacion ded fipo de cambio del real brasikdio sobre & valoracdn de Telefinica
Brasd, 5.A enla carlers de mversitn de est sodedad, da s cual oslenls un 36,01%.

{a) dobcén de cortecadn walkealva regisrada para TelsBnica Digitl Holding, S.L.U. par imporls de 232 milonas da
eures (267 miones da euros an 2015).

Principales hipatesis utilizadas en los calculos da los flujos de efective

Los ingresos relejan, para el caso de Brasil, & forelecment ded iderazgo de Telefinica impulsado por su Gderarpo en
caldad y ka caplura de sinergias de inlegracidn; ¥ en el Reino Unido, efimpulso de los daios moviles,

Aduenalments en Brasd, ka habido mmpacios Bvorables explicados desdo el punbb de vl mego-nancero. En primes
lsgar, con un mayor peso, ha sido la apreciaciin del fpo de cambio, que ha supussh una revaloracdn de los acivos
denormades en reaks de un 18% . En sequndo lupaf, las mepres perspectvas macroecondimicas en b segunda miad
de 2016, junto con una mayor eshbidad polica consecuenca del compromiss del gobwmo con la aprobackdn de
fakdias eskuckiiales en o pas, han reduecdo potablimments las dudas sobie [ sosenibidad e ol medio v largo plazo,
En cuanky al margen sobrg el resulkedo operafve anles de depreciacones y amorizacones {OIBDA) ulizado en Brasd,
st alneads con b media de eskmaciones de analishs a s afos de comparables emergenies, que se shia an lorno
al 36%, recogiendo asimismo B opinidn de kos anaksbs a Brgo plazo de Brasl En cuank a las nversiones, B
operadora invierie en el horzonde del plan un porcenisje localizado en lnea con comparables, siendo nuevamenie
consisiente oon las necesidades de inversidn indicadas por ks onalstas (17%). La tesa de descueni apicada de
11,3%, =8 sfua fgeramanie por debajp de b biea ullzada en 2015 (19.9%), manenéndces alnnada con las
esimaciones del consenss ce analsias. La Bsa de oecment erminal para 2016 de 5%, s8 maniena en &l mamo
nivel que la empieada en el ajercico 2015 y ¢ encuenta sineada con ol analislas de b Compafia, sendo consisente
con @l objivo de infacidn dol Banco Cental de Brasd para ol medio plazo (4,5%, denfre de una banda de £1.5 pp.) ¥
con las bBsas de infacin esparadas por e consenso de anaksis para el horgonie del Pian Esralgico (en bmo al 5%,
v 88 ubica por dabajp de b bsa da creckmianio nominal pravisi del PIE (que oscla an oeno al 75% ), menteniandos asi
una vision consanvadora aingada con las esimeciones de analisks.

En Mixico, s dudas econdmcas y su correspendiente volaidad Inancera ascaadas al cambio presdencal en los
Estdos Unidos de Aminc que se han refepdo en b deprecacon de un 16% del ipo de cambio Fenle al suro a o
largo do 2016 con o consiguienie impack negafve on ingrosos. junio con b sheackhn compoliva cambianie en ol
mercado oa lag Wecomunicacones an México, han supuesib una moderaciin an el crecmeni preveb en oS planes
de negoco de la operadora asl como unos rabos de elcknca que mejran menos aceleradamente que on afos
anleriores, Esle nuavo esoenalio sconsej omar una vison de medio plazo mas conservadora en ks pardmelos de
waloracihn, Respech a Mixico, b tea de descwsnt 56 ha incrermantado desde of 9,05% on 2015 al 986% en 2016
dobido a la volalidad Enancera comenbda anteriormenle ascoada al ya menconado cambio presdencal en s
Estados Unidos de America.

Por su parke, en Reno Unido el margen sobre OIBOA da largo plazo delnido de 28%, sa encuenia alneado con las
esfmadonss del consenso de anaksbs. studndose por debsjo de la media del 3% de margen sobre OIBDA a Fes afos
vish de operadoras europeas comparables. En relacin con el rabo de inversones sobre ingresos, en al horizone del
plan esralgico, B operadora inviarls de media en un porcankie almeado con el rango dal rato ulizado por fas
empresas comparables en [a regdn (en omo &l 13%) v resulla consiskente con las eslraciones de analistas. En lo que
respoch a B bsa de descuenio uSizada de 7.1%, consdaera un mayor riesgo de mercado debido al aumanio de la
incoridumbre dervade dol proceso do saida de la Unidn Europea (Brexil) on los valores de ronb variable britinans,
ubcAndoss on linea con las eshmacones da anaisbe En parawlo. la diviea, principal vaniable da ajuske exierno dada b
elavada dependenca comerdal de Europa por parke del pas briinios, ha subdo una pérdida de valor de un 16% fenke
&l Euro a b large de 2016, ko gue supons un impadis negalvo en la valoraoedn de los sclhves nebs ingleses v en s
s do caja expresados en Euros. En Reino unido o Ssa de crocimento apicada so sia on 0,8%, conssionts con el
consenss di anaksis
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B3 El delalls da las empresas dependientes y asecladas figura an el Anaxo |
B4 Operacionas liscalments protegidas

A confnuacin se desglosan ks operaciones Escalmenie prokegidas realizadas en el eprccie 2016, deinida en el Tiuio
VIl Caplulo V1l del Real Decelo Legilbve 2770014, de 27 de noviembre, por al que =& apreeba el Impuesks sobre
Socedades ¥ que se deseibe en el erficuls 76 y B7, en su caso. Las operacones fscaimenke profegidas en ejercons
ankeriones son obgl de mencitn an las correspondianiss cuanbis anuales de s eErcoos an que se produpncn.

Con fecha 16 de febrero da 2016 sa escinde neubalmenie b rama de achvidad de ks forres en Espaia de Teletnca
Mévies Espafia, SAL. a Bvor de b soeedad Wreless Towers Espafia, 5.LU. De acuerde a la norma conbble de
valwactn el acivo escndido se regsta @l valr neb contable, 214 milones de euros. El vakr de mercado del acivo
escindido ascenda a 1.210 mlones da suros.

El 30 da marzo de 2016, Telefinica, 8.4, como acoionist do & socedad Tellnica Inlemadonal Wholssals Servieas
Amarica, S.A, resizh una aparecdn no dinararia del 73,14% da s accones de esh compafia a les ressrvas da
Tebkews Telecom, SAL., de la gus brmbisn era propietria. La eperacion de sporboidn se acops al régimen de
newrabidad $scal De acuerde & b norma conbble de valoracdn b aporbcdon so rege¥a a valor neio conlable 447
mbones de eufos El valor do morcado del ackvo aparbide ascondia a 1.233 miones de auros.

Con fecha 5 de mayo de 2016, Telsibnica Digisl Espafa, 3.1., oomo somo Onice de TesBnica Digeal enily & Privacy
SL., aprobé & wsién por sheorciin de ést dlima por la primera, con la consiguiente disolucidn sin Bguidacdn de &
sociedad absorbida § el Faspaso an blogue de su palimonio a Beor da la absorbente, asl como los derechos
obigacones que edquiere como sucesors uneversal, La escriura de usin ha quedado insaria en el Regsio Mercanil
con fecha 17 de junio da 3016

El 1 do jlic de 2016, Telkinica, S.A como soco de b socledad TeleBnica Global Technology, SA. (TGT). adopih los
acuerdos relaives a la escsitn parcial de esth scciedad a Bvor de Telefinica de Espaiia, 5.AU., de ka que Bmbién es
accionista Gnico. En la escisdn 56 wansmie en blogue b unidad de Produccion Audnoma, consisienie en el
mankniment y b operacan dal Dab Cenler de Alcald de Henares, asl como sy nfraesiuchia @ igualments b stuada
an &l Dat@ Cenier de Juliin Camarilo, y la prestcidn da los servidos. TeleBnics, 5.A como soco Onico de las dos
socedades, regiska a vakyw neip contable, 152 miones de ouros, b oparacon de ba@ parcal dal cosle en TGT, v B
ampkacion de capital en Telsbnica de Espadia, SAU. La escsidn se escriird con lecha 1 de septembre de 2016,

Con lecha 26 de seplembre ¢e 2016, nsail en el Regsto Mercanil el da 7 de ocubre de 2016, s hesona B socadad
Tefabinica Inlarnacsonal SALL {absorbida) con Tellnica Labnoaménca Holding, 5L [absarbankes). Da acuendo a la
norma conbible el ackvo ksonado s regisra al valor nek contablo 9722 millones do suros an Telefnica, SA No s
produce plusvalia contable. La operaciin se acogit al Régimen Espedal

8.5 La composicn y el detalle de vencmento de los erédins a empresas del Grupo y asocadas de bos ejerccios J016 y
2015 son los siguienies:
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Ejercicio 2016

Millones da eiFos

Scciedad 2017 2018 2019 2020 2031 M2 ¥ posieriones Larga Plaz

Tolsbinica Mbvies Espafia,

24U 848 400 - = - = 484
Talabnica Mbvies México,
SA de GV, = 796 - = - i 796
Telakinica de Conlenidos,
SAL. 36 = i = ] = 386
Telelnica de Espais,
SAL. 2459 - 550 = - - B9
Tebcius Talecom, SALL 4 = & = 140 560 1048
Telabnica Lalnoamérica
Helding, S.L 2049 = = - = - 2,004
Otras 327 139 39 176 17 113 831
Total 3167 1335 609 176 157 673 BT
Ejercicio 2015
‘|1 | = 6 s 08

. Salde Nimal Cortay
Socieifan 2016 AT 18 106 020 0 ¥ poslariore Larga Plag
Tedokinica Mdvies Espafia,
SALL T10 & 400 = - - 1.110
Tolabnica Mbvilas Miéxico,
SA daCV, 255 623 = = . - B78
Telskinica de Contenidos,
AL 419 - - - - - 418
Telabnica de Espafia,
SAL. m 165 = 550 = = 1.086
Telbnica Giohal
Tachnology, 5.ALU. 13 = = 17 L 97 #
Toln etand, Lid, 455 - - - - - 455
Telaknica Inernzoional,
3AL. 3632 = - = T b 1632
Telbnica Lainoamérica
Holding, S.L. 1.039 £ = = = = 1.038
Ohras 416 60 ira 9 55 62 804
Tatal TA26 B5T 578 546 123 154 8.738
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A confnuacén 8 describen los principales crédins concedidos a emprasas dal Grupo y asociadas:

El sakdo de fnanciacdn oon Telebnza Movies Espafia, SALL en 2016 consh de un préstamo por
imparke da 400 miones de euros con vencmionis an 2018, Beralzads on al ofercice 2013 con el in do
haoer Fenle a compromsos de pago que lenia kb sockdad, Ese presams Sene intereses devengados y
ne cobfados por impore de 1 milldn de suros.

Adicioneimente, exisen saldos fscales a cotwar @ diche fiisl por su Tibutcin en el Régmen de
Trbubaciin Consalidada par mparke de BT mibnes de euros (68 milonas da euros en W1 5).

A 3 de dembre de 2016 y 2015, la cuenb por cobrar & Telefinica Movies México, 5.A. de CV,
ascende a 11.697 miliones de pescs mexkanos equivalenies @ 338 millones de ewos y 623 millones de
euros, respecivamente. Dicho imporle se encuenia regevado en el krgo plazo de awerdo a b
expecisiva da cobro exisenie al cierme de las presenes cuentis anuales. A 31 de dicembre de 2016 s
inereses devengados pendienies de cobro ascendsn 3 258 milones de euros (255 millones de euros en
2015) que s8 encuentan irmando pare del saldo a cobrar a lergo plazo,

A 3 de dicembre de 2016, b cuents por cobrar con Telefinica de Conlenidos, SAL. consh da un
présamo parkepaive concedsdo en 2013 con vencmento en mayo de 2016 por emporke de 340 millones
de euros y que ha sdo prorrogedo a su vencmeno has mayo de 2017 por el msmo imporie ¥ que se
enciania Dbimenke dspuesio. La remuneraodn de esie préstano se delerming en Wncitn de b
avaluciin de b acividad de Telelnica da Conlenidos, SALL A 31 da dicembre de 2016 y 2015 no hay
infereses davengados pendienias da cobro.

Adcionalments, exisien saldos fecales a cobvar a dicha lal por su whubcdn en el Régimen dae
Tributackdn Consclidada por imporie da 46 millones de ewos, En 2015 no exzlia saldo a cobrar a bvor de
esk sociedad,

El saldo gue se mueska en 201G da Teleknica de Espafia, SAU. cofresponde & un crédio de 550
millones de euros concadido y dispeast en noviembre de 2014 y con vencmento en 2019 ¥ una Inea de
crédio de 165 millones de eures con venament en 2017, Adiconalimante hay un saldo de 93 milones da
oS que comesponde 8 sakdos fscalks a cobrar de b Bl por su bbuboon en ol Rigimen do
Tribvumcn Consalidada (370 milonas de eurcs en 2015) e inlaresas davenpgados y no cobrados por 1
millan de euros.

Cen lecha 27 de mayo de 2016 b Compafia ha concedido 3 su Bial Tebous Telecom, SALL un présimo
8 po o de 560 milnes de ewros y venament en 2026 y un préstamo relrenciado al euribor de 140
miliones da eures ¥ vencimienty 2021, para dobr 3 o sociedad de la inanciacidn necesaria de cara a
acomaler b ressTucliracion sociefaria de ks infassiuchiras dal Grgpo descrilas all iniso de esk Mot
Adicionalmenis, exisen saldos kscales 8 cobear & dicha ksl por su Fibulsodn en el Régmen de
Tribulmaion Consolidada por imporie de B milnes de eurcs,

A 3 de dicembre de 2015 el seido de Telbnica Inkemaconal, SAU. induis dvdendos pendenies de
cobro por imparke da 3528 milones da ewros. En julo v en noviembre de H016 sa han regis kado cobros
parcales de ese concepl por 328 v 1.500 milones de euros, respecivament. Durank el eproco 2016,
con fecha conbable 1 de enero se ha spcubdo la Lisiin enfe esh socedad y Telebinica Lalnocaménea
Heolding, 3.L. siendo esh Ufima la compafin absorbenis. Al 31 de didermbee de 2016 oxisen dividendos
pendienies de cobra por un imporke ol de 2.041 miiores da suros.

Adicionalmenie, exisen saldos fscales @ cobear a dicha fkal por su whulkdan an el Régimen de
Trihwfactn Consolidada por imporie de 58 milones de eurcs (103 milones de eurcs en 2015),

Con fecha 30 de dicembre de 2015 b Junk General do Acconisbas do Telin Ireland, Ld, aprobd &
deeribucitn da uncs dividendos olles de 455 milones de eurcs. El saldo ha sido cobrado en 2016.

[enkro del epigrake “obos™ se recoge en 2016 sako Escal a cobvar an el largo plazo con Telelnca
Emsiones, SAU. por imporke de 96 millones de suros como consecuenca de la limscidn de gasbs
nanceros deduchles [qus se calula en el Grupa Fiscal).
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En al cuadra de movimenios del efercco 2016 s han induido como “Alls” fos crédipe oniginades por b rbubctn
que Telelomica, SA realiza en ol Ragimen de Tributscdn Conzobdada de bbs Grupos de Socedades en su caidad de
cabecera dol Grupo Fiscal (védase Mok 17) por imporie bial de 446 milongs do euros (397 millones de euros en 2015,
Loz importas mds signicafvos han sdo desgibeados an osby nof con anleriondad. Los vencrmenios de bdos asios

impories san en el corlo plaza,
El impare de "Bajas” de ks nea da crédios empresas del Grupe y asocadas a corb plazn induye asmismo an 2016 &

cancelacion de saldos a cobvar de las Bales por su perenenca al Grupe de Tribulogn Consobdada de Telbnica,
S.A. por imparie de 597 milones de euros [B25 mBones de euros en 2015).

El bl do s nkieses dovengados v no cobrados a 31 de dewembie de 2016 moduides on ol epigrale do abdibs a
ampresas del Grupo y asciadas a corb plazo asclenden a 2 mibnes da ewos (271 millones de eurcs en 2015).

E6 Otros activos financieros con empresas del Grupo y asociadas

En ast epigrale sa han regiskado los derechos de cobro Tends a obas empresas del Grupoe con origen en los planes de
derechos sobre accones de Telelbnica, S.A. con los que estas sockedades retibuyen a sus empleados ¥ que venoen an
2017 y 2018 {véase Nob 10.3),
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8.2 Actives financloros mantenidos para nagoclar v Cobaruras

Denko de eslas dos calegories de achvos se induye el valor razonable de los dervados Inanceros de ackvo vivos a 31
do digembie de 2006 v 2015 (véasa Nota 16},

9.3 Aclives Tlinancieros disponibles para la venta

Denko de est cakgoria de achvos se incuye, mdamentaimenie, ¢ valor razonable de las nversiones en socedades
cofzadas (nskumenios de palimenio) sobra las gue no se posee conbro o mluencia signiicabva. Su movimienk v el
detala al 31 de diciembre de 2016 v 2015 son los sguisnies:

1 de diciembre de 2016

Diros  Ajustes a wvalar
Millones de auros Saldo Inleial Allas Bajan mavimbanios razanabla Salda final
Banca Bibao Vicaya
Argenfaria, SA 298 - = 19 {G} 283
Ovas socedades BB 43 [EE} . 2 56
Total 384 35 =] 19 {3) 330
31 de diciembre de 2015

Dras  Ajuslas & valod
Millenas de esiros Saldo Inickal Allas Bajas mavimianios raranable Saldo final
Banca Bibao Viecaya
Argantaria, SA M7 - = {109 (35) 258
Telm, S.pA [ = (603} 15 315 i
Ofras sociadades k] 32 - - 8 B
Total 483 32 (603) 5 467 ki)
Bango Bibeo Vizcava Argenbria, S8,

L3 eolumna de “Ausies a valor razonable” incuye en ambos ejercicios &l impack de regisrar a valr da mercado b
paricipacin que la Compafie manieng en Banco Bdbao Vizcaya Argentirm, SA (BEVA). Eslos impackes, nefos de su
ebco fscal han Bnido como conkaparida el pavimonio de k3 Socedad (Mo 11.2). El eBcly que se regiska anb en
€l aflg 2016 como en 2015 dento de "Oros movimeenips” corresponde @ b venl de derechos de los *Dividendo Opotn”
que la enbidad ha diskibuido en ambos eEnccios.

La rversdn que Telebnics, S.A manbene an al capdal de BEVA represants o 067% de dicho capital social al cerre dal
wjargcio 2016,

Tehoo, SpA

El impack de la revalorzacon en k3 cofzackn de las acoones de Telecom laka, S.pA. desde ef noo del eprcico 2015
hasta ol momenio da b escsion s moskaba en el cuadro de movimienios de 2015 dentro de & columna de “Ajesies a
valor razonable”. En junio de 2015 20 inscribid en o Regiro Morcantl b esoriura do escmion do Tedoo, SpoA. Tras b
escieadn, el valar nelo conable de los acivos v pasivos de esh sodedad que correspondian a Taelefiniza, SA. an
proporon a su parkcpacion, se raspasaron a una compana de nueva consfucon, Tekco TE, SpA Bl y como =0
indica en la Mol 8. Est ransaccn fgura reporiada en la colurma de “Bajps”™ del cuadro de movimenios de 2015 y
supwess un rosulade posive de 500 milones do ounos,

8.4 Diros activas financloras y erddiies a torcarca

El datale do kas inversiones induidas en esh calegoria al 31 do dicembre de 2016 y 2015 os ol siguieni:
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Millonas da aUros J01E LIk
Otros activos financieros no comientes:

Crindins a fercaros - 41
Fianzas consfiidas 10 10
Otros activos financleros corrientes:

Crindiis -a larceros 42 60
Oros acivos inancercs comienies 248 4
Total 300 115

Denko da la aia da “OFcs acivos nancieros comieanks” 8 incduye an 2016 b rainversién da 240 millones por
colaeraes confatdos con BEVA (ver Mok 12y 20).

6,41 Creditos o lerceros

En unio de 2015 v kas la venta de la blabdad de las accones de Telecom laka, S.p.A. (vease Not 8), Telelinica, S.A
conkaly mecansmos de cobeilura con una enldad fnancera con o In de poder readquine s aceones de la socedad
quid se0n procsas para abnder Bs oblgacionss do canje esbblcdas en b emisdn do bonos nocesaramenis
comveriblae an accones de Telecom Ibia, Sp A (vbasa Nob 13). El conbal de “Equiy SWwep” conlbmoky of cobra da
una prima a bvor de Telebnica, 5.A. cuyo cobro e realiza rimesraimenie hasa ol venciment del confalo an 2017,
Esibs impories se enmuenkan conab¥zades en of balinoe en Unsdn de sus calendarios de cobro y al 31 de dicembre
do 2016 suponen 41 milones a coro plazo. En 2015 esle msmo concept indub 41 milonas da suros a Brgo plazo ¥
55 millones de euros a corlo plaza,
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Nota 10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composiciin de esk epigrale al 31 de dicambre de 2016 y 2015 es la siguienis:

Millones de euros JE 2015
Chenies por venles y presiaciones de servicos 3 10
Chontes, emprosas dol Grupo y asccadas 47 25
Daudoras varos 16 1
Personal - 2
Adminiskaciones Publicas Deudoras [Nok 17) 181 286
Total M7 594

El apartado de Clenbs, empresas del Grupd y asociadas ncuya princpalmanie bos impories pendienies de cobro a s
fiales por las repercusones de los derechos de uso de la marcs Telefinica, v los cargos mensuales por alquilar da las
oicinas (vease Not 7).

Denko de los epiyraks de “Chenlss por ventis y prosbodn de services” y “Chonkis empresas dol Grupo y asocadas”
en 2016 y 2015 hay saldos en moreda extanpra por mpoce de 117 milones de euros y 150 milones de ewos,
respecivamonts. En ambos ejercicos o impores cofresponden nfegramenta o cusenkas por cobrar en ditares
esadounidenses.

Esbe saklos en moneda axianjera han originado dierencss de cambio negabeas en la cuank de pérdidas y ganancas
por 3 milones de ewros en &l ejerccio 2016 (32 miones de suros en dierendias de cambio posifvas en 2015),
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Nota 11. Patrimonio Neto

111 Fendos Propios
a) Capital social
2016

Con fecha 11 de ocubre de 2016 se msorbio la escribra de reduccsdn de capilal, mediene b amorizacon de
T4 627 688 accones propias, reducando el capial social en 74527 938 euras.

El 7 de decembra de 2016 se nscribad la escrilira de arplacda de capial Iberada, por irporis da 137 233.781 euros,
en B que 56 emiercn 137.233.781 accones ordinamas. de 1 eure de valor nominal cada una de elas, con cango a
reservas; iodo elo en el marco de B rerbucidn del acclonisth mediante soip dividend. Tras dicha ampliacion, &l capial
social guedo fado on 5.037.804.9%0 euros.

A 31 da didembre de 2016 el capial socal de Tekknica, SA esth akado en 5.037.804 990 euros ¥ se encuenira
dividido en 5.037.804.950) acciones ordinarias de una Onica s v de 1 euro de valor nominal cada vna de ellas,
nlgramente desarmbolsadas, representdas por anchciones en cuenta, que cofzan en el Marcado Condnweo espaiicl
{danko del salechve indica *lhex 35%) v en kbs cuako Bolsas espafoks (Madrid, Barcelona, Valanca y Bibao), asi como
en ks Bolsas de Londres y Buenos Ares, y en s de Neeva York y Lira, en esbs dos omos casos, a Faves de
Amanca Depostary Shaves (“ADSs").

ki E

Can fecha 20 da abri de 2015 se msoribld s esoniwra de avment da capdal con derecho de suscripoiin praferents por
impore nemmal de 281.213.184 ewos, que Lie regiekado como caplal La dibrenca ocon el mpore elechvo de B
amisdn, que ascendio a 3048350 914 56 euros, sa regiskd como prima de armision,

Caon fecha 24 de julo de 2015 se inscribd la escriura de reduccdn de capital, mediank la amoriizacién de 74.076.263
accionag propias, reduciendo el capital soczl en 74,076,263 euros,

El 10 de dicembre da 2015 se insorivid |a escritura de amplieson de capial lberada, por imporke da 110,857 946 euros,
en b qua se armBeron 110857 946 acoones ordinamas, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con cango a
resarvas; iodo efio en el maroo de & rekbucon del acconst mediane sop dividend. Tras dicha ampliacdn, el capial
social quedn fade an 4975198187 aurcs.

Auterizaciones de la Junta General de Accionlstas

Por ko que se refere a las aubrwacones conferidas con respeci al capital sodal, la Junts Genaral Ordinaria de
Acconisks da Telebnica, SA, en reunidn celabrada el dia 12 de uno da 215, acordd Geoular &l Consaje de
Admnmskacan para que, dento del plazo méximo de onco afios a contar desde el acuerdo de B Junta Genesal, v =n
necesdad de convocaboria nl acuerdo poskriar de ésh, acuerde, an una o varias veces, el aumanio da su capital social
on b cankdad nominal mixima de 2469208757 euros. equivalenk: a b mibsd del capitsl eocial de b Compafiia en
dicha fecha, emflendo y poniendo en crculacin para elo las cofrespondienies nuevas accones [con o sn prima) cuyo
contavalor consisird en aporbcones dnorarias, providndose expresamonis b posbifdad de suscripadn noomplet do
les accones que b emdan, Asmsmo, s Boadb al Consojp de Admnstacdn para exdir, bl o parciaimente, of
derscho da suscripodn proleranie an los Wrmincs del arfeulo 506 éa la vigents Ley de Sociedades de Capital Mo
obstanke, b boullad de excur el derecho de susaipodn preferenie queda limiada al 20% del capilal socal en la lecha
de adopain del acuerda.

Por oo lado, k8 Junks Ganeral Ordnaria de Acciomistas acordd, en su reunion de fecha 30 de mayo de 2014, aulrzar al
Consejo de Adminiskactn para Bavar & cabo b adquisicion derivaliva da acciones popias de & Compaiiia, an s
Brminos v condiciones, ¥ con arreghy & ks limies esbblecdos por B prop@ Junt General de Accionisias, denfro del
plaza méximo de 5 anos a conbr desde dicha lecha, sin que en ningln momento el valor nominal de las acconas
propeas edguindas, sumsdo al de las que ya posean Telefinica, SA v cualesquiera de sus socodades Hiakes, exceda
de la cfra maxima parmida por la Ley (acuaimente el 10% del capdal social de Telebnica, SA).
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lquakrents, la Junt Ganeral Ordinaria de Acconistas de la Companh, en reunidn calabrada of dia 30 de mayo de 2014,
delagh a favor del Consejo de Adminsfracon b Beulbd de emir cbigacienes, bonts, pagards, y demds vaiores do
renta fja e inskuments hibridos, incluidas porfiopacones profrenies, en una o on vanas veoes dento del phzo
meéxime de ango afog a contar desds la fecha da 13 adopeidn del correspondionts acuerdo, Loz valores 3 emiir podrin
sar obligaciones, bonos, pagards vy demas valares de renh Ka, o instumenis de deuda da idénkca nalraleza, o
instumenios hibridos en cuakquiera do las kores admiidas en Derecho, bink sivples oomo, en el caso de
obigaciones, bonos @ instumentos hibridos. convartbles en accionas de b Compahia yio canjables por acciones de kb
Compafila, de cuslquiera da las socedsdes de s0 Grupo o de cualquier ofe sociedad, La delegacitn tmbian
comprends warrans u oros valores analogos que pusdan dar derecho drecks o intireclaments 3 |8 suscripoion o kB
adguisicin de accones de la Sccedad, de nueva emsdn o ya en croulacion, Bquidable medane entega s o
mediente dierencias, El importe agregede de le/s emisdn/es de valores que se scusrden &l amparo de est delegacidn
no podrd ser superior, en cada moment, a 25,000 mBonss de euros o su equivElEnt en ofa divisa. En el caso de
pagaras s8 compulard, a elecos del anlerior limie, el saldo vivo de los emidos @ amparo de la delegacion, Tambin 3
alechs del anferior fimile, en al caso de los warrank s fendré en cuents la suma de primes y precos de ejercido de los
warrans de cada emsidn que sa aprueba al amparo de la delegactn,

Al 31 de dicombee de 2096 y 2015 Telekinica, S.A. ora Bular do acciones propias en aviocariera, segun s¢ dobla en ol
LG b S0

Euros par accion

Mirnere da Adquinielén Cobirasion ‘Walar Bursitil ('] E
acciones
Agcores en caera 31412416 [Lprr=RE 10,48 a8 1.246 280830
Accones en cadera 3112415 1163150 n=E 10,24 1450 2 BABS0R

1) bhborss do o

Duranks bos ejeracos 2016 v 2015 sa han producds bis siguienles oparacionas oon sooones propas:

Humero de acciones

Azciones en cartera 31-12-14 128,227 971
Adquisizonas 133.036 450
Enajenaciones (47.824.300)
Plan de opoones sobra accones de empleados. (vaase Noks 19.3) (2.724.699)
Amarizacitn de capitl (74.076.263)
Acciones en cartera 31-12-15 141,630,158
Adouisiciores T7.087 297
Plan de opcones sshre accones de empleados (véase Nok 19.3) (2.868.334)
Amorfzacion de capial {74.627.984)
Acciones en cartera 31-12-16 141.229.134
Adguisiciones

El impork de las compras de acoones propias durank ks ejerccios 2016 asciende a 668 milones de euros (1,654 en ol
sjaracia 2015),
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Amartizacién de acciones y enajenacionaes

El 13 de oclubre da 2016, de acuerdo con fa resoludén adoplada en b Junks Genaral de acconishs calebrada & 12 de
mayo dg 2016, se procedio al regsto de B redweosdn de capilal con amorfzacén de 74,627,988 acciones propias que
SUpUSS URa minoracin de esk epigrafe en B13 milones de euros,

El 24 de julio de 2015, de acuerds con la resclucdn adoplsda on fa Junb General de accionisbs calebrada o 12 de
Jumio da 2015, se procedid al regisko do b reduccion de capial con amorizacdn de T4.076.263 accones propias qua
SUpArss Una mincracidn de ezl epigrale en 886 milones da euros.

Duranie los ejerccios 2016 y 2015 se han producdo enagnacones de acciones propias y saddas por planes de
opoones de emplades por imgarke de 26 y 593 milones de suros, respecivamente.

La principal oparactn de vent de 2015 Ge of cane con Vivendi, S.A. de 46 millones de actones propias de Taelefhnica,
3.4, acambio de 58,4 mikones de acoones de Telinica Brasd, S.A., porun mporie de 555 milones Ce euros.

Can fecha 30 de junio de 2016 sz produp el vencimento del lercer cido del plan de incenfvos a kargo plazo en accones
de Tekinica, A denommnado “Ferormance and Invesment Plan 2013-2016° ("PIF 2013-20167), que no supuso
enfega de acciones a los direchvos dal Grupo Telslnica,

El 30 de jnio de 2015 ¥as el vencimient del segundo cely del "Perksmance and Invesimend Plan 2012-2015° (*PIP
2002-2015%), y de acuerdo a un TI% de consecucdn del “Tofal Shareholder Refurn”™ (TSR] se enfregaron a los
orplados dol Grupe 2.724 609 acoones (wiasa Mok 19).

Le Compaiia mankene un insiumenio inanciero derivado bquidable por dierencias sobra un nominal equivalents 8 35,2
miones de aciones de Telebnica en 2016 (338 milones de scciones equivalenies en 2015), que se encuenta
ragistado en el epigraie de “Deuda fnanciera a cor plazn” dal balance de sivaciéa adunp en ambos ajercicics,

bj Reserva legal

De acuerdo con of Texo Refndide de ks Ley de Socedades de Capibl, debe desinarse una cia igual & 10% dal
benalcio dsl ejercico a |3 ressrva legal hasl que ésb akanca, al menos, el 20% del capilal social. La reserva legal
podra ulizarse para sumentar el capital en la pare de su saldo que exceda el 10% del capsl ya aumeniado, Salvo para
la inaidad mencionada ankeriormente y miankas no supere el 2% del capital social, ests reserva stlo podra desinarse
a b compensactn de pérdidas y slempre que no exsen ofas reservas disponibles sufcenkes para esle in. A 31 de
diciembre de 2015 est reserva ascendia 3 SE4 milones de euros. La Junl General de Accicnishs del 12 de mayo de
2016 aprobd la dofacdn de | miltn de ewncs con cargo al resultado del ejercico 2015, A 31 de dicembra de 2016, Fas
la amplacon de capdal resizada en 2016, se ha puesc de menifeshb |8 necesidad de dokr 23 miones de euros
adigonales hast conseguir que la reserva legal esé bhlmenk consfuida. En la propeest de distibucion de
resulados del eproce 2016 fgura una dotadn por imporia de 2 milones da euros.

¢} Otras reservas
Deniro de eske epigrake == nouyen:

+« La "Resorva de revalorizacon” gue se ongnd por b regularzoctn prockcada al amparo dol Real Decreke-Loy
711996, da T de juno, B sakdo de k reserva de revalorizacion pueda desinarss, sn devango de impusesias, a
elimnar bs resuledos conlbles negatvos que puderan producise en el luro, v 8 amplacibn del capikl
social A parir de 1 de enero de 2007 puede desinarse a reservas de Bbre disposicon, siempre que kB
plusvalia monabria haya sido realizada, La plusvela ss enfende realizads en B pare cormespondiente a la
amorizacidn  pracicada conbblemen o cuando s ebmenibs patimon@bs actealizados hayan  sido
fansmeidos o dados de baja en los Bbros de coneblidad. En eske senido, &l conclir ks egrcicos 2016 y
2015 se ha redasiicado al epgrake “Ofas reservas™ un impore de B milones de ewos en ambos ejerccos
comespandiante a resarvas de revalonzacan que han pasado a kener b consideracitn de lbre disposicidn. A
31 de diciembre ce 2016 v 2015 ol salde de esh ressrva ascende a3 B y 93 mikones de ewros,
respackyamanis.

*  Reservas por capitel amocizado: En aplcacdn del arficuls 335.c) de b Ley de Sociedades de Capibal y con
objelo de no apiicar &l derecho de oposicon que se conlempia en &l arfcuio 334 de la msma, cada vez que B
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Socedad realiza una redusiin de capital 58 realiza b consuchn de una reserva por capkal amorizado por
un imporke equivalenie al valor nominal de ks accones amorizadas, de b que sblo serh posble disponar con
s memos requisios oxigikdos para la reduccidn def capdal soctal, En 2016 vy 2015 so han realzado unas
dolacionns adiconales 3 el reserva por impore de T4 miliones de ewes, an ambos ejercsos v ol mpors
acumuiade a 31 da dicemive de 2016 y 2015 ascends a 731 y 656 milones de eures, respecivamants.

* En cumpiment con kb eseblecdo por el Resl Decreto 151412007, a parfr del ejercco 2008 en b desribuciin
de los resullados de cada eprocio la Socedad dobba una reserva indisponible por amorizaciin de endo da
COmercio por un imporfe de 2 milnes de euros anueles. En cumplimiento del Real Dacreio 60272016, de 2 de
dicarmbee da 2016, que eshblece la obligacin de amorfzar todos s ackoos inbingibles, s amorzacdn del
fondo de comercio a |e fkecha 1 de enero de 2015, por imporke de 10 millones de euros, se ha doedo conka &l
saldo da esla reserva (véase Nob 2).

*  Adiconalmanie a las reservas indisponbles deblladas aneriorments, denio del eplgrale de "Oras reservas’
58 incluyen reservas deponbles por resullados posivos orginados por la Somedad en ejercons ankeriones.

d) Dividendos
Dividendos satisfechos en el ejercicio 2016

La Junls General de Acconsis de la Compana, en su reundn celabrada el 12 de mayo de 2016, acordd la disibucidn
de un dividendo en elecive con cargo a resarvas de lbre disposicadn, por un imporie §o de 0,40 eures brules a cada una
de las accones exskenkes v en creulackdn de ko Compana con derecho a perabirks, El pago del clado dividendo ko
lugar o dia 19 de mayo de 2016, por un imparie okl da 1.908 milones de suros.

Con facha 11 de noviembea da 2016, b Comision Delegada dal Consejo de Adminskacon de Tekebnica acordd b
distibuestn da un dvidando al accioniske medank un “Sorip dividend” de 0,35 eurcs por accin, consisente en b
enrega de derachos de asignacidn gralib, con compromiss irevocsble de compra por parke de k8 Sociedad, v el
consecuanl aumenio de capial socal con cargo & reservas por un mporke delerminable segin los Krmnos del acuerdo
mediank la em=sdn de acsones nuevas ordnaras de un eufo de valor nominal, para alender las asgnaciones. El pago
sa raalizo el T de dicembra de 2016, y uvo un impacio en patimanio de 500 milones da suwros.

Adcicnalmenie, los fufares deld 70,01% de los derechos de asgnazon gralia vieron, por anip, el derecho de percibir
nuevas acciones de Telebnica. Por Bnke, ef nimere defniive de sociones que se emiercn en el aumeni de cagill
lberade fue de 137.223.781 acciones ce 1 euro de valor nominal cada una,

Dividendes satisfechos en el gjercicio 2015

El Consejo de Admmiskacon da Telenica, 5.A., en su reunidn celebrada ef 20 de abril de 2015, acordd distibur un
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercigo 2015, por imporia fjo de 0,40 euros brubs a cads una de ks aegones
exs®nbs v on croulecion de la Compariia con devecho a perchirla. El pago del ciado dividendo o lugar el 12 da
mayo de 2015, El imparie bkl ascendid a 1.912 milones de suros, habiando sido desembolkado an su bialidad.

Con lkecha 13 de noviembre de 2015, b Comexin Dakgada dal Consajo da Adminiskaciin de Talefinica, acordd Bavar a
cabo la ejpcucin del aumenb de capibl Bberado, rebfivo a b rerbuctn del accionish mediane sop dvadend,
aprobado por k2 Junt General Ordinaria de Acconists de Telakinica celebrada el 12 da unio da 2015.

Do ese modo, cada acconist recbid un derccho de asignacon gralka por cada accdn de Teleknca de & que ora
futar, v esioe dasachos sa nagociaron on ol marcads confnuo espanol duranie un plazo de 15 die nakerales.

Finalzade eske plzo, bs accionsbs Mulares del 20,01% de ks derechos de asgnacidn gralit aceplron of
comgromsn revocable de compra de dereches asumdo por Telelinica, 3.A. Bl pago a ¢5bs acionisias se realizd ol 7
da dicermbia, Bnands un impach on pakimonk da 337 millnes da suros.
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Los fulores ded 73.89% do bs derachos de asignackdn gralda Wvieron, por tank, o deracho de perabi nuevas
acciones do Teleiwnica, Mo obsini, TelsBinica, SA. renuncit a la susoripestn de s nuevas actiones oofrespondanieg
@ sus docONS on carera, por ko que of nimers defnitve de accones que sa emiBaron en o aumonts do caphal bprada
fis e 110,857,346 acciones da 1 auro de valor nominal cada una.

&) Otros instrumentos de patrimanio neto

El 24 de saplembre da 2014 Telebnica Parbopacionss, SA L. amid, oon B garanis de Tele¥nica, SA., bonos
necasaramente comveribles én acciones muevas o pravamenies exiwenies do Telwkinikca, SA por un impore bl de
1.500 mllones de sufcs 4 un §po de inerds o anual del 4.9% y vencienb ol 25 do seplerbro de 2017. Los bonos
pusdan sar convaridos, a opadn de! congrador o del emisor, an cualguser Bcha desde el dia 41 posarior a b fecha da
emsiin y hash ef dia 25 previo a b fecha de vencimenip, El preco minimo al que se converirBn bs bonos sa
establece en 11,9 euros por accidn v o preco maximo e conversiin serd de 14,5775 euros par accidn, bo que supone
una prima del 22,5% respecio al precio minimo de conversidn.

En kb mizma fecha, Telebnica, SA. emid un bono con kes mismas carachwristicas del bono ankeriorments detblado, v
gque ha sdo nisgramenke susoio por Teleleca Parbopacones, SALL y se consuyd ente ambas compafies un
insruments fnanders darvada (warranf) con | Snalidad de minorar |2 nearbdumbre ded precio de canje en al momenio
del vencmenko. En el balance de Telefirca, 5.A. el valor presanie de los cuponas =& regiskd como deuda (véase Nob
15}, ol warranl s conkbilzd como nskumenb nangero dervado de pasvo a laigo pharo con emprosas dal Grupo
(véase Mok 16) v la cantdad roemanents, par imporie de 1206 milones de owos, s ha incuido en ¢l epigrafe de “Cfros
insfumenios  de pafimoniy reln’.

11.2 Ajustes por cambio de valor

El datalle y bos movimientos de los ajuskes par cambios de valor en ks sjercoos 2016 v 2015 san los siuienies:

Ejercicio 2016
Transierencias Efeeto
Efgclz & lncuenia de Impositive de
Impegitive de perdidas y las
Millenes de guros Saldoinicial  Valoracion |es adiclones gananciss transferencias Saldo final
Achvos Inanciercs
disponibles para &
vent (Mot 9.3) 1 13 {3 {17 4 8
Coberksa de fupos de
alecive (Mol 16) {BO1) 477 {115} (3058} 7 (E74)
Total 790} 490 (122) (325) 81 {BBE)
Ejercicie 2015
Transferencios Efecio
Efecto a la cuenta de impositivo de
Impositive de pérdidas y las
Millones da suros Saldoinicial Valorscion las adicionss genancias transferancias Saldo final
Ackvos Inancioros
diponibles para i
vent (Mo 0.3) 20 457 (130} (481) 135 1
Cobertia de hupos di
glecive [Nofa 16) {1.084) 380 (137) 5% [ 16} (B3]
Total 1.064) Bﬂ' {267) (425) 119 {?ﬂ_ﬁl
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Nota 13. Obligaciones y otros valores negociables

131 Los sakdos al 31 de dicemiwe do 2016 y 2015 y los movimenios el epigrale do emmsones de ablgacones, bonos y
pagards de ampress, son e sguisnies:

Efercicio 2016
(Mras deudas
Dhligaciones y repraseniadas
bonos no &n valores
Millones de euros convertibles negociables Total
Saldo inicial B20 85 BBS
Alas " a4 ira
Bajas x (B3} {69)
Acuslzaciones y ofos movimisnios (32) = {32
Saldo final 788 3 1.158
[atsle de vencmenios:
o corrieni = 5 =
Corrients 783 3o 1.158
Ejercicio 2015
ras deudas
Obligaciones y reprosenladas
bonos ne on valores
Millenes de suros canvertibles negociables Tetal
Saldoinicial 802 & 808
Ms - 83 8
Bajas (50) (24) {74
heualzacones y ovos movimionios {32) = {32)
Saldo final B20 65 B85
Daotale de vencimenios:
Ko corrienta £:00 2t B0
Corrients 2 65 &5

El saldo de “Obbgeciones y bonos no converfibles” en 2016 corresponde @ la emision de echa 24 de jullo de 2014 por la
gue TelelBnica, SA enid bonos necesaramenie canjeables, & su venamenio, pod un maximo de accones ordmanas
de Tekcom lblia, SpA, por un impore de 750 miones da ewros y oon vancimanks &l 24 de ulio de 2017 Los banos
puadan amorizarsa anfdpadamente con b consguenie anfega da accdonss, sabo en delerminados supueshs en bos
gue =8 qudaran en elecivo a elkccon da la Compafia. Dento de ackakzaciones v ofos movimienios se nclye an
2016 e pago dal cupbn de esh amisdn por 45 milones de eurcs.

En marzo de 7015, de acuerdo con & calendario de amorfizacion pravisi, b Compafiia cancsld la emisitn de bonos

reaizgada en marzo de 2000. Esle movimenio se muesta como “Bams’ en la columa de "Obligacones y bonos no
converfbles’ del cuadro de movimienios de 2015,
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Cusnias Anales

El datale da ks vencmianbs al 31 de dclerbre do 2016 v 2015 de be nominales de s omsones do obbgadones v

bonos se detalla a coninuackdn:
Ejercicio 2016

Millarms de o
Tipa de
[ a4 i A | oy Imbas s | ke i

DELIGACIONES:
Canpabis Telacom haiia
Total Emisions.

2007

Fuo 6,00% 50

Ejercicio 2015
Millanes de mros

Tipa de
Denomiracion Intarés
DELIGACIDNES!
Canpeatla Telecom Ralia Fud .00 -

Total Emisiones -

Inberia

A 2001

Vencimienins
\!-II Bl
150 -
T30 -

Fii raaleial [#1}
- - 750
gl T
10 Posterion TOTAL
= = 750
= = T3

12,2 Al 31 de diembre de 2016 Telelinica, 5.A. maniene un programa de emisin de pagarés serados regisvado en la

CHNV, con las dgquienies caraciereicas:

Millonas da siem Sislermnas de Hominal del
Imparte colocackon pagane
Meskank: susta 100000 ewos
500 milones con
de amphar
hasta 2 000 millones
A medda mmaia:h 1000000 euwros

Mazo de los

rl.'-'.JqIII\

3080, 9018

365, 540y 131 dis

Enbe 3y 731 das

Calocacton
Sutmastg

compéry as

Orperaciones
puniires

El saldo vwo a 31 de dizantre de 2016 de este programa de pagarés ascende a 370 milones da euros (65 mionas de

ourcs en 2015).

133 El ipo medio de interés en el epercico 2016 para las obiigacones y bonos en crculacan ha sido del 6,01% (5.56%
on 2015) v para los pagards de empresa dad 0,045% (0.14% en 2015).
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Nota 14. Deudas con entidades de crédito y derivados

14.1 Los saklos de esbs epirakes a 31 de deommbre de 2016 y 2015 son ks sguisnies

31 de diciembre de 2016

Millenes de suros

Coneaplo Cofranie Mo el Tokal
Daudas con entdades de orédin 1.635 4427 6,062
Derwvades inancercs de pasivo (Nota 16) G679 2684 3.363
Total 2314 7411 9.425
31 do diciembre do 2015

Millones do diuros

Concopio Corranie Mo corrients Tokal
Deudas con enidades de crédio 1.2%69 4,825 600
Darwvados inanceros da pasivo (Nob 18) 274 2847 3
Total 1.5943 1672 9.215

14.2 El valor nominal de las principales deudas con entdades de credip al cierme de bs ejercoos 2016 y 2015 es of

siguienia;
Limie 3103801 6Ealde {millanes de
Descripeiar Fechn inicalFecha vencimang Diviss [emillonaa) sares)
Firandasén estuchrada (%) DHDET1 V0T usD 200 190
Firanciaciom estucarada [°) 2H0A13 301723 USD 659 635
Firancasn esrucurada [':I 010813 3110523 [1E0) 532 505
Sindicado (1) 180214 1802721 ELR 30400 -
Bilateral H6/06/14 260618 ELR 1.500 1.500
Gindicaca (2] 1015 1022 ELR 2500 550
Bilakesal DG5S 30620 EUR 200 200
Sindicadao (3] 171ns 1802119 EUR 1.500 -
Firandasn esrucurada (°) 1111215 1103726 usoD T 324
Firancason estucurada |°) 11215 1003726 ELR 4492 240
Prastamo bilakeral 2HOENG ZH02NY EUR 100 100
Préshmo bilakeral 230316 230221 EUR 100 100
Présiamo v 1 De0aE21 EUR 30 300
Préstamo bilateral 21016 190319 ELR 100 300

{1} Exienssn por 12 meses sdeionakes da | Inea de crédin sindicads Impda en lebrere 2014

(2} Extonsién por 12 meses adcionales de la lnea de cridio sindicada fmada en lebrer 2015,

{3y El 15 de nowiembes de 2016 e femo un modiicalv o axiendiends por 12 meses adicionatos bn o de coidifo gindicada y amoriz noidn
anlicpada da 1500 milonea de eurs.

{*} Esle confrain da oriddo cuenn con un calendang da smoriracdn

lNelefdnen, S A 44
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Limibe A 35 elda imbknnes O
Descripcion Fecha inicialFecha vencimimnis Diwisa vl P euros)
Financiacin estuckrada® 305 3non usD 226
Financisdin estucrada * 203 k) K Fe] wsD Tz
Financiaain esruckrada 010813 A0S ush 447
Sindicada 180214 18502190 EUR Tob
Bilakeral* 260614 JEAENES EUR 1,500
Sindicado W25 102205 EUR 500
Bitateal HNDE1S 0620 ELR 200
Sindicado 171115 17102118 ELR
Financiacon estucurada © 1INH15 110326 UsD
Financizain esfuckrada * 111215 1NVDARE ELR

® Estas fnanciacanes cusnian con un caiandans de STomzamsn

[1] 0 comiin acuende s pares podrian scondar edender of vencmianio hasis 2031

[21 £ 2506415 se rmd una modifizaciin al vendmieniy incluyends un calendario de amorzadin. EI 107715 se amorind anlicipadamente 500 milanes de
B

3 N.MHHMH paries podrian acordar exiendes & vancimienio hasia 2037

143 El datalle de vencemienkss de los saldos 2 31 de doembre da 2016 y 2015 es e sguenie:

3 de diciembre de 2016

Vencmisniox
'-::l'.-:::-:l::h: . 2017 2HMn | M 20 Pasteridies Salda fina
Deudas con anfidades de cradio 1635 1158 T 3 B65 1.3 6062
Derivados de pasivo (Noia 16) 679 288 HE 100 515 L11:] 3.363
Total 1314 1457 1050 1.3 1.480 1.740 9423
M de diciembre de 2015

Wencim i
'.:':-'....I..-...-I .rI.-. : 2016 Fiih Firl Fo-b] 030 Posterinims Satda lina
Deudas con snbdades. da cradi 1269 174 1596 1085 a2 1.118 605
Derivados de pasivo (Mot 15) a4 658 ] 255 T B4 n
Taital 1.543 B3z 196 131 161 1.822 2.1

lNelefdmen, S A 45
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144 E deble de las pringpales operaciones de deuda con enfdades de oddio y cancebciones realzadas an ol
mreco 2016 s ol squienie:

Cusnias Anuales

Financlecin esiuciemnda O s uso 633 23 33 (11
Financiacn ssuckeada o Us0 LT T R N 134 {82
Sindicada 3000 EUR LA LT 1,280 {1.5800
Sindicada A 2500 EUR 550  19O0@MS 19032 30 {2500
Sindicada ® 1.500 EUR 11MHE - 1eang agn {000
Financiacin esiucumda ™ USD W MAms N0k xr 12
Financiacin esiucomda O a2 EUR ME o 1AME NI 248 I8
Printima bislors! 100 EUR {[i1] 306 2M0aa 100
Préstamo bilsers 100 EUR 00 3teME 2302 10
Préeamo EL] EUR e R I L Y Ve T X
Présiamao bilaterat 300 EUR 0 MANE 190ane 30

M Frossstn por 0] e e sdonnaie de s s de aasi s oady Sermdu an ke )1

@ Eveasa pos 17w s sFoonsn 08 W e de e s o e e b 2015
OF  FL b5 e reovieesten de 2016 b e i e s po |7 i frn b b i e et o e as tereda de | 500 rlnees da s
] Faie bt cumsbh en o cibrede B wriEatn

14.5 Tipo de interes medio de préstamos y créditos

El bpo de nirés medo de los présamos y oddios durante el speroco 2016 denominados an ewos ha sido del 0 566%
i dal 2 066% por préstamos y aiédibs en moneda exkangara.

El ipo de inlerés medio de ks présames v orédios duranke e ejercicio 2015 denominades en euros fee del 0.557% vy del
2099% por préstmos vy orédips en moneda exfanjera.

14.6 Creditos disponibles
Los saldos de prestimos v oredios rebejan silo & park depuests,

Al 31 de ddembre de 2016 y 2015 el impore correspondents a a parle no dispuest asciande a 10,302 milones de
gurcs v 11,705 méiones de eurcs, respacivamenie,

La fnancacon bmada por Telednica, SA. a 31 de doemive de 2016 v 2015 no astd supk al cumpliment de rekos
fnancaros |'Covanank’).

Telefomea, 5 A 46
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Nota 15. Deudas con empresas del grupo y asociadas

15,1 Su compasicion al 31 de diclembre da 2016 v 2015 0% |a -:ii._'||_| enfla

31 de diciembre de 2016

Millegnes de ouros Mo corants
Por préstamos T
Por compras v prestscon de serviaes a empresas dal

Grupa y asodadas &
Darvados (Mo 18) 18
Spoedades depandienies, por régmen de declaracion

consciidada en mpues de sociedades 32
Total 31274
31 de diciembre de 2015

Millones de euros Mo cormante
Pea préstimos 36517
Por compras y prestecin de servicios a empresas del

Grupa y asdadas T
Darivadas (Nob 16) LE3
Sogedodes depandenes, por régmen de declarackn

constidada en impueso de sociedades o
Total 36683

Carfents

12,365

239
02

340
13.148

Carmiante

12241

805
i

169
13.217

Telal

40.583
245

ari
S0.420

Total

48.738

B2
153

197
40,800

El detalle do vencimonios del epigrafe de préstaimos al cerre de los operocies 2016 y 2015 es el siguienie:

31 de diciembre de 2018

Secindad (BIEoneS 3§ U ne 2T 2018 2018 010 iz
Telelbnica Emisiones,

SALU. 5901 3802 3467 4853 3.588
Todwinica Europe. B.V. 2814 1 848 1.445 Li7a
Telksr Global, B.Y. 3577 - = - -
Telafinica Paricipacionas,

AL 73 n m = 51
Total 12.365 3.023 4315 6.298 4.780

31 de diciembre de 2015

Socindad (BEone d8 o 2016 20T 2018 015 ;3 HH
Telolinica Emsiones, SALU. 7.368 5283 39498 3443 3704
Telsfinica Europa. B.Y. 1643 = 1.118 850 1.558
Telisa Global, B.Y, 2571 - - - -
TeleBnica Finanzas, SAU. 500 = 2 = =
Telalinica Parfcipaconss,

SAL FE| 12 = = =
Oras 25 = - = -
Total 1221 5.355 5147 4,243 5.262

e

13.03
M

16.802

16.490

Salde final Cortoy
Largo Plams
a2

10,620
st

49,583

linal Cortay
Larga Pl

36.937
8560
2571

145

48738
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La fnandscn rechida por Telelnica, SA & Favés de su Sal Telebinica Europa, BV, al 31 de dicambre de 2016
sscende & 10,620 miones de eurcs (B.560 milcnes de suros en #2015). Esk inanciacon est Drmelizads & raves de
divarsos préstmos que esbin remunerados a fpos de nlerds de mercado, deferminados como Eurbor més un
diferencal, siendo el fpo medic del ejerado 2016 el 4,20% (5,01% en ol ejercico 215). Bl prindpal origan de ests
fnanciacién lueron los bndos obienidos por obbpaciones perpelias subordinadzs por un imporle bl de 6.052 milones
de euros {5167 milones de euros en 2015), obligacones y bonos por un mporke Iobl de 1686 milonas de euros (1,648
miones de euros en 2015) y papel comercal cuyo sakdo vive a 31 de dicembre de 2016 ascendia a 2630 miones de
eurcs (1.431 milanes da suros en 2015).

La fnancaciin recbida por Telelnca, SA 8 ravés de Tewbnica Emsiones, SALL al 31 de diciembre de MG
asciende & M 742 miiones de eurcs (36.937 milbnes de eures en 2015). Esk fnancacin esth brmalzads enta eshs
compaiiiEs a ravés de préstmos qua reproducen ks condicones de los programas de emisiones, siendo el fpo medo
ded ejerccio 2016 el 4.26% (463% en el epracie 2015). Las conalacones de nanciacon elecuadss incuyen como
cosle as0cado las comisiones o primas que s mpun @ i coenta de pérdidas y ganancias en el perodo de b
correspondiente fnandecion, en Lincidn de b lesa elkediva. Telebnica Emstones, S AL, obluvo fnancadén en 2016 &
ravés del acceso a mercados de capiales auropeos habiendo emifde bonos, por un imporke nomingl agragado de 4,900
miones de guros (1467 milones de eurcs en 2015). Los princpales Brmnos y condicones de bs bonos emidos
duranta 2016 san bos siguenies:

Imgoarte en
Fecha Impariser millones de

de Fechade millonas Monads de fUMms

Descripcidn emision wvencimlanfo [(nominal) emision |neminal | Cupdn

Telefonica Emisicres, 5.AL.

Bono EMTH THDaE 104ER 1.400 EUR 1400 0.75%
1304118 1304126 1.350 EUR 1.350 146%
TI0NE 1T 1.250 EUR 1250 0318%
TS 17w 750 EUR 750 193%
216 A5 150 EUR 150 4.00%

Telelonica Participaciones, 5.AU,

Obdgaciones comaribles no

diluivas (") Pl i 1 600 EUR B0 e

['} Relmercindis ai precs de les accanen o Telefonics 54

Pare de la deuda que Telbnica, SA manfene con Telelonica Emsiones, SALU. y con Telebnica Europe, BV,
incorpora ajuses a su coskr amorizado a 31 de dicembre de 2016 y 2015 como consecuenca de coberiuras de valor
razonable de fpo de nienés y de fpo da cambio.

Tefisa Giobal, 8.V, 85 la sociedad encargada de caniraizar v gasionar s cafas da las fisles del Grupo Taelefinica en
Lafnoamésics, Estados Unidos, Europa v dasde & sjerccio 2016, Espafia. El saldo soreedor que la Compaflia presenta
con dicha Bal esth ormalizado en diversos Depost Agresmens remunerados a Bpos de nberés del mercado y
asciende & 3577 miones de eurcs en 2016 (2571 millones de euros en 2015). La inandacdn que en 2015 TelefGnica,
5.4 obbvo a Favés da TeleBnica Finanzas, SAU, por impore de 500 millones da euros, en el ejandco 2016 sa ha
raspasado a Telisa Ghbal, BV. que es |a fial que desde esie ejpracio realiza b gesbon inlegrada de la esoreria para
el Grupo Telsbnica.

La fnancaciin recibida par Telkbnica, 5.A. a ravés de su ial Tekdnica Paricipacones, SAL., al 31 de dicembre de
2016 ascenda a 644 millanes de aurcs [145 mBones da ewrcs en 2015). La cira de 2016 =0 corresponde con dog
coOnCepios:

= un préseme oon un prncpal de 600 millones de euros a un kpo de nesds aceador anwal del 0,25% ., cuyos
bndos fenen sU ongen en ung emesdn d8 obligacones comrverBles no dlufvas reakzada por Telelrca
Parfapaciones, S.ALU., con b garanta de Telobnica, 3A. ol 9 do marze do 2016, Dichas obligacones estin
referanciadas al valor da lag acciones da TeleBinka, SA. fenen un impoels nominal agregado de 600 milonas
de suras, un preco de emisidn da 101.25% v venament a 5 afos.

leleldmea, SA. 48
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« ol valor ackial da los nlereses pendienkes de pago de una emisidn de bonos realzada por Telefinica, SA. el
2 de seplembre de 2014 y bhiment suscrid por Telefonica Parfcpaciones, SAL., con venameniy a 3
afios y un cupdn anual del 490%. El nominal de est emsidn de bonos necesaramenk convertbles an
acoones da Telelrica, SA par un imporie de 1.500 mianes ée auros s& encuenka regiskado como “Ofos
inskumenios do Parimanic™,

15.2 El saldo recogido en la cuenta “Socedades dependwnips, por rdgimen de dedaracon consoldada an impuesio de
socidades” qua ascende a 372 y 197 miones da euros a 31 de didembre de 206 v 2015, respechvamante, recoge la
deoda con e esociedades del Grupo por su aporbicdn de bases imponibles al Grupe Fiecal cuya cabecors as
Teloinica, 5.A. (vhasa Not 17). La diskibucin enfra ol coro v ol largo plazo recoge [a provisién de la Socedad on
ciuanio a los venomankos para hacer elechvos los desambolsos por asks concapbs.

Denko de esbs impores destcan princpalmentie bz comrespondenies a Telefinca Lalnoamérica Holdng, S.L.
{sociedad absorbenie de la fusdn con Telefnica Inlernacional, 5.A.U. epcubda con echa condeble 1 de enero de 201E)
por mpode de 228 milones de euros (B4 milones en 2015), Tekbnica Digisl Espaia, SA.U. por imporke de 26 milones
de eurcs (3B milones en 2015 y Lafn American Celular Holdings, 5.1, por imporke de 49 milones en 2016, qua an 2015
no enie un mparie refavanie.
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Nota 16. Instrumentos financieros derivados y politica de gestion de riesgos

a) Instrumentos financiercs derivados

Durane el ejerdoo 2016 s ha confwado con la poliica de uiizacdin de mnstumenbs derivados desinados, por una
pare, a ki imiacion de riesgos an las posicones no cublerias, BEnib da ipo da inerés como de cambio, ¥ por ova, a la
adecuaciin da la esruckira da la dewda a las condicionas de marcado,

A 31 de dicembre de 2016 & volumen okl vivo de operaciones de derivados es de 126,938 mlones de euros (144,823
milones de ewrcs en 2015), de ks que 105.303 milones da suros comespondan A riesgo da fpo de inbrés y 21635
milanes da euros a fiesgo de fpo de cambio. En 2015, exislizn 112276 milonas de ewos correspondianies a rissgo de
fpo de nferés v 32,547 miones de euros correspondienies a riesgo da Bpo de cambio.

Cabe desbcar que al 31 de doembre de 2016 TeleBnica, S.A. fene wovatadas operacones oon enbdades inanceras
cuyo objefve fnal es cubrir €l riesgo de fpo de cambio para ofas scoedades del Grupe Telefonica por imporie de 1.739
mibones do ounos (2618 mibones de cures en 20M5). A cerre de los ejerciaos 2016 y 2015 b Socedad no eni
contatedas operacongs para cubrir riesgo de ipe de inferés de oias empresas del Grupo. Eslas cperaciones exiernas
fanen como conbaparids operaciones de cobertra nfagrupo con dénfcas condicionas v wencimisnis, convatadas
enre Telelnica, SA y s scdedades del Grupo, por o gue no suponen riesgo pera la Sociedad, Los dervados
exiBmos sn contaparida con empresas dal Grupo obedecen a operacones de coberiura de inversién o de Wduras
adquisicones que por su propia nauraleza no pueden ser raspasadas, yio a cperaciones de coberiura de nanciaciin
de Tekbnica, SA, como socedad makz dei Grupo Teleinica, ¥ qQue son Fespasadas & ks #aks del Grupo via
fnancmcion y no v operacién de dervedo.

El desgiosa da los dervadas do fpo de inlerés v de Bipo do cambio de Telalbnica, SA. al 31 de dicembre de 2016, asi
CONM0 SUS impories noconaies a dicha fecha y of calendario esperado do venomientos os ol siguienis;
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Ejercicio 2016

Millenes de euros Telelonica recibe Telafonica paga
Contravalor

Tipo de desgo Euras Valar Diviza Valar Divisa

Swaps de lipo de interes en

auros T9.252

De o afp 265 265 EUR 265 EUR

Da fiz a lotanis 44 BG6 44890 EUR 44 865 EUR

De folank afjo N N EUR AN EUR

Swaps de tipo de interés en

divisas 23,938

D fa a lotanie

CHFCHF 582 625 CHF [i75 CHF

CZKGZK 194 5.250 CZK 5.250 CZK

CRPGEP 4203 3595 GRF 3505 Gap

JEY P 81 10.000 JPY 10.000 JPY

USDUsD 15.469 16304 usnD 16,304 usn

De folank a ko

CERCEK 46 1.250 CZR 1.250 CZK

GBPGBP 1.391 1.190 GRF 1.190 GBP

UsousD 1873 2079 usp 2079 UsD

Swaps de lipo decambio 11.836

De & a i

EURBRL 158 163 ELUR 56 BRL

Fio Varabla

JFYEUR 85 15.000 JFY 95 EUR

Vareble Variabie

CHFEUR 55 625 CHF 515 EUR

GRPEUR 2048 1.600 GBF 2048 EUR

JPYELR 10 10.000 JPY 101 EUR

USDEUR 3918 11.417 ush 8.918 EUR

Forwards 7.526 )

BRLEUR 56 203 BRL (56) EUR

CLPEUR 1 a0 CLF i EUR

CZKEUR 47 1.250 CZK [45) EUR

EURBRL 573 573 EUR {1.969) BRL

EURGLP 208 208 EUR {146,800) CLP

EURGREP 2614 2614 EUR |2.236) Gap

EURMYN 1 i EUR (21 MxN

EURLISD 1.849 1848 EUR 11.949) UsD

GBPEUR 1.011 860 GBF (1.011) EUR

GRPLISD 3 3 GRF {3) UsD

USOBRL 22 2 ush {7E) BARL

USOCLP 4 4 ush [2.824) CLP

usocoe 3 ] ush (10.691) cop

USDEUR 1113 1.182 ush {1.113) EUR

UsDGRP 18 21 ush 1 Gap

USDPEN 2 2 ush (8] PEN

Swaption 435

Fo Variable
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Yelefonica Cusnias Anuales
EUREUR 205 05 EUR 205 EUR
Variable Fip
EUREUR 230 230 EUR 230 EUR
Subtotal 122,988

Contraval
Nocienales de Estructura con Opclones eure Haciona Divisa
Opciones de fipo interés 1.677
CapshFloors 1677
GBP Bi7 750 GEP
EUR 800 800 EUR
Opciones de tipo de cambio 2273
USDEUR 1.558 1.558 EUR
EURLISD 5 715 EUR
Subtotal 3.950
TOTAL 126.938

La deribucon por vida modia @5 b sguenie:

Millones de Ewrcs

Subyacents cubisrio Mociona Hasta 1 afio De1alafos DeldaSafos MWisds5afios
Con subyacenta

Pagarés y Papel Comercial 1480 160 50 1.250 -
Compromisos 5180 s 1.155 855 2675
Pristamos 30939 30M B.TE1 14717 11.677
Enmaoneda naconal 20310 1625 5400 5.360 1.925
Enmoneda exiranjera 10,629 1,398 3,361 2117 3,752
Obligacienes y bonos MtN 58074 10.363 14.208 2651 T.E82
Enmoneda naconal 26,800 B.550 1750 .000 1.500
Enmoneda exiranjera 32274 1813 6548 17531 6.387
Otros 30,305 16,255 5467 1.265 5.3148
CCs 1.237 910 7 200 -
Opciones da fpo de cambio 2470 2470 - - -
Foraard B2 B.721 - - -
IRS 19.877 6.154 5.390 3ms 5118
Total 126,938 30477 28,731 39478 27.552

[*} Estas oparaciones en su My Or i B 1N BS0O0AS & Coberiures SCOndTICHE O8 ITVBISON, BoGS ¥ pasos e liskes
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Cusrtas Anuales

El desgioga de los defivados de TeleBinika, SA, en o ejercco 2015 asi como sus impories nocionales a dicha cha y
ol calndano esperado de vencmienis ofa ol sguienis:

Ejercicio 2015

Millones de euros

Tipo de riesge
Swaps de fipo deinterés en
BUMS

De fjo afjp

De fjo a fotante
De kotank afip
Swaps de tipo de interés en
divisas

De fjo a folante
CHFCHF
CIKCIK
GBPGEP
JEYIRY
LSDUSD

Oe fobnke afjp
CZKCZK
GBPGEP
LSOUSD
Swaps de tipo da cambio
De fio a fip
BRLELR
EURBRL
EURGZK

Oe fijo a folanie
JFYELIR

De folnke a fotank
CHFEUR
EURGEP
GHPEUR
JAYEUR
USDEUR
Forwards
BRLEUR
CLPEUR
EURBRL
EURCLP
EURGEP
ELIRMXM
EURUSD
GBPEUR
USDERL
USOCLP
usncoe
USDEUR
Ls0GRP

Cantravalar

Eures

T9.718

]
44.198
35454

J0.273

&7
479
5212
130
19,402

46
2510
1.966

16.303

96
6
I\

85

55
551
1721
167
12.281
13.428
107

20
44
5687

4,129
1.554
16

1176
5

Talalanica fetibs

Valar

G5
44.198
35454

G2h
11.600
14325
17.000
PR

1250
1.843
2141

Ha
16
36

15.000

625
551
1.350
17.000
15.858

412

Diwis:

EUR
EUR
EUR

CHF
CZK
GAF
JBY
ush

CIK

ush

BRL
EUR
EUR

JPY

CHF
EUR
EUR
GAF
JPY

BRL
GLF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBF
ush
ush
ush
uan
usn

Telafdnica paga

Yalor

44198
35454

11,600

3.825
17.000
.M

1.250
1.843
2141

.19
9.759

515

LT
167
12.261

107

1

3

7 B0
418
13
4,4%5
1.554
70
2757
4,402
1.178
an

Divisa

EUR
EUR
EUR

CHF
CZK
GEP

JEY
S0

CIK
GeP
Lsh

EUR
BHL
CIK

EUR

EUR
CIK
GBF
EUR
EUR

EUR
EUR
BRL
CLP
GBP
MAN
ush
EUR
BRL
CLP
caP
EUR
GEP

7171779
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Cusrtas Anuales

USOPEN 2 7 ush 7 PEN
CZREUR 408 11.009 CZK 404 EUR
Spot 2
EURGBP 2 2 EUR 1 Gap
USDGEP 1} 1 ush 0 GAaP
Subtaotal 138,724
MEl 3 O el

Ce avalaren
Nocionabes de Esiructura con Opclones BLoa MNocional Divisa
Opclones de tipo Interés 2 785
Caps&Flacrs 2285
usD 13 14 usn
ELUR 1.250 1.250 EUR
Gap 1.022 750 Gcap
Opclones de tipe de camblo 2814
EURUSD T4 4 EUR
USDEUR 1.558 1,696 (K10
EURGEP 542 542 EUR
Subtotal 5.009
TOTAL 144,823
La disribucin por vida media es la sigulenis;
Millgnes de Euros
Subyacente cublerto Moclona lasta 1 afio De1aldafos DedaSafos Masde5afios
Con subyacente
Pagarés 261 = 61 200 =
Prestamos 33533 3.309 9.297 B.5Z8 12.399
Enmaneda nacanal 22035 1.775 5.100 5.900 8.260
Enmaneda oxranjera 11408 1534 4,197 1628 411
Ehﬂnu:inn;u y bonos MtN 78,601 17.275 18.313 20873 20,020
Enmaneda naconal 30,445 3045 12.650 12.050 2.700
Enmaneda exkanjera 46.156 H.EJFI 5.663 B.923 17.34%0
Otros subyacenies® 34428 15,389 10,401 _2.?1'.1' 5.028
Ces 8086 8086 - - -
Opciones da ipa de cambio 2323 1,853 438 32 =
Forward 2890 T18 2212 . -
RS 20,029 ara 7691 ZET8 5024
Total 144,823 35973 38052 32411 18.347

{*} Es'ns opomciones en su miyoria eskin nsodndos o coboriuras econtmicns do imverson, ocives ¥ pas ks on flinles

Las obigacones y bonos cuberos eorresponden Bnb a las emibdas por Teklnics, SA como a los préskmos
infagrupa que raproducen s condicionas de las emiziones de Telelnica Europe, BV, y Tekinica Emsones, SAL.

El vaky razonable de la cariera de derivados de Telebnica, SA. 8 31 de dicembre de 2016 con contraparidas exkermnas

asciende & un acheo nelp de 2.056 miones de ewrcs (3.513 milnes e euros de ackvo nelo en 2015).
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Mm? Cusntas Anuales

b) Palitica de gestion de fesgos

Telabnica, S.A esB expuesk a diversos riesgos de mercado fmancero, como consecuenca de (i) sus negocios
ordinarics, () la deuda omeds para Enencar sus negooos, (m) paricpacicnes en empresas, y (V) ofos nskumenios
fnancieros relacionados con bs punios precedentes,

Les princpaies riesgos de mercado que alclan a ks socedades del Grupo son:

Riasgo de fipo de cambio

El riesgo de §po de cambio surge princpaimente por: (i) la presenca niernaconal de Telelbnica, con inversionas y
nepocios on pases con monedas disinbs dol ouro (Lndamenkxmont on Lalnoamiica y on @ Reno Unide), v (i) por

la deuda en divisas distnks da las da ks pases donde se realzan bs negodos, o donde radican las socedades que
han bmada f dauda,

Riasgo de fipo de nferds
El resgo de fpo da inlerés surge principalmante por las varecones en las Beas de nkrds que abcan a: () los coskes

marcmros de b deuda a fpe varable (o con venameno a3 coro phizo, ¥ previsble renovacion), como consecuanda de
la fuciacdn de los fipos de interés, v (i) dal valor de los pashves a largo plazo con tpos de inlerés ko,

Riasgo de preco de acoones

El riesgo de precio de scoiones se debe, indamanblmente, a la varacion de valor da s paricpadones accionariaies
{que pueden sar abje de compra, vank o que puede eshr sujpl da alguna manera a algin fpo de fansaccdn), al
cambio de be produckes derivados seotadse 5 esas inversionss. a camblos en o valor de las accones proplas en
carlera y a los denvados sobre accones.

Qiros riesgos

Adcicnalmente Telebinia, S.A es enkanb al fesgo de bquidez, que surpe por b posbibdad de desajsk enke ks
necesdedes de bndos (por gesbs operabios y Enanceros, nversiones, venamenios de dewdas, vy dividendos
compromeldos) y s Lenkes de los memos (ingrescs, desmversiones, compromene de Inancacidn por enbdades
fnancearas, y operacanes en mercados de capibles), El cosks de b oblencién de bndos puade asimsmo verse abchdo
por varaaones en bs margenes credcos (sobre los fpos de relerencia) requersdos por los prestamstas,

Asmismo, @ riesgo de orédio consise en la pérdida de valor de un acivo asociada al incumplimnio o refraso en ks
obigaciones confracualkes de pago de ta conkaparie, sea por. (i) mesulcens capacded inanciera, o (W) Ble de volunid
de pago.

Por ifimo, Telebnica esth expuests al “riesgo pas” (relaconado con bos riesgos de mercado y de fouidez), Eske
consigle an b3 posbiidad da pérdida da valor da los acives o de deminuchn da los fujps generados o enviados a b
makriz, cmo consecuancia de ineshbiidad polca, econdmica, y socal en los pakes donds opera TeleBnica, SA
espocalmentr an Lalnoamiica.

Gestion de riesgos

Telabnica, SA gesiona aclvamenia los riesgos mencionados madiants & uso da inskumanios Enanceras derivados
{undamentaimente, sobre ipe de canbio, fpos de nbrds v acciones) @ imummende en deuda en monedas locakes,
cuando resula conveninie, con b inalidad da opimizar &l cosle inanciero y de reduc ks osclacionas de ks fuos da
caja, de la cuents da pérdidas v ganandas, y de las inversiones. De esh boma se efends proleger s solvenca de
Tefeinica, y Baliar la planiicacion Enanciera y el aprovechamenid de oporiunidades de inwersidn,

Telafinica gesiona el resgo de fpo de cambio y el de Bpo de inleeds en ¥rminos de deuda nels, basindose en sus
caloulos. Telknica enlande que esibs paramekos son mas apropiades para enender B posicidn de deuda. La dauda
ned v la dewda Enanciera nela Benen en cuenk el impach de ke @ v eguivalenies de caja, ncyando s poscaanes
an nsrumenbe fnanseros dervados con un valer posiivo relacionados con los pasrvas. Ni la dewda nab ni b deuda
fmancera nel cakulada por Telelinica deberi ser consderada como una allernaiva a la diewda Inancera brul [sura
e la deuda Inancera acofo v a laigo plazo) como una medida de apalancamenio,
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Riasgo de tipo de cambio

El objpivo imdamanital de ka poliica da geson del riesgo de #pa de cambio es que, én al caso de depredacon en bs
divisas Tene al eurg, cusiquier pérdida poiencal en el valor de ios lujos de ca@ generados por ko negocios en esas
divisas (causadas por deprecmciones dal ipo de camblo Tende al euro) se compenss (al manos parcalmente) con bos
ahoaros por menar valor en euros de ks deuds en divisas o b dewda sinica en divisas. Esle objefvo Bimbién sa releja
en B demnuciin de la sensbiidad del rato de deuda inanciara sobre el resuledo oparakvo ankes de amorizacones
(QIBDA) Fente a vanacones del fpo de cambio, para prokeccion de la sohvenca del Grupo, B grado de coberiura es
varible para cada Bpolege de mwverson y puede susbrse de manara simple y dindmica. La venls o compra de
negodos en dwisas disintis del euro puede Bevar a la conkabicdn de coberuras adidonales sobre bos precos
esimados o sobre los lujes u OIBOA pravisios

En ocasiknes se recurne al endeudameanio en didares, para cubrr el componanle auro-ddlar menmedo en la relacion
euro-divisas |sfincamencanas bnib en Eepafa (asccade a b inversiin misnkas sa considera que la cobarkwa es
ekciva) como en los propios pases anke la avsenca de un mercade de nancacin en divisa local o de coberkias
iradeciada o inexEEnE.

A 31 de dicembee de 2016, ks deuda en ibras era de aproximedamentie 1,85 veces el OIEDA de 2016 del negooo en fas
compaiias del Grupo en el Reno Unido, en linea con el objelivo de 2 veces de afics anericres. La deuda denominada
en kbras, & 31 de dicembre de 2016, asciends a 3.000 miones de euros equivaleniss, menor a los 6,227 milones da
auros & 31 de digambre da 2I]15\, como consacuenca de B coberura aciva a ceme de 2015 Igada a venk de la fiml
02 en el Reino Unido, que fnaimenke no fue aprobada por el regulador suropeo en 2016,

Asmemo, TelBnca gestona al resgo de Spo de cambio buscando reducr eignicalivaments los impacs negaivos
sobre oualguier exposicdn al fesgo de cambio con infuencia en las dilerensas de cambio en la cuenta de pérdidas y
ganancias, Bnk por oparaconas regeiradas en al balanca como por Fansacciones atbimenk probablos, sin parjuicio de
que s mankengan posciones abertas, Estas pesiclones surgen por Tes ipos de molvos: (i} por la estechez de algunos
di log mercados da derivados o por fa dilcutiad de oblener fnanciaciin en divisa lecal, ko que no permile una coberura
a bajo cose (como sucede en Argenina y Venezuela), (i) por fnancacidn medianke présamos nragrupo, con un
ratamenty contabie del riesgo ce divisa disinie a by financiacdn medane aporbcionas de caplal (W) por decmones
propeas, para avibr alos cos¥es de coberura no usiicados por expoctiivas o alips riesgos de depreciacin,

Les princpales operacones que generan o pueden generar riesgo de ipo de cambo (con efcio o no en cuenta de
pérdidas y ganancias) son anbe obos: emsionss en ofa moneda dising al suro gue s k8 moneda kncional de
Telafinica SA, Fransaccionss alemenk probablas en divisa, enkada de fujos fsuros en divisa, mversiones y
degnversionas, provigiones en oobros o pegos en moneds extanjra, of propio vakw de las inversiones (liales) en
maneda dierenie al eura,

Riasgo de fipo de infarés

Los costes financiaros de Telefinica estn expuesis a las osdladones de los fpos de inferés. En 2016, bos fipos de
corfy plezo con mayor volumen de dewuda expuest a ellos han sido, indamenteimente, el Euribor, ef Libor dal dolar y o
Livor de & ibra, La Socedsd gesiona su exposiciin a fipos de inkerés por medio de la conralacidn de nshumenios
manceros dervados, princpalmente swaps y opomes de Bpos de nienés,

Telefinica anaiza su exposicion al resgo de fpo de inkrés a nivel de Grupo Telefinica. La Bbla adjunt da una idea de
la sensiblidad d2 los cosles inandieros y del balanca a |a varacion de los fpos de inlerds a nive! del Grupo y Telefonica
2A

Para &l cileulo de la sansibddad en b cuenla de pérdidas v ganancias se ha supuesio por un lado un ncremenio en 100
punios basoos en los fpos de nerés en iodas tas divisas donde Enemos una posiadn Inancera @ 31 de dicembre de
2018, y un decremenip de 100 punics en bdas las divisas. Y por oo lado una posicién conslane equivalenie & B
posidon da aarre del afio.

Fara el cilcuio de la sengibiidad en patimonio por vanacidn de los §pos de inkerés =8 he supuesb por un lado un
inementn en 100 punios basicos en los Bpos de nkerés en bodas las divisas y en ipdos los plazos donde enemos una
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poscdn frandeta 3 31 de dicembe do 2016, y un decremanio de 100 punios en bdas las diveas vy odos los plhizos, ¥

por ofo lado stlo %8 ha considerado las posicones con mberura de Cash Flow puss =on las Gnicas posicones cuya
variaadn oo valer de mercado por movimient do Spo do inerds o regeEra on palrimons,

Cusntas Anuales

Enambos casos se ha considerado Unica v exclusivamente ks opiracones con conkaparida exlerna,

Impacio an ] Impacis m

mesullado Impacie PyG Ticf Palrimonla

Conadlidado Telebonica, 5.4 Comsolidado Tedefonica, S.A

kg 252) {136) FE" 173

100k M 9 {135 (174)
Rlasgo di provio 0o Sccones

El Grupo Telkknica esth expuesi a b variactn de valor de las paricpaciones accionariales, de los producios darivados
sobre las mismasz, de nstumenbs converibles o canpables emiidos por el Grupo Telefnca, de ks Planes de
rekibucitn a emplaados, de las acciones propas en carera y de kos deivados solwe accones propias

Sagan sa esbblece an bs Planes de rerbuctn relerencados al valor de colizachn de la acctn (véase Nob 19), B
procedenca de ks acconos a onfegar a bs emploados puedo sor accionos do Tolbnea, SA on aubcarera, que
hayan adguindo o adguieran, ko la propa TeleBiniea, 8A. como cualesguiera sooedades de su grupo ¢ accones de
nusgva amsidn, La posbildad de entegar accones a kos benabcarios dad plan en el fuluro, implica un riesgo dado qua
podila exish fa obSgastn de enkegar ol nlmero mébximo de accones al fnal de cada coo, cuya adguesciin (en ol case
de compra en mercado) en ol Lluro podria suponer una salda de cap superor a b que se requoria a b lecha de
comienzs de cada ook & el preco de kb accitn se encuenia por encima del preco correspondienie a b fecha de
comenzd dal cice. En el caso de emisdn de nuevas accones para envegaras 3 ko benebcarios del plan, =8 producrb
un eleco diusive para ol acdonis ordinario de Telebinica al exisfr un nlmero mayor de acciones en oroulaeon,

Duranke 2014 y 2015, se pusmion en marcha dos nueves cdos dal Plan de meenivos a lrgo plazo consskents en ks
enfega de accones de Telebnica, SA desinedo a Dwechvos del Grupo Tekfnica denomnado Performance and
Investrend Plan (PIP). La bBroera v Ofme asignacion de acciones bap eske plan, micalmenk prevish para 2016, e
cancelada (véase Mot 19).

Con el In da reducr &l riesgo asociado a las variaeones de precio de b accibn bajp esibs planas, Telinica podris
acquiri insrumenios que cubran el peril de riesgo de dichos planes.

Asmismp, pare de las acciones de Telfinca, 5A en carera @ 31 de doiembre de F016 podran desinarss a B8
cobarira dal PIP o del plan ghbal de compea incenfvada de acconas. El valr de bgudacdn de las acciones en
aubcarkera podria verse modiicado al alza o b baja en Lincdn de las variaciones del precio da la sccidn de Telebnica

Riasgo de iguidez

El Grupe Tewknica preende que el perfl de vendmienios de su deuda s= adecis & su capacdad de generar fujos de
«caja para pagaria, mankniendo carts holgura. En la pracica esh se ha radusdo en el saguimenio de dos crilrios:

1. El vencimienio medio de & dewda fnancera neb del Grups Tele®nica o inentard que sea suparior a b afos, o
&3 racuperado esa umbral Gnoun pariodo razonable de Bempo & evenlalments cae por dabajp do asa limis.
Eske oiero es considerado como wna direckz en b geskin de la deuda y en & acceso a los mercades de
capilales, pEro o un Feguisio rigdo. A olecks do cakulo do b vids medss de b dewda Bancora nob, | par
do las linsas do crbddib disponibles pueden ser consideradas que compensan los vencmanks da la deuda a
corin plazo ¥ las opmones de exiension del vencimienio en algunas operacones de nandaciin puaden ser
consideradas como eproadas.
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2. El Grupn TelaBnica debe poder pagar bdos sus compromesos en los pricimos 12 meses, sin nemsdad de
apelar 3 neevos créddes o a s mercados de capibles (contande con bas lneas oompromeldas an e por
enikdades fnancieras), onun supues do cumplimienio presupuesiaro,

Riasgo pals

Para goshonar o misgar ol resgo pas, ol Grupe Telelnica ha venido acusando en dos grandes Ineas (aparl de B
geston ordinana de los negocics):

|. Compensar parcialmenis bos scivos con pasivos, no garanizados por b makiz, en las compafias
Bfnoamernicanas de! Grupo TeleBinica, de modo que una evenlual pérdida de fos acivos lera acompariada da
una reduccion de kos pasvos, y

2. Repariar agquellos brdos generades an Lalinoamérica no necesamos para acomolsr nuavas oporunidades de
desarmolio reniable del negoto en la regidn,

Rigsgo de crégilo

El Grupo Telebnica opera on dervados con conbaparidas do ale cabdsd orodiben. Asi Telelnica, SA., opera
gensralmante con enfdades de crédio cuyo raling aplicable a su "Deuda Senmor® ee al mencs A-, 0 en el caso da
onfdades espancias, en nea con [ califcasdn creddaa del Rerio de Egpana. En Espana, donde resde b mayor
carlra de dervados del Grupo, exislen acuerdos de "nefing” con bs enfdades Enanceras, de brma que se pusdan
compensal on caso de quebia, poskeonis deudoras v acreedoras, sendo ol resgo sk por la petachn nola; fo
obsanie b Compafia ha deaddo mo presentarios nedeados en ol balance. Adcionalments, se moniriza en fodo
mamenis @l COS (Credit Dofull Swap) del universo de conraparidas con las que opera TeleBnica, SA de cara a
evaluar o CDS mamo admisibie para operar en dicho momenio, operando generalmenta sdio con agquellas cuyo CDS
no supere dicho umbral,

El Credi vahsalon adjusiment o CVA et por conbaparida (CVASDVA] es i melndologie ulizeda para madir el riesgo
de oédip de &= confeparidas y de @ propia Telefinica en la delerminacian del valer razonable de los derivados, Eske
st refejn la posibiidad de quisbra o delerioro da la cabidad credbica da la conkaparida y de TeleBnica. La Brmuts
simpliicada es equivalen®e a la exposicin esparada * probabiidad da quisbra® pérdida esperada en caso de impago o
loss given deteull (LGD). Para el célailo de dichas variables Telekinica uliza las pracicas habisales de mercado.

Asi mamo v de cara a la geskon de resgo de oédib, TeleBnica consdera b uiizacdn de operacones Bpo CDSs,
novagones de confreparkdas, mas de CSAs bap cerls condiciones v conbalcidn de dervados oon oprones de
Para ofas Hales, en espedal para las fialss de Lainoamédnica, dado que el rafng scheranc eshablaca un echo v ese

s nkeror al A, sa opara con anldades fnanceras locales cuyo ralng para bs estindares beales as consdarado da
muy ale calidad creddca.

Asmiemo, respecio @l nespl oeditco de las paridas de elecivo v equivalenies de elecivo, & Grupo Telekmca coloca
sus oxcedenies de Tesorerd on acives del morcado monotric de alb cabdad credibela v mednima Bquidez. Dichas
cokcaciones estin reguladas por un Marco General que se revisa anualmenke, Las contaparidas se seleccionan
basadas en log crierios de figuidez, solvencia y diverslicaciin, en Lincdn de las condiciones de marcado y de los pakas
en kos que & Gupo opera. En dicho Marco General sa eslblecen los impories maximos & inverlr por conraparkda
dependiendo del raing (calfcacin oredifcia a large plizo) de la msms, ¥ lbs nshumenios en bos que se aulius
colocar excedenies (instumentos de mercado monataria),

La gestdn del riesgo de crédio comercial en el Grups Teleknica se configura como uno da los elemenies esencales
para convibuir & los objelvos do crecmionio del nogosn, do mancra sesinble v coherents con ol Madels Corporaive
da Gestin de Resgos. Esb gesidn sa basa on la evalsacdn actva dal riesgo asumcs en a6 Cparacionas comardales,
de manera que so valore asdecusdamonts B relachn renbbiidad-riesgo, v oen la necesara nvdependencia enke les
fimcones de arigan y gasidn del resgo,

En ipdss las empresas del Grupo se esablecen procedimienics de aulbrizacion y gesiin bormeles, Eniendo en cuens
o las majores pracicas en la gesfon dal riesgo oredifcic como las parfculardades de cada mercado, Se evalian
especakmenke aquelos cienles que pudieran generar un impack signiicalvo en bs esbdos Enanciercs del Grupo ¥
aguelios  producihs que, por su pobloo objalvo, plaro, canaks de comerciafizacon, o caracersicsas comenciales,

lNelefdnen, S A 58

722779

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Mm? Cusntas Anuales

supangan una inenslcacdn del riesgo, para los cuales se eshiblecen diversas medidas de geskon para milga b
axposcdn al riesgo da addio,

Ese modelo de gesin del mesgo de crédio comercis! esta inegradoe en los procesos operaivos del die a dia, donde 8
valoracidn del riesgo orients fanb & fpologla de preduckos y servicios disponible para los dierankes perfles crediicos
coma las estalegias de gesion de cobro sobre la carkera.

La exposicon masima al riesgo de arddib mankbnida por el Grupe Telolnica sty principalmante representada por el
valor en ibros de los achvas (véanse Notas 8 y 9) asl como por las garaniias prastidas por Telelnica.

Gesidn del capital

La direccidn fnancera de Telebbnica considera varios aspeche para la evaluachn de la estuclira de capil da b
Comparii, con el objaliva de mankner |a solvencs y crear valor para ks aesonists.

La dreccitn financiera esima el cosle del capial en cada momenky medianke el saguimiani de ks mercados fnancercs
y la apicacién de fa melpdolegia estindar en ls ndustia para su calculo (WACC, “weighied average cost of capial’), de
rma que pueda aphcarse 3 b valoracidn de ks negooos en marcha v a lo evaliamin de proyedos de nversidn
Asmismo 2 considera un nivel de deuda inanciera nels (exduyendo Gcires que pudieran fener un cardcer no
recurrenie o de excepoonalidad) qua permits un nivel cémodo de Grade de Inversidn olorgado por las agencias de
calicaciin credifca, con ¢ in de proleger b8 solvenca cediles y hacerl compalble con los usos glernaivos de b
genaracon da ca@ que pueden presentarse an cada momenio.

Esbs aspecios genel@es so complalin con ofas consderacones y especiododes que se benen en cuenta a k& hora
de evaluar b1 esiuciura firanciera del Grupe TelsBnica, y sus dierenies unidades. Bles como & riesgo pak on su
acepon ampia, o @ volathdad on la generacin de & caja.

FPolibca de darvadas
La polica seguida en la ulizackn da derivedos ha puesio &nbsis en log siguianies punics;
» Exgenca desubyacenie clwament denflcado, sobre ol que se aplca o dervado.
¢ Ausk ente el subyacent v uno de los lados del dervada,
» Concdencia enfe la empresa que contrals el dervado y la empresa que lene el subyacands.

e Capacdad de valoracin del dervado a precio de mercado, medianke bs sslemes de cilosla de valor
disponibles en Telebnica.

« Vanb de opsionss stlo cuando exisi una exposicon subyacents.
Comabddad de coberfuras.
La Bpologl da las cobarteras pueds sar:

+ Do valor razonablo.

« [e fups de efecivo, pudando sar para cualquer valor del riespo a cubrr (fpos de inlerés v fpo da cambio
principalments] o bien por un rango acolado del mismo @ Favés de opoones.

« Dainversitn nets seociada a flales extanjoras

Las coberturas podran estar rmadas por en conunio de déerentes dervados. La gesion de bas cobertwas contablas no
endra por qué ser estifica, con relacdn de cobertura invariabla hash el vencimient de |a cobarkira. Las relaciones da
cobariura podran alerarse para poder realizar una gesion adecusda siguiendo los princpios enundadoes de eshbizar
les fgos de caja, los resulbdos fnanceros y profeger al valor de bs recursos propios. Asi pues, la designacan de las
coberbras podid sor revocada como Bl anles del venamiento de B msma, bien por un cambio an ol suby acenie, been
por un cambio en b percepcdn del riesgo en el subyacends, bien por un camblo en la visidn de los mercados. Los
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dervades nouidos an esas cobbriuras poadran sar reasignados a oras posblas nuevas cobarbiras quo debordn cumpsr
les el de elchvidad v estr bien documenbidas. Para medr la efcaca de las operadones defnidas coma eoberiuras
contables, b Compadio Beva a cabo un andiisis sobre en qud medida ks cambios on of valor razonable o on ks fujos de
eiocivo dal elomants da cobaruira componsaran los cambiog én ol valor razonable o Rujes de elechvo dal elemanin
cubmrn akibuibles al riesgo que se prelende cubrir, ullzando para esle analsiz o mébdo da regresiin Ineal, Bno para
andliss prospecive como reTospecivo.

Las directrices de la geson de respos son mparidas por Direccian Ganersl de Finanzas Corporefvas de Telefinics, I
cugl puede sulorizar desviaconas respecih de esh polia por mobves justicedos, normalmente por esvechez de los
marcados raspect al volumen de las kansacciones o sobre resgos caramenke imiados v reducidos.

El resulbdo regisvado duranie ol ejerdcn 2016 debido a la parle nelcaz de las cobertiras de fujps de efecivo ha
ascendide a un ingreso de 1,19 milones de surcs (pérdida de 63 mliones de eures en 2015).

El walor razonabla de los derivados con conkaparfidas exiernas de Talebnica, S.A. asciands & un MTM posiivo (cuents
por cobrar) de 2.956 milones de eurcs en 2016 (3.513 milones de euros en 2015),

El valor razonabla de los deivados mikagiugo de Telsbmes, SA asoende a uin MTM negatve (pasvo neb) de -190
milones de euros en 2016 {-113 miiones de euros en 2015).

El desglose de log derivados ¢e k8 Soceded con conaparidas exlemas al Grupo Telefinica gl 31 de dicembre de 2016
y 2015, asi como su valwr rasonable a dicha fecha v el calendane esperade de vencmenis, an kincion dal fpo de

cobarbra, es ol sguienk:
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E]lmk:iu 2016
Millanos da ouros Valor Valar noclenal Venclmlsnios |*

ramnable

Darivados " 2017 2018 2019 Posterioros Total
Cobertura de tipo de interés [2249] (334)  (396)  [86T) /3 (1.4
Coberwa de fups de e 323 (240} 150 (500 2350 2,360
Coberura do valor razonabla (552) (94} (5460 [167) (2.5687) (3.374)
Cobertura de tipos de cambio {1004 {855)  1.137 323 2780 3265
Coberiura de fujos de caia {1,063 834 1470 380 2760 5123
Coberiwa da valor razonatie (31 (LTem  (3H (3§ - (1838
Cobartura de tipo de intarés y tipo de
cambio {1.507) 111 67 1187 457 6192
Coberwa do fups do cag {1.507) k! BT LIET 4527 6152
Cobarura do valar razonabio - - = - = m
Cobertura de |a inversién = = = = = =
Otros Derivades (126) 1819 (331) (430 (3.052) (2.001)
Do tpo deinlords {5) 1232 M) [456) (1.168) (2.863)
[e fpo de carmbia {B4] - 140 19 116 5
Chros {37) 587 = - = BET

[} Parn cotetorn da bpo de inkeds of mpone de signo pesily o ests en Brminod de pago o, Para coberura de kpe de cambba, unimpete
poaitv o signfica pago en mmnada funcional versus moneda exanjeen

[**} Elimporie de signo posiiv o signifoa cuenia a pagar

Ejercicio 2015

Millenes de euros

Uanvados

Cobertura de tipo de interas
Caoberura da lups do caja
Coberira da valor razonable
Ceobertura de tipos de cambio
Coberura do fujps de cam
Caberusa do valor razonabie
Cobertura de tipo de interés y tipe de
cambio

Caoberlura de fups de caja
Coberura da valor razonabie
Cobertura de [a inversion neta
Otros derivados

Da fpo de nkerés

D& fpo de cambo

Ofros

Valor

razonable
|"|

(850)

427
{1017
(1429
{1429

{1.100)
{1.100)

(334)
185)
[527)
276

Valar noclonal Vencimlenios {*

2016
1.360
(75)
1435
(3.948)
(3.948)

355
355

(2.738)
1.882)
1.264)

408

2017
210
460

1250}
891
a9

"1
i

{187)
(269)
{201)

303

2018
{363)
250

(613)
1.170

1170

387
w7

(312)
(399)
87

Postoriones
12.521)
2100

{4.621)
2038

2936

5.387
5387

1.562)
1.526)
(36)

Total
(1.314)
2735
{4048

1.043

6.220
6.220

(4.799)
{4.0r06)
{1.414)

Fa b

[*} Parn cobetarn do bpo deinkeis &f mipern da signo posity 0 esta on Mrmincs de pago fi. Pam coberiura de lipo de cambsa, un impore
posity o sighfica pago en mmeda uncional versus monada exranjéra

[**) El impote e signa positvo sigrifea suenis a pagar
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Nota 17. Situacion fiscal

Acogiéndose a la Orden Minskeral de 27 de dicdembre de 1989, Telefnica, S.A. ribule en Espafia en régmen de
dedaracin consobdada con delerminadas compaiiias del Grupo. El nimero de socedadas que ha compuest el grupo
consoiidada Escal en los eparocos 2016 y 2015 ha side 58 y 52 respacivaments,

El régimen de consoldacidn Bcal aphsa de brma ndefinida en b modida on que s sgan cumplando s regusiog
exgidos al elech por ta normafva que la regula, 0 No S8 reNUNGIe eXpresaments @ su aplcaciin

Los sakos kscales al 31 da dicembre da 2016 y 2015 se prasentan a connwacin:

Millonos de auros J016 2015
Saldos fiscales deudores: 3144 G439
Activos porimpuestos diferdos: 2983 6.153
Diesancias emporarias ackvas 478 3444
Cradios fscales por pérdidas a compansar a largo plazo 1174 2077
Daduecionas 1.310 632
Administraciones piblicas deudoras a corto plazo (Nota 10) : 184 286
Relancones 14 36
Haciands Piblca deudora por Impuesio de Sociedades 152 220
Haoenda Piblca deudora por LVA e LGLC. 16 2
Saldos fiscales acreedores: 645 172
Pasivos por Impuestos diferidos: 5M 88
Administraciones poblicas acreedoras a corto plazo (Nota 18): T4 a4
Rewenconas impuoso renl personas feicas 6 4
Hacianda Piblica acreedora por Impuesio de Sodedades - 12
Reancionas capill mobliario, IVA y oros 66 &7
Sequridad Socal ¥ 1

Las bases mmponibles negalvas da Telefnica, SA que s& encuankan pendienks de apicar por el Grupo Fiscsl an
Espafia al 31 de dciembre de 2016 asgenden a 8,391 milones de ewros (en basa):

I 2206 Total Bases Menos de 1 afc Més de 1 afo  Tolal Activado
Bases Impondiles Negabvas Grupo Fescal 8.140 403 7. 4,606
Bases Imponibles Negalbvas Pre-Conscldaconi®) 2 - 251 -

[} Bamarn impordbles negatvm mo acadn

De est manera, el ioll de crédios fscales por bases imponibles regiskados en el balance al 31 de didembre de 2016
agcignde a 1174 milonos de ewrcs (2077 milones de surcs en 2015),

Duranke sl eprecio 2016 Teklnica, S.A, como cabecera del Grupo Fiscal Teleitnica, ha reslzado pagos a ouent de
lmpuest sobre Sockedades, por imporfe de 150 milones de euros. En 2015 se realizaron pagos & cuents por impore de
A7 millones de euros.

171 Movimienio de los aclives ¥ pasivos por impuessios dileridos

El sakin &l 31 de didembre de 2016 v 2015 de los achvos y pasivos por impuesios dibisdos de Telebnica, SA,, asi
como los movimenos de dichas parfidas, han sdo los sguenies:
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Ejercicio 2016
Diferencias Total Aclivos Pasiva
Creditos. lemporarias Impuesto Impueato
Millones de suras fiscales activas Deducciones Diferido Diferido
Saldo al inicio 2007 3444 _ﬁ-ﬂ 6.153 BB
Creackin 9 85 638 734 i
Raversin {BGE) [3.705) a {4.571) {25}
Traspasos pogiain noks Grupo
Fiscal {37 645 39 47 508
Saldo al final 1.174 479 1.310 2963 i
Ejercicio 2015
Diferencias Total Activos Pasivo
Creditos tamporarias Impuesto Impuesto
Millenes de ouros lincales activas Deducciones Diferido Diterido
Saldo al inicio 1.167 3.096 26 4.289 178
Creaddn 1.801 1.330 = 3 10
Raversidn - (994} (528} {1.520) {71}
Trespasos posiciin nals Grupo
Figcal (881) 12 1132 253 {30}
Cros movimenios - - H = =
Saldo al final 2077 3.844 632 8.153 B8

S han regerado reversionss de dlerencas brporarss adivas por las correccones valoralivas de sus inversionas en
parbcpaconas por 1.541 milones de euwros. De no haber Bndo bgar la moddcacon de la Ley del Impuesio de
Spcedades por al Real Deselo Ley (RDL) 32016 de 2 de diembra, of impuesh disndo achvo relaconado con Bs
cofroecsonas valoralivas de myersiones on parkpacones serla de 2.085 mlones de oures a 3 do disembre do 2016,

Adcicnalmente, v debido al cambio legsiaive indicado anlerormente, que Bmbién lméa B compensaciin de bases
imponibles negalivag @ 25%, como consacuenda del andliss de recuparablidad do log achves por impuesibs dilaridos
realzade por &l Grupe, sa han dado de baj crédios fscales por basas mpanbles negaivas por impore de B6E milonas
de eurcs,

Los raspasos regebados por Telebnica, SA. ente dierencas emporaras de achvo y pasvo, obedecen princpamenie
al regetro de 675 mibones de euros de la posiadn brul de s ocoreccones de walor de las versionss en
parkCipacons.

Asmiemo, Yas el analsis de recuperabiidad menconado se han regisrade adivos iscales por deduccones por imparie
de 639 miones de euros Gue 58 enconlraban pendienies de regiskar al gerre del ejercco 2015, El mpore de ks
deduccones generadas por Telebnica, 5.A. se encuenta bhimenk acivade al 31 de dicembra de 2016 y ascende a
1310 milones  de euros,

El moviment de mpuosios dilbrdos regiskade drechmanis en pafimonio en 2016, ascends a 42 millonos de ouras do
bams.

Por ofo lado, y de acuerdo con b disposicidn fansioria 16 ROL 32016, que obliga a la inlegraditn por quinbs paries
de las pérdidas por delerioro de carlera que hayan resuliado deducibies en b basa impondile del impuesio anies ded 1 da

enero da 2013 =8 han reclasficado 166 milones de auros del pasive por impuesh diferide regiskado para reconocar una
menor cuol miegra negalfiva correspondiente & una quink parke de las pérddas alecldes por le clads dsposicion.

17.2 Conciliacion antre resullado contable, base imponible, gaste devengado ¥ cucta

El cuadro que se present a conbnuasin eskbleca la delerminacian del gasio davangado y la cuo del kmpuesh sobre
Spaedades morrespondienis a ks ejerdoes 2016 v 2015:
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Nillarnas de duros J018 2015 ("
Resultado contable antes de impuestos
procedente de operaciones continuadas 2.866 [2.314])
procedents de operaciones interrumpidas = =
Dierencias parmanantss (5,654} (2815}
Dieroncias emporarzs: 875 ar
Con origen en el ejeraco 352 3541
CEN OFEN o Gercions aniericnes 823 (3167}
Base Impenible {1.913} [4.755)
Cuok hlegra [4TE) (1.331)
Hacienda pablica deudora por el Impuesto sobre Sociedades (478} (1.331)
Acivacinreversdn. bases imponiblas negabras vio deducsiones Frij [B3T)
Dierencias emporarias por valoracan fscal y por ofos conceplos 3409 [322)
Dierencias emporarias derivadas del proceso de consobdambn iscal = =
Cros impacios (336} (52§
Impussio sobre Socedades devengado en Espaiie 2822 [2.336)
Impusslo devengado en el exkangro 20 1r
Impuesio sobre beneficios
aperaciones continuadas 2842 [2.318)
Impussio sabre bersicios corrients [458) (B18)
Impuesio sobre benelcios dderdo 3300 (1.701)
operaciones interrumpidas - -

[* bCiFme rev isacias, vases ol 2

Las dierencias permanenies corresponden, prncipalmenie, 3 la varscdn de b provsion de carkra de valores de kg
sociedades del Grupo Telelinica, a los dvidendos v plusvalias exenios oblenidos en el ejercico, v al bndo de comercio
fnanciarg.

El epigrak “Achvaconiraversin: bases imponbles negafvas yio deducciones” recoge ol elech de b acivacdn de
crédibs kecales por deduccones por impors de BX0 milbnes de euros y la baja de aedins kscakes por bases

imponibles  negefvas de B66 milones de ewros, ocomo comsecuenca del andlse de recuperabiidad indicado
anfariormeante.

El epgrake “0fog impacios’ incuye o elech dervado de b provistn consiuida en refacshn a la deducbiidad Bscal del
fondo de comarco Enanciero omado en e ejercico (ver apartade 17.3), ol afech da b bap de s déerencias
emporanas de acive relaconada con las comecoones valwatvas de nversiones en parkupacones por Bono
deducbiidad de ks rentas negafivas derivadas de la ransmsicn de paricpaciones establecda por ¢l ROL 372016 anes
mencionado, Adamas, como s2 explicaba en la Nob 22 de las cuentes anuales del ejercicio 2015 de Telabnica, SA, &
Grupo Teleknica habla decidido provisionar & impore correspondents al ondo de comerce amoriizado fscalmends por
la compia da socledades dal Grupe 02 supbs al acuardo de venb. Debido a que las probablidades de ejecicén de
ung operacon ca venta en Brmnoes s=milares son mas incerias, 8 clada provision ha sdo reverida.

17.3 Slwaclon de las inspecclones y liiigios de carkcter fiscal

En relscon con B Inspeccdn de los ejercoes 2001 a 2004, el Tribunal Supremo, en Senkencia diclada en 2015,
canfrmd | deduchiidad de las minusvakas iscales obenidas por ¢l Grupo en redacidn a & ransmision de delerminadas
parbcipacionss sociales: TeleSudests, Telebnica Miviss México v Lycos, desasimando ol resio de prelensianes y por
fnk desaparacin s coninpencias asociadas a sl procaso, s (Bmo supuso &l registo de un gaso por impuasi
de 49 milones de euros en b cuents de pérdides y ganancias consoldada de 2015 (f miln de eures en les cuenlas
individuales de Telinca 5.A.), sn que esb haya producido salida de caja, puesio que ka Compafiia hizo uso Ge bases
imponibles negalivas para compensar el eleco de los ajusies, alfpo imposiivo comespondienie en cada ejercicio.
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En 2012 nalzaron ke achiaciones nepecoras de ks ejerccos 2005 a 2007, con b frma de achs en conkbomidad
corraspondiontes & Impuesh de Socedadas por un impore en cuokl de 135 milones de euros para o Grupo, qoe e
liquidade en ol propie ejerccs 2012, v on disconbemidad por los ajusies con s que b Compadia ne estaba de acuerdo,
Sin poerjuicn de gue el Acuards de liquidachn referide al Act de disconformidad no daba lugar a cush Fibubia alguna
porqua los ajuses propussbs habn skdo compensados con basas imponibles negaivas pendienes de uliizar, b
Compafia inlerpuso en maye de 2015 recurso ane ¢ Tribunal Econdmica Adminiskatvo Cenkral por kos cilsdos ajusies,
relaconadas con b calfcacin de los “jures sobre o capilal proplo” como dividendos.

Por su parke, en uiio de 2015, Inakzaron las aduacones nspecioras de ks egeracos 2008 a 2011 con la firma de Acls
en conbbrmidad con atuerdo y en disconformidad corespondientes al Impuesh sobre Sociedades. El efecio an la cuenk
de pardidas y ganancas supuso un gasoh de 206 millones de euwrcs (B0 milonas de euros en a5 cuentas anuales de
Telabnica, S.A), sin que se produmra salda de caja, va que los ajusks pracieados por la inspeccin Laron
compensados con bases mponiles negaivas de ejerocos ankeriores que B Compaiia enia pendientes de ubizar al
fpo impossvo comrespondiank an cada efercicia.

Sin parjuco de que 8l Acuardo de Bquidacon rederido al Ack de deconformidad no dio hegar a cuola Fibularia alguna,
Compafi inerpuso an ulio da 2015 recurse ank el Trbunal Econdmico Adminiskaliva Canbral por bs ajuesies con los
que no esiba de acuerdp, releconados con B calicacitn de ks “juros sobre el capiial propio” como dividendos v por
les crieries de uffizacicn de bases imponibles negalvas en los ejercicios objeio de quidaciin.

Como consecuenca del desentace Bnal de los lgos desoiios, al are del eeicco 2016 no se eshma que exskl una
nocesdad do regiskar pasivos adicienales.

Deducibilidad fizcal del fondo de comercio financleno {Articuls 12 ':-5

La mesrabva scal del Impuesio sobee Sociedades en Espalta nkoduje un nueve arliculo 12.5, que enird en vigor ¢l 1 de
angro de 2002, Esle articuls regelaba la deducibiidad fecal de b amorizacdn del bodo de comercio Enancero
generado en la adgusicdn de compafls no resdenies en Espafia, que podria amorizarse liscalmenie en 20 afios, a
razan ded 5% anual, Como consecuencia de b entada an vigor de s Leyes 972011 de 19 de agosto da 2011 y 16R2013
de 29 de ocubre de 2013, &l imporke de b5 amorizacon dal onde de comergo fscaimente deduchle dal arficulo 12.5
LIS para los ejercicos 2011 3 2015 se redujo del 5% al 1%, El slechy es emporal, dado que el 4% no smorfzado duranis
5 aios (20% en bkl) se recuperara ampliando el pericdo de deducedn desde los 20 afos inicslkes hasl 25 afos,

El Grupe Teleknica, an aplicactn de esh norma, ha vendo amorizando &calments los bndos de comerco Inanceros
procedenies de sus mversiones, drecks e indrects, en 02, BalSouth ¥ Collel (ankrnores a 21 de dicemboe do 2007) y
Vivo (adquinda en al ejercico 3310). El impach posibve acurmuiade an las correspondientes liquidaciones ded knpuesic
sobra socedades desde 2004 y hash ol dorra da 31 do dicembra do 2016, ha sido de 1.063 milones di suns,

Cabe mencionar que, en relacdn con esl incenivo §scal b Comisiin Europea ha ablero en los dimes afos Fes
expedienies conka el Eskdo espaflal al considerar que eske benefco bscal podrie constir una Ayuds de Estado.
Aunque b propa Comsion reconccd |a vabdez del incenbvo iscal para aquelos inverspres que reaizaron sus
invarsiones en compaiias europeas con anenondad al 21 de dicambre de 2007 en b primera Deasion ¥ al 21 de maye
de 2011 en la segqunda Decisidn para invarsones an ofos pakss. en el Brcaro de ks axpedients (inalizado &l 15 de
ochibre de 2014) se pone en duds la apicabdidad del princpic da confianza legima en la aplicacidn del incenlivo pasa
las adquescones mdrechs, cualquiera que haya sdo la lecha de adquiscion.

MNo obsank, a la edha de ormulecin de lbs pesnies wenbs anuakes s res Decsones confnuan pendenkes de
uma rosolesdn delniva: Bis dos primeras luoron inicalmente anuladas par dos Senncas dal Tribunal General de B
Unién Europea, recurridas posenormente en casacdn por kb Comsitn Eurcpea ante ¢l Tribunal de Juskca de ka Unidn
Eurcpea vy remiidas de nueave al Trbunal Ganaral, en Senfanca del 21 de digembra de 2016, para que vuelva a esudiar
la nakraleza de! obdo beneloo Escal; y la krcera confnia pendmnie de Senkenca en primera msbncs, Asmsmo
axisthn dudss en los Trbunakes espafioks sobra ba calleacidn dal incanive como una deduccidn y su manknimen en
&l caso de ransmiskin posterior.

La Compafim ha seguido provisionando el imporke correspondenk al bndo de comercio amorfzado fscalments,

princpaimente por b compra de Vivo, por un bkl de 147 milones de eures a 31 de dicembre da 2016 (79 milones de
eures a 31 de doembre de 2015), La provisn consfluida por of imporke correspondients a B8 compafiias del Grupo 02
ha skl revarida ras la docisin do la Conesion Europea de probibir 2 venta do Telebnica Reine Unids (voass Mot 23],
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Nota 18. Acreedores comerciales, otras cuentas a pagar y provisiones

A} Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El datela da los concepbs induides bajs este epigrake es al sigueni:

Millones de ouros 2016 215
Prevoodones comarcakes 110 134
Remuneracionss pendienies da pago 42 48
Acreadares varics 260 53
Pasaros por impuesio comente (Nobs 17) - 12
Ofras deudas con las Admniskaciones Plbleas {ana 17) 4 T2
Total 486 615
Acreedores varios

En cumplmment del compromeo irrevocable adquindo en 2015 por parke de Telsbmca de aporiar a Fundagidn
Telatinica la canidad okl de 325 milones da auros, durante el ejercion 2016 se han reakzado pagos en akecivo por
impare de 53 mbanes da eutos

Infarmacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a terceros. Disposicién adicional tercera. "Deber do
informacion® de la Ley 1502010, de § de Julie.

Da awerdo con o esablecdo an la oksda ley, 5o deblla s sguienie mibrmason correspondiente & la Companii:

2016 2015

Dias Dizs
Periode medio de pago a provesdores o Fa)
Fafo de las operaciones pagadas FI 26
Rato de las oparacones pandienies 25 11
Millones de suros  Millones de euros
Totl Pagos realzacos an ol sjarccio N3 35
Tokl Boras pendeniss de pago 38 3

Telebnica, S.A ha adapldo sus procescs inlemos v su polbca de plazos de pago a lo depuesio en la Ley 1572010
(modicada por a Loy 3172014) ¥ en o Real Decrole-loy 472013, que a su vez modiican Ia Loy 272004 por o que so
egbbleman medidas de lecha conrs |a morosidnd an las operzciones comerciales. En este senido, kas condiciones de
conralacin a proveedores comercales en el ejercicio 2016 han incluido periodes de pago iguales o nlkrioras a los 60
dias, ¢e acuendo con los plazes pactedos enbe las paries.

Por mobics de efcenca y en Inea oon los usos habluales dal comercio, la Companie Sene estblcads un caendario
de pago a proveedores en vird del cusl los pagos se realizan en diss fos, Las Bcuras cuye vencmento se produce
enfe dos des do pago, son salisbchas of siquienke dia de pago fado en calendario.

Los pagos & proveedores espafioles que duranke el eerccie 2016 han excedido el plazo legal eseblecdo son dervados
de arounslncias o incdencas ajgnas & la polica de pagos eshblecds, enfre las que sa encuentan prncipalmente al
refasc en kb emsidn de Bouras (obigacdn legal del proveedor), €l cerre de acuerdos con kog proveedores en i@
enega de los benes o presaodn del sarvico, o procesos punales de famiacdn,

B) Provisiones

Los conceplos ncluidos denire del epigrale do provisiones en los erocios 2016 v 2015 son log sguianies;
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E|ercicio 2016

Millenoes de ouros Large plaza Gorto plazs Total
Previsionas de impuesios 162 - 162
Prevsidn de valer neb comable negatvo (Mot B) 22 s
Plnes da Brmnacin de empleados (Nok 19) 140 a4 184
C¥as provisiones 43 T 120
Total 187 121 488
Elercicio 2015

Millenes de ouros Larga plazo Corto plazo Tatal
Provisionas de impuasios 455 - 455
Provsion da valer neb contable negaivo (Not 8) 186 - 186
Planes de \ermnaciin de empleados (Nok 19) 1 KL 120
(fras proviiones 113 4 1n7
Total B35 43 E78
El movimieno da bas provisones en los ejarocios 2016 y 2015 sa debilla a conbnuscan:

Millenes de suros 2018 2015
Salde inicial 878 33
Alas 278 s
Apcacones y reversionas {5200 {45p
Traspasos (163} 106
Aolalzacones y ofos movimenios 15 3
Saldefinal 438 78
Datale de vencimenios:

N corrignie J&7 835
Cormanie i 43

Le cfa de ales del ejercicio 2016 induye B dokecion de 62 milones de euros de provisdn de impuesios por e! arficulo
12,5 da la Ley dal Impuesih sobre Socedadas ralacionados con la compra de Vivo (Ver Mok 17},

En refackin a b venh do Telebnica Europe, ple so provigionaron 377 milones de eurcs en 2015 correspondienias a [
deducibilidad fscal del ondo de comercio Snanciero de dicha compafim, En e ejercicio 2016, ras b dedsion de &
Comesién Ewropea de no aulerizar ka vents, eske imporie ha sido reverido (véase Noka 17).

Denko del spigrake de baspasos, se recoge B caida en ke valoracin de delerminadas inversones en empresas del
prupe y asociadas que Benen valor nelo contable negabeo, &l y como se ha indicado en b Mok 8, Duranie el ejercco
2016, sa ha producdo una recuperacdn parcal en al valor de deferminadss inversicnes y por nb dicho concepl Bene
un valar de -1683 milonss de suros.

Denko del proceso de vansbrmocion v ampliicacon gque est levando a cabe el Grupo Telelonica, b Socedad lanzd
an 2015 un programa volunbro de desvinculacones dirigido a aquedos empleados que cumplan las condiciones
eglableadas en el mismo, enke ofas b edad del enplado y B anlgledad en b Compahie, v que iinaliza en dicembre
de 2017, En & marce da dichs proceso de ranshrmackin y smpliicacain, b Sodedad, por un ldo ha ampliada en 2016
el plazo para adharrsa a esk programa, enendiéndose un afio hasta X018 v, por oko ada, ha pussh an marcha en
dicembre de 2016 wn nuevo programa volunterio de desvinculaciones dingidio a aguelios empleados que cumplan una
serie de condicicnes relafivas a la anbgledad en & empresa. En 2015 el imporie okl iguraba como afes en ef cuadro
de movimenos (Nofs 19). En 2016 se han dobdo 123 millones de euros adidonsles por ese msmo concep que
figuran como alles en el cuadro de movimenks de 2016, Duranke el sjerdao 2016 s8 han conbbiizado apbcacionas y
reversiones retsfivas a esie plan por imporke de 67 milones de eures, El imporie provisionado por eske conceplo al 31 de
digambre de 2016 asdende a 184 milnes de euros {120 mones de euros en 2015),
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Nota 19. Ingresos y gastos

18.1 |mporte neto da la cHra da nagocios
a) Prestaciones de servicios

Telainica, 5.A. mankene contakos do derechos por uso de b masea oon las @ales ded Grups que hacen usao de dicha
eencia. El mpore que & cada Bial ke corresponde regs¥arse como cosie por wso de la marca queda Bado
confraciuaimante como un porcentsle de kos ingresos que oblenga b socedad foendataria. En s ejercicos 2016 y
2015 se han conabizaco 460 y 511 milnes de euros, respecivemente, de ingresos por eske concepio en & epigrake
“Preshicionss de servicos empresas del Grupo y asocadas”.

Telabnica, 5A menkene conbabs do servico de apoyo a la geston con TeleBnica de Espaia, SALL, Telsbnca
Mévies Espafia, SAL., Teletnica O2 Holding, Ld., Tekbnica Lalncamérica Hokiing, 5L, v an esle Gfmo afic
Embein con Teldus Telscom SAU. Los ingresos conbiblizados por esle concepln duranks los ejarcicios 2016 y 3015
ascenden a 36 v 25 miones de euros, on cada caso, y 88 recogen én ol epigrale “Prosbciones de servicios smpresas
dol Grupo v asomadas”.

Denko dal mporie nep de b cifa de negodios cabe menconar que en 2016 sa recogen ks acuerdos de alianzas
egragcas con Brceros que han supuesio un mpore de 55 miones de euros,

Denko dal imperta nolo do B ofa de nogocs Bmbibn 0 recogen los rendimentos defivados del alguiler de nimueables
que an ks sjercieos 2016 v 2015 han supuest un mporke da 44 v 48 millones de euros, respacivamanis, originados
pincpaimente por al akquiler de egpaco de okenas en Diskib Telebnca & diversas compadias dal Grupo Telebomica
(wihase Mok 7).

b) Dividendos empresas del Grupo y asociadas
El datalle da los mpoies més sguibcabios ragiskados duranke los ejercaos 2016 v 2015 es al sgguenia:

Millenes de curos 2B 21015
Telabinica Lalnoaménca Holdng, S.L. (usonada con Telkebnica

Infernacional, S.AL.) - 1.341
Tealinica da Espafia, S.AL. - 1.601
Tefalinica Europa, ple. 623 =
Telafinica Mavilas Espafia, 54U, 3 718
Telokinica Brasl, S.A 266 n
Sag Pauly Tefecomunicagoes, Lida 73 85
Telin Iroland, Lid. - 05
Telabinica Cenroamérica Inversiones, 5.4 a2 42
Tastel, 54U, - 94
Telalinica y Finanzas, 5.A.U. - 98
Telebnica Inlermaconsl Wholesale Services,S.L. 484 19
Ofras socedades L ar
Total 1928 511

¢} Ingresos por intereses de préstamoes concedidos a empresas del Grupo y asociadas

Danko de ese epigrake se nouye el rendimenk nanciero obendo por los crédios concedidos = las fRakes para el
desarrolo de su achvidad (ver Mok B.5). El deblle de los mpories mas sgnifcaivas es of sgueni:
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Millones de ouros 2018 2015
TeleEnica Mdviles México, S3.A, de GV, a0 42
Telafinica Mévilss Espafia, SALU. 8 18
Talabwnica Infarnacional, SALL 2 M
Telabnica Mdviles Arganina, SA " 25
Telafnica Paricipacionas, 5.AL, 24 -
Ofras socedades 2 A3
Total 175 162

182 Los ingrasos ocesonos y obos ingresos de geshin corriente con empresas dal Grupo corresponden a los
ingres0s derivades de los servicios cankalizados que Telenica, 5.A. realza para sus fiales como cabecera de Grupo,
asumendo & cosle del sarvido en su bllidad y reparcubendo & cada compaiia s parke que e es aplcable.

183 Gastos de parsonal ¥ banelicios a los empleados

El dakde da los gesibs de personal es el sguenie:

Millones de euros 28 25
Sualdos, salarios v olfies gasks de personal 28 B4
Planes de pansicnes 13 10
Cargas sociaies 16 21
Total o 5

En 2016 la cifa de sueldes, salarios y oos gasibs da personal incluye 115 milones de gasbs por indemnizaciones (126
miones de eures en 2015). La pare que se encuenka pendiente da pago al nalzsr el ejeraco 2016 e enauanta
detalada en la Mot 18,

Telelinica manbene un acuerde con sus rabajadores que se melerialza en un Plan de Pensones ded sisema de
ampleo acogdo ol Real Decrab kegestatvo 12002, do 29 de noviembra, por el que 20 apruaba o Toxb Relundido de [
Ley de Regulacién de los planes v ondos de pensiones. Las carackerieicas del Plan son las siguienies

e Aporbcdn defmida da un 451% del sslario regulador de bos parficpes. Para el personal neorporade a
Tekinca procedent de o¥as empresas del Grupo en el que uvieran reconocida una aporbicon defnida
disinka {5,87% en el caso de Telebinca de Espafia, SAU), s mandme dicha aporacin.

»  Aporcion obigabra para el parficpe de unminimo de 2,2% de su sslario reguladar.
« Sklemas decaplaizacin individual y inandera,

La sx@rnalizadin de esl brdo sa realza en el findo de pensiones Fondisl B gestonado por 1 sociedad dependiants
Fondiel Enfdad Gesiora de Fondos de Pensionas, SA.

Al 31 do diciormbre de 2016 fguraban adbendos al plan 2.043 ampleadas {1.950 ampleados an 2015). Esb afa incuye
Bnio los parbopes en ackvo como los parfcipes en suspenss, de acuerdo con o eseblecdo en el Real Decreb
30402004 por &l que se aprusba el Reglamenis de Planes v Fondos de Pensones. El cose para la Socsdad ha
ascendide a & mlones: de eurcs en 2016 (3 milones de euros en 2015).

En el ejercicio 2006 se aprobd un Plan da Previsin Sodal de Dirackvos fnanciado exdusivamente por k emprasa, que
complementa al anleriormente en vigor ¥ Que supone unas aporbcones definidss equivalanies a un delerminado
porcentaje sohde la rerbucion B2 del drechvo, en Lncdn de ks calegorbs prokesonzks da bs mismos, ¥ unas
aparbhoonas exfaordnanas en uneon de las cromstancas de cada dvecivo, a peraba de acuerdoe con g condcionas
eshbleadas en dicha Plan.
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Tebnica, 3.A. ha regisvado un gash comespandionie a bs aporbacanes a dicho plan de direclvos dal sgercicia 2016
por impore de 8 milonas de ewres (9 mllones de euroz an 2015).

N s recoge provisidn alguna poresie plen &l estar externsiizedo en fondos. exiernos.

Los prncipales planes de reribuciin relerencades al valor de colzacon de ke acaon de Teklnica que han estado an
vigar enkre los eparcioos 2015 v 2016 s detalan a conlnuacn:

a) Plan de incentivos a large plazo en acclones de Telefonica, 5.A. "Performance and Investment Plan™ (PIF)
2011-2016.

En l Junt Goneral de Acconstes do TeleBnica, SA., oolobrada of 18 de mayo de 2011, e aprobada b puesh on
marcha de un plan de incenfvos a Ergo plazo en acxonas denamnade “Parbrmance and Invesimant Plan™ digida a
delermnades albs direchvos y mambros del equipo direchvo del Grupa.

El Plan consisle en k= enfrepa de un determinado nismero de acciones de Telefinica, 5.4, previo cumplmento de ios
requisiips eshblecidos en ks Condicones Generales del Plan, a las personas selsccionadas a &l elech por la
Compafi, v que decidan paricpar en e msmo,

El Plan $ena una duracdn bl de dnco afios y sa dvida en fres oclos.

El vencmeni del segundo cdo de eske plan se produpo e 30 de junio de 2015, Dicho cdo Bl un méximo de
7.347 282 accones asgnadas con Bcha 1 da julio de 2012, con un vakor razonable unitio de 5,87 ewos por accon, En
la lecha de inakzacidn del cido, y de conformidad con las condiciones dal plan se delerming un 77% de consecuciin del
“Tolal Shareholder Rewmn™ (TSR). Por &nb, se enkegaron al iolel da direcivos del Grupn Telalnica un ioll de
2724689 accones (comespand=nies 8 un iolal de 3.691.592 acoones brules & s que s aphd, previo @ ls enfega,
una relencitn de 966,883 accones 3 opoidn del emplaadn],

El venameon del teroor, ¥ dlimo oo, de esie plan s produgo of 30 do umo de 2016. Dicw odo lenia un mésimo de
T020473 accones asqgnadas con fecha 1 da julio da 2013, con un valor razonable uniario de 640 euros por accdn. En
la lecha de inakzacdn del ado, v de conformidad con o esiabiecdo en las condicones generales del plan, no procedia
la entrega do accones, por o que los drecivos no recbssron accidn aljuna.

b) Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telefonica, 5.A: "Performance and Investment Plan™ [PIP)
2014-2018,

La Junks Ganeral de Acdonisks de Telebniz, SA de 3 do mayo de 2014, aprobo la pussk an marcha da una nuava
odicion del plan de noonfwes 3 largo plazo en accones denominado ‘Perbrrmance and Investment Plan® dingido a
delarminades alios diecivos v miembros dal equipo drecivo del Grupo, qua comanzd a ser eleciva as la Inalzacdn
del primes “Peromance and Investmen Flan®.

Como el anferior, el plan Bene una duracidn iblal de anco afios v s2 dividie en fes ades. Con bche 1 de ocubre de
2014 y 2015 go reakzaron la primera y segunde asignaciones de acciones. Con flecha 1 de ocubre da 2014 y 2015 se
raalizaron 3 prmera y segunda asgnaciones de aocionas.

En lo qua se rebare &l krcer cdo de esk Plan (2016-2018), & Consele de Adminisracitn de b Compafib, pravio
informe EBvorable de la Comisin de Nombramanios, Reribusones y Buen Gobiarmo, acordd no ajecutar nl mmplamantar
& msmo por consderar que no esiba sulcenemente alneado con b phnilcacdn esrakgica del Grupo Telkknica,
eniende on cuenty b arcunstancias v ol enbIne MAcOGCONSMICD,

El nimero maximo de scoiones asignado (nouido el impore de co-mversion) bajo esie Plan, y el nimero de aocones
vivasal 31 da diciembre de 2016, sa muaskan a confnuacin:

N* acclonas Acclones vivas Valor razenable
Ciclos asignadas al 31-12-2016 unitario Facha deflinalizacion
12 ool 1 de octibre de 2014 6.927.953 5656725 682 30 de sepkambre e 2017
ook 1 de ochshrs de 201% E.?i‘fE.H& 5829 806 646 30 de sephembra de_zﬂIB
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De esl afa, el mpore que corresponde a3 accones vivas da empleados da Telelnica, SA, ascende a 2969181 y
£.325,463 en el pimer y segundo cido, respecivamente.

¢} Plan de Incentives a largo plazo en acclones de Telefénica, 5.4 "Talent for the Future Share Plan” (TFSP).

En la Junty General de Acconesiis do Teleknica, SA., oslebrada el 30 de mayo de 2014, Le aprobada i puesh en
marcha del plan de incentivos a largo plaze en accones denomnado *Talnt for he Fulure Share Plan® dingido a
dolerminades ompleados ol Grupo.

El Plan bene por objelo reconooer y pramar & empleades del Grupo con un desampeno desiacado y conssient an o
bargo. con afio polencil y hablidades dave para ocupar bs posiconas de Bderazgo del fuluro, medianie la concesidn
de una parfcpacion en ol capial socal de B Compafiie consienie en la concesitn, previo cumplimenio de bs
requisiios esbblecdos en lss Condicones Generales del Plan, de un delerminado nlmero de acciones asignadas que
garvirdn como relerancia para calcular, en su caso, dependiendo del grado de cumpimento ¢ obilvo del Plan, las
acciones @ enbegar.

Medunie B mplankatn del TFSP, B Compani proende vincular ks nlbresss da los Parfopes a les do los acconkshs
die Telokinica, asl come reconcoor y recompansar su contibucon a los resuados de Telebnica.

El plan #ene una duracitn blal de dnco aflos v se dividia en res cides. Con lecha 1 de ocubre de 2014 y 2015 se
realrmron la primera y sequnda ss0naciones de acciones.

En o que sa rafiers al ercer ado de eske Plan (2016-2013), el Consee de Admnisraciin de la Compaiia, pravie
informe Gvorable de la Comesmon de Nombramientos, Refribuconas y Buen Goblemo, acordd no epaskr ni implomenkar
ol memo por consderar que no eshba sulcenbmente alneado con b plandicandn eskatbgica del Grupo Talebnica,
lenlenda an cuents lag araunshncias v el enbrmo macroscondmcn.

El nomerg méximo de acciones asignado bajpe est Flan y el nimere de acciones vivas &l 31 da dicembre de 2016 83
Muesran @ coninuacin;

N* acciones Acelones vivas Valor razonable
Clclos aslgnadas al 31-12-2016 unitaria Fecha da finalizacion
17 gl 1 de oclubre da 2014 556,705 533 552 682 30 de seplembre de 2017
2 cicly 1 de oculve da 2015 618,000 532.200 646 30 de saphambra ce 2018

Dw asta cira, o imporie que cormesponde a acciones vivas de empleados de Telwbnica, S.A, ascende a TATET y 72.000
on ol prmer y segundo cido, respechvamenis,

dj Global Employee Share Plan (GESP): plan de derechos sobre acciones de Telefonica, 5.A

La Junks Ganeral de Acconishas de Telaknica, SA cefabrada el 30 de mayo de 2014 aprobb un nueveo plan global de
compra nconfvada de acoones para ompleados del Grupo. A favés do esi Plan, so ofecd a bs empleados b
poshiidad de adquirr acciones de Telablnica, SA., duranis un periods maximo de doce mesas |periedo de compral),
con ol cosmpromso de la Compadie de enregar a los parkapanies en ol msmo, graksbmente, un debrmnedo namer
de acoones, sampre que se curmplan deerminados requisios, El impore miximo que cada empleado podia destinar al
mgmo ke do 1800 euros, v ol inpors minimo de 300 oures. 5 ol ormpleade permanece en ol Grupo Toletnie v
manbang tas acciones duranie un ano adiconal tas o pericdo de compra (periodo de consobdacdn), tendrd darecho a
racind una acstn grabils por cada accidn que haya adquirdo v conservado hash el fn del parbde da consoldasin,

El periodo de compra se micid en jubo de 2015 y finalixd en unio de 2016. A 31 de dicambre de 2016, & nimaro de
empleados adheridos al Plan ascende a 20.700. Ese plan se iquidara en 2017 medianke la enrega de accones a los
emplaados.
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19.4 Dates de plantilla premedio ¥ clerre de los ojerciclos 2016 v 2015
2018
Piamiilla Final 3918 Flantlila Promedio 201§

salegiaria Misjmied Hambimes Telal Miijeres Wi b es Takal
Dinéclores genernles y presigencia . 1 1 . 1 1
Direcions L] 151 Fal a2 143 a5
Garsnisg 145 156 an 14f 62 1]
Jedes de preyece i1 116 xn 1 17 e
Licancindos y e perts 13 85 213 143 T4 197
Administoly o8, nuxiioes, nsescins 106 3 1| G 4 12
Totsd L] 512 1.135 By 4l 1.118
215

Mantilla Finsl 2015 Panbilla Promadias 215

Cotegaria Mujeres  Homiines Todn Wujeres Hombne Tatal
Direciires generles y prasidencia - 1 1 . 1 1
Direcioms L] 140 )l 54 1 1%
Garenies ] 162 2 145 1= 20
Jefns de proyecko Ha 112 281 L5 12 Fis |
Licenciados y = parbs W 1] 1 m B 161
Admirisraby os, nuxfiaces, sesons 128 2 13 121 a 12
Total L31] &85 1.100 5 457 1.060

Sagun &l nuevo reguerimicnt de b Ley de Bociedades de Capital describ en el arfoulo J80; el nimero medio de
personas empleadas en ol cwso del eerceo con discapacdad mayor o igual al kenk y res por ceno, mdicando s
calgoiias a ks que perlanecen, son e sgusnias:

Catsgeria N® Discapacitados
Jedes da picyacie 2
Licanciados v ex pers .
Admirisyaly 05, BUXHSES, A5AS0ES 2
Tatal B

15.5 Serviclos Exfenores

El desglose delos conceplos regiskados en eske epiprale es el sgueni:

Millones de suros 2016 2015
Alquikaras 1" 12
Sarvickos profesionales  mdepend ienies 187 1BE
Donaciones [Nok 18} 1 368
Markelng y publicdad 1 128
Otos gasis 4 B2
Total 361 759

Con fecha 19 do dickrmive do 2007 Telfnica, SA bomaizd un contab de arrendamient con B inkencdn de
establecer B sede de b “Universdad Telelnia®. Bl contalb esablece adiconaimenie kb constucciin v ademacdn de
delrminadas insbbscones: por pare dol srendadar. Con Beha 31 de octibre de 2008 se produjs by acoplacshn pardal
de algunas de s inshlacones, v como consecuencia de dicha aceplackn parcal comenzd el periode del
arrendameanie. El conralp de arrendamiento se eslablece por un plazo de 15 afos {inatza en 2023), prorrogabls S afios
M.
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El bl de los pagos Likiros minimos por arrendamenios oparafvos no cancalables sn penalizachn al 31 de dicembre
de 2016 y 2015 =0 detalan en el siguienie: cuadro:

Millenos de auros Tetal Monosdel afio Delalanes OeldaSancs MasdeSaios
Pagos futuros minimos 2016 35 1 10 10 14
Pagos futuros minimos 2015 38 5 10 1ﬂ_ 14

19.6 Ingredcs [inancleras

El dosgloss do los concoplos regitados on osi opigrale es ol siguicnis:

Millones de euros 28 2015
Dwidendes de oras empresas 4 T
Ofros ingrasos nanciercs con Brcaros y resulados por derivados 918 586
Total 922 993

Denko de “Ofrcs ingresos fnancores” se ncuys bnd en 2015 como en 2016 al mpack en resulado do s coboriras
econdmcas contalades para cerrar posicones y gque Benen un relejp por e mismo impore deno de “gasios
fnanciros con lropros por coberras® v por tanp s impach nebb on b coeent do pdrdidas y ganancias de B
Spcedad.

Danfre de “Otros ingresos Inancieros” se incleia en 2015 of impacio de b valeracdn de s coberluras conrabdas para

hace: Fenle a los compromsos de B emsdn de bonos necesariamente conwveribles en acciones de Telecom ks
[wbase Mot %) asi como of impaci en la valorackin del *Eguily Swap® sobre acoones proplas desorilp en la Mok 11.

19.7 Gaslos financieros

El desgiosa da bos concapins incluidos en este apigrate s ol siguienie:

Millanes de euros 6 2015
Inereses par daudas con empresas dal Grupo y asodadas 1862 2094
Gasts #nancorcs con Wrcercs y ks resultbdos por fpo do inkerés de

coberuras fnanceras 1.134 110
Tatal 299 2804

El datalle por empress dal Grupo de los gasts por nlereses de dewdas sa induye a conlnuacian:

Millenes de ouros 016 2015
Telabrica Europe, BV, 452 an
Telobnica Emsiones, S.ALL 1.337 1.589
Ohras sociadades 73 M
Total 1.862 2.094

Dentro del impore de ofas socedadss = induyen los gasbs fnancearos con TeleBnica Finanzas, SA L. y Tellsa
Global, BV, que benon suorigen en los saldos aoreedores en cuenta cormenta por necesdades punuaks de Bsoreria,

El imporke incide denbro del epigrale “Gasios nanceros con Eeroeros ¥ ks resulados por ipo de nkrdés de cobertras
fnamcwras” corresponde principalmenis 3 e cambios an los valores razenables de be derivados descriles on la Nob
16. Tal y como sa ha mancionado en &l apartdo 19.6 parke de esios derivados no enan mpaci el en la cuenta de p
puesh que korman parie de las coberuras para cerrar posiciones y por Bnip fenen un impach de impore smilar denfro
del epiprale ¢e *Oos ingresos Enancieros”.
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16,8 Diferanclas de cambio

El detale de las dierenciag poslivas oo cambio imputsdas a la cuents de pérdidas v ganancias es ol siguasnis;

Millenes de ouros FARL] Filh
Por operacionas comianies 40 40
Por préshimos y ondditos 472 62
Por derivados 1.070 18958
Por oFos concaplos # 62
Total 1.663 2432

El dakale de las dilsrencas negalvas do cambl imputadas 3l cusnty de pledadas v ganancias a2 o sgsanta:

Millones de guros 26 2015
Pos operaciones corrienios 53 53
Por préstmos y erddios 106 51
Por derivados 1640 1.548
Por oFos concaplos 33 17
Total 1.832 2.230

La vanacdn de s dierencas posiivas v negalvas de carmbio se produce por las huckiacones an el po de cambio da
las prinopales dwisas con las que rebaja le Compade. En el afo 2016 el dolar esbdounidense ha sufido una
aprecactn del 32% (en 20156 regeko una aprecacitn del 12%) a dierenca de |a ibva eskiina qua ha subido una
fuarte doprecacon del 14% (en 2015 se aprecd un 6% respeco al ewc). El real brasfefio, en cambio, ha sukido una
learle apredactin del 24% invirdendo la lendenda de 2015, eeraco en el gee se deprecd un 4% respechb al euro,
Ess oleclos 2o encusntan compensados por las cobertras contrabdas a bl fin,

109 Deteriore y msuliade por enajenacian de Instrumentos linancieros con terceres

En 2016, so ha regirado un ingresa de 17 millenes como consecuenda de b vent de ks paricpaciones inanceras
que e ancuanian detaladas en lo Nob 9 dentro &l epigrade oYas eocedades.

En &l sjeracia 2015 sa registd en eske epigrak, & resulado fnandero correspondients al cambio en b vakracdn de &
parbcipacitn de Telco, 5.p.A que supuso un ngraso fnancero da 411 milines euras.
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Nota 20. Otra informacion

a) Garantias financieras

A 31 de dicembre de 2016, Telefinica, 5.A fene prashdas garanfas @nancieras & sus sociadades dependienies y
parbcipadas para asegurar sus operacones fenls a rcares por un impore de 45448 mBlones da ewos (44868
milianes ¢ euros & 31 de dicembre de 2013). Ess garanfias se encueniran valyradas By como se indica en la Nok
4.g).

Millgnes de siros

Valores nominales Fiiglcl 2015
Obligacianas v bonos @ merumanios de palmono 40.596 41685
Présamos y obras deudas 2282 1.752
Chras deudas en valores nogocables 2630 143
Total garantizade 45.448 44 868

En las obbgaconss, bonos & nskumenbs de patimonio en croulscdn & 31 de dicambre de 2016 de Talefnica
Emsiones, SAL, Telebniza Europs, BV, Telebnim Finanras Maxico, SA da CV. v Telebnics Parscpacones,
AU, Telebnica, A aclia como gasanke, ascendiendo & nommnal garanizade a un imporke equvalenk a 40.596
millones de eurcs a 31 de dicembre do 2016 (41.685 milonas de euras 2 31 da disembra de 2015). Duranke 2016,
Telabnica Emsiones, SA.L. em#d instumenios da deuda en los mercados de capiales por un equivakenie a 4300
millones de aufos (1,467 millonas de auros an 2015) ¥ vanceron boros pof B 540 milones de euros durante 2016 (3292
millones de euros en 2015}

Las pencipales operacones de prostamos v ofas dewdas vivas a 31 de dicembre de 2016 que cusnian con ta garanta
de Tellbnica, SA. son: ks obligacones converiblas no dilvivas emildas por Teletnica Parfcpacones, SAL. v cuyo
saldo vive a 31 de dicembre de 2016 era do 2100 milones do curos (1.500 milones de ouros a 31 do dicembre de
2015). Duranke 2016, han venodo y se han atendido las cuolas de las Inancaciones de Telebnka Finanzas, S.AU. oon
ol Banoo Europso de Inversones, eshblascdas en sus calbndaros de amorizaciin, reducendo o imparke garanizado on
aproximadamenie 136 milones de eurcs,

Eap ln calegoria “Ofras deudas en valores negosables” se recoge |8 garanta de Tekefnica, 5.A. sobre el programa de
amsin de papal comercal que mankane Telsknica Europe, B.Y. cuyo sakdo vive de papel comercial an dreulacion a 31
de dicembre de 2016 astandia a 2,630 miones da euros (1431 mlones de eures a 31 de dcembre de 20135).

Telebnica, 5.A. ciorga aveles operafvos concedides par confraparidas exlemas, que se enmarcan dento del desarrolio
de su aofvidad comercial normal A 31 de didembre de 2016 ests avaks han ascendido a aproximadaments 39
milanes de suras (107 milones de ewos a 31 da dicemtes de 2015).

bj Litigios

Tedabinica y las empresas de su Grupo son parie en diversos Mglos o procedimenios que se encuantan achialmanie an
rémie ane drganos ursdiosonales, adminiskabves ¥ arbdrales. on los dversos pamses on be quo o Grupo TeloBnica
@8l presents,

Temando en consideracdn fos inbbrmes de los asesores legales de b Compaib en esbs procedimenios, s razonable
aprecar que dichos igios o conenoosos no aleckran de manera sgnifcaiva a B sluacHn economco-inanceraca e
solvencia del Grupo Telefinica.

De enke ios Boios pandienies de resolucdn o gus han estdo en kamie dwranke 2016, se deshican los sgueenies (los
Ifgios de cardcier scal so detallan en la Nok 17):

Recurso contra la Decision de la Comisién Europea de 23 de enero de 2013 de sancionar a Telefénica por
infraccian del articulo 101 del Tralado de Funcionamiento de la Unién Europea
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El 19 da anero de 2011, la Comision Europea abrid procedimeanis Brmal para investigar s Telsbnca, SA y Porkigal
Talacom SGPS, S.A (Poruugal Telscorr) hubmran niingide las regias de compelnca de & Unibn Europea en relacidn
a una chiusula conlenida en ¢l conkab relaivo a b compraventa de b parkcipacidn doe Porugal Telecom en fa Joint
Venre de Brasiol, M.V, una Joint Venlre parkopada por ambas compafias, v que era B proplatsria de l3 compaii
braslefia Vivo,

El 23 de enero de 2013, la Comisidn Europea adoph su decsion en &l procedimiento, & mpuso a Teleknica una muks
de 67 miliones de euros, 8l condur que Telefinica y Porugal Telecom comeberon una infeccon del articuke 101 dal
Tratado de Funconamienio de la Union Europea por haber susario el pach indudo en la Cliusula Novena del conkab
de compravents da b parfapacon de Porkugal Telecom an Brasioal, NV,

El 9 de atwil de 2013, Telebnica inerpuso anks el Trbunal Ganeral da b Unidn Europaa o correspondaents recurso da
amubacién conba b menconada decsién. El 6 de agesb de 2013, al Tribuna! Genaral nofxd a Telelinka la
conesacon de B Comisin Europea, en la cual, b Comisidn raficaba bs princpales argumenios de su decsson,
especalmente, que la Cliusula Novena incluye una resfriccidn a la compelenca, El dia 30 de seplerbre de 2013,
Talabnica presanth su escrib de réplica v ol 18 de doembre de 2013 la Comisidn procadid a presankar su esorit de
diiplica,

El 19 de maye de 2015 ss calsbrd la vists ante el Tribunal Ganeral de ks Unién Europea.

El 28 de wnio de 2016, el Tribunal General de la Unon Europea dickh Senlenca. Aunque dedara |a exisiencia de una
infaccin da la normaliva de compelenc, anuls &l arficulo 2 de la Decissdn impugnada, en & que sa fia el imporie de b
mulla, y requiere a la Comisidn a delerminar nuevamenie el imporke de b mulla impuesi. El Tribunal General consdera
que k Comsidn na ha neutalizado las alegacionas y pruebas aporiedas por Telbiinica sobre bbs sarvicos an ks qua no
exis® compelenda poencial o esbban fera del émbio da ks Clusuls Movena,

Telabnica consdera que o Blo no as conbrme con & legislacon aplicable y, por nk, al 11 da seplambra de 2016 ha
ierpuest feciiso db casaGGN,

El 23 de noviembre de 2016, b Comisdn Europea ha presenbido escric de comestacson @l recurso de casacdn de
Telabnica, Elda 30 de enero de 2017, Telelnica presentd su escrilc de répica,

Resolucion del Tribunal Superior en relacion con la adquisicion por parle de Telefanica de acciones de Ceshy
Telecom a través de oferta publica.

Venen Management Lmvied ("Venten”) y Lexburg Enlerprises Limied ["Lexburg”), eran aceonsis mnoriancs de
Cosiy Telecom En saplembre de 2005, ambas compafitas vendieron sus accionas a Telefinica an una olerl piblica
de adgusicon oblgakrsm, Poskerormente, Venlen y Lexburg, en 2006 v 2009, respecivamenie, iniciaron acciones
legales conka Telalbnica redamando un precio mas alo qua el precio por el que vendieron sus accionas en & okbri
publica de adqusicin obligaforia.

El & de agosb de 2016 sa levd a cbo la visl anke al Trivunal Superor de Praga con el in de resolver el recurso conira
la saqunda senlnda da la Core Muniopal, que habia sido Bvorable a la poscion da Telknica (como mbian lo e la
primera senlenda da la Corle Municipal]. Al fnal de la vist, el Tribunal Superior anuncd su sequnda ssnenca da
apelacin por la que revocaba B sagunda senkenca de l Corte Municpal v ordenaba a Telelbnica pagar 644 milones
de Coronas (apreximadamente 23 milones de eurcs) a Venlen; y 227 milones de coronas (aproximadaments 8 millones
do eures) a Lexburg, on cada coso, mis los nlereses.

El 28 do digembre de 2016 se noficd 3 sonencie a Telebnica, Teleknica ha presentedo recurso exkaordingna,
solicilando Wmbién la suspensiin da los elecbs de la senlencia.

Otras contingencias

Acuiaimenta b Compaila esti Bevando a cabo unas invesigaciones inBmas en varos pakes sobre posibies
infracciones de bs leyes conka la comupaon. La Compaiie ha estsde en contack con aubnidades gubernamentales en
relacin con esios Bmas, v feng inkencdn de cocperar con eflas @ medida que prosgen ks invesigaciones. No es
posile en esie momenio predecr & alcance ofa dwawmin de eslos asunibs, o su resufedo probeble.
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¢) Compromisos
Acuerdo para la venta del “Customer Relationship Management™ (CRM), Atento

Como consecusncia del acuerdo de vena de Alenio por pare de Telelinica, anunciado & 12 de odubre de 2012 y
raficado & 12 de dicembre da 2012, ambas compafis frmaron un Acserdo Marco de Presticion de Servicios que
requla la refaciin de Alenb como provesdor de sarvicos del Grupe Telslnica per un perisdo de nueve afios, que e
madifcado al 16 da mayo de 2014 y ol B do noviembra do 2016, Esl periodo Lie exlandido Gnamenie para Espafia y
Brasd an noviembre de 2016, por dos afios adicionales, es dear, hasia 2023,

Este Acueido comvieie a Aenk o provesdsr prelarenie do Telwbnkca para ta presticbn do servigos de Contad Conlod
y “Cusomer Relatonship Menagemenl (CRM), con uncs compromsas anuales de negood que se ecuislizaron en base
a la intacidn y delacién que varl en Lincon de los pakes, en lnea con el volemen de los servicos que Alenko venia
prasiando al conunio de las empresas ded Grupo. A parir del 1 de enero da 2007, los compromisos da voluman minimo
que Telefnica debe cumplir han decrecde sgnifcafvamente para Brasil

El moumplmiento de los compromiens anusles de negooo mplica, en eminos generales, la oblpacon de pago de
cantdades adcionales a la conkaparke, que se calovlaria en luncidn de B dikrencia enke la cuanta alcanzada y el
compromen de negoci preestiblecido, apicando para o compub fnal un parcentiis basado an ks mérganes dal
negoco de Conbct Canter.

Finalmenk, el Acuerdo Marco confempla s rediprocidad, de brma que Alenb se compromele a compromisos simiaras
para la conralacon de sus servicios de Blecomuncaciones con Telekinica,

Acuerdo para la venta de las operaciones de Telefdnica en el Reino Unido (02 UK)

El 24 de marzo de 2015, Telelnica suscribid un acuerdo con el Grupo Hulchison Whampoa para ks adquisieon por park
de &= de kg operacones de Telefonica en of Reino Umido (02 UK) por un preco (m value) de 100250 milones de
lbras esierinas on efecive (aproximadamaents 14,000 mliores da auros a lafecha del acuerdo)

Con fcha 11 de mayo de 2016 la Commsidn Europea hizo pubba su deasidn de pichibs la Fansacsén conbrme al
Raglarment de Confred da Concenkaciones de b Unibn Eurcpea, habiendo quedado resualo el ciado acuerds anke
Telabnica ¥ el Grupo Hukhisen YWhampoa,

Aeverds para [a venta de las acclones de las socledades Telefdnica Gestitn de Servicios Compartidos Espaia,
S.AU,, Telefénica Gestién de Servicios Compartidos Argentina, 5.A. y T-Gestiona Servicios Contables y Capital
Hurmana, 5.AC.

Con flecha de 1 de marzo de 2016, se ralfch noraimente of scuerdo de venls de fas accones de las sooedades
Telalinica Gestin de Senvices Comparidos Espafia, SALU., Teebnica Gesldn de Servicos Comparldos Argenina,
Sh y T-Geskona Servicos Conbbles y Capial Humano, 5.A.C. enka Telebinica, 54, Teleknica Sarvioos Globales,
SLU. vy Telbnca Gesbon de Sarvicos Comparidos Pand, SAC, (como socedades vendadoras) e BBM Global
Sorvices Espafia, SA. [BM def Perd, SAC. IBM Canada Limind o BM Amercas Holding, LLC (oomo sooedades
compradoras) pod un praco de compra okl de 2 milonas de euros aproximadamenis, el cual habla quedado inicial ¥
prevaaments brmalzado medianke conkale de compravent de cha 31 de dicembre de 2015.

Como consacuenca y vinaulade al acmerdo de venl de las acciones de ests sockdadas, con fcha bmbién de 31 da
digembre de 2015, Telelnica susorinid con [BM un conkab merco de exlernelizacon (ousourang) de ackvidades y
lunciones econémics-fnancieras y da recursos humanos para e Grupo Telebnica, durante un plazo de diez afios y por
un imporie blel de 450 milones de euros eproximadamente, al que se han adherido gran parie de ks empresas que
forman pars del Grupo Telelnica

dj Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y Alta Direccion
Retribucion al Consejo de Administracion y a la Alta Direcclén

La refibusiin de ios membros dol Conesjs de Adminiskacidn de Telebnica sa ancuanka reguiada en el arbiouls 35 de
les Estalins Socales da la Compaia, an o que se eshblece que el mpore anual de Bs reribucones a saksboar por
&5k al conjunt de sus Consejercs en su condiciin do Bles, es dedr, come miombios del Conseio do Adminkfracon y
por of desempenc do la incon de supervisiin y decisin colegiada propa de eske drgano, serd el que, a fal eloc,
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defarming la Junbe General de La §acion de b canbdad exach a abonar denko de Acconisbe esle lmie v su
deeribuctn enfe log deinibs Conssjeros corresponde al Consepn de Adminzbacon, nends an coent bg kmccnes y
responsabibdades arbuidas a cada Consasjero, B perenencia a Comsones dentro del Consep de Adminisiracidn, y las
demds creenstancias objefvas qua consders relevanies. Asimismo, be Conssjeros Ejculves percibiran, por ol
desempafio de las ncones ejecufvas delagadas o encomendadas por el Conseo de Adminstacidn, b remuneracian
gue el propio Consep delermine. Esb remuneracin hobid de mustise 8 la polica de remunerssones de los
Consajeros aprobada por & Junkb General de Accionisias.

De acverdo con lo ankener, b Junts General Ordinaria de Acciomestes, celebrada el dia 11 de abril de 2003, Kb en &
miones de eurcs el mpore maximo brub anual de la relbucén a perabi por el Consejo de Adminiskactn, como
asignaciin fja y como dieles de asisenca a lzs reuniones de las Comsones Consulivas o de Conkol del Consep de
Admniskacan, Asl v por lo que s relare al sjeracs 2016, of imporie ol de la rekbuciin percibida por los Consajencs
de Telekinica, en su condicdn de bles, ha sido de 3.752.754 euros por asignacdn f v por delas de asisenca.

La revibucon de los Conssjercs de Telelinica en su condicidn de membros del Consejp de Adminstracin, de &
Comsitn Delegada, yéo de las Comisionas Conssivas o de Confol, conssie en una asgnacibn §a pagadera de foema
mansual, y en diesls par asslencia a ks reuniones de las Comisiones Consulfvas o de Conlrol,

S8 indican a confruacin bs imporkes esbbleados an al e@rosn 2016, en concepd de asignacidn §a por la
perenenca el Conssjo de Adminstacon, Comsion Delegada y Comisiones Consulivas o de Cenkrol de Teleknica v de
dwbes de assenca a ks eumones da bs Comsones Consulhvas o de Conlol dal Consege de Admenestacda:

Retribucion del Consejo de Administracion y de sus Comisiones

Importes on euros
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Comisiones Consultivase
Cargo Consajoda Administracion Comision Delogada da Contral (")
Presidents 440,000 80,000 22400
Vicapresidenie 200,000 80,000 -
Vecal Epcutive = = =
Veeal Domnical 120.000 B0.000 11200
Vecal independients 120.000 B0.000 11.200
Chro eximo 120,000 80,000 11,200

[ PAdcionaimenie, ol mpote dé La dets par 2z atencia a cadn e de s reunones da las Comsonss Corsulty as o de Canrol es de 1,000 surcs.

En a®ncon a su compromsa de conkibur de fborma especal, desde su cargo de Conseparo de Telslonica, al desarrolo
de ks relaciones insfuconales ded Grupo, ol 81, Allerk lzuel fene una asgnacdn Ba anual especal (adidonal a la que
o cosresponda como Vool del Consejo v mesmbro de cuaiquera de sus Comesiones) de 5000000 euros.

A eske respech, se hace constr que el aclial Presidente Ejecuivo, 0. José Marla Alvarez-Palisle Lépez, ha renunciado
al wbro de lbs mporfes ankrormente ndicados (eskb es, 2400000 eufos como Presdanke del Consep de
Adminiskacian, y 80 000 euros como Presidane da la Comsitn Delegada).

Aeimiermn, 1 remuneracién B2 de 1323100 euros que al Presidenie Ejscubeo, D Josd Mark Alvarez-Palels Lopez,
tane esbbleoda para el epreco 2017 es gual a b perabida en el afio 2016, gue e eskiblecda en su condicén de
Consejers Delegado, parmanecendo mvariabke Fas s nombramenio como Presdente, Ests remuneracon es un 13,8%
inforior & la eshiblacida para ol cargo de Prosidenks Ejecutvo para ol ajancikas 2016,

Detalle individualizado

Sa desglozan an el Anexo I, de manors ndividualizada por conopls rakibubeo, las refibuciones v prashacionas qua han
perciido de Teletnca, SA. v de oras socedades del Grupo Teletnea, duranie el ejercso 2016, los membros dal
Consaje de Adminisracion y de la Alta Direcstn da la Compania.
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o) Operaciones con partes vinculadas
Acconisfas sgnificathas

Les accknisbis sgnicabvos da b Compania son Bibac Viecaya Argentaria, SA (BEVA), Blackrock, Inc. v Caja de
Ahorros y Pensionas de Baroeiona (“la Cawa®) con une parfopackn en el capial soc!l de Talebnica, 54 & 31 de
dicsambre do 2016 dol 6,33%, 5,22% y 5.15%, respochyamanis,

Duranke el e@roos 2016 no sa han realzado operaciones relevanies con Blackrock, Inc. disintas a! pagoe del dividendo
corespondiente & su parfcpacion.

A confnuacson o resumen las oporacones rokevanies do Telkfnica, A con be scomdades de BEVA vy ocon las
socedades da B Caka, que han sdo realizadas a precios de mancado.

Millones de euros

2018 BEVA ta Caixa
Gasts Inancercs 9 1
Recapoion de sarvicos 2 2
Total gastos 11 3
Ingrasos Inanciros - =
Dividendes rechidos (1) 15

Total ingresos 15 -
Acuerdos do financocon: orédibs v aporciones de

capial (presamish) 244 03
MAvales rechidas - 3
Acuerdos de financactn: aedibs yaporboones de

capial (presbario} 350 45
Dividandos dsfribuidos 23 185

(13431 da dssembes ce 2046 Tielarknca manens una patcipaadn del 0 677 an o coprial soaal de Banco Bibao Vizorya
faganiamia, S5 A (vieseNoa L)

Millonos de euros

2015 BBEYVA Ia Caixa
Gasps inanceros [ 1
Recapoidn de sarvicos 4 3
Total gastos 1 4
[ngresos nanceros 1 1
Dividandos rechidos 16 -
Total ingresos i7 1
Acuerdos da financiacbn: aédips yaporbcones de

capial (preshmish) ™ 41
hyales rechidos 2] !
Acuerdos da fnancacen: crédibs y aporbicones de

capial (prasbiario) 411 412
Dividendos dstribuidosi?) 212 13

{134 31 i dhoinmre o F015 Tedebinics monkene wna parcipacion del 0 B9% en el capitl sooal de Bana Eidbas Virsyn
Arganiana, 5 A (véaseMol il

(2} Adicionaimente ol impofe in kido en eate epigrade, hay qua considerar las socimes recbides por la Caka en telacin
conal Benp dhy e pagado an dekmboads 245

Asmizmo, &l mporke nomingl de dervedos vivos contalados con BEVA v la Cama en 2016 ascenderon a 16,580 y 382
milones de eurcs, respacivamente (18483 millones de ewros con BEVA v 1241 millones da euros con B Caixa an
2015), Bl velbr razoneble de esbs derivados en el balanca ascends & B55 y -35 millones de eurcs, respecivamente, an
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2015 {BDS ¥ -26 milonas de surcs, respecivamenta, en 2015), Como sa axpica on o aparhdo de “Poliica de dervadoes”
de ka Mot 16, esle volumen és Bn alevado porque sobra un mismo subyacanis s& puode aphcar varias veces dorivados
por un imporie igual a su nominal Adicoraimenie, @ 31 de dicembre de 2016 oxisen garanis cobiloraies sobro
derivados con BEVA por importa do 240 milenes de euros

Empresas del Grupo y Asooadas

Telabnica, S.A. es una Socwdad holding cabecora de diversas parlcipacones on socedades Bincameficanas,
pspafolas v del reso de Europa que desarrolian su achvidad en ks sechres da Blecomuncacionss, meda v
anreenimant.

Les saldos v ransaccones que lo Socedad mandang a 31 de dicembre de 2016 v 2015 won dichas Bales (amprasas
del Grupe y Asociadas) se encusnian deliflados en bis diversas nobs de estis cuens anuales indviduales.

Mrembros del Conssfo de Admnisirecin y Alla Dreccidn

Duranke &l ejeicon socal al que se ioderen ks preseiles cuenls anusies no se han reakzade opeiaconis da kos
Adminiskradores, ni de la Alle Direccidn, con Telekinica, S.A o con una socedad del Grupo Telbnica, disinlas de
agueldas derivadas del raleo o negooo ordnario del Grupo.

Por bo que se refare a la inbrmacn sobre s refibuciones v ofas presbcionss al Consejo de Adminisiacion v b Al
Diraccion de la Compafiie, ést aparece desglosada en la Nob 20 d) v en el Anaxe Il de las presenies cuanbs anuales.

Per afro tado, delerminadas socedades ikales del Grupo Tele®nia han realzado con ol Grupo Indiex, en el ejerdch
2015, operacones dervadas del rabeo o negocio ordinaro cel Grupo, relafvas a servicios de Blacomunicacones y
relagonados, por mpore de 15 milones de eurcs.

Un migmbro del Consejo de Administacion da Talefonica, S4. en 2015 es @ su vez membro del Consajp de
Adminiskadon de Aberfs Infaesruchras, 5.4, sociedad marz de Aberfs. Tellbnica alcanzd acuerdes con Aberis, a
ravés de su fiial On Tower Talecom Inkasstuckiras SA (anenarmenks Aberte Tower, SA), en virud da bs cualss
Telabinica Eepafia vendd rres de blalbons mivi por mpoarke de A4 millones de swrcs en 2015, oblermends phsvalas
por imporie de 38 milones de euros en dicho eerocio. Asmismo se bomelzd el arrendemenio por parie da On Tower
Telecom Inkasstuciras, 5A do delermnados espacos en e menconadas nfasstuckiras para la ubicacin por
parer da Telelonica Movikes Espafia, SAL. de sus equipamenbs de comunicacones. En 2016 esh compariia no Bene
la consideractn de pare vinculada,

Telekbnica %ene confalada una piiza de responsabiidad cwil (DED) para Adminstadores, direcivos y personsd con
fnciones seimiabies del Grupo Teleinica, con lxs condidones habiuales pars ese po de seguros, con una prima
imputable al eprocio 2016 de 2.088.500 eurcs, Dxche piiiza lmbién se exlende a la Enidad (Tele®nica, SA) y a sus
sociadades alis en delerminados. supuesos.

f) Ramunaracién de auditoras

La remunaracion a las disinbs socedades nfegradas en la organizacion EY, a la que perienaca ErngliYoung, SL.,
frma audibre de Telebnica, SA. duranke los ejercicios 2016 y 2015, ha ascendido & 4,73 y 3,73 milones de eurcs
raspecivamente, segun el sguene datle:

Millones do guros 2016 2015
Servicos de sudibria 4,52 3,52
Sarvicos relaconedes con i audibria 021 0,21
Total 473 an

EY no ha presiado a b compania servicos fscakes mi oo o do servicos debibs a los abdos anbriormenks.
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g} Aspectos medioambiantales

Telabnica poses una Polbca Ambeankl apicable a bdas sus emprasas, que marca b hop de ruta para que la
Compaiia avence haca una econcmia verds, reducendo el impaco ambenkl de sus nshlacones 2 la vez que
desarrola o polenczal para que los servicios dighsies reduzcan la huella ambientsl de oros seciores.

Acuaimente mas de b miad de las empresas del Grupo cuenian con Sisemas de Gestdn Ambienial (SGA) conforme a
la Morma 130 14001 cerficades por una enfidad exierna, lo que confribuye a gasfonar adacusdaments los aspecis
ambieniles de b compaiiia v exiender una culura de responsabiidad ambientsl aioda b cadena da walor,

Los respos ambanbles v de cambo dimiton de Telslinica e contolan y geslonan baip el modelo gobal de gasin
de nasgos de 3 compaiin. Los aspechs ambientles de ks cperacionas de elecomunicacones fenen su mayed beo
de riesgo en B afa dspersidn geograka y el consumo energeboo, o que se conffola a Taves 8 una geskin ambental
basada on prooescs unibimes v un programa do elsonds eneeghbea global

Telebnica cuents con un equips gioba de medio ambients trmado por extperios en gesion ambiental,

hj Avales comerciales y garantias

La Socedsd oty sujgh a b presenbcon de delerminadas garantss denko de su achvidad comercial normal y aveles
por kcksciones en concesines y espachos, &N que se estme qua de las gatanfas y avales presentdos puada
daftvares ningln pasio adional an ks cuenkss anuales adunkss (véass Nobs 20.a).
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Nota 21. Analisis de estados de flujo de efectivo

Flujo de efectivo de actividades de explotacion

El resultade anles de impuesios del ejercco X016, posiive por 2866 millones de euros, (véase cueni de pérdidas y
ganancias) se comige por equelos conceplbs contebiizados que no han supuest enkada o saida de Esorerl durant
ol oporcco.

Fundamentalmenie esios apses se refleren &

& L3 revergion de oorecciones dal vaior de s nversones en empresas del Grupa, asociadas y obas
nversiones pof mpare de 2048 millones da auros (en 2015 un gasto de correccin valoratva por mpore de
5300 mibonas do curos).

»  El resuledo pesifvo en B enajensddn de sociededes por impore de 992 millnes de eurcs (pérdda de 5
milonas de euros en 2015).

* los dividendos declarados como ingreses en el ejercido 2016 por impore de 1.928 millones de euros (5.171
milones de eurcs en 2013), bs ingresos por nEreses devengados de los préstamos concedidos a fRales por
mporie de 175 millones de euros en 2016 (162 milones de eurcs en 2015) y el resullbdo fnancero nelo
negaive por impore de 2,226 millones de eurcs (1.902 milones de euros en 2015), qua se comrigen en 8l
momanks inical, para incorporar Gnicamenis aqueliop movimisnios que correspondan a pagos o cobrogs
elacivos duranie el epracio dento del epigrale de "Okes dujos de efecivo de las aclvidades de exploladon”,

El spigrale de “Otros lups de ekecivo de s achvidedes de explotecon” ascends a 3314 mélones de euros (2440
milanes en 2015). Los prncipales concepios incudos en esle epigrale s¢ delllan a conbnuacsn:

a) Pago nelo de inlereses;

Los pagos neibs de inkweses y okos gasios mancieros ascenden a 1,868 milones de euros (1.801 milones
e 201 5) incluyenda:

+ Cobros nelos reaizados & enidades de créddp exlkemas, nebs de coberras, por B4 milones de
gurgs (11 milones de ewos de pegos nebs de inereses, mnorades por su coberuras contables en
2015} y,

s+ Fagos nebs ¢ inlereses y coberuras 3 socedades del Grupo por imporie de 1.057 millones de
eures (1.812 milanes en 2015),

b) Cobra de dvidendos
Lo principales cobros so reforen a:

Millones de surcs 2018 2015
Telelnica de Espafla, SAL.L - 1.601
TeleBnica Mévies Espafta, SAL. ari e
Telafonica Europs, ple. 616 -
Telin lreland, Lid. 455 250
Toloknica Lainoambrica Holdng, S.L. 1.828 -
TeleBnica Inernatonal Wholesals Services, 5.1 500

TeleBinica Brasil 5.A. 236 252
%30 Paulo Telecomunicagoes, Lida 65 B3
COtos cobros do dividendos 138 167
Total 4212 3081

lNelelGmen, S A B2
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Aduienalmanis 3 kos dividendos regsiades como ingresos del ejercon 2016 (vhasa Not 19.1) v cobrados danko dal
msmo pariodo, Bmbibn e nduyen én ez epigral dividendos del ejercico 2015 que han sido eobrados en 2016,

¢l Cobros por impuesis schre beneficos: TeleBnica, S.A es k3 marz de su Grupo Consolidedo Fiscal (véass
Mok 17) y por ek es b Socedad que hace Tenke a los compromsos con Hacenda por concepio de Impuesio de
Sociadades. Con poskrioridad nforma a ks compadiss que paricipan en al Grupo Fiscal de be imporkes que les
corresponda abonar, En 2016 se han realzado pagos a cuenks por imporke de 150 millones de euros Bl ¥ como se
indica en 3 Mok 17 (47 milones de euwros en 2015) y s han rechide devoluciones cormespondientes a los
impuesios de socedades de 2014 y 2015 por mporke de 231 milones de ewes, Las princpakes repercusiones de
impories a s Biales dal Grupo Fecal ascienden a:

TekBnica Movies Espafa, SAL. Se ha realizado un cobro kodsl por importe de 165 milones de
surcs, cormespondenies a: 146 milones de euros de kquidaciin de Impussic de Socedades de 2015,
98 miones de euros de papos A cuenk dal Impuesth de Socedades de 2016 v un pago de 739
millones de euros correspendient al proceso de inspeccidn realzado por ks Adminitacien Tribularia
para ks efrcicios 2008 -2011

En 2015 sa produo un cobie bkl por imporle de 344 milones de euros, pencipalmanis
afespondmnies a 288 millones do euros de Bguidacn de impuest de sooedades de 2014 y 56
millcnes de euros de pagos a cusnty dol Impuesio do Sociedades de 2015,

Teletonica da Espafia, S.A.U.: Se ha realzado un cobro bl por impore de 640 milones de euros,
correspondienies a: 367 milonas de auros de Sguidactn de Impussi de Scoedades de 2015, 263
millones de eurcs da pagos a cuents del Impuast da Socedades da 2016 y 10 millones ds auros
por &l process da inspeccon realizado por la Admnisvacon  Trbulra para bs eprocos 2008 -2011.

En 2015 sa produjs un recobro de 616 milones da ouwrcs, correspondientas a: 506 mllones do suros
de liquidacon de Impuesio de Socedades de 2014 y 110 mbones de eurcs de pagos a cuenia del
Impuest de Sockedades de 215,

Flujo de efectivo de actividades de inversion

Denko de la lhea de Pagos por invergiones del epigraie de “Flujps de elecivo do ke achvidades do mversidn® sa
regista un desambolse blal de 5.002 milkbnes de euros (4.915 milones de euros en 2015). Las princpales operaciones
4 b3z que hacen relerencia esios pagos son las siuienies:

Amplacionas de capibl Los principales impories desembolsados se refieran a Tebuus Telecom,
SAL. por imporle de 1552 milonas de euras, Teletinica Mavies México, SA de CV. por imporke
de 548 milones da euros v Talebrca Digibl Holding, S.LU. por impone de 301 milones de aurcs. El
detle de eslss anplacores de capial, asl como de obas de menor imporle  Bambkdn
desembolsadas an el eeracis, 5o desoi an la Nota B.1.a).

Créxfips conceddos & emrpresas del Grupo; El impore més signiicatve de 700 milones de euros se
rebere a Tebius Telecom, SAL: y so encienka describ en la Nol 8.5.

Asmismo donko de [ lnea de Cobros por dosversones que asoendo & 3.430 milones de euros on 2016 (2.048
mbangs an 2015) g8 contempla, Eindamentimania:

El cabro por la cancelacitn del préshmo conceddo a Telelinica Mdviles Espafia, S.AU. por 634
milones de suros de acuerdo a su calendario de amodizacon,

El cobro por la venle & valor de mercado de la socedad Telous Towers Espafia, SL. denko del
proceso de reestecurackdn del negeoio de infasstuckiras a Telous Telecom, S.AU: por imporle de
1.210 milones de euros.

Cobros por cerivados relacionados con b8 operacdin de venla de la inversién en Teletinica Europs,
ple. por imporie de 300 manes do duros.
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+ El cobro de un orédile concedido a TeleBnica Lalnpaminica Holding, SL. por mpore de 690
millones 9 euUros.

Flujo de efeclivo de actividades de financiacion

Esls epigrale incuye kos sguienies conoepos:

3 Pegos nebs por instumenios de patrimonie por impore de 624 millones de euros (1.628 milones en
2015}, que corresponden @ imporke nelo de las compras de acoones propias realizadas durank el
ejercicio 201E.

i Cobros por nskumanios  de passro fnancero:
a) Emisones dedeuda: s princpales cobros inlegrados en asie epgrale son os siguenias:

Millones de auros 2018 2015
Tefelnica Parlcipacones, S.AL. (Nob 15) GO -
Sindicados diversas enfdades (Not 14.4) 4,650 2,950
Biclrales diversas enbdades (Nok 14.4] 265 475
Telainica Emsiones, SA.U. (Nok 15) 4,900 1467
Papel comardal do Telkbnica Eurcpe, BV, (Mot 15) 1.200 035
Telfisa Global, B, {Nok 15} 948 -
Financiacién astructirada (ri] 506
Pagarés (Nok 13 ans i1
Polizas de crédib - B3
Telefnica Ewropa, BV, (Nok 15) 1.000 -
Préstamo (Mot 14) ano -
Ctos movimenlos 958 245
Tatal 15,884 B.465

b)  Amerbracdn v cancaleddn de deuda: g princpales pages nlegrados en esh epiyrak son

s sguenkes:
Millones de euras 2018 ?E".;
Amorizackin bonos (Net 13) =)
Bilslbrales diversas enbdades (Nob 14.4) . 500
Sndicados diversas enidades (Not 14) 5.300 3778
Telefnica Europe, BV, (Nol 15) B0 1073
Telksa Global BV. . 2048
Telafinica Fmanzas, S.ALU. 497 534
Telelbnica Emisiones, S.AL. (Mol 15) B.540 3242
Fnanciacdn Eskucrada 30z 245
Pélizas de crédiio 358 -
Otos movimenkbs Tz 17
Total 13.768 11.682

Las ransacciones de papel comercsal aon Telelnica Europe, BV, se presentan con un saldo
nots a efcios del eshds da Mujcs do elechvo debido a gque son operaciones de robicidn
olevada con perisdos ante B adquisiadn y la de vencimank qua no supdran o s Mases,

La financiacitn oblkenida por I Sociedad desde Telebnica Finanzas, 5.A.U. y de Telfisa Giobal,
B.V. comesponde a la geston inegrada de |a esoreria del Grupo (véasa Nok 15), Esios
mpories se presentan nelos en el eskdo de fups de eledivo como nuevas emsionas o como
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amorizacones en lncidn de & al cere dal ejercco supnnen colbcaciones de sxoadentes de
lesorera o saldos acreadores inanoades.

i Pagos por dividendos por imporke de 2,395 miiones de ewos (2,237 milones de suros en 2015), diere del
mporie ndicado en b Nob 11.1.4d, en fas rekencionas que s2 han aplicado & deferminados. accioniss y que,
habiando sido soligbada =u devoluciin a Hacenda, dicha devolucdn sa ha producdo en 2016.

w.  En 2015 sa regsyaban cobros procedenkes de la amplacon de capital realizada en dicho eprccs por impore
da 3048 milones da ewos describs en la Nok 11, cuyo imparke se presanks nelo de los gesbs relaconados
con k& operacon an ol estedo de cambios en al pakimonio.
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Nota 22. Operaciones en discontinuacion

Como s ndca en la Nol 2, on 2016 & regsto do Bs ransaccones reakzadas duranie 2015 won las compadies que
iban a ser objl da la venty de cperacones ded Grupo TelsBnica en ol Reno Unids han dejado de presenkares como
opiracones en dsconinuachn, pasando a presenfarse lnda a fnea en Lnodn de su naliralkeza en bBs presenies
cuentes anuaks. El cambio de cosleacidn impliea b modiisacdn de las oras comparafvas de b cuents de phrdidas v
genancias v del esbdo de bujes de elecive que se rederen o los auents anuades de 2015,

Las dias del balance de 2015 no s2 han modiicado, y por tanbo, e valer nelo conlable de la mversion en Telefinica
Ewopa, pic por imporie de 12,501 millones de euros sigus estndo clasifcads en &l epgrae da “Acivos no comianis
mankenides para la venk® an al balancs de suactn da 2015, En 2016 sa ha redasfcado & la fnea da Inversionas en
erpresas del Grupo y Asocadas, relejindese como kaspases en el uadro de movimienios del ajercico 2016 (véese
Noka &),

El delale de bdos los imporkes y epigrales que se han vislo mpackdos en fa cuenta de perdidas y ganancias de 2015
05 ol siguicnin:

(Miffomes de sres] 3015

\erias y prosiacionde servicios smpursas def Grupo 35
Oos ingrescs da e piotaciin smgresas del Grupo 1
Coreccidn por dafenorn da pardicisacones empresas dal Grupo y Asociadas {653
Sarvicios ey Broms oon emreses del Gnopo (3
Ingrescs Inanciers con smpresas del Grupo 1
Dileranciss da cambic 3
Impuesin sobre banalcios AT
Resultado de las operacionss en dcovinuacicn nsl de impuesios {558)

El detalie da bdos los impories v epigrales que sa han visle impachdos en ol estbdy de fups de elcivo de 2015 es ol
siguienie;

iMiftones dosros) F=p -]
Resulado dal ejersicio antes de mpuess (E15)
Musio & al msulindo por corecoiones pof delerion g
Cambmns en o coapial cimulanks a
Oos dujos de slectva ackvidades da fnanciazin — Pago neln da inlefeses 30
Flujo de efleciy o por sctividades de fnanciaciin (11)
Fluja de eleciy o por actividades da imversidn 115
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Nota 23. Acontecimientos posteriores

Dosde B fecha de oere y hash & kecha de formulacdn de s prosenies cuentas anuaks. s han prodeado s
siguisnis aconibamenis relaconados con b Sociedad:

Flnanclacién

El 10 de enaro de 2017 Telefomea, SA. reembolsd 300 millones de eurcs del cradio sndicado de 2500 millones de
wlres frmade ol 19 do bbrero de 2015 y venamient en 2021,

El 17 de enero de 2017, Telelnca Emisones, S.AL., realzb al amparo de su programa EMTH aclalzado el 13 de
sapfembre de 2016, una amision de obligaciones por un imporie &gregado da 1.750 millones de eurcs. Est emisidn sa
divide en dos famos, El primero de eflos, por un imporie da 1,250 milores de euros, con vencimienio el 17 de enero da
2025, un cupdn anual del 1,53%. El sagundo de elios, por un imporie de 500 millones de euros, con vencamenk e 17 de
oclubre de 2028, un cupdn anual del 2,32% . Ests obligacienes cuentan con la garenia de Teleinica, 54,

El 17 do eneio do 2017, Telebnica, SA. bdmaled un conkalb do novamin modiicatva al coikalo de pedstamo bilaeral,
frrmado ongnalmenis ¢f 26 do uno de 2014, por un imporke de 2.000 milones de eurcs v cuyo saldo vivo ascenda a
1.500 rllenes do ouros, dividido en 2 famos con un nuove cailendaro de amorizactn: ramo A de 500 mbones do
eures con venomeno o 26 de unio de 2017 y vamo B de 1.000 milones de euros con vencmernio el 26 de unio de
2019, Poskerormenie, el 17 de Sbrero de 2017, Teke®nka, SA brralkzd un nueve conkale de novacdn modiicaiva al
contaty de préstamo biateral para extender el vencamenbt del famo A de 500 miliones de euros hast el 26 & junio da
2019,

El 25 de enara da 2017, Teklbnica Emisones, SA L, resizo al amparo de su programa EMTN acualizado ol 13 de
septembre de 2016, una emsitn de obligacones por un mpare egregado de 150 milones de eurcs con vencimenio el
25 de enedo da 2019, Estes obbgacones cuenben con la garania de Telebnica, SA

El 7 de ebrero de 2017, Telelnica Emsones, SAL. amorizd obbgacones por importe de 1.200 mones de eurcs, 100
milones da euros v 120 miones de suros, que Leron amildas el 7 de Bbrero de 2011, 21 de marzo de 2011 y 7 da
febrero de 2012, respecivamenis. Eslas obigaciones conbiban con b garanta do Telefiniea, SA

El 15 de Bbrero de 2017, Tela¥inica Ewrcpe, BY. dispuss 750 milones da ewos del contrab de fnandachn a largo
plazo frmado &l 28 de novierbre da 2016 pof un impore de 1.500 millones de euros ¥ vencimienk en 2024, Esb
fnanciacin cuents oonla garante de Telenica, SA.

Inversiones en empresas del Grupeo y Asociadas

El 12 de enero de 2017 Telelnica Mbvies México, S.A. de CV. ha ejecutade una ampliachn de cap@al de 3.000
miones da pesos maxicanos (equivsleni a 120 milbnes de surcs) que ha sido ndegraments suscris por Talefinizs,
5.4 v desembolsada el 17 de enero de 2017,

Con el in de dobr a b sl de b Enanciacdn sulcents para que a su vez realoe apwrbciones de ndos en cascada a
sus sociedades dependientes, el 12 de enero de 2017 Teletinica, SA. comple® una amplacidn de capéal de 301
miones de euros en Telenica Digital Holding, 5.L.U. Es emplacion de capial ha sido niegramente  desembolsada.

El 26 de anero de 2017 Telkktnica Lafnoaménca Holding, 5.L. ha reakrads una amplacon de capial da 74T miones de
ewros que ha sido blalmente susorila v desembolsada por i Compaiiia,

Telxius Telecom, 5 AU,

El 20 de febrero de 2017 Telekbmnica ha suscrip un acuerdo para ks venk a Taurus Bideo Sacrl. (en adelane, “KKR',
enfdad gestonada por Kohibarg Kravis Robars & Co. LP) de hasta of 40% del capitsd socal de Tebius Telecom,
B4, por un mporke bl de 1.275 milones de eurcs (12,75 euros por accon).

El mancionade acuerdo mchoye un conkalo de compraventa para la Fansmeon a KKR de 62 milones de acoones
(reprasantabvas dol 24 B% del capial soal) de Telkius Telecom SAL. por un precs de TH05 mllones de sufos, a8
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coma sandas opciones sobro 38 milones de accones (represantafvas del 15,2% del capil social) por un preca de al
menos 4845 mlones de eurcs.

Dichas opoones coxrresponden a una opoidn de compra (call opson), eeroble por KKR v a una opodn de venla (put
opbon} eerabble por Takfnes al vencmento del plazo para el gercco de b call oplion.

El gerre est sueb &k oblencidn de las aprobacones reguiabras perinenies, La venlana de ejercicis de kas opoones
sa produaria durane & cuaro fmeste de 2017, slempre y cuando se hayan oblenido ks aprobacionas regulaborias en
dicha lecha. Trasla Tensacciin, Telefnics mankendra el confol sobve Tebius,

Telefdmen, 5 A B¥
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Anexo | Detalle de empresas Dependientes y Asociadas al 31 de diciembre de 2016

RESULTADOS

MILLOMES DE EUROS DE PART

DENOMINACION ¥ ORIETO SOCIAL

Telelanica Ltinosmirics Holdng 5.1 (ESPANA)

Seciedad Holding 00, 00%
Disio Telakrica Honds de la comunleaidnain

2050 Madrid

Telafanica Miviles Expafia 5AL., (ESPANA)

Prestacion de servigios de comunicacones mavies  100.00%
Diskibs Telekrics, Ronds de ls Comunimein sin -

28050

Tedfin |reland Limiled [TRLANDA)

Financiacidn nfragrupa 100, 00%
TR/ S Juhn Rogerson's Duay,

[Dublin 2

02 |Ewrope] Lid (RENO UNIDO)

Serladed 100,00%

Watinglon Sreel, Slugh, SL1TYP

Telefdnica Méviles México, 3.4 deC. V. (MEICO)

Sociedad Holding 100, 00%
Pasgec de s Retomma 1200 Col Cuz

Manca, Maxio D F CPOSHY

Telelonica de Espatn 5.0 (ESPANA) 100 0%

Prestaciin de senicics de IpkecomunicaconeE en I

Espofa  GranVia. 78 - 78013 Modrid

Telwfénica Datacomp, 5 A U (ESPANA) 100 0%

Gran Via_ 78-28013 Madrid

Telafdnlca de Contenidos, 5 AL (ESPANA)

Organizackin y sxpioticon de actvidades y megosioe.  yon oo

relscionados oon senidcs mulimada :

Desri Telakrica, Ronda de la Comuricadtn s

Maodsid 28050

Telfisa Global BV.(PAISES BAICS)

Gosiin riegrada dolescredia, OSCEOMMENT § BROYT 410 (0%

financadng & las smpresas gl Giupo. ’

Swaww irakyiaan 1250 | kwerD); 12 fioor 1077

XK - Aumid erda

Ecuador Cellular Hokdings, BV, [PAISES BAJOS] 4o e

Saciedad Helding '

Swaw irskyiaan 3105, Alum I, Amsiardam

Telalanica Chile Holdings. 8 L {(ESPANA)

Sociedad

Desity Telolorico, Ronda di la Comunimaan sin
Madrid 25050

Telelanica Innovackn Alpha, 5.1 [ESPANA)
Realizackin de pobvidades de kcommicasones 100, 00r%
Disite Telokrica, Ronda di la Comunicaan sin

ladrid 25050

TELCOTE, S.p.A. (ITALIA)
Secledad Heldi 100.00%

Holding
i el Annunciata n.21-201 21 Mian
Panami Celhdar Holdings, BV, (PAISES BAJOS) o0 ot
Sociedod Holding !
Swaw nakylaan 3105, Aum T, Amsissdam
Tedufanlca de Costa Rica TC, 5 A (COSTA RICA) 100,00%
Secledad Holding :
Plara Roble, Edf Los Balsones 4% San Josd
Tedelanlea Global Technolkgy, 5.4 U,
Gesiiny expbiacion ghobal siskemas de
infrmacion Gran Via, 28 - 20003 Madrid
Telelénica Capital, 5.4 [ESPANA|
Secledad Financhkea 100, 0%
Gran Via, 28 - J8043 Madrid

100,00%

100, 00%

1239

4 069

ez

BTN

435

8205

4828

[3.35T)

1247

1122

T8

537

1200

(14}

178

144

K EE|

43

3023

1.535

{53

18

3

3

Fa

1169

()

T

3

{3}

i

n

12,051

5 561

B

1337

581

LEE]

112
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WILLONES DE FURDS

VENOMINACION ¥ ORJETO SO0IAL

Sagurosde Viday Pensiones Antares, SA.
(EBPARA)

Sequros de vida. pensiones ¥ elermedad
Ronda da la Comunicandn, &'n Datiln Telelrio
Edilein Oesle 1, planta 8- 28050 Madnid
Telultanica Digial Hollings, 5.1 U, [ESPANA)
Seciednd Holdng. Ronda dé la Comuncezion, sin
Disirie TetoRnico Edilicio Cenral - 28050 Madnd
Taetol. 5.1 (ESPARA)

Seciodod Holding

Gran Via, 28 - 28013 Madnd

Tedefonica Inernacional USA, lne. (EELILL)
Asegoramisnio Inanciso

1221 Bricked Av erus sulle 600 -33131

Miami - Fiorida

Lotea Servicios Integralos, 5.1 (ESPANA]
Teridarcia y e plotacionde sercnsves aai como
|8 caihe da las mismas an Afmendam et

Gran Via 28-28013 Madrd

Tedefonica Ingenieria do Seguridad, 5.4
Barvicios y sislemas de seguridad
Ramén Gimez dela Sama, 108113
Peatsrior - 28030 Madnd

Compaftia Espahols de Tecnologa, 5.4
(ESPARA)

Promecidn de ireclatas empresariabes y
disposicin da valores mobiliarics

Gran Via, 28 - 28013 Modnid

Telefanica Finanzas, $.A L. (TELFISA| (ESPARA)
Gis bon inlegrada de Yed oredia, Asestramentd
apoy o fnancierpa las Clas.

del grupo

Fonda de |a Comunicacdn, e'n- 28050 Madrid
Cenlra de livesligacion y Expedmentacionde la
Realided Virual 51 (ESPANA)

Cisafio de producios de comunicacions.

Via da Doz Castllss, 33 - Comp. Alica Bd 1,

1" Pl Pozualo die Alancon - T4 Madrid
Tedehtnica Inernational Whe lesals Sendces 1,
5.1 (ESPANA)

Prov e=dor de senicios inBmasimales

Fonda de |a Comunicacdn, &'n - 28050 Madrid
Telelanica Investigacion y Desmmlio, 8 AL
(MDEA] (ESPANA)

Rpakizncion de oclvidodes y proyedos de

Imvesbgackin en &l campo de las Telemmuc aiores

Ronda da la Comunicadn, s'n = 28050 Madrid
Teletaniza Luxemboung Holding Sarl
(LU EMBURGE)

Seciednd Helding

26, rue Louwingny, L1946 Luxemibaurg

100,005

100,00%

100, 00%

100, 0o

100, 0%

100, 00%

100,00

100, 00%

100, 00%

#

41

Cll

]

T8

RESLLTADOS

0

]

(]

i)

]

{1

148

(i

(3

43

(18]

(3]

i

]

&7
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MILLONES D E1R0S

DENCMINACION ¥ DBEJETO SOCEAL

Telefanica Servicios Globakes, 3 L U, 1551'—'“}
PresBeiin de serdcios da pestén y administacion
Ronda de la comunicadcn £ 5 - 2805 Madrid
Fisalel Memico, §.A deC V. (MEXIO)

Geslibn inlegrads de isscrefin, asesomment j
gy o Enancion a s empresas del Grupo
Bouev ord Manvel fyils Camadho, 24 - 16°Pila. -
Lomas da Chapubepes - 11000 Méxas OF.

Terra Nebworks Marocs SAR L

Seciedad inacky

332 Boulerw ard Brahim Roudani, Cssabianca
Telefénica Participaciones, 5. AU,

Realzacion de emisionas de paric paconed
praleranies yiu obpe inst inanciros do deuda
GranVia, 28 28013 Madrid

Tedufanica Emisiones, §.ALL

Raakzacion de amisanes de partcpadones
peolesenies yiu obpe inst inancisos do deuda
Gran'Via. 28 28013 Madrid

Tedulanica Europe, B Y. [PAISES BAJDS)
Caplaciin de londos en los mencadcs de capinles
Swawirakylaan 1250 | pwedD 120 Boor 10776~
Argirdam

Tedulanica Europe, pl.c (REIND UNIDOY
Operadom de comunicacianes mivikes

Wrlingion Sieal, w_ﬂ.ﬂ'ﬂ’

Compania Sefiales del Norte, SA. de C.Y

Oiriods ety sci s By & B0k Nagoe b
Profongaciin Pasec da b Relma 1200

Col. Cruz Manz, Méxxo DF CP 05349

02 Oak Limited (REMO LNIDG)

Pru ale Limiled Campany

Ayida. de s dustia, 17

Tres C-anics - 28760 Madnd

02 Worldwide Limibed [REROUNIDO)

Prov ale Limiled Campany

20 A Byea, London, Ergland WIB SAAN

Tedxius Telecom, AU

v kon, adminis¥acitn y gesion de empress m d
secior da las islcomanicaciones

D Telabraca. Avda Ronda de la Cormunicaddn,
#'n. = 25050 Madid

Tedefanica Iniernaiional Wholesak Senvices 8 L
{ESPARA)

Preaticion y axpitacon de sefoons de
Elecomunicacona Fonda dela Comunicanin,
#'n Diskitc Tetoknica - 200650 Madnid

Tedefenica Consumer FinancaE FC5A
{Espaia |

Concesidn de prestamos y enidiles ol corsumo
o'Calrruega, 102 -78053 Madrid
CorporationReal Toma Team, 5L (ESPANA)
Disefio, publoidad y consioria en nlamet

Plaze Canakeas, 3 - 25014 Madid

Tedefanica Maviles Argenina Holding, 8 A,
(ARGENTINA} (Z)

Scciedad

Holding
Ing Enrigue Buty 240, pisa 20- Argentna

100, D0k

100, 00%

100, 0%

100, 0%

50,00%

BT 56% 12 (4%

T5,00% 25,00%

JCIPACILN

22

13 15 157 623

2150

23 484

b

]

(1

(2

L]

12

11268

214

204
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ML LONES DE EUROS OF PARTICIPACION RESULTADOS

YENGMINACION Y OBJETO SOCIAL puk Wit Coahd  Gmerves Ovedmiden  Bagh B "
Telalénica Centroamérica lnversiones, 51

Seciedad

mme B i : o S T £ 7 8 655
ain - ZH060 Madrid

Comtel Comunicaciones Telefonicas,

8.4 (VENEZLELA)

Bcciedad Holding 65,04% MEE% - . . . . -
Teme Edcampn, fuda Franaem ds Maanda,

Camcas 1010

Alianga Alanlica Holding B.V. (PAISES BAJDS|

Scciedad do carera Straw irskyan 1725 - 1077 S000%  S000% 150 17y - . . Ey
X - Ameterdam

Sa0 Paulo Telecomunicacionss Paricipagoes,

Leda{BRASIL) Sociedad Helding

nmiw#uacm.m 209* anda, park, AL N S A L i o o
Ba0 Patio

Tedefanica Brasil, 5.4 ([BRASL) (1](")

Opperadon da lehedon & fga en Sao Faila. 27T 43 76% 23164 (2510) 5 1.718 192 Qa8
Sa0 Pauio

Celombla Telecomunicaciones 5.4 ESP
|{COLOMBR)

Operadotn de servicios de comunicaaons
Calia 100, N*T-33, Piso 15, Bogotd, Colombéa
Teleftinica Méviles Argentng, 84 (2)
m:ﬂmmmﬁr — 1540% B460% NID ROy WD NiD RO N/D
Errique Busy 240, pieo 20 - Buanas Aies

Plisynde Peninsulss, Comeduria de Seguros y

Reaseguros del Grupe Telefomica, 5.4 (ESPARY)

Sagurcs en calidad de correduria 1667% &3% - i 1 3 B -
Desirie Telakienca, Avda. Ronda dela Cormunicacdn,

w'n Edificio Oesie 1 - 28050 Madnd

Inversiones Telafonica Moviies Holding Lid.

(CHILE) Socidad Holdrg 113% 8T 100 MO - 1) 180 1]
Mirnfiorss, 130 - 12°- Sanfage de Chie

Telofonlca de Argentna, 54 (1) {ARGENTINA]

Presbcibn servicios lelecomuncadonss. 16M% &833% 48 - imn & 15
By, Ingeneno Huengo, 723, PE = Buenos Arps
Telelanica Venezolara, CA (VENEZUELA(Y)
Operadotn ds comurmcacanes miviles

v Francisoo de Mranda, Edf

Parque de Criatal, Carscas 1050
Canal 21 (ESPANA)

Canal de Tobey isidn Cale Rondade la

eovnunizacsn Un Edif Nore 1. Plana § 28050 0% ) W : : ) o :
Madiid

Telelonica Factoning Espara, 54,

Desanolio del negocio del Facinng futhana, 768 50 0% . 5 2 B ) I g
Pia. < 28010 Madid

Tedefénlca Faciedng Mexico, 5.4 de CV.

SOFOM ENR [MEXICO) W50% 1900 2 . . il 1 1
Desanmiio del negocia del Fackerng Mixico DL F

Telehanica Facledng Penl, 5 AL [PERL)

Desarrolio de negocio del Factrng 50% 1950 f 7 1 . 7 1
Cludad da Lima

18.51% 4809% - [145) o L L] 227

boE%  WEW - + - . + -
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BiLLONES DE FURDS OE PAR

IENOMINACION Y ORJETO SOCIAL
Tedatanica Facioding Colambila, 54 {COLOMBIA)
\Desanrolio del negocio de Fecicrng &0 50%

Hegeln

Tedefanica Facledng Chile, 8.4 (CHILE]

Secieded Operedors de sernGoede COMUREOTEE
miviles Avda El Bosgos Sur 090 - Lae Condes -
Sanfaga de Chile

Tedefanica Facicrng Do Brasd, Lid (BRASL)
Desanolio dal negocia del Faciinng #0,00%
Ayda Paulsta,] 108 - Sac Pavlo

Jubii Europs NV, [ (PABES BAJOS)

Peral 38 Internal s
Richard Heliade 26 2031 PZ Honrdem

Torre de Colkcarala, 5.4 [ESPANY)

Ex platacion b da Isecomuncamacned y prasiciin 30.40%
de asistencin Bcnica y consulicria '
Gl Valvshera-Tidabo, a'n® - 08017 Barcslona

Otras sociedades -

Tatal empresis del grpo y asociadas
(1} Dados consolidndos

40,50%

(2} Giras inchadas en of consaldada de Telebnica Miviles Angening Holding 5.4,

TICIPACION

19,00%

18,00%

2000%

T @

L [1a] NID

("} Sociedades cobzaias en bolminkemnacioraks ol 31 de dicembne de 2018

C Wiy b

(1] 1 1

ND NI 5

B5.345
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Anexo II: Retribucion al Consejo y a la Alta Direccion
TELEFOMICA, 5.4
[Impones &n suncs)
Resniutie Rairibucidn p:rl"::li::::':.?:a Ohios
Cansejaras Susido v i [ULIFEY variabin & Comillemndndal - comnckis Tobl
o ooty plargd l'!:.-nlliup' 2 ikl i
D Joak Mara Alv anez-
Poliols L5 1823 100 - - 3451 580 - 5803 5300483
[ lssdno Faine Casas - 200.000 - B0.000 B.000 285,000
D Josi Mara Abel Pz . 200 000 3000 21 10 . 204 300
D Jul Linases Lopez - 200000 2000 - i 257333
D, Céuar Aliewiin rusl 607 273 538,554 - 4015440 .00 133 5 1B2.605
[* Evo Casbilo Sanz . R0 20000 - F.600 17360
D Juan Cirne
Sashan 30,000 30,000
Dt Josa JavierEchenique
Landirar - 00,000 7000 TE BOO 173800
D\ Paer Erghing - 120,000 24000 - 117333 261,333
O Sabina Fluxd
Thi g 00,000 4000 . T 467 101 467
D Lulz Femsrsda Furan - 120,000 . . * - 120,000
D, Gonzals Hrcjosn
Furbrpagiog A T 25000 143 867 000 207 467
?ﬁb I#ia Abvorez di - 120000 4 000 11200 138,200
[ Pater Loscher B, 0008 £ 000 = T 467 103 267
&Hﬂ?ﬂ”lﬁllﬂ : 120,000 18:000 56 000 7.000 201,000
[ ignacic Moreno Martinee - 120000 2000 33600 175600
S IECIRG i e - 10mMe 25000 12293 BON  28n
D Wang Kisochu - F20.000 - - - 120,000

1 Susida: En cusric a [ Jose Mara Arsame Paliols Lopez, se ol o (mpore do e wiBuciones g 1o 500 de CRIACK uamable i qus ha percitds o Consspen
por sus laboors epeceivms. Cn ceanto a /[ Céaay Mot inos | diesermpond o cago de Mesdente Tieculivo de la Compaia hasta o B de abel de 2006, n cupsndoss
Fants sxp latha ol oo de s g 0 B e Coic el v v o Ba perc i ol Coeepan por sus e et

2 Femremcin fa mpode g2 (s compessacein e methos, ton v
Cordmen por sy peiesnas § Coramo. ton |rdépend
3 Dwtan gt ol e les destas po e iy o ke muraones: de s Cormmsones. Comuliars 08 Comiol

L]

dac de poge p

4 Rerunescedn wetabie 8 cofo glais o]

ot vanabie
wliyaiiaales 0 g gRpG @ un jerado de plans el o dlend & un al
comrigondonte  PUIS, y que b dbcrach ol 2017, o Cordapim Epecutin D) Jok Marls

slactya el Censapers g b munenss dei Dosann

ligado @l desempetc © LB reeucsn de o e de
enrymportheris o

biecda Fa see 0 fo Sorecll dable e o Sempo § peaitedy gor el

¥0% 3 Cun alera)

objelivos. [cuaniia
TN Ly alsreda e ol o FUBE Por & que s e @l bonus

& Firnrwtassin for paiefinc & U Coretictes Sl Comban impotie 8 18 comperiiesin me mstilied €00 il Dol d [y poveri bl
i pot ol Cormesn jur s peslmenca @ e Commsdn Debegads v o L Cormores Comelfy im o de Conol con ndspendencide s

ja i wl Bergu ¥

Falite g peecnh 3 504D s

dil, il ik O A0

Rl bl v el Qi D L Wfested 0 s Cvmamatfom Coimaliivin & e Contel

& (v concepin’ Feim o umuwwpmqwm.Mmmmww Caol i)
o il B SApRCE feigu mikico ey d ok dental), dekirecs, S0 S hude conale que 0 parkr da enje e 00T,y com el
in de slcenow o mror gmoo de elcenc positis 'fwllpnundlfim‘i.ﬁ af han supimde los mfendos Consepze Aassoms Temiasies on

Ewpafa
T Jam Coe Ssbomn. [ Josb Jover Echewpe Londeber, [F Sabwra Fhos Theemam, y [ Pele Losche uson sombados Corespes de s
Corpatia o §de she de 3010 s dndtas por iy s eimtorso, peribadn desdes doba i

hsamizmo, 0 Joad Fenardo de Almaras Vowre-famsds, @ Cades Cofomes Cossilen, [ Aflorss Femm Hlenem y 0 Sarsage Femindes Valosrm cesamn an su
o de Commen. o Bde sind e 2010 mfepbrdese o commmeoin |5 misboesn por olles pes: ibeds fasis dchas lecha
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O Cobos Cobomer (aselaa - 300 0 ] 433 B3
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1 bl ek o gt de U slscnnnn Ui fe aon oo Camlelel wanatis y o ha poitstec o Conetpsm por s labovs apsculv

7 Rermueiacetn lyn impote &8 i eomoimabadn of melfios, e o fenadedad di pado procsidiegds i el o o Soimod deble o o Bergn i et gor 6
Comeom po sy podmonas o Conmias, oo adependemoa & la b el Qormipiny & I ded om0

It g Lol i Lie ceetinn e e Lok T Corifbuim o 3 i

| Hermrrmcdn vamdbie @ oofo plais boanl Fyade seatle hpido @ deseimafio & i Soimeasin de wa wee de ohwlvos. uandiios G cusldatrem)
rcchinlon o e Ao e un ek e plare igual o ilelorn 8 un afn. commpondents o qertes J015 v aonada enel s J01E

‘R i for a e le G el Corasjo Impede de | eoTpesaacln en Mo, con Lnd [ensdcaind de pagn presilabiscn, 1 868 3 )
corpaiidabhn on o ¥ porilnda pex of Crmadgen ie mi pesanancia o 1y Cormeide Oofognds y 0 ks Domesioses. Coraulbvi 0 de Contnl, con indeperdencad de Lo
mlm:'gmpthmmhmmﬂﬁmuummﬂ

£ Dixn conceplos: Faim eten. 50 inclupen ks ingofes. porclodos o p n Ceracion Temionzles e Espatin i , Andslecis y Catakaa) y
ol ke BN espeoe feepuin Moo gorend j Oa ool dental) mm1ms:. Sar hace ponstar guo, lpltutmnxli § ol
dn de slzencw o mopor gl de efcienca pesdbls, 1q1'|z|fl.|pmu1ul Telelnica, 54, w han wpamdo ios mlendos Conseps Asssomsy Tervionaies an
Expaia

lguaknente, concretanda las ofas incuidas en el cuadre anlerior, ¢ delalla, a coninuason, de manera especilica,
la rekibucion parcibida por be Consajoros de Telelnica por su porienance a las defnkbs Comsiones Consulivas o
de Conired duranie el eprcico 2018, induyendo fan la asignacin fia como distas de assenda,

A esle regpacio, se hace conslar que el Consep de Administacion, en su reunidn celebrada el 27 de abrl de 2016,
aprobd, previo morme Bvorable de B Comsion de Nombramenios, Rerbuconas v Buen Gobemo, una nueva
configuracion da las Comisiones Consulfvas o de Conkol da ks Compafiia, en o que se relera a su organizackdn,
esbuclura y composican, con el fin de sicanzar el mayor grado de eficienc posble, ¥ opimzar 3 geston de b
esruchura de goblarna corparaivo de Telelnica, S.A

En ogie conlexio, &l Consejo de Adminisracdn adopth, por unanimdad, les siguienies acuerdos: i) Reorganizar las
hasta ononoos exslenies Comsones de Regubcdn y do Asunios Instuccnales, quo pasan a consiuir una dnica
Comisién, bajo la denominacin de Comisién de Regulacdn y Asunios Inskuconales, cuyes afibuciones, incones
y responsablidades son s qua hash ess momeni comaspondian @ cada una de kas dos oadas Comisiones; y i)
Reorganizar las hasl enbones exisenies Comsiones de Esrelega v de Innovacin, que pasan a conslur una
nica Comisidn, bap la denominacion de Comision de Eskalegia e Innovacidn, cuyas akibucionss, uncones y
respensabiidades son kas que hask ese momenlo commespondian a cada una de las dos releridas Comisiones.
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COMISIONES CONSULTIVAS O DE CONTROL DE TELEFONICA S.A

{Impores en eunej
' tad el S Esitgia s L TOTAL

0 Joba Mata Alvasar
Palale Lipez
0 lasdig Fame Comas § r . . . .
0 Joesan M Abril Prévr . . . 143 . 1470
O Julla Linares Lopaz ! . : am7 15 46 13400 5131
0. Coaar Aloria lowed : : . :
[ Eva Calilo Sanz 1550 2150 i 53600
{1, Juan gnaci Cirac
Sasurain
D, Josd Jay et Echemcie . . . .

i 1R 21 B
0. Petar Ersking . N . i . 61 3101
[* Sabina Fluxa
™ [LE 4 T14Er
0. Luiz Femando Furisn
0. Genzalo Hingpoa F
F e 18400 [ ri] 130 16,200 M LT
0. Pablo kis Alvarer da — ) —
Towra
0. Peter Laschar . ‘ . 13457 11487
Eﬁhrnﬂmm = #4m 1 o a0
0. gnacio Monero Martnaz 7370 : 16500 : ) 5 B
O. Francies Javier da Paz
W 1\ 13467 pal ] 574 53 fF 21
0. ‘Wang Xaechu "

1 En of coso diel B Linows s incluys o inyore pocisdo pe su petrenca @ o oo Comsadn oo Exinlegs hesta of 27 de sl de 2096, y ool como del & de
P e wcluys o smpode pecbedo por su pereencis a by Commstr: de Calided 00l Sarmco v denoim Comessal hasds o 37 de abed de 2540

0 Jond Famand e Almassa Mowno-Samda, [ Gl Colomer Cinsilas, ¢ [ Wlorso Fome Homey comamn o g ssge de Cormeges o 8 de sl dw 2010
by e @ conmuacstn i roiaciin 2or wkos pexabeda haata dicha fecha

e
Enf siwgyia & Lyurica TOTA

niga 0 + A8 BEd = + A0

Par oka pare, an la sguiene bbla se desgbsan gualmenis de brma individualizada los impories percbidos do
okas somedades del Grupe Telalbnica distnlas de Telkednca, SA. por lbs Conssperos de b Compaii, por @
dessmpefio de ndones ejeculivas o por su perenenda a los Organos de Adminstackin yio a Consajos Asesores
de dichas socedades:
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OTRAS 50CIEDADES DEL GRUPO TELEFONICA
(Imperies en eures)

e unaracion
pOr perienencia g
Gominkired del
Consejo®
0 José Mara Alvares- . P P r z .
Palloke Lipez
0 i Faine Casas . . . . : -
0 Jorsds Mt Alboit| P - . . - - .
D Juko Linares Lépez Cx * G - %o
01, Caar Alieria ol . = - Z - s
[® Eva Costio Sanz . . - -
0. Juan ignacio Cirac
Sagtran
0. José Jav ler Echengue - - - - - -
Landriat

0. Pewr Ersking . - - . - a1.066
* 0¥ Sabina Fluxd Tt _ - — - - - el

0. Luiz Fefmando Furlan . 56 656 . p . 0 000

[t Gonzake Hnogsa

Feméndez de Angulo i : : - e

0. Pabio isin Abvomz da

Teera

[ Pewr Loscher . - - - - -

0. Aniznio Mz saned L axila - - - - - -

0. ignacio Moneno Marinez . . . - - .

[ Francisco Javier de Paz

Mawich 181,354 - - - 30.000

Ratribuden
vainhls n
sario plamt

Hemune-
raciin fige

Chros

Totsd
Gonoepiost -

Carna|ems Suelda’ Diimtms®

118 656
439258

21134

1 Susikdy, impona e lin eebucones ue fo 800 de Coniciel csmalie f Gue Pa pescitec o Comene de o socidiicie de ) Jag Telskness por . latoms
ey

1 Fermuremadn ks wuuw-nﬂw £on un penadodad de page previlabiecds p8 sl 0 o 3l ditve o Sengo 7 b por 8
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irgete do 50000 mama. A 1 lecha de lerulaeatn de esde decumenmn, O o imgos Bo el u aoeads Bt O Pl Bl ha devergads dusss o

wemin A0 por su peristenca o Sopercisoy Boned de Tl Deitschisnd Holdog AG o ieposie de 12000 sems. A W lecha de Inmulscin & s

doomenio, diche mmpoin o hoble sy phorads

fvoces Imporie sl de Ly dsin po aa ivienria ol munenes de dagance de aomencsmestn e oies Soneduies defl Grupe Telelonon

4 Rrnmscdn wissbls § oo place dows) ook viasbls lgak o Gserpelo O |8 conBsuceln g6 U Ses On olpetvos (nmaslilos o cusilabs]

mdevickinles o de grpn = un pesods de plars ol o mieror @ un afo. commpondente & eenio A5 y sbonacs en o eperoos 2016 por olen sooedades del

Gnipe Telelireca
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5 Remunemnin por peenenns § | Commones ool Conseg 0o obos sooododes df Gingo Toeiolonca impode do |8 compemsan on e mldhon, oom L
pesodcidad de pogo preesisblecads ya ses 0 no Comolidehis en ® tempo ¢ devergads por o Cooejen por U peenmo @ Comisiones de Gogeeos de
sdmewsicin de e Sociedaie del Grga Telebi

€ hnm conceplos. Erde cins. e mciuyen los smpoies percbsdos por mnm:hmmﬁmmhr:ﬁrﬁﬂgnumm ¥ Lakamy v oiem
mfphociones on e erpen mikken gereml i de cobortum dondal v weloulal del Gaps Tol Bn hace conak get. A porkr
ﬁmﬂ!’.ﬂfrmihﬂeimaimwm‘hm-m?mrhunh 1t Tedorece, 54, o0 Ban supereds ke mleedos Cormson
e Reponae v e Megoog

T S hace comiwr gus . Sesta Femindar Vallimns (eeisis s 44 o . [Pt [oF | G depeiends dal W 8 caies aclizabin 85 Cae
Frmenky lon mijares fenoonais e e elluodn o e el ats

Adonalmants, como se ha comentado en el aparbde de Pollica Rebibutva, les Conssjros Epcuives auentn
con una sare de Presaconss Assendaies. A coninuacon se detalen, e ke desglosada, las aporboonas
recizadas, duranke el ejercoo 2016, por b Sodedad a sisemas de ahorro 8 largo plazo (Planes de Pansones y
Fian de Prevision Social):

SISTEMAS DE AHORRO A LARGO PLAZO

(Impacies en euncs |
Constjeran Aportaciones del ejercics JNG
0. José Maria Alvams Pallste Loper G106
0. César Aberia |2ued 44012

El desgiose de los sisemas de ahorro & large plezo comprends aporieciones a Planes de Pensiones, &l Plan de
Previsidn Socal, v al Seguro Unl Ink, conlorme al siguents delalia;

[Impories o euros |
Aporiaciones al
x Apariaciones A Planes de Aportacionss ai Plan de Segura Unit [ink
Consdoros = . pi
Frifisd s Prevision Social Eacesa Plan de
Pamsiones
0. José Mark Alvarez Pallee [oper B05D e 126 057
0. Cimar Abirta | 5 - BEs
TPpracass & Fan oo Freason hiﬁﬂﬁmnﬂmﬁnmm O CRA NETETEE o 1 LOjaiiE), G COTGATEniE o Pl On Femeonen
mmwlpmlmm;:_lﬂid-_' 8 [~ me nobw ln wor e del Dewcivo en foncion de los mvelen

Sa hace consfar que en el ejerado 2015 la ley apicabls rebajs los mies fnanciarcs v fscalbes de las apartacianes
a los Planes de Pensones, por bo que, para compensar la dibrenca producida a Byor de los Banelcanos, sa
suscrind un seguro colechve Unil Ik, en & que se canakzan bs relerdas dierencias que en cada eproco s
produzGEan,

Esla Segura Linil ink, concertado con b enfdad Segures de Vida v Pansionas Antares, SA., lene coberura en kg
mismas confngencias que s del *Plan da Pensionas” y los mismos supuesios de Iquider excapcional en caso da
eniermedad grave o desemplec da larga duracion,
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Par lo que sa rebare a las primas de saguro de vida, los impories da 2016 han sdo los sigulankss:

PRIMAS DE SEGURO DE VIDA

[(Imporias en surcs)
Conpssjeros Primas de saqura de vida
0. José Maria Alvarez Pallele Loper .11
D, César Aliera |zl 6295

Par ko que se rellere a plenes de rekbusdn basados en acoones (en los que parbopan exclusmvamente ks
Consegaros Ejecuivos), exisfan los siguientes fes planes da refibucion varieble a largo pbzo en viger duranke el
ejercicio 2016

1.- El primar “Parirmance & Invesmant Plan™ ("PIF") compuesio por res cielos (2011.2014; H012.2015; 2013.
2016), e aprobade por la Jums General Ordinaris de Acciomislas celebrada e 18 de mayo de 2011, De
condormidad con lo osbblesido en sus condiciones generales, no procsdid b enrega de accionas del tercer cicls dal
Paan (2013-2018), por o qua no S8 eniregd ninguna accidn 8 los Conseeros Epculves que parkcipaban en esie
cida,

2. Ef sequndo Plan, Bmbeén dencminado “Performance & Investment Plan® (“PIF"), e aprobado por la Junds
General Ordnaria de Acconiskes celabrada al 30 de mayo de 2014, El primer cdo de eske Plan se iniad en 2014 y
concuird en oclubre de 2017, El segundo oclo de eske Plan se inicd en 2015 y conduird on ocubre de 2018, En ko
que sa rabare al lercar ock de ese Plan [2016-2019), el Consejo da Adminiskacidn de la Compadi, pravio inbrme
Bvorable do 2 Comeitn do Nombramenos, Rekbibucones v Buen Gobaing, acordd no epecubr ni implomentar o
mEma por considerar que no esbba suloenemente alneade oon | plandcachn estakégica del Grupo Telaknica,
niendo an cusnty g drounstincias v el antorne mMacrosconomMIcD,

3¢ hace constar, & confinuacidn, el ndmero de accones Boricas asignadas (8N co-inversdn), asi como & nimaro
méximo de acciones asignadas en caso de cumplmeni del requisio de “oo-inversin® eseblecido en dicho
segundo Plan y de cumplmieniy maxmo del obigho de TSR fado para el primer y ssgundo Gdoe del Plan,

SEGUNDO PIP - Primer ciclo / 2014-2017

Acciones Ieoricas asignadas Numero maxmo de acciones [*)
Consejomos [sin eo-imversion)
D. José Maria Alvarez-Pallais Lopez 192.000 .00
0. César Aliara |zusl 334000 506250

[* | M i mdrmeo pos e da accacrec @ recilren caso ca cumpimienio del requisio de co-iversdn y de cumplimenio maimo ded objetivo de
TER.

SEGUNDO PIP - Segundo ciclo / 2015-2018

Acciones edricss aslgnedes Numere miximo da scciones [*
G DNS0 DN LElr Co=i Wy Brsach]
0. José Maria Alvarsz-Palals Lépes 192.000 300.000
0. César Aierla |zusl 3041000 506250

#"!:il:im ramian pos e do sooxores 4 recibic en caso de oumplimienio dol reques o do co-nvenson y de cumplimionio méiro del ohisfvo do

En lpdo cazo, sa hace consbr que ne sa ha enregado ninguna acsdn a los Consajeras Ejecuvos, ni bajo el primer
ni bap ol sequndo cido del PIP y que el cuadro anlerior eio releja el ndmero de accones polenciaiman i
entegables en disinlos escenarios, sin que elo suponga en modo alguno que se van a enregar elkchamenis
ndas o pare da s msmas,

En sledo, el nimero de acciones de Talefnica, S.A que, sempre dento del maxmo eskbblecdo, podria ser objeln
de enkeqa, en su casn, a bs Padopes esth condiconado v viene delsrmmado en Lincdn dal Toll Shaseholdar
Retem {*T5R") de & scodn de Telebnica, S.A. dwanke & periodo de durscdn del ado (3 aiws), con relacdn a los
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TERs expermentados por delrmnadas compafias perenecenis al secor de elecomuniaconss, pondarados
sopin su relevance para Telefnca, SA, que a elbcos del Plan constiuirdn o grupo de comparacin {en adelanke,
&l “Gripa de Corparachn®). Lag compafise nchadas en el Grupo da Comparacon se ralaoonan a confnuachn:
Amenca Movi, BT Group, Deukche Telkom Oranga, Telecom lbda, Vodabne Growp, Proximus, Royal KPN,
Milicem, (1, Swisscom, Tekenor, TelaSonara, y Tim Paricipagoes.

La escala de logro aprobada por el Conssjo es b8 sguisnie; en el supuesio de que B evolucion del TSR de ba eoctn
de Teknes, SA g2 sile en, ol menos, la mediana del Grupo de Comparacidn, el nimero de accicnes a envegar
serd ef 30% del maximo. Para el caso de que dicha evolucion sa siie an al Broer cuaril del Grupo de Comparacion,
€l nimero da acciones a enregar sard al 100% de! méximo, Aqualos casos que se silen ente la mediana y e
lercar cuarfl 5o cakularan por inerpolctn Ineal. En caso de que |a evolestn del TSR de b accion de Telefnica,
8.4 se slle an el noveno decd o supenior, el porcenke de enkega sera superor &l 100%, hes un maxmo dal
125% , caleulindose por mierpolacian Ineal ente dicho Brcar cuarll v el noveno ded.

3= El wrear plan es & Plan de compra ncanivada de accones de Telkbnica, S.A. (2015-2017) dingido a todos los
empleades del Grupo a escala nivnaconal (induyendo al personal diecivo, asi como a los Conseperos Ejeaiivos)
denominado "Plan Global de Compra Incenivads de Accones para Erpleados” ("GESP™), cuya ercera edistn e
aprobada por la Junts General Ordinars de Accionshs de o Compatla celebrada o 30 da mayo de 2014,

Egla Plan fane por objpb briskcsr ol caricer de armpleador global da Telalbnics, creands una cullura refibufva
comin an bda b Compadiia, moanivar b parfopacon an el capital de ks bhidad de os empleados dal Grupo, ¥
bomentar su mokvacan y ideizacin,

A Tavis de esie Plan, se ofece a los empleades b posdildad de adquirir acciones de Teleknica, SA., duranie un
perodo maximo de doos meses (penodc de compra), con el compromeso de la Compafia de enbegar a bos
paricipaniss en & msmo, gravibmente, un delrminado ndmere de accionas, Sampre que ss cumplan
deermnados requiios. Bl mpore maximo que cada empleado puede desinar gl mesmo es de 1.600 euros, y al
imporie miremo de 300 eurcs, 5ol empleads permaneee on el Grupe Tek®mes v mantens |bs accones duranie
un afio edicional ras el periodo de compra (periodo de consolidacin), lendra derecho a rechbir una accin gralufa
por cada acoidn que haya adquinido y consarvado hast el iin dal peribdo de consolidacion,

Lo Sres. Alvarer-Paliele v Aberts I7uel han partcpade en esie Plan con b aporbcon mixima, e es, 150 euros
mansuales, duranie doce meses. Asl a 31 de dicembre de 2016, habian adquirdo bajp esle Plan un bl ds 178
socones, enendo derecho a redbr grabdamenky un nimero equivalents de sccones, sempre y cuando, enfe
ofas condiconas, las acdones adquirdas se hayan mankenido duranks o pariogo de consobidacin (dooe meses
siguienies a b Inalzacda dol perisdo de compra).

Ademas, cabe sefialar que bs Conssseros exkerncs de & Compafiia no parchen ni han perchido duranie el afio
2016 refibucdn alguna en conceplo de pensiones ni seguros de vida, ni mpoco parfiapan en planes de refibucion
referenciados al valor de colzacion de la accidn (3 excepcidn de lo sefalado para los Sres, Alerla v Linares en los
cuadros ankeriores).

Asrmesio, b Compai no concede nl ha concedide, duranke el afe 2016, anfapo, préstimo o crédio alguno a
favor de los Conseeros. ni a Bvor de su Alla Drecoon, dendo curplmenis a las exigencas de ka Ley Sarbanes-
Oxley publicada en los Estidos Unkdos, y que resulls apicable a Telelnica come scoedad cofzada en ese
mercado.
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Remuinaracion de la AMa Direccion de la Compania.

Por sy parie, ks Direcivos que en el egroco 2016 megraban ks Aks Direccién ' de b8 Compahile, exchedos bs que
foerran parke infegranie del Consejr de Adminstacdn, han percbido duranie ¢ ejeracio 2016 un mporke iplal de
9638615 euros.

S0 hace conskr que D. Sanfago Fernandez Valbuena perabid un mmpore de 10.560.000 euros en conceplo de
mdamizacon como consecianc de su case como Dreckéo en Talebnica, SA en mayo da 201G

Ademas, ¥ én cuanid a s siskmas de ahorro a lrgoe plazo, las aporboones realzadas por pare del Grupo
Telefinica duranle al afio 2016 al Plan de Previsidn Socal deswiip en la nola de “ingresos y gasios™ en ko que se
refere a esbs Direcivos assenden a 1414.777 eurcs; las aporbciones comrespondienies al Plan de Pensiones
ascanden a 137,650 auros; y las aportcones al Sequro Uni link-Excaso Plan de Pensiones ascanden a 123,351
BUNOE.

Asmsmo, s mpores retabvos a las relbucones en especie (an las que se nouyen, las cuols por sagurcs de
vida y por olros seguros, como el seguro médico general y de cobarlura dental, y el vehiculn), han sdo 131665
BUCS.

Por oba parle, v por o que se refere a planes de reribucién basades en accones, duranke el ejercicio 2016 exisian
ks Fes siguenies planes de rebbucdn variable a targo plazo:

1.- Primar ‘Perirmanca & Invesimant Plan® (*PIP®) compuesio por res cdes (A011-2014; 2012-2015; 2013-2016),
aprobado por la Junk Generaf Ordinaria de Acdonists celabrada el 18 de mayo de 2011. De conbrmidad con b
eshblade en sus condicones generakes, no procedio & entega de accones del eroer ado dal Plan (2013-2016),
por lo gue no s enfregd ninguna accdn a los Direckvos.

2~ Segundo *Perbrmance & Invesiment Plen” (*PIP"} compuesio por ves cidos (2014-2017; 3015-2018; 2016-
#019), aprobado por B Junta General Ordinana de Acconsihs celebrada el 30 de mayo de 2014, El ndmero da
socones bricss asgnadas (sin co-inversion) al inioo del oclo al conuno de los Orecivos niegrados en ke Al
Direcciin de la Compafiia y el nimero maximo de actiones asignadas’ es, en el prmer cc (2014-2017), de
453580 y de TOG.STS, respechvamenis, y. en el segunde cido (2015-2018), de 349.650 y de 544,563,
respechvamenie,

En lo que s& refers al tercer cco de esls Plan (2016-2019), el Corserd de Adminisractn de la Compania, previo
inkbrme Bvorable de I8 Comsidn de Nombraments, Retbucones y Buen Goblerno, acordd no ejecular ni
implementar ol msmo por considorar que no osbba sulceniemente alingado con la planifcachn estalbgica del
Grupo TewBalkca, Bhienda ancusnty bag arcunsbincas v ol snbrng Mo ossadmon,

3.- "Plan Gicbal de Compra Incenfvada de Acciones para Empleades” “GESP® (2015-2017), cuya ercera adicon fue
aprobada por la Junts Cenersl Ordnaria de Accionistas de s Compaia celebrada el 30 de mayoe da 2014, Todos
los Direcivos infegrados en la Ala Direccidn de k. Compariia han decidido paricipar en & msmo con k8 eporbcdn
maxima (eshb es, 150 euros mensusles durene doca meses). Asl 3 31 de didembra da 2016, bs Dredivos
inegrados an b Aks Direccion han adguirkhs bajp ests Plan un okl de 1033 acciones, eniendo derecho a rechi
grauiamenke un ndmers equivakni de accones, sempre y cuando, ene oras ocondicones, las accaones
adquiridas se mankengan duranie el pariode de consolidacion (doce mesas sgquienies a b inakeacidn del pariodo de

compra),

! Enendindoes por A Direccion, o eatps slecis, aqualias personas gue desarolien, de hachoo e denecho linciones dz alla dneccain baje

{a depandencia directa del Crgano da Adminkinadon o de Comisionss Ejecutvas o Conssjercs Delegados dela Compaiia, incluy ando en todo
cakh 8l rekpantabis da Audinns inksma

o Ml ima nidmesn posdde de eccones a reclin an caso de cumplimienio del requisbo de co-verskin iy de cumplimianio macimo del objstivo de
TER. Entodocaso, g6 hace constar que no se ha enregads ninguna acciin & los Conssjema Ejpcuivos, bajo o primer ni & segunda ciclo del
Segqunda PP y que o cuadro anlenar sSio reliejs el nimero de acciones polencisiments enbregables en dulinios escenanos, uin que oo
EUPGNGA BN Mode Blguns gua &8 VBN & enfegar sleclv Bmente odas o pane 9 lss mismes

Telelbmea, 84 101
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2017 23 2016 23 2019
100

2017 Telefénica Emisiones, S.A.U. 2015 13

2027 4.103%

2,000 2047 8
2017 13 Koninklijke KPN NV ( KPN )
72.0 ( 1.43% )
Deutschland Holding AG 178.5
Telefonica Deutschland 63.2%
Telefonica Deutschland
Telefonica Deutschland
2017 17 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2016 13 EMTN
200 2028 10 17
2017 29 2017
2017 4 2017 12
2017
i) 0.20 2017 16
( 2016 0.55 ) ii)
2017 12 15

2017 30 Telefonica Emisiones, S.A.U. 1,250

2012 30
2017 30 2015 19 2,500

250 2022

2017 30 2015 11 17 1,500

2019
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2017 10 Telefdnica Emisiones, S.A.U. 2014 10 2014 4
200
2017 18 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2016 13 EMTN
200 2037 18
2017 24 Telefonica Emisiones, S.A.U.
2015 13 (SEC)
500 2047 8 5.213%
2017 8 30 2,000
2017 2 Telefdnica Germany GmbH & Co. OHG 2016 13 450
200 2025
2017 4
- Mr. César Alierta lzuel Mr. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo Mr. Pablo Isla
Alvarez de Tejera
- Ms. Carmen Garcia de Andrés Mr. Francisco José Riberas Mera
- (i) Mr. José Maria Alvarez-Pallete
Lopez Mr. Ignacio Moreno Martinez (i)
Ms. Carmen Garcia de Andrés Mr. Francisco José Riberas Mera (iid)
17
- (i) Ms. Carmen Garcia de Andrés
(ii) Mr. Jose Javier Echenique Landiribar Mr. Luiz Fernando Furlan
Recintos Feriales of IFEMA (Feria de Madrid),
Campo de las Naciones, Parque Ferial Juan Carlos I, Pabelldn 3 2017 12:00
2017
2017 10 Telefonica Germany GmbH & Co. OHG 2016 23 750
600 2022
2017 16 2011 13
2015 11 13 , 2020 11 11
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