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( ) 11,453 12,375 10,818 7,753 3,537
5,403 3,928 4,593 3,001 2,745
( ) 6,597 4,796 5,608 3,664 3,351
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(5,997) (1,518) (3,278) (4,934) (4,410)
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274,616 261,257 120,284 112,921 125,892
@)
(**) E-Plus
@
@
2014
IAS 33 ( ")
2012 6 2014 12 2015 12

2011 2014

32/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

0oooo0o
12 3
2011 2012 2013 2014 2015
7,952 5,817 11,003 7,388 5,900
) 9,709 7,102 13,434 9,020 7,203
) 6,313 (79) 2,524 5,682 410
) 7,708 (96) 3,082 6,937 501
«C ) 4,910 631 664 2,604 8
) 5,995 770 811 3,179 10
4,564 4,551 4,551 4,657 4,975
) 5,572 5,556 5,556 5,686 6,074
C HOH® 4,563,996,485  4,551,024,586  4,551,024,586  4,657,204,330  4,975,199,197
26,597 22,978 22,827 23,168 23,163
) 32,472 28,054 27,869 28,286 28,280
92,537 89,735 85,140 85,847 85,013
) 112,978 109,557 103,947 104,811 103,792
( IE)) 5.83 5.05 5.02 4.97 4.66
) 7 6 6 6 6
( IEH) 1.52 0.82 0.35 0.75 0.75
) 2 1 0 1 1
(€] 1.08 0.14 0.15 0.56 0.00
1 0 0 1 0
(*) 2015 3 24 Hutchinson 3G UK Investment Limited Hutchinson
3G UK Holding (CI) Limited.
@)
) 2015 4 29 2015 0.4
2015 5 12 1,912
2015 11 13
2015 6 12
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Telefénica Spain 31,354 32,171
Telefénica Germany 9,941 8,557
Telefénica Brazil 28,488 33,847
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17,877 17,364
125,892 129,890 1
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(@) 36,602.0 39,487.7 7.9% (3-1%)
18,132.5 21,344.3 17.7% 1.3%
(©) 17,649.3 20,950.3 18.7% 1.7%
O] 1,755.0 6,100.3 n.m. 29.9%
249,978.9 247,085.1 (1-2%) (1-2%)
164,959.2 157,283.7 (4.7%) (4.7%)
85,019.6 89,801.4 5.6% 5.6%
M2M 7,595.5 9,142 4 20.4% 20.4%
®) 5,087.2 8,271.6 62.6% 12.0%
4,087.3 3,647.3 (10.8%) (10.8%)
94.1 77.9 (17.2%) 17.2%)
3,993.3 3,569.4 (10.6%) (10.6%)
ADSL 750.1 868.2 15.7% 15.7%
1,684.1 1,547.3 (8.1%) (8.1%)
309,800.5 316,188.7 2.1% (0.9%)
6,521.6 6,062.8 (7.0%) (7.0%)
316,322.1 322,251.5 1.9% (1.1%)
- T. 2014 3 2014 4 E-
Plus 2015 5 GVT DTS
- 02 UK 2014 1
@ DTS GVT 2014 12 31
2 Voice over IP
(3) DSL
(4) 2015 5 3.25 GVT (FTTX)
(5) 2015 5 1.1 DTS
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%
2015 () DTS GVT

7.9% (3.1%) 0.0 p.p. 11.3 p.p.
17.7% 1.3% 0.0 p.p. 16.2 p.p.
18.7% 1.7% 0.0 p.p. 16.7 p.p.
n.m. 29.9% 0.0 p.p- 167.6 p.p-
62.6% 12.0% 28.3 p.p.- 16.9 p.p.
2.1% (0.9%) 0.5 p.p.- 2.6 p.p.
1.9% (1.1%) 0.5 p.p. 2.5 p.p.

€D DTS GVT2014 12 31

%
%
%
2015 @ 2014 2015

1.9% (1.6%) 13.0% 13.0%
1.5% 15.1% 15.0%
1.4% (6.4%) 30.2% 30.1%
2.3% 41.6% 41.8%
16.6% 0.1% 0.1%

€D DTS GVT2014 12 31

2015 12 31 247.1 1.2%
(2015 11.5 2014 1.6 )
5.6% 36.3%(
+2.3p-p-)
( 42 _9%) 112.9
48 .5%( +14.8)
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2015 12 31 21.0 8.7% (
6.7p.p. 2015 GVT ) 2015 12 31 6.1
2015 12 31 8.3 63% ( 28p.p. DTS
17p.p 2015 GVT )
DSL
@
2014 2015
31.2% 30.8%
36.9% 38.1%
28.4% 28.4%
31.3% 32.3%
39.4% 36.7%
55.2% 49.7%
23.5% 22.4%
33.7% 34.2%
20.8% 22.7%
31.5% 33.2%
27.9% 29.7%
34.4% 34.9%
@
DSL W
2014 2015
45.1% 43.5%
) 16.4% 28.1%
30.3% 29.4%
39.8% 39.4%
18.8% 18.1%
@
(2) 2015 GVT
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2015 2014
12 31
2015
2014 2015 2014
%
( )

43,458 100. 0% 47,219 100.0% 3,761 8.7%
1,521 3.5% 1,841 3.9% 320 21.1%
(11,750) (27.0%) (12,910) (27.3%) (1,160) 9.9%
(6,621) (15.2%) (9,800) (20.8%) (3,179) 48 .0%
(12,827) (29.5%) (14,936) (31.6%) (2,109) 16.4%
) 13,781 31.7% 11,414 24.2% (2,367) (17.2%)
(7.,431) (17.1%) (8,517) (18.0%) (1,086) 14.6%
6,350 14.6% 2,897 6.1% (3.453) (54.4%)
(498) (1.1%) ) (0.0%) 493 (99.0%)
2,779) (6.4%) (2,581) (5.5%) 198 (7.1%)
3,073 7.1% 311 0.7% (2,762) (89.9%)
(260) (0.6%) (13) (0.0%) 247 (95.0%)
2,813 6.5% 298 0.6% (2,515) (89.4%)
439 1.0% 2,582 5.5% 2,143 n.m.
3,252 7.5% 2,880 6.1% 372) (11.4%)
(251) (0.6%) (135) (0.3%) 116 (46.2%)
3,001 6.9% 2,745 5.8% (256) (8.5%)
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2014
2015
2015 2014
2015 5 GVT
2014 10 E-Plus
Telefonica lIreland, Ltd.
- GVT 2014 5 12 31
- DTS 2014 5 12 31
- E-Plus 2014 1 1 9 30
- Telefonica lreland, Ltd. 2014 1 1 6 30
2015 3,212
(2,896 )
(38 ) 7 )
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(68 ) (99 ) (7
2015 2014
2015 65

(38 ) (10 ) (18
) 2014

196 (191 )

2015 (325 )
E-Plus
2015 E-Plus ( ) KPN
104 (
102
2015 2014
2015 1,585 1,198
338

( )
2014 1,294 889 405
- Telefonica (168 )
- Telefonica Colombia(111l )
- Telefonica (126 )
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(Capex) 78

23 2015
2015 30

2015/2014
( )

2015

8.7% 4.0%
21.1% 19.5%
9.9% 6%
48.0% 1%
16.4%
(17.2%)
©on (54.4%)
10.3%

OpCF( - ) (64.0%)

1%
.6%
LT%
.0%

P O W W 0o ~

.9%
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( )
E-Plus
2015
“.45 8.8
“4.2) 8.4 8.7 6.9
(3.2) 113
2.5) 7.6 38.8
(6.2) 11.0 0.1) 2.5 0.4
5.0) 5.4 (18.5) (0.9) 2.4 0.7 0.4)
©on (6.9)  (4.6) (40.2) (2.0) (5.1) 1.6 (0.8)
(5.1) 8.6 3.0 (0.9)
OpCF(
- ) 4.9) 0.0) (50.1) 2.5) 6.4) 2.0 (5.2) 1.5 1.0)
2015 47,219 8.7% E-Plus
GVT DTS ( 8.8p.p. )
(-4.4p.p.) 4.0%
66.0%
2015
30.5%( +0.2p.p.) 26.3%(
-1.4p.p.) 23.4%( -2.4p.p.)
16.7%( +4p.p.)
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2015 27,936
24,510 3,505
E-Plus 7.8p.p.
(-5.0p-p.)
4.6
2015 24,510
E-Plus ( 7.4p.p.
4._0%
2015 10,501
E-Plus ( 10.8p.p.
16.9%
42 5%
2015 17,634
DTS ( +11.1p.p.
(-4.1p.p.)
2.2%
2015
2015 1,841
E-Plus GVT DTS E-Plus
(98
(7 )

65
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2014 196
(63 )
2015 ( ( )
) 37,646 20.7% E-Plus GVT
DTS ( 10.2p.p. ) 3,212 (
8.2p.p. )
(-4.2p.p.)
2015 12,910 9.9% E-Plus GVT
DTS ( 11.3p.p. )
(-3.2p.p.)
1.6%
9,800 48.0%
3,143 ( +38.8p.p. ) E-Plus GVT
DTS ( 7.6p.p. )
(-2.5p.p.)
4.1%
2015 125,892 11.5% ( -2.3%)
2015 33,569 10.8% (
-2.1%)
14,936 16.4% E-Plus GVT DTS
( 11.0p.p. )
325 (
+2.5p.p.) ( +0.2p.p.)
( +0.1p.p.)
( -6.2p.p.)

8.1% IT
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3,212 )
5.0p.p.)
325 (-2.4p.p.)
30
E-Plus GVT DTS
(+0.7p.p.)
+20.9%)
+2.9%)
+7.2%)
2015
38..2%(
+5.6p.p.)
2015 8,517
E-Plus GVT DTS
29.9%
2015 ©1) 2,897
(
3.7%
2015 5

) 2014

24.2%
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11,414 17.2%
18.5p.p.

(_
(-0.9p.p.)
(-0.2p.p.) (-0.2p.p.)
(+5.4p.p.) E-Plus
3.6%
(
7.5
3,212
+8.6) 31.3%(
16.3%( +11p.p.)
20.5 20.7
2015 2,896
14.6%
745
54_4%
)
( 2014 498
Telco S.p.A. 464

Telecom Italia, S.p.A.
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2,581 7.1% 21.2%(528
) 1,961 620 ( )
SIMADI 146
Telecom Italia, S.p-A. 404
22
12
Telecom Italia, S.p.A. 4.69%
57
2015 13 ( 260 )
311
4.2% 4.3
2,582 ( 439 )
S.A.
1,789 (
) 2006

2015 12 31 377

53/762



116

2015

EDINETOOOO

00000000000 0O(Eos751)

oOoOooodn

2015 2014 %

7,697 6,919 11.2%
170 187 (9.1%)
(3.636) (3.431) 6.0%
(549) 417 15.1%
(1,857) (1.463) 26.9%
1,825 1,735 5.2%
(300) (1,118) 73.2%.
1,525 617 n.m.
) 12) (58.3%)
(28) (43) (34.9%)
1,492 562 n.m.
1,090 (123) n.m.
2,582 439 n.m.

135

Telefonica Brasil, S.A.

2,745
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% %
2014 2015 @
@ 10,447.8 10,005.6 (4.2%) (4.2%)
5,928.7 6,000.0 1.2% 1.2%
3) 5,885.9 5,962.0 1.3% 1.3%
1,316.8 2,223.0 68.8% 68.8%
17,575.4 17,258.5 (1.8%) (1.8%)
3,328.1 2,777.1 (16.6%) (16.6%)
14,247.3 14,481.4 1.6% 1.6%
M2M 1,612.4 1,778.8 10.3% 10.3%
1,884.7 3,671.5 94.8% 10.5%
4,087.3 3,647.3 (10.8%) (9.1%)
ADSL 707.8 815.1 15.2% 15.2%
35,836.7 36,935.6 3.1% (0.9%)
5,366.0 5,037.7 (6.1%) (6.1%)
41,202.7 41,973.3 1.9% (1.6%)
¢)) DTS 2014 12 31
(2) PSTN( )x1 ISDN x1 1SDN 2/6 x30
VolP ADSL
(3) ADSL
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% %
2015 (€)) DTS
94.8% 10.5% 76.3 p.p.
3.1% (0.9%) 4.0 p.p.
1.9% (1.6%) 3.5 p.p.
(€D) DTS 2014 12 31
2015 2015 2015 7
Movistar Fusion+ 2015 8
9.90 . Premium Extra
700 (
)
2015 Fusion 2015 8
Movistar Fusion+
2015
25.3%
( +0.2 ) 31.1%
2015 2014 2013
2015 12 31 DTS (2015 12 31
0.9 42.0 1.9% 1.6%

3.1%
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4.2 Movistar Fusion 2015 12 31 1.5
( +13% +8%)
81% 63% Movistar Fusidn
1.8% 100Mb 300Mb ( +10.9p.p.)
2015 12 31 62. 4% ( +17.7p.p.)
4.2% 2015 442
6.0 1.3% 76
( +37.1%)
( 1.4% -0.1p.p.)
(2015 0.9
) 2.2 (2014 12 31 1.7 )
37.3 ( +14.9p.p.) 2015 5
(30 and 300Mb)
100Mb 300Mb ( 12
) 1.5 ( 68.6%) 2015
( +25.9%) (0.9% +0.1p.p)
2015 12 31 14.3 4
17.3 1.8%
2015 1.6%
( 2015 12 31 -162 -508 )
(m2m ) (2015 12 31 +68 2014 12 31
-113 ) 66.3 ( +5.7p.p.)
86.8%
LTE ( ) 2015 12 31 75%
17 800MHz
LTE 2015 12 31 3.3 2014 12 31
21%( +10p.p)
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3.7 94.8% DTS
( +10.5%) DTS 926
2015 /2014
% %
2014 2015 [6))
12,023 12,402 3.2 Q.1%)
4,556 4,337 (4.8%) (4.8%)
3,888 3,677 (5.4%) (5.4%)
8,543 9,359 9.6% 1.9%
635 516 (18.7%) 7.0%
(2,592) (2,996) 15.6% Q.7%)
(2,139) (5.173) 141.8% 4.0%
(2.,256) (2,413) 7.0% (0.2%)
5,671 2,336 (58.8%) (4.3%)
47.2% 18.8%  (28.3 p.p.) (1.0 p.p.)
(1,805) (1,898) 5. 20 2.4%
1) 3,866 438 (88.7%) (7.8%)
1,732 1,827 5. 5% 4.5%
OpCF( - 3,939 509 (87.1%) (8.3%)
(€H)
2015/2014
2015 2014
2015 5 DTS
DTS 2014 5 12 31
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2014
49

2015

2,896

2014

2014
38 2014

49

59/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2015
191

30



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
2015/2014
( )
( )
%
2015 (OT1S)

3.2% 2.1%) 5.4

(18.7%) 7.0% 0.9 (24.5)
15.6% @.7%) 18.7

141.8% 4.0% 2.4 135.4
7.0% (0.2%) 5.9 (0.1 1.3

(58.8%) (4.3%) (0.4) (51.1) .7 (0.5)
5.5% 4.5% 1.1 2.8 2.8)

OpCF(
) (87.1%) (8.3%) 1.0) (73.5) 3.9 1.2) 1.3 0.8)
2015 12,402 3.2%
2015 5 DTS ( +5.4p.p. )
2.1%
9.6% DTS
IT DTS 1.9%
4_8% 3.6%
15.3 3.6%
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2014 2015 %
( ) 35,600 36,368 2.2%
( 15.9 15.3 (3.6%)
6.2 5.7 (8.2%)
() 20.6 19.5 (5.3%)
7.0 7.8 11.0%
-SMS 95.0% 95.5% 0.5 p.p-
(1) M2Mm
2,336 58.8%
2015 2,926 (
51.1p.p. 0.5p.p.)
(-2.7p.p.) (2015 38 2014
191 73 ( )
4.3%
4.0%
2014 7 DTS
2015 12 31 32,171 DTS
7.2%
18.8% 28.3
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2014 2015 %
@ 2,036.4 1,997.8 (1.9%)
2,387.0 2,330.6 2.4%)
2,143.8 2,098.0 .1%)
42,124.9 43,062.8 2.2%
23,350.7 23,979.4 2.7%
0} 18,774.1 19,083.4 1.6%
M2M 414.0 632.0 52.7%
46,548.3 47,391.2 1.8%
1,113.3 972.0 (12.7%)
47,661.5 48,363.2 1.5%
(¢)) Voice over IP
@) 2014 4 E-Plus 428
2015
1.5% 2015 12 31 48.4
2.2% ( 43.1 )
1.6% 19.1 44.3%
309 (
54.2% 5.5
LTE ( +154 5% 2015 12 31 7.9 ) LTE
18.6%
2. 7% 24.0 2015
629 2014 32.5%
( )
2015 46 2014 VDSL
2015 260 ( +55%)
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2015 /2014
%
2014 2015 Yoy YoY(1)
5,522 7,888 42.9% 1.2%
4,375 6,832 56.2% 2.8%
3,580 5,532 54 .5% 0.1%
1,138 1,043 (8.3%) (8.3%)
106 265 150.4% 14._7%
(2,144) (2,712) 26.5% (3.4%)
(828) (655) (20.9%) (10.1%)
(1,923) (2,928) 52.2% (1.1%)
733 1,858 153.7% 20.9%
13.3% 23.6% 10.3 p.p. 3.8 p.p.
(1,426) (2,128) 49.3% (3.8%)
©on (693) (270) (61.0%) (57.2%)
849 2,230 162.8%. (11.1%)
OpCF( - ) (116) (372) n.m. 126.2%
@
2015/2014
2015 2014 2015
E-Plus 2014 10
E-Plus 2014 1 1 30
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2015
74 2014
414
2015 1,198 2014
E-Plus
2015 E-Plus ) KPN 104
( 102
2015/2014
( )
( )
E-Plus
2015 (E-Plus)
42 .9% 1.2% 41.1
150.4% 14.7% 32.3 98.6
26.5% (3.4%) 30.9
(20.9%) (10.1%) 26.9 (39.0)
52.2% (1.1%) 54.7 0.9) 0.1
153.7% 20.9% 50.2 46.5 13.9
162.8% (11.1%) 36.8 141.2
OpCF(
- ) n.m. 126.2% (47.1) (293.2) 1031.3 87.7)
2015 7,888 42 .9% 2014 10
E-Plus ( 41.1p.p.
1.2%
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5,532 54 5% 2014 10
E-Plus ( )
58.4% 2015 51.3% P2PSMS 2,034 (
4.9%) 71.6% ( +0.4p.p.)
1,043 8.3%
10.7 8.9%
17.2 6.5%
5.5 6.8%
SMS
2014 2015 %
( ) 41,186 62,696 52.2%
( ) 11.8 10.7 (8.9%)
5.4 5.8 8.2%
) 18.4 17.2 (6.5%)
( ) 5.9 5.5 (6.8%)
-SMS 71.2% 71.6% 0.4 p.p.
(1) m2um
2015 1,858 153.7%
E-Plus ( 50.2p.p. ) 2015
(+46.5p.p.) E-Plus KPN
(+13.9p.p.)
20.9%
23.6% 10.3
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%
2014 2015 (€))]
(@) 10,743.4 14,654.5 36.4% (1.6%)
4,082.6 7,195.5 76.2% 2.5%
3,939.8 7,129.5 81.0% 3.6%
374.6 3,779.9 n.m. 14.0%
79,932.1 73,261.3 (8.3%) (8.3%)
51,582.4 42,194.4 (18.2%) (18.2%)
28,349.7 31,066.9 9.6% 9.6%
M2M 3,506.9 4,234.7 20.8% 20.8%
770.6 1,787.9 132.0% 9.7%
95,528.6 96,899.3 1.4% (6.4%)
25.9 22.3 (14.0%) (14.0%)
95,554.5 96,921.5 1.4% (6.4%)
@ GVT 2014 12 31
2 Voice over IP
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%
2015 (6} GVT
36.4% (1.6%) 38.6 p.p.
76.2% 2.5 72.0 p.p.
81.0% 3.6% 74.6 p.p.-
n.m. 14.0% 785.0 p.p.
132.0% 9.7% 111.5 p.p.
1.4% (6.4%) 8.3 p.p.
1.4% (6.4%) 8.3 p.p.
€D) GVT 2014 12 31
2015
2015 5 GVT 2015 12 31 8.5
2015 (-33.0%) 2015 2
24 (-23.3%)
2015 12 31 96.9 1.4%
GVT 6.4%
2015 12
31 42 4% ( ANATEL)
2015 12 31 29.5% ( ANATEL)
Vivo Bis
(
) 11.5
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2015 12
31 16.6 FTTx 3.8 (
10%) 2015 14.7 36.4%
GVT 1.6%
2015 12 31 7.1 81.0% GVT
( 3.6%
) 2015 12 31 7.1 53.0% FTTC
2015 12 31 1.8 132.0% GVT
9.7% IP
IP 9.6%
2015 /2014
% %
2014 2015 (€))
11,231 11,060 (1.5%) 4.5%
7,618 6,906 (9.3%) 6-2%
7,228 6,495 (10.1%) 5.3%
3,613 4,154 15.0% 1.9%
261 416 59.3% 35.4%
(2,680) (2,568) (4.2%) 4.4%
(976) (1,042) 6.8% 3.5%
(4,293) (4,293) (0.0%) 8.6%
3,543 3,573 0.9% 2.9%
31.5% 32.3% 0.8 p.p. (0.5 p.p.)
(1,762) (1,916) 8.7% 12.9%
©on 1,781 1,657 (6.9%) (6.7%)
2,933 2,105 (28.2%) (1.1%)
OpCF( - ) 610 1,468 140.8% 9.3%
@
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2015/2014
2015 2014
2014
2015 2014
2015 5 GVT

GVT 2014 5 12 31

7 2014 68
2014 889 700MHz LTE

2015
2015

2014 1
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2015/2014
( )
( )
% %
2015 G
(1.5%) 4.5% (16.6) 10.1
59.3% 35.4% (26.9) 34.5 4.1
(4.2%) 4.4% (16.2) 7.2
6.8% 3.5% (18.1) 26.8 (6.2)
(0.0%) 8.6% (16.9) 7.6
0.9% 2.9% (17.0) 12.5 1.7 0.3
(28.2%) (1.1%) (12.1) 15.1 (30.3)
OpCF(
) 140.8% 9.3% 40.7 0.2 9.9 145.8 1.7
2015 11,060 1.5%
( -16.6p.p. ) GVT
(+10.1p.p.) 4.5% ( +6.2%)
( +1.9%)
( -2.7p.p.)
2015 6,906 9.3%
( -15.3p.p. )
6.2% ( +5.3%)
5.1%
LTE
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4,154 15.0% GVT
(+31.9p.p.) (
-19.4p.p. ) 1.9%
9.3%
(-2.5p.p.)
13.2%
1.6%
31.5
%
2014 2015 %
( ) 127,412 131,029 2.8% 2.8%
( ) 7.3 6.3 (13.2%) 1.6%
3.9 3.2 (18.5%) (4.7%)
() 15.7 13.3 (15.0%) (0.7%)
( ) 2.6 2.9 12.5% 31.5%
-SMS % 77 4% 82._9% 5.5 p.p. 5.5 p.p.

(1) M2M
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2015 3,573 0.9%
GVT ( +12.5p.p. ) 2015
2014 (+1.7p.p.) 2014
2015 (+0.3p.p.)
(-17.0p.p.) 2.9%
2015 1,042 6.8% GVT
3.5%
2014
(98 )
32.3% 0.8
2014 2015 %
W 13,374.4 12,829.8 (4.1%)
5,433.8 5,667.8 4.3%
5,379.4 5,610.4 4.3%
110,346.5 113,302.7 2.7%
®3) 86,698.0 88,332.8 1.9%
23,648.5 24,969.8 5.6%
M2M 2,062.2 2,296. 11.4%
2,431.9 2,812.2 15.6%
131,586.6 134,612.4 2.3%
16.4 30.9 87.8%
131,603.0 134,643.3 2.3%
€H) Voice over IP
(2) 2014 2 50
(3) 2014 4 1.8
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+2.3%)
+2.7%)
( +22.3%)
1.3
(+327
1.2
(-0.7 )
36.7%(
46
-2.1%
12 31 5.6
(+5.8%) (+4.0%)
2015 12 31 43.7%

53.4 2015 12 31

( +26.7%)
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)

+10.4p.p.)

ooooooo
2015 12 31 134.6 (
3.0 113.3 (
5.6% ( +12.9%)
( +4.2%)
( +659)
+1.9%) 1.6
+2.9 )
(-0.9 )
+43.7%)2015 12 31 40.2

2015 12 31 8.3 ( 7.4%)
2015 12 31 12.8 ( -4.1%) 545
-5.9% -4.4%

-1.9%
2015 0.2 2015
+4.3%) (+8.0%)
+3.5p.p.)
4Mb ( +4p.p.)
( +15.6%) 0.4
(+17.5%) (+7.2%)
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2015 /2014
% %
2014 2015 @
13,155 14,387 9.4% 10.1%
9,578 10,347 8.0% 10.2%
8,454 9,160 8.4% 10.6%
3,604 4,070 12.9% 10.0%
254 347 36.5% 29.6%
(3.841) (4,176) 8.7% 7.2%
(1.,525) (1.686) 10.6% 16.0%
(3.975) (4,516) 13.6% 15.1%
4,068 4,356 7.1% 7.2%
30.9% 30.3% (0.6 p.p.) (0.8 p.p.)
(2,034) (2,241) 10.2% 7.8%
©n 2,034 2,115 4.0% 6.7%
2,842 3,060 7.7% 17.2%
OpCF( - 1,226 1,296 5.7% (7.0%)
@
2015/2014
2015 2014
2014
2015 38 2014 99
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2015 2014 2015
18 ( ) 2014 4
2015 2014
2015 338 Telefonica Ireland 196
Telefdnica 127 ) , Telefénica Chile 6
) Telefonica México 8 2014 405
Telefoénica Ireland 168 Telefonica Colombia
111 ) and Telefonica 126
2015/2014
( )
( )
%
9.4% 10.1% (0.6)
36.5% 29.6% 2.1 5.1
8.7% 7.2% 1.5
10.6% 16.0% (4.1)
13.6% 15.1% (1.4)
7.1% 7.2% 2.0) 0.3 1.5
7.7% 17.2% (3.6) 3.3)
OpCF(
- ) 5.7% (7.0%) 1.5 1.0 5.1 7.7
2015 14,387 9.4% (
)
10.1%
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2015

22.9%

8.4%

35.1p.p-

83.4%(

23.6%

1.2%

9,160
-2.2p.p.-
2,194
6.4p.p. )
1,539
1,177
( 4.6p.p. )
1,390
( 7.0p.p. )
1,261
) 31.7%
-SMS (2015 +83%)
+11.4p.p.)
19.5% 3,198
31.7% 2015 34.9%
4.2p.p. )
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8.4%
29.2%
8.9%
5.8%
11.2%
3.5%



2015 4,070
(+20.5%)
64.7%( +4.9p.p.)
) 10.0%
2015 6.1%
( +19.9%)
( 7.0%)
2015 4,356
+7.2%) TelefonicadeArgentina, TelefdnicaPeru
AT&T 2015 12
)
1,006

25.4%

771762

12.9%

and
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2.9p.p
7.1%
Telefonica Chile
( 79

19.2%
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760 7.4%

2.7%
943 11.8%

4.7%
342
26.1%
15.8%

2015 30.3% 0.6
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EU

26.3%

(2015
(

16.7%
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EU
2015

Sistema Marginal de Divisas (SIMADI)

12
2015
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Venezuela

2014 12 31

2015 12 31

2015 12 31

2015 12 31

75

30.5%%

)]

Democratic Unity Roundtable(

23.4%

49 1%%

100

81/762

100

13

Q)
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United Social Party of

9.6%

28

245



10%

OIBDA

2015

2015 12 31
31.3
12 31 2016
8,461
2016
2015 11

2015 12 31

38.2

82/762

10%
33

8.7%
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/
(
FRB
)
11,275
2017
2015 12 31
3,000
27
2016 12 31
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Holding AG

(DSM)
DSM

E-Plus EU

Telefonica Deutschland

Operator Remedy
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2015 8 1452-1492MHz (1500MHz )
2015
EU
1500MHz
2015 6 21 1500MHz
2017
700MHz
2018 2022
2018 2022
700MHz 1800MHz  900MHz 1500MHz
2014 7 2015 9 25 German Federal
Network Agency  (BnetzA) Telefonica Deutschland Holding AG E-Plus Mobilfunk GmbH & Co. KG (E-
Plus) Telefénica Deutschland
BnetzA Telefdnica Deutschland 2016 6 30 (201612 31 )
1800MHz Telefonica
Deutschland 2016 3 7 Telefonica Deutschland 2GHz
United Internet Airdata General Court Telefdnica Deutschland

Telefonica Deutschland
United Internet EU

Non-Mobile Network
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2015 9 24 (Ofcom) 900MHz 1800MHz

2015 10 31
32.2 (15.6 ) 2016 10 31 48.7
EE Limited
2015 12 Ofcom 2.3GHz 3.4GHz Telefdnica UK Limited
Hutchison 3G UK Limited
EC
2016
2015 8 700MHz (2x15MHz
) 2015 11 2016 4
2847 2016 4 20
2016
2015 12 1800MHz 40MHz 1900/2100MHz 30MHz
The Federal Telecommunications Institute (IFT) 2016 2500MHz
Pact for Mexico
700MHz
Public-Private Partnership (PPP) 2016 1 29 SCT

Secretaria de Comunicaciones y Transportes) 2016 3 18

SCT IFT 2016 8
9 28 2018 3 31
2015 12 AWS (140MHz  1710-1780/2110-2180MHz)

AWS Ext 15+15MHz 45+700 45MHz ( 700MHz

20+20MHz of National Telecommunications Administration, ANTEL)

AWS 2.6GHz 2016
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700MHz
(
(700MHz 800MHz) 900MHz 1,900MHz 2,500MHz
)
30MHz 25MHz
2600MHz (20+20MHz) 46 1900MHz ~ (5+5MHz)
900MHz 2016
2015 12 (Agencia Nacional de TelecomunicacBes or ANATEL)
1800MHz ,1900MHz  2500MHz 3500MHz
2.5GHz 6
Sao Paulo Rio de Janeiro Porto Alegre Florianapolis Palmas
State of Mato Grosso do Sul 46
Séo Paulo Commuted Fixed
Telephony Service (CFTS) 2025
ANATEL CFTS 2015
12 31 7,856 (
) CFTS
2014 6 27 ANATEL
2015 2016 4
) 2016 4
Ministry of Communications (Minicom) 1455 ANATEL

1455
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ICT 2014 3 27 597 850MHz/1900MHz 10
( ) 1998 422
1341 2009 2016 2 16 ITC
2027 11 2013

(Ministerio de Transportes y
Comunicaciones)
Telefonica Moviles Chile, S.A. 2014 3 700MHz (2x10MHZ)

700MHz Court of Defense of Free Competition
2015 7 24
2016 4 20 Supreme Court (
)
2018
2023
2015 1,585
EU 2015/2120 2015 11 2016 4 30
2017 6 15 EU
SMS
0.05 SMS 0.02 0.05 (
) 0.19 SMS

0.06 1 0.20 2017 6 15
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(MTR)
MTRs 2016 4 0.503ppm( /) 2017 4
3.1%( )
2015 4 24 BNetzA MTRs 2015 12
0.0172 / 2016 11 0.0166 /
BNetzA Pure
LRIC (Long Run Incremental Cost Model)
BNetZa MTRs which

MTRs 2016 12

Spanish National Markets and Competition Commission (Comision Nacional de los

Mercados y la Competencia or CNMC) 2016
2015 5 CNMC
CNMC
(R10) (WLR)
2016
Termination Rates Recommendation (TTR) (2016 6
) TRR
EU
2009 TRR
MTR 2015 10 Instituto
Federal de Telecomunicaciones (IFT) 2016 MTR for 2016. MTR
0.1869 Pure LRIC MTR 0.2505
2011 2015 MRT
ANATEL
MTR Plano Geral de Metas de Competicdo (PGMC)
649/2015
2016 2019 (
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Argentina Digital
Secretary of Communications
(
Telefonica de Argentina )
2015 9 DSM
Telefonica de Espafia Telefonica Telecomunicaciones Publicas(
) 2016 12 31
2016 2 24 CNMC
66 34% )
( )
Telefonica Espafa
2016 4 14 General Data Protection Regulation
(GDPR) GDPR 2018 1
GDPR
4%
e_
2016
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2015 10 Court of Justice of the European Union
EU
2015 11 EU usS
EU

Organica de Telecomunicaciones) 2015 2

2009

National Regulatory Authorities
(BEREC) 2016 8

Osiptel 2015 9 8
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2002 7 26

EU

2015 5
(Ley

Secretariat of Legislative Matters of the Ministry of Justice
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1977
2010
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2014

1,021

2013

2015 2014
0.9 2013 959
2.1 2.3 1.9

OECD

MVNOs
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1,021
2015

FTTx
100
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2015 12 31
13 80

(WHO)

(JCNIRP)
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Telco, S.p.A. Telco 2014 464
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CINS(

R&D
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17
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21

@

R&D

2015
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2015

2015

R&D Telefdnica Investigacidn y Desarrollo, S.A.U. (Telefdnica I1+D)
Telefonica
14D Telefonica 14D
Telefénica 1+D
Telefonica 1+D"
Telefénica 1+D’
SDN
2.
p2p
)
ITC e-
M2M( )
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Telefonica 14D

2015 Telefonica 14D
2015 12 31 Telefoénica 14D
2015 1+D 1,012
(2013 959 ) 2015
2.1% 2.3% 1.9%
2015 21
(CEPM)

OEPM
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2014
MVP (Minimum Viable Product)
654 (2014 652 )
1,021 0.9
2014 2013
(OECD)
(USPTO) 19
(PCT)
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Distrito Telefénica
ADSL ADSL2+ VDSL2
10
FTTH FTTB
FTTC FTTN
300Mbps
/ I1P/MPLS
TDM (PSTN ISDN)
NGN IP
ATM FR SDH DWDM  CWDM
NG-SDH

IMS
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GSM  UMTS LTE
HSUPAHSPA+ LTE HPSA+
LTE

HSPA

3GPP REL 6 REL 7 REL 8
-LTE

/
LTE LTE

(DTH)
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UMTS

LTE

LTE-

IPTV
VSAT

25
11
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22,000 3,000 SAM-1

2016 2 10 Telxius

Telxius
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@ (2015 12 31 )

7,444,407,954 4,975,199,197 2,469,208,757

( ) 4,975,199,197

@
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3 (2015 12 31 )
)
2009 12 28 141,000,000 141.0
2009 12 31 4,563,996,485 4,563.9 @
2010 12 31 4,563,996,485 4,563.9
2011 12 31 4,563,996,485 4,563.9
2012 25 (84,209,363) (84.2) O
2012 71,237,464 71.2 )
2012 12 31 4,551,024,586 4,551
2013 12 31 4,551,024,586 4,551
2014 12 31
2014 12 106,179,744 106 0
2014 12 31 4,657,204,330 4,657
2015 4 20 281,213,184 281.2 4,938.2 )
2015 7 24 (74,076,263) (74.0) 4,864.2 )
2015 12 10 110,857,946 110.9 0)
2015 12 31 4,975,199,197 4,975.2
(1) 2009 23 2009 12 28 141,000,000
(2) 2012 14 2012 25 84,209,363
3) 2012 14 2012
71,237,464
(4) 2014 12 106,179,744
106,179,744
(5) 2015 4 20 281,213,184
3,048,350,914.56
(6) 2015 7 24 74,076,263 74,076,263
(7) 2015 10 12 110,857,946
110,857,946
4,975,199,197
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2014 9 24

4.9% 2017 9

*

®

2016 2 26

Telefonica Participaciones, S.A.U.

25

22.5%

1,500
/
41 25
11.9
215
CNMV
4,975,199,197 1.00
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2016 2 26 2015 6 30 (la Comisién Nacional de Mercado
de Valores CNMV ) 3%
)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.(1) 302,205,736 6.07%
FuqdaC|0n Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona ( La 249,501,612 5 01%
Caixa )(2)
Blackrock, Inc.(3) 253,632,799 5.09%
@ 2015
2015 12 31
(2) Fundacion Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona, la Caixa 2015
2015 12 31 Caixabank, S.A.
249,482,489 VIDACAIXA, S_.A. de Seguros y Reaseguros 19,123
(3) 2016 2 SEC 136G 5.09%(
4._.68% ) Blackrock, Inc. 233,260,845
GTL,

GTL
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2
12 31
2015 (1) 0.75
2014 (2) 0.75
2013 (3) 0.75
2012 (4)
2011 (5) 1.60
(1) 2015 0.75 2015 11 0.35
0.40 2016
(2) 2014 11 0.35
0.40
2015 5 12
3) 0.35 2013 11 0.40
2014 2014 5
(4) 2012 7 25 2012 (2012 11
2013 5 )
) 0.77 2011 11 0.53
2012 14 0.30
( ) (China Unicom Telco S.p.A
) ( )

105/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

83. 1 1333/2005 2011 11
2
12 9)
€))
2011 2012 2013 2014 2015
18.655 13.710 13.105 13.370 18.655
@ 12.690 8.630 9.492 10.865 12.690
)
@
2015 10 11 12
14.030 14.210 12.255 12.030 12.395 11.585
@ 12.255 12.140 10.640 10.600 11.485 10.020
)
)

2011 12 25
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2015 15 2016 6 30 7
18
5.5
(2016 6 )
(€D) 52 2006 2017 553,286 0
(€3]®)) 73 1994 2020 572,483 0
(1) (3)(6) 64 2007 2018 134,886 152,124
(5)(8) 70 2005 2020 462,393 2,115
71 1997 2017 5,293,632 0
(5)(6)(8) 53 2008 2018 109,225 0
) 50 2016 2020 0 0
) O 64 2016 2020 30,625 72,800
W 6)() 64 2006 2020 79,963 0
(©) 36 2016 2020 0 0
69 2008 2018 36,945 0
(1)@ (5)(6) (7)(8) 70 2002 2017 49,128 198,862
(@) 52 2002 2017 9,889 0
(6) 58 2016 2020 0 0
2)(4)(5)(6)(8) 61 1995 2020 2,638 0
B (B)(B) 58 2011 2017 17,606 0
(W@ G)(T) 57 2007 2018 62,368 0
(9 57 2015 2020 0 0
@
(2) Fundacion Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona ( La Caixa )
(6) S.A. BBVA
O
®)
®)
™
®

(9) China Unicom (Hong Kong) Limited
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2006 7 1987
1988 Benito & Monjardin/Kidder, Peabody & Co.
1991 GE

1995 Compafiia Valenciana de Cementos Portland, S.A.

(Cemex) 1996 Cemex Group
1998 Cemex
Cemex Asia, Ltd. 1999 Telefonica International,
S.A. 9 2002
7 Telefonica Internacional, S.A. 2006
2009 3 Telefonica Latin America 2011 9
2012 2012

Telefonica Internacional S.A.U.
Brasilcel, N.V Cesky Telecom Telesp, S.A. Telefdnica Moviles México, S.A.
Telecomunicagoes de Sao Paulo
Telefonica Datacorp, S.A. Telefonica del Peru, S.A.A Colombia Telecomunicaciones, ESP Telefdnica
Moviles México  Telefénica Larga Distancia de Puerto Rico, S.A. Admira Media Inmobiliaria

Telefénica TPl Telefdnica Méviles Telefonica Holding Argentina Telefonica de Espafia Telefénica 02

Europe Portugal Telecom and China Netcom Telefdnica Chile,
S.A. Telefénica Moviles Colombia, S.A. Telefonica de Argentina, S.A. Telefonica Moviles Chile
Antares Fonditel Telfisa Telefonica North América Telefonica Perd
Complutense University Université Libre de
Belgique Pan-American Institute of Executive Business Administration (IPADE)
Complutense University of (DEA)
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40 Banco
Atlantico, S.A.,(1964) Banco de Asuncion (Paraguay)(1969) Banco Riva y Garcia, S.A.(1973) Banca

Jover, S.A.(1974) Banco Union, S.A.(1978) Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
( la Caixa ) of Caixa Bank, S.A. Criteria Caixaholding, S.A. Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros Abertis Infraestructuras, S.A. Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A.(AGBAR) ESGB
(WSBI) Repsol YPF, S.A. Banco Portugués de Investimento,
S_A.(BPI) Bank of East Asia IESE
(Instituto de Estudios Superiores de la Empresa) Harvard ISM

(Real Academia de Ciencias Econdmicas y Financieras)

1975 1982 Sociedad Andénima de Alimentacidon (SAAL)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Group (BBVA) Sancel-Scott
Ibérica, S.A. 1985 Banco Bilbao, S.A.
1993 Banco Espafiol de Crédito, S.A.
1998 Industrial Group of BBVA 1999 BBVA
Group Repsol, S.A. lberia, S.A. Corporacion IBV, Advancell, S.A.
Bolsas y Mercados Espafioles, S.A. 2002 BBVA,
Deusto  ( )
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Telefonica Investigacion y Desarrollo, S.A

1997

Producciones Multitematicas, S.A.

2000
2005 12
2013 12 13 Telecom Italia
University GSM
Politécnica de Madrid)
1970
1985
S.A. 1991
de Analistas Financieros) 1996 2000
S.A. Altadis, S.A. (

Industrielle des Tabacs et Allumettes
(Bolsa de Madrid)

2007 12 19

Telefonica Multimedia S.A.
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1970
1984 1990

1994 12

Telefonica Cable
1998

Telefonica de Espafia, S.-A.

Social Council of the Complutense

Polytechnic (Universidad

Banco Urquijo, S.A.
Beta Capital Sociedad de Valores,
(Instituto Espafiol
Tabacalera, S.A. Tabacalera,
Seita-Société Nationale D' Explotation

) Altadis, S.A

Plus Ultra Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Iberia, S.A. 1997 2000 26
2007 10 15 China Unicom (Hong Kong) Limited 2010
International Consolidated Airlines Group (1AG) Zaragoza

Columbia ( ) MBA

Columbia Business School Board of Overseers

Social Board of the UNED (National Long Distance Spanish University)
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Telefonica Deutschland Holding AG Beta Capital
Sociedad de Valores, S.A. Goldman Sachs
International Equity Markets Department 1997 Merrill Lynch
1999 Merrill
Lynch Capital Markets Spain EMEA Equity Markets
2003 10 Global Markets & Investment Banking
Merrill Lynch Spain 2009 12 Global Wealth
Management Merrill Lynch Bank (Suisse) International Trust and Wealth Structuring
Merrill Lynch EMEA Global Wealth Management Executive
Operating Committees Telefonica Europe 2012 9
2014 2 2011 2 2013 2 Old Mutual, Plc. 2010 5 2014 1
Telefonica Czech Republic, a.s. Bankia, S.A., of Visa Europe
Telefdnica Foundation Comillas-1CAl Foundation Board of Entreculturas Foundation
Universidad Pontificia de Comillas of Madrid
2016 International Max-Planck Research School Quantum Sciences Technology
2002 “ Honorarprofessor” of the Technical University of Munich ( ) Theory
Division of Max-Planck Institut fur Quantenoptik 2001 Max-Plank society 2001
Editor of Quantum information Computation 2015 Institute for the
Interdisciplinary Information Sciences at Tsinghua University 2012 Russian
Quantum Center 2012 Annalen der Physik 2011 QSIT,
Swiss National Science Foundation Review Panel 2010 Scientific Committee of Fundacion
BBVA 2008 Science Center of Benasque 2007 Centre of Quantum

Technology, NUS, Singapore
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Telefonica Moéviles México Telefonica Espafa Telefonica Basque
Country Council Telefdnica, S.A., Telefonica Méviles, S.A Banco

Guipuzcoano, Sevillana de electricidad, S.A., Acesa Hidroeléctrica del Cantabrico, Corporacién IBY,
Metrovacesa, S.A., Corporacion Patricio Echeverria, Grupo BBVA Seguros, Grupo Edhardt, Uralita, Grupo
Porres (Mexico) Abertis Infraestructuras, S.A. Banco Sabadell( ) Repsol,

S.A., ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A., ACS Servicios, Comunicaciones y Energia,

S.L., Empresarial ENCE, S.A. Novia Salcedo Foundation Deusto
Business School Board of Trustees Basque Businessmen Circle Allianz-
Ercos General Director of BBVA Group ( ) Global Investment Banking, Global

Corporate Banking, Corporate Banking, Management Banking, Local Loan Bank, Asset Management, Europe
Banking, Insurance and Social Security, E-Business, and Real Estate and Industrial Group)
Basque Country University (UPV) Social Security Quantitative

Techniques of the Economic Sciences School of Bilbao, UPV

Polycell Colgate Palmolive Mars Group
Mars Electronics 1990 Unitel
1993 1998 British Telecom (BT) Mobile Concert
1998 BT Cellnet 2001
Telefonica Europe, Plc 2006 Telefonica Europe, Plc
( 2007 12 31 ) 2006 2007 12
Telefdnica Europe 2009 Ladbrokes Plc.
2009 Henley Management Centre
Reading University 1973 Liverpool University

2005 Iberostar Group
ACS BBVA APD Illes Balears Iberostar

Foundation Eneavor Foundation ACS Foundation IESE MAD
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Telefdnica Brasil, S.A

Sadia, S.A., Embraco, S.A.(Brasmotor Group-Brazil) Panamco (Pan American Beverages, Inc.-
USA) I1BM ABN Amro Bank
Brazilian Chicken Exporters Association (ABEF)  Brazilian Association of Public Owned Companies
(ABRASCA) Mercosur European Union Business Forum (MEBF) Sado Paulo Entrepreneurs
Association (FIESP) 2003 2007

Amazonas Sustainability Foundation Global Ocean Commission
BRF-Brasil Foods, S.A. Amil Participagbes S.A. AGCO Corporation

Panasonic (Japan) McLarty & Associates (USA) Wal-Mart Stores Inc (USA) Abertis
Infraestructuras, S.A. / Industrial Engineering Faculty of
Sao Paulo University of Santana (Sdo Paulo)

Fundacdo Getulio Vargas (Sdo Paulo)

1966 Cortefiel, S.A. 1976
1985 Cortefiel, S.A. 1985 2005 Cortefiel Group
1998 2006 1991 2002 Banco Central Hispano
Americano, S.A. Portland Valderribas, S.A. Altadis, S.A.(1998-2007)
Dinamia Capital Privado, S.A., SCR Industrial Engineers Technical School of the
Polytechnic University (Escuela Técnica Superior de Ingenieros Industriales de la

Universidad Politécnica de Madrid)

113/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oooooog
1989 (abogado del estado) Body of
Government Attorneys 1991 General
Management of the Legal Services(Direccidén General del Servicio Juridico del Estado)
1992 1996 Banco Popular, S.A. 1996 National
Heritage Department of the Treasury Department of Spain (Ministerio de Economia y Hacienda)
1998 2000 Banco Popular Espafiol, S.A. 2000
Grupo Altadis 2005 Inditex, S.A.
2011 Inditex, S.A. Complutense University
Siemens AG. Global Human Health Merck & Co. Inc.
GE Healthcare r GE Amersham
Plc. Aventis Hoeschst Siemens Foundation
Advisory Board of the Economic Development Board of Singapore
International Advisory Council of Bocconi University Sulzer AG, Renova
Management AG Deutsche Bank TBG AG, Switzerland. Vienna
University Chinese University of Hong Kong Vienna
University of Economics Harvard Business School Advanced Management Program (AMP)
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1971 Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“ Caixa” )
1990 1999 2011
Sociedad Espafiola de Medios de Pago, S.A 1992
1994 Sistema 6000 de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros

Visa Spain (1995-1998) Autema (1991-2003) Colonial Real Estate (1992-2003) Baqueira Beret
(1998-2006) Occidental Hotels Management, B.V.(2003-2007) , e-la Caixa, S.A, Caixa Capital Risc,
S.G.E.C.R, S.A Serveis Informatics “ La Caixa” , S.A. Caixa Bank

Cecabank Boursorama, S.A. Boursorama, S.A.

Caixa Capital Risc, S.G.E.C.R., S.A_, Sociedad de Gestion de Activos Inmobiliarios procedentes de la

Reestructuracion Bancaria Mediterrénea Beach & Golf Community, S.A. Barcelona
Digital Centre Tecnoldgic ( Fundacié Barcelona Digital) University of Barcelona
1990 1993 Spanish Consumers Association (Union de Consumidores de Espafia, UCE)

1993 1996 Internal Trade of the Spanish Ministry of Tourism and

Commerce 1994 1996 Observatory of Trading of the Spanish

Ministry of Tourism and Commerce (Observatorio de la Distribucién Comercial del Ministerio de Comercio

y Turismo) 1996 2004 Panrico Donuts Group
1998 2004 Mutua de Accidentes de Zaragoza (MAZ) Panrico Group
2004 2006 Tunel de Cadi, S.A.C. 2003 2004 Patronal Pan y Bolleria
Marca (COE) 2004 2007 National Company MERCASA Altadis, S.A.
Economic and Social Board 2006 Chambers
Board (Consejo Superior de Cémaras) Telefonica de Argentina, S.A.
Telefonica Brasil, S.A. IESE

Business School Programa de Alta Direccidn de Empresas from the (Instituto de Estudios Superiores de

la Empresa, University of Navarra)
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Banco de Vizcaya, Banco Santander de Negocios, Mercapital.
Corporacion Bancaria de Espafia, S.A.- Argentaria

Desarrollo

Urbanistico Chamartin, S.A. Argentaria Bolsa, Sociedad de Valores
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Vista Capital
Expansion, S.A. SGECR - Private Equity N+1 Private Equity
Metrovacesa, S.A. University of Bilbao
Instituto de Empresa INSEAD MBA
1990 1993 Spanish Consumers Association (Union de Consumidores de Espafia, UCE)
1993 1996 Internal Trade of the Spanish Ministry of Tourism and
Commerce 1994 1996 Observatory of Trading of the Spanish
Ministry of Tourism and Commerce (Observatorio de la Distribucién Comercial del Ministerio de Comercio
y Turismo) 1996 2004 Panrico Donuts Group
1998 2004 Mutua de Accidentes de Zaragoza (MAZ) Panrico Group
2004 2006 Tunel de Cadi, S.A.C. 2003 2004 Patronal Pan y Bolleria
Marca (COE) 2004 2007 National Company MERCASA Altadis, S.A.
Economic and Social Board 2006 Chambers
Board (Consejo Superior de Camaras) Telefénica de Argentina, S.A.
Telefonica Brasil, S.A. IESE

Business School Programa de Alta Direccidn de Empresas from the (Instituto de Estudios Superiores de

la Empresa, University of Navarra)
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Zhejiang Hangzhou Telecommunications Bureau Deputy

Director General and Director Tianjin Posts and Telecommunications

Administration Director General China Mobile (Hong Kong) Limited China Mobile
Communications Corporation China Telecom Corporation Limited

China Telecommunications Corporation China Communications Services Corporation

Limited China United Network Communications Group Company Limited

China Unicom (Hong Kong) Limited
1989 Beijing Institute of Posts and Telecommunications Hong Kong Polytechnic

University 2005

- 21(F)
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@
@
2015 2
( ) Annual Report on
Corporate Governance ) Report on the

Compensation Policy of the Board of Directors

www . telefonica.com

1997

10A-3

1997

118/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2016 1999
2016

18

17 Conthe Code

)]

(i)
3 (iv)

W) (vi)

(vii) @ (vi)
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2013

(

b)

d)

5

32 )

José Maria Alvarez-Pallete Lépez Isidro Fainé Casas
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José Maria Abril Pérez
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José

Javier Echenique Landiribar Peter Erskine Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo Francisco Javier

de Paz Mancho

Ramiro Sanchez de Lerin Garcia-Ovies
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264
2015 13 2016
José Javier Echenique Landiribar ( ) Gonzalo Hinojosa Fernandez de
Angulo Mr. Antonio Massanell Lavilla Ignacio Moreno Martinez Francisco Javier de Paz Mancho
Antonio Masanell Lavilla SEC
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34
Francisco Javier de Paz Mancho( ) Peter Erskine Sabina Fluxa Thienemann Gonzalo Hinojosa
Fernandez de Angulo Pablo Isla Alvarez de Tejera 2015 11
2016
Julio Linares Lopez( ) Marfa Eva

Castillo Sanz Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo Antonio Massanell Lavilla Ignacio Moreno

Martinez Francisco Javier de Paz Mancho 2016
Antonio Massanell Lavilla( ). Maria Eva Castillo Sanz Gonzalo
Hinojosa Fernandez de Angulo Julio Linares Lopez Ignacio Moreno Martinez 2015
2016
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( ) José Maria Abril Pérez

Hinojosa Fernandez de Angulo
2016

Peter Loéscher

Maria Eva Castillo Sanz

Antonio Massanell Lavilla
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Peter Erskine

Ignacio Cirac Sasturain Gonzalo

@
Ernst & Young, S.L. EY
2015 2014 20.94
21.30
2015 2014
() 20.38 20.02
) 0.56 1.28
20.94 21.30
@ : Sarbanes-Oxley
(Section 404) (SEC) 20-F
¢))
EY
2015 2014 52.97
47.07
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12 31
2015 2014
( )

.................................... 1.07 1.17
.............................. 2.09 1.18
.................................... 9.31 7.29
........................ 40.50 37.43
................................................ 52.97 47.07

(4)

Sarbanes-Oxley Act

1247762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

( ) (
) 2015 12 31 2015 12 31
)
IFRS IFRS
1ASB IFRS
IFRS
( 38 50 ) 131
S.L.
( 40 321 ) 35

( 32 12 )

2016
122.09
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A)

B)

(A+B)
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(12 31 )
2015 2014 (%)

91,398 111,588 99,448 121,416

( 6 18,562 22,662 22,227 27,137
« D 21,745 26,548 25,437 31,056
( 98 30,549 37,297 33,156 40,480
«( 9 74 90 788 962
( 13 10,008 12,219 10,973 13,397
( 17 10,460 12,771 6,867 8,384
31,576 38,551 22,900 27,959

1,360 1,660 934 1,140

( 11) 8,301 10,135 10,637 12,987
( 17 1,341 1,637 1,749 2,135
( 13) 2,971 3,627 2,932 3,580
2,599 3,173 6,529 7,971

( 13 15,004 18,318 119 145
« 2 122,974 150,139 122,348 149,375
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2015 2014 (%)
A) 27,556 33,643 30,321 37,019
( 12) 17,891 21,843 21,135 25,804
( 12) 9,665 11,800 9,186 11,215
B) 60,549 73,924 62,318 76,084
( 13) 47,117 57,525 50,688 61,885
( 14) 2,381 2,907 2,384 2,911
( 17) 2,313 2,824 2,566 3,133
( 15) 8,738 10,668 6,680 8,156
o) 34,869 42,572 29,709 36,272
( 13) 12,953 15,814 9,094 11,103
( 14) 14,235 17,380 16,951 20,695
( 17) 1,769 2,160 2,026 2,474
( 15) 1,971 2,406 1,595 1,947
( 2) 3,941 4,812 43 52
(A+B+C) 122,974 150,139 122,348 149,375
(*) E-Plus
25 VI
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(12 31 )

2015 2014 (%) 2013 (%)
18) 47,219 57,650 43,458 53,058 50,547 61,713
18) 1,841 2,248 1,521 1,857 1,491 1,820

(12,910)  (15,762)  (11,750)  (14,346)  (13,758)  (16,797)
18) (9,800)  (11,965)  (6,621)  (8,084)  (6,659)  (8,130)
18)  (14,936)  (18,235) (12,827)  (15,660)  (14,144) (17,268)

OIBDA 11,414 13,935 13,781 16,825 17,477 21,338
18)  (8,517) (10,398)  (7,431)  (9,073)  (8.,616) (10,519)
2,897 3,537 6,350 7,753 8,861 10,818
9) ) (6) (498) (608) (291) (355)
2,090 2,552 981 1,198 923 1,127
6,489 7,922 4,103 5,009 3,321 4,055
(4,400)  (5,372)  (3,460)  (4,224)  (3,598)  (4,393)
(6,760)  (8,253)  (4,403)  (5.376)  (3.,488)  (4,258)
« ) 16)  (2,581)  (3,151)  (2,779)  (3.393)  (2.842)  (3,470)
311 380 3,073 3,752 5,728 6,993
17) (13) (16) (260) (317)  (1,201)  (1.,466)
298 364 2,813 3,434 4,527 5,527
23) 2,582 3,152 439 536 442 540
2,880 3,516 3,252 3,970 4,969 6,067
12) (135) (165) (251) (306) (376) (459)
2,745 3,351 3,001 3,664 4,593 5,608
18) 0.02) 0.02) 0.50 0.61 0.87 1.06
18) 0.52 0.63 0.09 0.11 0.09 0.11
18) 0.51 0.62 0.60 0.73 0.96 1.17
™
25 VI
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(12 31 )

2015 2014 (%) 2013 (%)
2,880 3,516 3,252 3,970 4,969 6,067
0 0 0
415 507 (45) (55) 32 39
(123) (150) 7 9 (10) 12)
(539) (658) #VALUE! 51 62
139 170 #VALUE! (15) (18)
(108) (132) (38) (46) 58 71
(14) an (507) (619) 831 1,015
@37 (45) 127 155 (247) (302)
16) 207 253 163 199 121 148
(58) a1 (49) (60) (36) 44
] 120 (266) (325) 669 817
17 21 @70 (33) (29) (35)
) ) 3 4 4 5
103 126 1 1

4 (29)
13 16 55 67 (24) (29)
12 (6,771) (8,267) (2,810) (3,431) (6,454) (7,880)
) ¢ (6,768) (8,263) (3,059) (3,735) (5,751) (7,021)
9% 115 @173) (211) (49) (60)
(32) (39) 38 46 1 1
62 76 (135) (165) (48) (59)
) ¢ 62 76 (135) (165) (48) (59)
(3,826) (4,671) 58 71 (830) (1,013)
0 0 0
(2,415) (2,948) (258) (315) (434) (530)
(1,411) (1,723) 316 386 (396) (483)
(3,826) (4,671) 58 71 (830) (1,013)
0 0 0
(5,348) (6,529) 1,111) (1,356) (744) (908)
2,933 3,581 853 1,041 310 378
(2,415) (2,948) (258) (315) (434) (530)
(@) 23
25 VI
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2015 12 31
« 1
2014 12 ?i) 4,657 460 (1,586) 6,351 984 22,656 55 (334) 24 (12,132) 21,135 9,186 30,321
2,745 2,745 135 2,880
43 (108) 103 12 (5,210) (5,160) (1,546) (6,706)
2,788 (108) 103 12 (5,210) (2,415) (1,411) (3,826)
1) 111 (2,360) (2,249)  (641) (2,890)
(1,511) (75) (1,586) (1,586)
555 (1,297) 628 (114) 2,538 2,424
5)
12) 281 2,767 41) 3,007 3,007
12) (74) 886 (812)
1) 452 (247) 65 121 (@) 114
®) ® ®)
2015 12 31
4,975 3,227 (1,656) 6,803 984 20,604 (53) (231) 36 (16,798) 17,891 9,665 27,556
(*) E-Plus 5).
25 Vi
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2014 2013 12 31

C .

12))i

2013 12 31 4,551 460 (544) 2,466 984 22,517 94 (37) (31) (9,275) 21,185 6,297 27,482
3,001 3,000 251 3,252

(121) (39) (297) 55 (2,857) (3,259) 65 (3,194)

2,880 (39) (297) 55 (2,857) (258) 316 58
12) 106 (2,138) (2,032) (406) (2,438)
(1,042) (113) (1,155) (1,155)
(307) (307) 2,965 2,658
5)
12) 3,885 (129) 3,756 3,756
(54) (58) 14 (40)
2014 12 31 4,657 460 (1,586
* , (1,586) 6,351 984 22,656 55 (334)  24(12,132) 21,135 9,186 30,321
2012 12 31 4,551 460 (788) 984 19,569 36 (715) (7) (3,629) 20,461 7,200 27,661
4,593 4,503 376 4,969
(48) 58 678 (24) (5,691) (5,027) (772) (5,799)
4,545 58 678 (24) (5,691) (434) (396)  (830)
12) (1,588) (1,588) (739) (2.327)
244 (92) 152 152
66 45 11 288 349
5)
12) 2,466 2,466 2,466
17 17 (6) 1
2013 12 31
4,551 460 (544) 2,466 984 22,517 94 (37) (31) (9,275) 21,185 6,297 27,482
*) E-Plus 5)

25 Vil
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23)

20)

23)

20)
12)
12)

12)

12)
13)

13)

23)

20)

13)

(12 31 )
2015 2014 (%) 2013 (%)
57,705 70,452 53,315 65,092 61,008 74,485
(42,800)  (52,255)  (38,825)  (47,401)  (43,923)  (53,626)
45 55 48 59 49 60
(2,455) (2,997) (2,553) (3,117) (2,464) (3,008)
(664) (811) (1,106) (1,350) (1,763) (2,152)
11,831 14,444 10,879 13,282 12,907 15,758
1,784 2,178 1,314 1,604 1,437 1,754
13,615 16,623 12,193 14,886 14,344 17,513
254 310 310 378 330 403
(9,401)  (11,478) (8,305)  (10,140) (8,200)  (10,011)
373 455 3,614 4,412 260 317
(3.178) (3.880) (5,014) (6,122) (368) (449)
1,064 1,299 266 325 50 61
(286) (349) (198) (242) (356) (435)
(584) (713) 221 270 (321) (392)
7 9 30 37 1 1
(11,751)  (14,347) (9,076)  (11,081) (8.604)  (10,505)
(1,166) (1,424) (892) (1,089) (1,296) (1,582)
(12,917)  (15,770) (9,968)  (12,170) (9,900)  (12,087)
(2,775) (3.388) (2,328) (2.842) (2,182) (2.664)
4,255 5,195 814 994 377 460
1,772) (2,163) (1,241) (1,515) (312) (381)
83 101 3,713 4,533 2,466 3,011
1,602 1,956 4,453 5,437 5,634 6,879
8,770 10,707 4,290 5,238 3,212 3,922
(3,805) (4,646) (5,116) (6,246) (5,667) (6,919)
(9,844)  (12,019) (8,604)  (10,505) (6,232) (7,609)
(126) (154) ©2) @n
(3.612) (4,410) (4,041) (4,934) (2,704) (3,301)
18 22
(3.612) (4,410) (4,041) (4,934) (2,685) (3,278)
(999) (1,220) (1,616) (1,973) (1,468) (1,792)
an 1) (16) (20) (161) 97)
(3,930) (4,798) (3,448) (4,210) 130 159
6,529 7,971 9,977 12,181 9,847 12,022
2,599 3,173 6,529 7,971 9,977 12,181
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2015 2014 () 2013 ()

6,529 7,971 9,977 12,181 9,847 12,022
4,912 5,997 7,834 9,565 7,973 9,734
1,617 1,974 2,143 2,616 1,874 2,288

( 13) 2,599 3,173 6,529 7,971 9,977 12,181

1,262 1,541 4,912 5,997 7,834 9,565
1,337 1,632 1,617 1,974 2,143 2,616
™ 23

25 VI
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2015 12 31

www.tel efonica.com

IFRS
IASB
31

1347762

1924
C/Gran Via, 28
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19

\

2015 12
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2015 12 31
2016 2 24
IFRS
2015 2014 12 31
2014
2013
2014 2013
23) 2014 12 31
E-Plus
5)
2015 2014
( l )
a)
2015 3 24 Hutchison 3G UK Investment Limited Hutchison 3G UK
Holdings (CI) Limited ( Hutchison )
21)
IFRS 5
23)
2015 12 31

2015
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2015
b) 6T 100
Telefdnica Brasil, S.A. Vivendi, S.A. Global Village
Telecom, S.A. GVT Participacdes, S.A_( “eVTY ) 100
GVT 2015 5 5
c) Distribuidora de Televisidn Digital, S.A. (DTS) 56
2015 4 30 Telefonica de
Contenidos, S.A.U. Distribuidora de Television Digital, S.A. (DTS) 56 Promotora

de Informaciones, S.A. (PRISA)

DTS 100 2015 4 30
DTS 44
5
d) Telco Telecom Italia, S.p.A.
2015 Telco, S.p.A.
13) 2014
Telecom lItalia, S.p.A_,
13
e) E-Plus
2014 10 E-Plus Mobilfunk GmbH &Co KG (E-
Plus) Telefonica Deutschland Holding, A.G.
E-Plus Telefonica Deutschland Holding, A.G.
76.83% 62.1% E-Plus 2014 10
e) Telefénica Ireland, Ltd.
2013 6 Hutchison Whampoa Group Telefonica Ireland, Ltd.
100% 850
780

70

2014 7 15

136/762



g) Telefdnica Czech Republic, a.s.

Telefonica Czech Republic, a.s.

2013 11
N.V.1I. 2,467
2014
h)

Telefbnica de Espafia, S.A.U.
Informatica y Comunicaciones de
2016

2015 12 31

OIBDA
OIBDA

Telefonica Moviles Espafia, S.A.U.

Espafia, S.A.U.

2017

(OIBDA)
(OIBDA)

1371762

15

IFRS

2014 1

18)
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65.9 PPF Group
2014 1 1

666

Telefonica Soluciones de
(CEV)

2,896 2015

OIBDA
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2015 2014 2013 12 31
OIBDA
2015 2014 2013
0I1BDA 11,414 13,781 17,477
(8,517) (7,431) (8,616)
2,897 6,350 8,861
*) 23
2015
OIBDA 2,336 1,858 3,573 4,356 (709) 11,414
(1,898) (2,128) (1,916) (2,241) (334) (8,517)
438 (270) 1,657 2,115 (1,043) 2,897
2014 (*)
OIBDA 5,671 733 3,543 4,068 (234) 13,781
(1,805) (1,426) (1,762) (2,034) (404) (7,431)
3,866 (693) 1,781 2,034 (638) 6,350
@) 23
2013 ™
OIBDA 6,340 1,308 3,940 5,531 358 17,477
(1,903) (1,231) (2,109) (2,524) (849) (8,616)
4,437 77 1,831 3,007 (491) 8.861
@) 23
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0000000
2015 2014 2013 12 31
2015 12 2014 12 2013 12
31 31 31
47,117 50,688 51,172
12,953 9,094 9,527
60,070 59,782 60,699
1,073 1,276 1,145
462 210 99
(5,793) (6,267) (4,468)
(321) (453)
(2,971) (2,932) (2,117)
(2,599) (6,529) (9,977)
49,921 45,087 45,381
3,668 1,976 2,270
53,589 47,063 47,651
2015 12 31
1535 2,599 2,971
321
5,793
13.a)
2015 12 31 49,921 10.7% (2014 12
31 45,087 )
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2

IFRIC
(IFRSs - EU)

a)

IFRSs

IFRSs

2009

Consumidor de Venezuela”

b)

2014
49.988

2013

2015

12 31
(SICAD 11)

2014

140/762

2013

6.3

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

1ASB

Indice Nacional de Precios al

190. 64.1% 56. 2%
2015
198.699 (SIMADI)
(SICAD 1)



D
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25 40
10 15
5 20
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15

1447762
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2015 12 31
) IFRS IFRIC
2015 12 31 2014 12 31
2015 1 1
(1ASB)
-1AS 19
IFRS 2010 -2012

IFRS 2011 -2013

1461762
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IFRS
2015 12 31
IFRS , IFRIC  1ASB
IFRS 2012-2014 2016 1 1
IFRS 14 2016 1 1
IFRS11 2016 1 1
IAS 16 IAS 38 2016 1 1
IAS 16 IAS 41 2016 1 1
IAS 1 2016 1 1
RS 10 , IFRS 12 : 2016 1 1
IAS 28
IAS 7 2017 1 1
IAS 12 2017 1 1
IFRS 9 2018 1 1
IFRS 15 2018 1 1
IFRS 16 2019 1 1
IFRS 10 IAS 28
IFRS 15
IFRIC
IFRS 9 2018 1 1
IFRS 16
( )
IFRS 16

1471762
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2014 2 26

2.a)
2014 2013

23
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2015
12,402 7,888 11,060 14,387 1,482 47,219
12,194 7,874 11,027 14,147 1,977 47,219

208 14 33 240 (495)
(10,066) (6,030) (7,487) (10,031) (2,191) (35,805)
01BDA 2,336 1,858 3,573 4,356 (709) 11,414
(1,898) (2,128) (1,916) (2,241) (334) (8,517)
438 (270) 1,657 2,115 (1,043) 2,897
1,827 2,230 2,105 3,060 356 9,578

2014(%)

12,023 5,522 11,231 13,155 1,527 43,458
11,832 5,500 11,200 13,013 1,913 43,458

191 22 31 142 (386)
(6.352) (4,789) (7,688) (9,087) (1,761) (29,677)
01BDA 5,671 733 3,543 4,068 (234) 13,781
(1,805) (1,426) (1,762) (2,034) (404) (7,431)
3,866 (693) 1,781 2,034 (638) 6,350
1,732 849 2,933 2,842 325 8,681

™ 2).
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2013 (%)
12,959 4,914 12,217 16,855 3,602 50,547
12,734 4,876 12,186 16,736 4,015 50,547
225 38 31 119 (413)

(6,619) (3,606) (8,277) (11,324) (3,244) (33,070)
OIBDA 6,340 1,308 3,940 5,531 358 17,477
(1,903) (1,231) (2,109) (2,524) (849) (8,616)
4,437 77 1,831 3,007 (491) 8,861
1,529 666 2,127 3,118 565 8,005

™ 2).

2015
2 2 2 68 74
15,364 16,780 22,169 14,504 2,039 70,856
21,320 19,913 28,308 21,623 15,004 16,806 122,974
13,411 6,471 7,011 14,384 3,941 49,325 95,443
2014 (%)

2 3 2 2 779 788
14,057 16,716 21,795 14,922 11,173 2,157 80,820
18,520 21,235 28,570 21,800 14,105 18,118 122,348
9,599 6,662 8,898 14,480 4,740 47,648 92,027

™ 2).
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2015 2014 2013

9,359 4,337 (1,294) 12,402 8,543 4,556 (1,076) 12,023 8,861 5,121 (1,023) 12,959

1,043 6,832 13 7,888 1,138 4,375 9 5,522 1,235 3,673 6 4,914
4,154 6,906 11,060 3,613 7,618 11,231 4,125 8,002 12,217

4,070 10,347 (30) 14,387 3,604 9,578 (27) 13,155 4,272 13,020  (437) 16,855

1,376 2,539 3,915 1,055 2,008 3,063 1,247 2,434 3,681

928 1,292 2,220 842 1,247 2,089 988 1,495 2,483

1,200 1,566 2,766 1,077 1,427 2,504 1,121 1,333 2,454

566 942 1,508 629 1,090 1,719 652 1,053 1,705

1,783 1,783 1,649 1,649 1,580 1,580

1,379 1,379 1,420 1,420 4,228 4,228

846 (30) 816 1737 @n  TIL 264 897 (437) 724

™ 1,482 1,527 3,602
47,219 43,458 50,547

™
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GVT
2014 9 19 Vivendi, S.A Telefdnica Brasil, S.A. Global Village
Telecom, S.A GVT Participacdes, S.A.( GVT ") 4,663
( ) GVT Telefdnica Brasil, S.A.
12
2015 5 28 Telefbnica Brasil, S.A.
GVT 2014 9 GVT
Vivendi 15
102

GVT Telefonica Brasil 73.96% 65.59%
Telefbnica Brasil, S.A. 456

4,257

102

GVT

Telefénica Brasil GVT
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( ) 4,663

102

Telefonica Brasil 12% 2,476
7,241

(2,168)

835

751

84

2,374

182

282

256

116

(2,102)

(202)

(208)

17)

1,316

)] 3,757

MEEM(* Multiple Excess Earnings Method))

153 3,660

379 ©7) 282
GVT 2015 12 31 1,084
GVT 1,591 GVT
30
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DTS 56%
2014 5 PRISA Distribuidora de Television Digital, S.A. (DTS)
56 2014 6
2015 4 30 ( Telefdnica de
Contenidos, S.A.U.) 707
80%

2015 10 20 PRISA 2015 11

123 PRISA 2016 2 7

695

29
Mediaset Espafia Comunicacibn, S.A. 22 2014 7 DTS
A4 9
56%

DTS 1.4 25

154/762



56%

)

MEEM(* Multiple Excess Earnings Method))

DTS 2015 4 30
2015 12 31 520
843
23

12

DTS

155/762
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695
739
378
362

16

o1
454
137
213
(350)
(367)
(66)
490
944

DTS



E-Plus

2014 10 Telefonica Deutschland E-Plus

Telefonica Deutschland

2014 12 31

12
IFRS 3

30

2014

KPN 2015 12
12
12

156/762
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E-Plus
2015
2014 12 31
( ) 32
134
104 12

18)
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Ogoooood
4,328 4,182 (146)
2,718 2,857 139
1,342 1,057 (285)
268 268 -
1,931 1,742 (189)
21 21 -
677 677 -
19 19 -
93 93 -
396 396 -
(220) (220) -
(254) (254) -
(505) (528) (23)
(709) (709) -
5,777 5,419 (358)
7 1,686 2,014 328
4,936 4,906 (30)
KPN T. Deutschland 2,527 2,527 -
7,463 7,433 (30)
- (104) (104)
7,463 7,329 (134)

( Federal Network Agency )

1571762
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2015
Vivendi Telefé6nica Brasil T 4.5%

2015 6 24 GVT ( Telco TE, S.p.A.
)Telecom Italia, S.p.A 1,110 Telecom Italia, S.p.A 8.2% (
5.7% )Vivendi, S.A. Vivendi, S.A. Telefonica Brasil, S.A.

GVT Vivendi, S.A
Telefénica Brasil, S.A 4 _5% Vivendi, S.A Telecom
Italia, S.p.A 1,264
Telefonica Brasil

277
Vivendi, S.A Telefonica Brasil, S.A. 4 _5%

70.13%(Telefonica Brasil, S.A. 70.22%)
Telefénica Brasil, S.A. Vivendi, S.A
2015 9 CADE Vivendi 46.0

0.95% 555 69
12) Telefonica Brasil, S.A. 58.4
( Vivendi, S.A GVT Participagoes, S.A.

Telefbnica Brasil, S.A. 3.5
Telefonica Brasil, S.A. 73.6%

Vivendi, S.A. ()
(i)

158/762



2014

2014 E-Plus

2013

2013 4

500 (
72

283
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12.h)

40%

Corporacion Multi Inversiones

40% Telefénica Centroamérica lnversiones, S.L

2013 8
377 )

111
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2015 2014
2014 12 2015 12
31 31
13,346 387 (1,053) 748 (1,352) (2,038) 10,038
2,905 759 (1,460) (15) 647 (216) 76 (43) 2,653
3,499 (525) 113 (202) 1,113 (245) 3,753
1,430 60 (145) o) (135) (83) 24 (408) 739
1,047 1,454 (1,018) (13) (o1) 1,379
22,227 2,660 (3,183) (19) 355 (1,866) 1,213 (2,825) 18,562
2013 12 2014 12
31 ™ ™* 3
12,034 1,294  (1,154) 57 58 1,057 13,346
3,044 665 (1,432) () 632 (143) 144 2,905
1,022 (349) (53) 22 2,857 3,499
1,487 40 (256) o) 12 30 121 1,430
961 389 (314) 8 3 1,047
18,548 2,388  (3,191) ©) 334 (25) 4,182 22,227
*) 5
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2015 2014 12 31
2015 12 31
17,238 (7,200) 10,038
13,156 (10,500) ®3) 2,653
5,843 (2,090) 3,753
2,185 (1,441) ) 739
1,381 ) 1,379
39,803 (21,231) (10) 18,562
2014 12 31
*
* @)
22,012 (8,666) 13,346
14,168 (11,260) (©) 2,905
6,113 (2,612) (@) 3,499
3,647 (2.,212) ) 1,430
1,046 1 1,047
46,986 (24,750) [©) 22,227
*)
2015 GVT DTS 5)
2014 E-Plus
2014 141
2015
23)
2015
9 117
2015 Telefénica Germany 1.198

161/762
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700MHz 10MHz 2

900MHz 10MHz 2

1800MHz 10MHz 2

900MHz 1.8GHz 2017 1 1 700MHz
Telefénica Moviles Espaiia 2011 793 800MHz 900MHz
2015 2 3 31
2015 LTE (196 ) (127
) (49 ) (8 ) (6 )
2014 Telefénica Brazil 700MHz LTE 889
2014 Telefénica Hispanoamérica 405 LTE
VII
2015
2014 12 31 1,045 2,119 594

1,133
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2015
2014 12 2015 12
31 31
Telefénica Spain 3,332 944 4,276
Telefénica Brazil 8,407 3,757 (2,819) 9,345
Telefonica Germany 4,787 4,787
Telefonica United
Kingdom 5,296 (5,672) 376
Telefonica
Hispanoamérica 3,365 (178) 3,187
250 8 (104) (4 150
25,437 4,709 (104) (5,672) (2,625) 21,745
2014
2014 12
2013 31
Telefonica Spain 3,332 3,332
Telefénica Brazil 8,392 15 8,407
Telefonica Germany (*) 2,779 2,014 (6) 4,787
Telefonica United Kingdom 4,948 348 5,29
Telefonica Hispanoamérica 3,748 (383) 3,365
235 1 14 250
23,434 2,015 (6) (6) 25,437
@) 5).
2015 DTS 5)
GVT 5)
23)
2015 Telefonica Digital Inc.

23)
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0000000
2014 “ E-Plus 2014
E-Plus 5)
(CGU)
2015 12 31 2014 12 31
4,276 3,332
9,345 8,407
@) 4,787 4,787
5,296
3,187 3,365
933 978
766 788
532 558
255 349
701 692
150 250
21,745 25,437
* 5)
2016-2018
CGUs
CGU
CGU

CGU
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OIBDA CAPEX
CGUs
CGU
OIBDA CapEX
OIBDA (42%) 44%
(30%)
CAPEX
Telefonica Deutschland 13
(16.3%)
5
CGU

(CAPM)
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2015 2014
2015 2014
6-1% 6.1%
11.9% 10.9%
5.3% 5.5%
1p.p.,
GDP
2015 2014
2015 2014
0.7% 0.8%
5.0% 4.8%
1.0% 1.2%
(4.5% *+ 2p.p.)
( 6%-7%) GDP ( ™)
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pP-p-
CGU
pP-p.-
+/- 0.5 +/-1
+/- 0.25 +/- 0.5
OIBDA +/- 2 +/- 2
/ +/- 1 +/-1
2015
2015 WACC
100b.p. ( 32% )
585 0.70p.p.
CGU 2015 12 31
CGUs
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2015 2014
2014 12 2015 12
31 31
5,065 59 (456) (38) 347 (219) 92 (126) 4,724
23,637 1,621 (4,494) (43) 3,894 (2,102) 2,225 (2,297) 22,441
1,311 232 (384) (29) 279 (92) 113 (406) 1,024
3,143 5,006 “ (4,970) (263) 35 (587) 2,360
33,156 6,918 (5,334) (114) (450) (2,676) 2,465 (3,416) 30,549
2013 12 2014 12
31 (@) 31
5,234 70 (468) (43) 360 (131) 43 5,065
21,246 1,290 (4,349) (22) 4,758 (814) 1,528 23,637
1,328 178 (540) (25) 382 (20) 8 1,311
3,232 5,522 [©) (5,616) (149) 163 3,143
31,040 7,060 (5,357) (99) (116) (1,114) 1,742 33,156
* 5
2015 2014 12 31
2015 12 31
11,036 (6,309) (3) 4724
85,578 (63,009) (128) 22,441
5,257 (4,221) (12) 1,024
2,377 a7) 2,360
104,248 (73,539) (160) 30,549
2014 12 31
(@) (@)
11,493 (6,427) (1) 5,065
91,877 (68,181) (59) 23,637
6,487 (5,165) (11) 1,311
3,155 (12) 3,143
113,012 (79,773) (83) 33,156
2015 GVT DTS 5)
2014 E-Plus 5)
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2014
“ 2015
23)
2015
203 169
2015
1,500
14
2015
LTE
2015
36 46
2015
2,282 36
2015 2014

2014

2014

2014

2014
46
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626 678
1,575
2015 12 31

LTE
739 656

75%

1,824 1,798

2,562

18)

18
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2015 12 31 557 (2014 12 31
419 ) 22

2015 12 31 2014 12 31

74 788

21 16

7 43

391 21

14 294 724

2015 2014 (*) 2013 (%)

©) (498) (291)
17 305 410
1 85 501 548
49 38
14 1

2).
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Telco S.p.A.
2015
SpA. 13 21)
2015 2014
2013 12 31
2014 12 31
2015 12 31
2015 4 30 DTS Distribuidora de Television Digital, S.A.
5) DTS
2015 4 30
739
DTS 2014 7 44%
( Mediaset ) DTS 22% 295
30
Mediaset PRISA DTS 56%

( 2015 )
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Telecom ltalia

Telecom ltalia,

2,424
382
(697)
(20)
(510)
(€]
(757)
788
57
®)
®)
1)
(750)

74

56

(44%)
5)

Mediaset Espafia Comunicacidn, S.A.

Mediaset PRISA

10
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2014 11 Telefonica Internacional, S.A.U. China Unicom (Hong
Kong) Limited 2.5% 687
China Unicom ( 2.51% )
13) China Unicom
2014 16 Telco S.p-A.
2014 7 9
Telco, S.p.A.
21)
2014 12 22 (ANATEL) Telecom Italia,
S.p-A.
Anatel
Telecom Italia, S.p.-A.
13) Telecom Italia,
S.p-A. 0.89 Telco, S.p.A.
2014 464
2)
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2014 2013
12
2015 12 31
)
Telefénica Factoring 50% 360 321 55 27 20
Telefonica Consumer Finance 50% 249 221 19 2 14
40
74
2014 12 31
)
DTS, Distribuidora de Television Digital,
S.A. 44% 1,265 622 1,168 (210) 703
Telefénica Factoring 50% 282 244 48 24 19
Telefénica Consumer Finance 50% 127 100 5 (€) 13
53
788
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10
2015 6.07% 5.01
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (BBVA) Cgja de Ahorros y

Pensiones de Barcelona (“la Caixa’)

2015 BBVA La Caixa
24 1
1
5 13
1 53
31 67
15 1
1
@ 16 N/A
35 52
6 64
17
90 117
534 422
6
317 39
1 79
( ) 54 50
212 113
164 150
@ 2015 12 31 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A 0.69%
13.a).

1747762
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2014 BBVA Caixa
26 2
8 59

3
37 61
14 19
14 N/A
61 95
5 2

3
97 116
) 417 31
529 75
32 67
) 1,107 1,173
) 194 98

112

@ 2014 12 la Caixa
BBVA la Caixa 2015 19,824
1,241 (2014 24,730 1,221 )
16
2015 948 A 26 (2014 762
A36 )

1751762
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Abertis Abertis Infraestructuras, S.A.
Abertis On Tower Telecom Infraestructuras S.A. ( Abertis
Tower, SA.) 2015 2014
2015 44 2014 224
2015 38 2014 193
On Tower Telecom Infraestructuras S.A.
Telefonica Moviles Espafia, S.A.U.
China Unicom China Unicom
9)
2015 12 18 ChinaUnicom
“Smart Steps’ Big Data
45% Telefonica Digital Espafia, S.L.
China Unicom Broadband Online Limited Corp. 55%
16 2015 12 31
11
2015 2014 12 31
2015 12 31 2014 12 31 ™)
7,232 9,172
2,632 2,529
(2,531) ,757)
478 614
490 1,079
8,301 10,637
*) 5)
2015 2014 12 31 349

437
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2015 2014

2013 12 31 2,598

808

(801)

152

2013 12 31 2,757

721

(664)

146

227)

(202)

2015 12 31 2,531

23)

2015 12 31 4,701 2014 12 31 6,415
2,464 2014 12 31 4,162

2015 2014 12 31 360
259 207

1771762
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12

a)

2015 4 20

281,213,184

3,048,350,914.56

2015 7 24 74,076,263
74,076,263

2015 12 10 110,857,946

110,857,946
4,975,199,197
2015 12 31 4,975,199,197
4,975,199,197
( )
(I1BEX35 ) ADS
2014
2014 12 106,179,744 1
106,179,744
4,657,204,330
2015 12 6

2,469,208, 757

506
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20

2014 5 30

10

2014 5 30

25,000
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b)
2015
2015 4 29 2015 0.40
2015 5 12 1,912
277
2015 1 1 3 31 2,201
2,201
( ) (1,975)
3
9,314
( ) (1,975)
7,342
2015 11 13
2015 6 12
15
20.01%
2015 12 7 337
79.99%

110,857,946
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2015 8
2015
2
( ) 1
5
8
2015 1,907
2015
2014 4 25 2014 0.40
2015 5 7 1,790
2014 11 14
2014 5 30
15
15.8%
2014 12 242
84.2%

106,179,744
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2013

2013 5 31
0.35

2013 11 6 1,558

2015

2015 3 30 Colombia Telecomunicaciones

)
(i) 2015 3 30 ( )
8.50%
5

a 0.25%
b 2035 3 30

2035

2040 3 30

2014

2014 3 25 Telefonica Europe, B.V.

182/762
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S.A. ESP 500 (452
Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP
2020 3 30 )
2.75%( Standard & Poor’
2.75%
)
1,750



Telefénica Europe, B.V.

750
B.V.

2020 3 31
3 31
31

2024 3
2024 3 31
5.051%

2014 12

B.v. 15

( )2024 12

2013

2015

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

( ) Telefonica Europe,
10 1,000
( 10 )
2020 3 31 %
6 6 (i) 2020
2024 3 31 3.804% (i) 2024 3 31 2040 3
4.054% (i1i)2040 3 31 4.804%
10 2024 3 31 5.875%
31 10 10 (i)
2044 3 31 4.301% (ii) 2044 3 31
TelefGnica Europe, BV. 850
Telefonica Europe, B.V. Telefonica Europe,
2019 12
4.20% 2019 12
(i)2019 12 2024 12 3.806%
2039 12 4.056% 2039 12

4 _.806%

183/762
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2014 9 24 Telefonica Participaciones, S.A.U. /
1,500 4._9%
2017 9 25
41 25
11.9 14.5775
22.5%
215
2015 9 73

d

10 20

10
20
2015 12 31
984 2015 12 31
11 2015
1

1996
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2015 8 2014 7
2014 12 31 93 2014 12 31 101
335.¢c 334
2015
74 2015 2014 2014
31 656 582
)
12 31
2015 2014 2013
(9,884) (5.552) (5,556)
(3,141) (2,923) 27
(1,404) (1,901) (2,455)
(2.,369) (1,756) (1,291)
(16,798) (12,132) (9,275)
9
2015 2014 2013 12 31
1
%
12/31/15 141,639,159 11.69 10.24 1,450 2.84690%
12/31/14 128,227,971 11.68 11.92 1,528 2.75332%
12/31/13 29,411,832 11.69 11.84 348 0.64627%
™

185/762
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2012

2013

2014

2015

2015 2014
12 31
12 31
12 31
12 31
2015
1,216
2015 2014
1,423
2015
555
2015 6 30
19)
2015 7 24
886
2014

( GESP )

2013

2013

58.4

2015 6 12

1,654

(2014

Vivendi, S.A.

Telefonica Brasil, S.A.

5)

(TSR)

186/762

7%

19)
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47,847,810
113,154,549
(131,590,527)
29,411,832
100,723,415
(129,177)
(1,778,099)
128,227,971
138,036,450
(47,824,300)
(2,724,699)
(74,076,263)
141,639,159

2013 1,176

593 1

46

2012-2015 ( PIP 2012-2015)
2,724,699

74,076,263

Global Employee Share Plan



2015 12 31

76

2015 12 31

(2014

2015

Telefonica Brasil, S.A.

Telefénica Deutschland Holding,

A.G.

Colombia Telecomunicaciones,

S.A., ESP

Telefénica Centroamericana
Inversiones, S.L.

Telefénica Czech Republic, a.s.

Telefoénica Brasil, S.A.

Telefénica Deutschland Holding,

A.G.

Colombia Telecomunicaciones,

S.A., ESP

Telefénica Centroamericana
Inversiones, S.L.

™

134

2013

2014

2014
31

2013
31

12
3,656
5,178
(50)
326

76
9,186

12

666
3,491

1,962
(165)
283

60
6,297

2014

30

2013

4,359

17

®
4,368

3,615

10
3,631

2013
)
1,714) (346)
(116) (268)
(25)
@
(1.830) (641)
(666)
(269)
(122)
(14)
@
(666) (406)

187/762

288
(159)
@®
18

®
135

423
77)

91

251
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33.8

2015 12
31
(1,603) 4 4,644
3 4,638
8 3 (30)
34 1 354
- ®) 59
(1.561) 8 9,665
2014 12
31
(5) 16 3,656
5,178
7 17 (50)
4 1 326
4 0) 76
47 32 9,186
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2012 12 2013 12
31 31
Telefdnica Czech Republic, a.s. 813 (46) (100) 63 (64) 666
Telefonica Brasil, S.A. 4,373 (522) 335 (694) @ 3,491
Telefénica Deutschland Holding,
A.G. 2,084 117) (€Y) (€Y) @A) 1,962
Colombia Telecomunicaciones,
S.A., ESP (139) (37) 21 (10) (165)
Telefénica Centroamericana
Inversiones, S.L. 283 11 (12) 1 283
69 1 5 (13) ) 60
7,200 284 (46) (739) 376 (763) (15) 6,297
O1BDA
2015 2014 2013
2.893 3.138 3.480
(4.111) (2.544) (2.022)
1.530 (1.096) (1.597)
312 (502) (139)
2015 2014 2013
2.081 1.620 1.473
(2.180) (4.081) (681)
(1.023) 3.530 (32D
(1.122) 1.069 471
2015
2015 Telefdnica Brasil, S.A. GVT
( 5) Colombia
Telecomunicaciones
21.b)
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2014
2014 E-Plus Telefonica Deutschland
Holding, A.G.
3,627 E-Plus 2 5)
Telefonica Czech Republic, a.s. 2)
2013
2013
40% Telefonica Centroamérica Inversiones, S.L.
283 )
13
2015 2014 12 31
2015 12 31
3
Level2( (
1
C D
) )
2,340 238 1,823 2,975 1,511 | 5,847 18 3 2,629 | 10,008 | 10,007
1,289 1,068 221 1,289 1,289
238 534 79 675 18 1,714 | 2,486 1,980
3 1,420 1,423 1,423
2,340 2,975 364 | 4,951 5,315 5,315
(505) (505)
859 116 85 1,540 448 2,152 10 2,960 | 5,570 5,570
859 116 85 1,540 448 2,152 10 361 2,971 2,971
2,599 2,599 2,599
3,199 354 1,908 | 4,515 1,959 7,999 18 13 5,589 | 15,578 | 15,577
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2014 12 31
3
Level2( (
1
C )
) )
2,453 245 1,875 3,046 1,492 6,114 13 137 3,217 10,973 7,775
1,278 1,170 108 1,278 550
245 597 84 745 13 47 2,248 3,137 3,127
90 1,471 1,561 1,431
2,453 3,046 238 5,261 5,499 2,667
(502) (502)
500 97 63 571 423 808 9 8,221 9,461 12,094
500 97 63 571 423 808 9 1,692 2,932 2,117
6,529 6,529 9,977
2,953 342 1,938 3,617 1,915 6,922 13 146 | 11,438 | 20,434 19,869
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a
2015 2014
2013 12 31 550 3,476 1,432 2,667 (350) 7,775
58 916 161 423 ) 1,553
(21) (451) (148) (16) 6 (630)
) 18 (25) 124 5 117
(113) 35 103 2,538 2,563
809 (857) 38 (237) (158) (405)
2014 12 31 1,278 3,137 1,561 5,499 (502) 10,973
156 1,067 140 489 30) 1,822
(2,349) (732) (146) (26) [€h) (3,254)
28 160 188
0) (82) (411) 81 30 (389)
522 41D 119 586 1,186
1,689 (891) (1,314) @) (518)
2015 12 31 1,289 2,486 1,423 5,315 (505) 10,008
N
2015 12 31 China Unicom (Hong Kong) 2.51%
672 (2014 12 31 662 )
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)
298 (2014 12 31 347 ) 2015 12 31
0.69%
2014 12 31 Telco, S.p.A. 66% 73
( ) Telco, S.p.A. 2015 6 17
Telco S.p.-A. Telecom Italia, S.p.A. ( 22.3% )
Telco TE, S.p.A., (
) Telecom Italia 14.72
9)
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GVT 1,110 Telecom Italia, S.p.A.
( 8.2% ) Vivendi, S.A. Telefonica Brasil, S.A.
4.5% Note 5)
Telco TE, S.p.A. Telecom Italia, S.p.A 872
6.5% 1,025 21)
2014 7
Telecom Italia, S.p-A
Telecom Italia S.p.A.
2015 Telecom Italia
380
2014 China Unicom (Hong Kong) Limited Telco, S.p.A.
9)
2015 12 31 2014 12 31
472 825
371 338
104 112
1,539 1,862
2,486 3,137

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.,
2015 2014 12 31
747 816 Telefonica de Espafia
Tp Survival) IAS 19
15)
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2014
2)

2015

502

2015

1,527
1,307 (

31 396

153
1,307

217
2018 1

240
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Telefdnica Czech Republic, a.s.

2015 12 31

(2014 12 31

2015

2015 12 31

(2014 12 31

)

2015 11

2014 12 31

86

1,292

Telco, S.p-A.

377

2,140

2015 12 31

1,527

193/762

2014

263

263

2015 12 31

813

2014 12 31

(2014 12 31

Telco, S.p-A.

PPF

oOoOooodn

505

2015 12

179

179
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2015 2 27 Telco, S.p.A.

(2,555 1,687 )
Telco, S.p.A.
Telco TE, S.p.A. 2015 6
2015 2014 12 31

2016 2017 2018 2019 2020 2021

7,826 6,719 4,091 1,965 2,773 20,183 35,731 43,557

1,515 112 188 300 1,815
9,341 6,719 4,001 1,965 2,885 20,371 36,031 45,372

3,284 1,070 2,121 1,520 1,214 2,154 8,079 11,363

328 672 331 256 799 949 3,007 3,335
16) 12953 8461 6543 3,741 4,898 23,474 47,117 60,070
2015 12 31
2016 2,352 2017 2,045 2018 1,623 2019 1,381
2020 1,155 2021 6,650
2015 12 31
2,410

5,315
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20
2015 12 31
927 )
2015 12 31
3(
2(
1
« ) ) )

360 360 45,012 45,372 48,761
11,363 11,363 11,267
2,582 753 146 3,189 3,335 3,335
2,582 1,113 146 3,549 56,375 60,070 63,363

2014 12 31

3(
2(
1
« ) ) )
44,730 44,730 49,434
11,420 11,420 11,580
2,562 1,070 105 3,527 3,632 3,632
2,562 1,070 105 3,527 56,150 59,782 64,646
2015 12 31
3%
Colombia
Telecomunicaciones, S.A., ESP
250
2015

2014 12 31
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a)
2015 2014
2013 12 31 42,080 1,279 59 43,418
4,453 27 4,480
(5,057) (805) (59) (5,921)
2,751 2 2,753
2014 12 31 44,228 502 44,730
1,602 1,308 2,910
(3,805) (3,805)
1,532 5 1,537
2015 12 31 43,557 1,815 45,372
2015 12 31 41,252 2014 12 31
42,083 ) 2015
TelefonicaEmisiones,S.A.U. TelefonicaFinanzasMéxico,S.A.deC.V TelefénicaEurope,B.V.
Telefonica Participaciones, S.A.U
2015 12 31 TelefdnicaEurope,B.V.
3,000 2015 12 31
1,431
0.089 2014 496 0.36%)
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2015 12 31 500
2,000
2014 12 31 )
2015 3 13 Telefénica Germany, GmbH & Co. OHG

namensschuldverschreibung) 300

2012 10 31 Telefonica Finance USA, LLC.
2012 11 29
97.06% ) 2014 6 30 58,765
b)
2015 12 31
2015 2014 12 31
v

2015 1 9 Telefénica Europe, BV. 2012 8 28

(714 ) 2023

2015 1 30 Telefonica Finanzas, S.A.U. (EIB)

197/762
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66

(schuldscheindarlehen and
2032

1,941,235 (
1,000

2.31% 2014 2.88 )
844
375 100
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2015 2 19 2020 2,500
2022
2015 12 31 500
2015 2 26 Telef?nica Europe, B.V.(
) 2012 3
756 1,469 2017
2014 2 18 2019 2 18
3,000
2021 2015 12
31 700
2015 3 2 Telefbnica Brasil, SA. (EIB) 2007 10 31 265
(236 )
2015 4 15 Telefonica Europe, BV. 2012 1 5 375
(354 ) 2022
2015 6 25 2014 6 26 2,000
2018 6 26
2015 7 1 500
2017
2015 6 30 200 2020
2015 12 31 200
2015 10 12 Telefénica del Perd, SA.A. 1,050 (283
2020 2015 12 31
2015 11 17 3,000

2018 2015 12 31
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2015 12 11 750 (689 )

Swedish Export Credits Guarantee
Board (EKN) 2026 2015 12 31
2015 12 11 500

Finnish Export Credits Guarantee Board (Finnvera)

2026 2015 12 31
2015 2010 7 28 (
A3) 328 2016 7 28
2015 12 31
2015 2006 4 21
700 350 2017
2015 198 (182 ) 2013 2 22
1,001 105 (96
2015 12 31 786 (722
2015 353 (324 ) 2013 8
734 59 (54 )
2023 2015 12 31 487
447 )
2015 ,GVT,SA. 2015 3 12 790
2015 12 31 13,684

( 12,497 12 )(2014 12 31 11,545 )
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2015 2014 12 31
( )
2014 12 31 2013 12 31 2014 12 31 2013 12 31
5,798 5,077 5,798 5,077
2,596 3,683 2,384 3,033
5,218 3,010 1,228 933
5,131,558 5,592,388 1,497 1,925
140 180
456 272
11,363 11,420
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14
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2014
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2015 2014 2014 12 31
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394 272
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1,007 5,366 6,373 1,021 3,426 4,447
707 1,876 2,583 956 2,430 3,386
684 684 872 872
300 2,806 3,106 65 124 189
964 3,372 4,336 574 3,254 3,828
1,971 8,738 10,709 1,595 6,680 8,275
2015 3,212 (2014 652 )
2,896
Telefonica de Espafia, S.A.U. Telefonica Moviles Espafia, S.A.U. Telefonica Soluciones de
Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U. (CEV)
2016 2017
2016 2017 (PsI)
(
) 2,896 192

(PERM/F-2000C 1977 )
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3,465
/ 525
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14
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131
/ 3,386
217
(1,031)
2015 12 31 D)
25
2,583
13,870 2003-2007 Telefénica de Espafia
2015 2014 12 31 268 454
2015 12 31 119
6,830 Telefénica de Espafia 2011-2013 2015
2014 2014 12 31 1,700 2,097
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593 1,529 201 624 37 11 2,995
(1,567) (112) (838) (11)  (2.,528)
593 (38) 89 (214) 37 467
350 3 353
593 9 89 141 37 3 872
47 - 5 - 52

2015 2014

2013 12 31
567 1,251 93 585 93 9 2,598
95 @ (68) 1 27
3 4 1 11 19
15 58 4 63 2 142
59 147 47 26 4 1 284
(51D (22) @ (50) ®) (130)
2014 12 31 55 55
593 1,529 201 624 37 11 2,995
108 (146) (15) 1 (52)
8 7 2 6 23
8 4 61 3 1 77
®) 12) 44) 4 2 (58)
49 @ (48) ® (103)
(1,637) (1,637)
2015 12 31 552 198 449 31 15 1,245
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13
2015 12 31 1.5%
ITP
2015 12 31 2014 12 31 2015 12 31 2014 12 31
0.246%-2.154% 0.494%-2.011% 0.246%-2.154% 0,494%-2,011%
0% - 0.5% 0% - 0.5%
PERM/F-2000C PERM/F-2000C | 90% PERM 2000C/98% | 90% PERM 2000C/98%
- OM77 - OM77 PERF 2000 C PERF 2000 C
100bp -100bp
=272 -226 271 229
-100bp < 20bp
100bp 271 229
100bp 272 226
16)
Telefénica UK
Telefonica UK 2015 12 31

23
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2013 2 28
2015 12 31 2014 12 31
1,613 1,529
(1,753) (1,567)
(140) (38)
5 9
145 47
2015 2014 12 31 4,548 4,563
2015 12 31 23
2015 12 31 2014 12 31
3.15% 3.05%
3.80% 3.70%
3.35% 3.20%

95% S2NA, CMI 2015 1% 95% S2NA, CMI 2014 1%

2015 12 31 2014 12 31
350 328
1,293 1,205
108 34
1,751 1,567
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Telefénica Brasil

PBS Assistidos (PBS-A)

Plano de Assisténcia Médica ao
Aposentado y Programa de
Coberturas Especiais
(PAMA/PCE)

Assistencia médica - Lei
9.656/98

Pension plans

Fundacdo Sistel de Seguridade
Social

Telefdnica Brasil
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83
40

Telefoénica Brasil, jointly and
severally with other companies
resulting from the privatization
of Telebras (Telecomunicagdes
Brasileiras, S.A.)

Telefonica Brasil

CTB Telefonica Brasil Telefonica Brasil

Planes PBS Visdo Prev Telefonica Brasil

Planes PREV Visdo Prev Telefonica Brasil

Telefonica Brasil and Telefénica

Planes VISAO Visédo Prev Data
2015 12 31 2014 12 31

12.53% - 13.63%
6.69%

4.00%

8.15% - 9.18%
AT 2000 M/F

11.17% - 11.31%
6.69%

5.00%

8.15%

AT 2000 M/F
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Compensacdo e Solvéncia) PBS-A
Telefdnica PAMA
Telefonica Brasil PAMA
2015 430 101
284 ( 67
2015 12 31
Telefonica Brasil Teléfonica Brazil
0.5% 0.5%
354 341 368
95 90 100
449 431 468
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3,086

1,149

(853)

197

366

117)

2014 12 31

3,828

1,799

(873)

220

(60)

(578)

2015 12 31

4,336

2015 12 31

883
501 )

) 394

69 87

2015 12 31 Telefonica Brazil

5)

23)
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393 (2013 12 31 373 )
2015 1,521 ( 431 )
Telefonica Peru 17)
02 377
17) Vivo 2014 12 31
2015 12 31 75
2007 7
2014 7 10 Telefonica de Espafa
21) 152 58
2013 12 205
16
Q) (i) (1ii)
v
Q)
()

Q)
(i1)
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2015 12 31 6,778
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1,302
2015 12 31 6,988
O]
(i)
(i)
2015 620
49.988 199

2014 293
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10
10% 33 112)
10% ) (1)
10% - (187)
usb 10% 35 96
(10)% (33) 112
(10)% 2 21
(10)% - 187
usD (10)% (35) (96)
2015 535
2015 12 31 72,646
( 336 ) 7 2015
348
2015
Euribor SELIC Libor ubl
UVR 2015 12 31
49_1% 58 2014
70% 70 50.9
4 2

2014 12

31

11%

1
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2015 2,581 7.1%
21.2%(528 ) 1,961 620
SIMADI

146

Telecom Italia, S.p.A. 404

22
12 Telecom ltalia,
S.p-A. 4.69% 57
2015 12 31
100 100
2015
100
2015 12 31
100
%
(bp)*)
100bp (245) 145
-100bp 75 98
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2015 12 31 49,921 5.15
2015 12 31 2016 11,275
a) (b) 2006
(©) (2015 12 31
12,497 )
12
2015
13.2
2015 12 31
4,646 9.3%
2015 1,252

846 406
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Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX)
CENCOEX 056 c
Telefonica Venezolana, C.A.
Telcel, C.A. 2006 295 2007 473
2008 785 2015 12 31
5,882 CADIVI
A
CDS(
) CDS
CDS CDS

CVA

CVA

(i)
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2015 2014 2013

( ) 2015 2014 2013
1,096 571 613
30 5 11
249 225 193
1,375 801 817
(321) 1,004 427)
189 (1,059) 388
(207) (163) (121)
539 (52)
/ 62 865 (935)
/ ) 24 (796) 961
286 (149) (186)
(3,140) (2,540) (2,884)
(310) (393) (198)
(521) (198) (224)
(3,971) (3,131) (3,306)
(2,310) (2,479) (2,675)

™ 2
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( ) @)

(i) 2016 2017 2018 [2019
(744) 860 126 | (349) | (2.336) | (1,699)
343 | (340) 460 333 2,769 | 3,222
(1,087) | 1,200 | (334) | (682) | (5.105) | (4,921)
(1,480) | (2,200) 891 | 1,170 2,936 | 2,797
(1,449) | (3,058) 891 | 1,170 2,936 | 1,939
(31) 858 858
(1,561) 462 330 362 6,072 | 7,226
(1,316) 363 536 366 5,386 | 6,651
(245) 99 | (206) ) 686 575
(108) | (615) (94) (33) @6) | (778)
27) | (1,449) @ | @9 | @.176) | (2,998)
@2 | (.88 | (289 | (399) | (1,176) | (3,746)
(434) 27| (108) 120 39
279 406 303 709

@)
™)
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4,120 2015 12 31
v
( ) @)
() 2016 2016 2017 | 2018
(482) | (1,384) 1,877 292 | (3,502)
648 | (1,050) 706 460 3,265
(1,130) (334) 1,171 | (168) | (6,767)
(966) | 7,784 | 3,141 913 3,799
964) | 7,992 | 3,141 913 3,799
@ (208)
(890) (538) 422 64 1,495
(592) (373) 465 167 2,675
(298) (165) (43) 103) | (1,180)
(121) | (1,436) (750) (60)
21) | 7,957 51 | (1,183) | (1,437)
34| 7,893 452 | @325) | (1,557)
(145) 91 [ (401) (108) 120
(110) @7 (750)
™
Q)
2015 12 31 ( )
2,680
17
1989 12 27
2015 52 2014 49
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2014 12 31 6,867 2,566
5,649 313
(2,576) (229)
199 (346)
(280) (56)
601 65
2015 12 31 10,460 2,313
2013 12 31 6,376 3,063
1,763 408
(1,152) (1,009)
(132) 58
3 22
9 24
2014 12 31 6,867 2,566
2015
1,157
2015 2015
644

1,789

23)
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Telefonica 325 18)
130
Colombia Telecomunicaciones 172 PARAPAT
Group 3G UMTS Holding GmbH 109
2015 96
Telefonica Germany GmbH & Co. OHG 349
421
526
Telco
744
198
DTS GVT 5)
Colombia Telecomunicaciones 95
247
23)
36 123
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2014 2014 5 13
627/13 12,973/14

Vivo Participacoes
2015
394
70% 2014 118
Telco, S.p.A.
SICAD 11
2014
Colombia Telecom 2014
PARAPAT
( 390 126
)

2014 255
Colombia Telecom 126
2014 207

27/2014 11 27
2015 28% 2016
2016 60% 2017
18
2014
26 2014

73
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10,460

3,487

6,973

2,313

169

2,144
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2015 12 31 2014 12 31
3,149 2,295
938 246
6,373 4,326
10,460 6,867
2015 12 31 9,940
2015
2014 12 31 2015 12 31
1,168 1,801 [6H) 439 (887) 2,520
821 109 (517) - - 413
280 23 (82) - (29) 192
26 - - - @ 24
2,205 1,933  (600) 439 (918) 3,149
2015 12 31 8,943
2015 12 31
8,306 - 8,306
637 - 637
2,008-2011 907

1,063
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2015 12 31 2,520
DTS 439 ( 2015
)
408
413
6,414
2015 12 31 192
424
2015 12 31 938
690
2015 2014 65
64
2015 2014 12 31

2015 12 31 2014 12 31

910 792
1,121 793
1,490 969
1,335 1,381
1,952 867

376 436
1,187 1,746
8,371 6,984

(1,998) (2,658)

6,373 4,326
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1,258 1,550
1,127 1,395
27 25
31 28
1,430 1,366
101 89
337 771
4,311 5,224
(1,998) (2,658)
2,313 2,566
16
2015 2014 12 31
2015 12 31 2014 12 31
134 126
659 1,012
160 168
350 335
466 385
1,769 2,026
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2015 12 31 2014 12 31
592 595
516 953
233 201
1,341 1,749
2015 2014 2013
2015 2014 (*) | 2013
311 3,073 5,728
88 920 1,810
142 321 (133)
2 89 11
453 74) (146)
/ (1,200) (255) (547)
/ 72 (792) 95
456 51 111
13 260 1,201
1,584 1,353 2,076
(1,571) (1,093) (875)
13 260 1,201
(@) 2
2015 Telefonica
del Peri

235/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oooooog
a
2001 2004 2015 TeleSudeste
Telefonica Moviles México Lycos
49
2015
2012 2005 2007
135 2012
Central Economic-Administrative Court
2015 5 “ juros sobre el
capital propio” ( ) 2015 7 2008 2011
206
Central Economic-Administrative Court 2015 7
“ juros sobre el capital propio” ( )
2015
GVT
ICMS (VAT
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( )
11+900 2+750
Telefonica
Brasil ICMS
Telefénica del Per(
2000 2001 2,000 1998
1999
2015 8 Telefonica del Perd
2000 2001
75%
SUNAT 2000 2001
( )
)
2,000-2001 2000
Telefoénica del Perd
286 (

80 ) 2012 2013
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20
16/2,013
2015

Vivo
2015 12

12 21

2015 6
)
8
15)
I( 12.5 )
12.5
5%
2013 10 29
5% 1%
4n( 20%)

2010
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Compliance Resolutions 1,521
431
2002 1
9/2,011 2011 8 19
12.5 2011
20 25
02, BellSouth Coltel 2007 12 21
2004
899
(2007
2011 5 21
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23)
02 Group
Vivo 377 75
15) 02 Group
)
2015 2012
12
18
2015 2014 (®) 2013 (®)
43,471 40,208 46,711
3,748 3,250 3,836
47,219 43,458 50,547
@) 2
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2015 2014 ™) 2013 ™)
784 651 681
15 5 63
298 308 247
33 36 42
711 521 458
1,841 1,521 1,491
@) 2
2015 2014 2013 65
198 113 2015 Telefdnica Moviles México,
AT&T
E-Plus KPN
104 5) 2015 Telefonica Brazil
98
2015 2014 2013
2015 2014 (%) 2013 (%)
1,004 828 884
1,166 1,051 1,116
10,307 8,819 9,593
1,207 1,075 1,335
738 638 651
54 48 277
460 368 288
14,936 12,827 14,144
™ 2)
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2015 12 31
(

2014 12 31
2)

176

947
131

DTS

3,663
2,495
2,304
1,017

152
9,631

7,393

1,758

GVT

325

457
513
399
177
24
1,570

3,872

22
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325

Telefonica Czech Republic

707 1,632
493 817
503 738
229 357
29 59
1,961 3,603
382 1,196
6,853
2,316

47
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2015 2014 2013
31,354 32,171 29,840 30,020 30,551 29,764
9,941 8,557 6,596 10,848 5,655 5,572
28,488 33,847 18,337 18,419 18,930 18,388
38,232 37,951 38,098 38,104 38,733 38,638
17,877 17,364 20,050 18,673 26,415 26,723
125,892 129,890 112,921 116,064 120,284 119,085
2015 2014 2013 23)
7,677 7,576 9,609 2015 E-
Plus GVT DTS 16,556 5)
E-Plus 2014 10 e 5) E-Plus 5,033
Telefonica Ireland Telefonica Czech Republic
2) 2014 2013
753 6,820
2015 12 31 37.7% (2014 12 31 37.6%)
Telefonica de Espafia, S.A.U. Telefonica Moviles Espafia, S.A.U. Telefonica Soluciones de
Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U. (CEV)
2016 2017
2,896 2015

15
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5,334 4,679 5,524
3,183 2,752 3,092
8,517 7,431 8,616
™
2015
12)
2015 2014 2013
163 2,562 4,151
(250) 187) @n
2
(85) 2,375 4,124
2,582 439 442
2,582 439 442
2,497 2,814 4,566
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2,011-2,016

2015 2014 (%) ]2013  (*)
(
) 4,789,362 | 4,680,802 | 4,736,401
139,116 33,572
4,928,478 | 4,714,374 | 4,736,401
5,093 11,407 4,816
4,933,571 | 4,725,781 | 4,741,217
™
2014
12)
2015 2014 (*) 2013 (%)
(0.02) 0.50 0.87
0.52 0.09 0.09
0.51 0.60 0.96
™
19
2013 2015
a)
2011 5 18
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2014 6 30 5,545,628
2011 7 8.28
2015 6 30
7,347,282 2012 7 1 5.87
(TSR) 77
2,724,699 ( 3,691,582
966,883 )
( ) 2015 12
31
2015 12 31
/
2013 7 7,020,473 5,641,623 6.40 2016 6 30
) 2,014——2019
2014 5 30
2014 10 2015 10
2016 10
( ) 2014 12 31
2014 12 31
/
/ 2014 10 6,927,953 6,316,281 6.82 2017 9 30

2015 10 6,775,445 6,771,146 6.46 2018 9 30
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2015 12 31
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2014 10 556,795 556,795 6.82 2017 9 30

2015 10 618,000 618,000 6.46 2018 9 30
20
2015 (
) 14,490 2.9 14,905
2015 13,615 12,193
11.7 2013 14,344 15.0
2014 53,315 8.2% 57,705
GVT DTS
2015 E-Plus

2015 42,800 38,825

10.2 13

2015 6,403

5,407 18.4
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2015 2,410
2,505 3.8 2015
6.5% 4.2%
4._8%
2015 664 1,106 40%
23
1,784 1,314 ) 35.8%

2015

2014
12.6% 53,315 (2013 61,008 )
ARPU
Telefdénica Czech Republic
E-Plus

2014 38,825 43,923

11.6%
2014 5,404
2,014 ) 5,966 3%
2014 2+505

2013 2,415
3.7% 15 2013

2013 2014
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2015
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2015

2015
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99

Telefonica Czech Republic

2015
2,450
697

2015
Italia, S.p.A

2015

9
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1,025
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1+763 37.3%
29.6% 9,968
9,401 8,305
1,307
254
180
373
Yourphone GmbH, 313 57
3,178 GVT
Distribuidora de Television Digital, S.A. 56
1,064 Telecom

286
Telco, S.p.A. 60
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2015 584
221
1,166 892
30.7%

2014 0.7% 2013 9,900 9,968

2014 8,305 8,200
1.3% 2014 927
2013 829
2014 301 6%
2013 205 180
3,614
Telefdnica Czech Republic, Telefonica Ireland China Unicom (Hong Kong)
Limited 2.5% 2,163 754
687 2 9
2014 5,014 E-
Plus 5) Distribuidora de Televisidn Digital, S.A 22.%
9
2014 266 Telecom Italia
103

2014 198
2014 220

541
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2014 892 1,296
31.2 2013 669
2015 3,612
4,041
2015 2,775 (2014 2,328 )
Telefdnica Brasil, S.A. (239 )
Telefénica Deutchland Holding, A.G. (267 )

2015 4,255
3,048 Telefonica Brasil, S.A. 1,258

2014 814 Telefonica Deutschland

/ 1,772 (2014 1,241
)
83 Colombia Telecomunicaciones, S.A.
ESP 419 2013 2014
310 2015
26
2015 1,602 64% 2014
4,453 ) Telefonica Emisiones, S.A.U EMTN
(1,467 ) 3,805 25.6%
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2015 8,770 2015 2
2.500 2014 2
3,000 1,890 ( V)
Telefonica Germany GmbH&Co OHG
(schuldscheindarlehen namensschuldverschreibung)300
2015 9,844 (2014 8,604)
2015 2
2,500 1,560 2014 2

3,000 1,190 ( v ) y
Telefonica Europe, B.V.
Telefonica Brazil GVT 1,766

126
2015
2014 4,041 2013
2,704

2,328 Telefbnica

Brasil, S.A. (187 ) Telefonica Deutchland Holding, A.G.
(122 )
814 Telefonica Deutschland
2013 377
40%
/ 1,241 (2013 312 )
3,713 1,000
750 850
1,285 12) 2013

172
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2014 4,453 (5,634 )
21% Telefonica Emisiones, S.A.U. EMTN

(2,550 ) SHELF (500 368 )
Telecom Italia, S.p.A. 750
Telefonica Deutschland Holding, A.G. 500
5,116 2013
2014 4,290
2,000
2014 8,604 (2013 6,232 )
2,000
A2 1,672 A3 923 D2

Telefonica Europe, B.V. 801 D1

21
a)

2015 12 31

2015 17
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Quam GMBH UMTS
2004 12 2000 Quam GMBH Quam
UMTS 2006 16 Quam
8,400
UMTS

Quam

Agencia Nacional de TelecomunicagOes (ANATEL) Fundo
de Universalizacdo de Servicos de Telecomunicacdes

VIVO

2000 FUST
12 16 ANATEL 2006 13
ANATEL 2007
FUST
ANATEL ANATEL
Telefonica Brasil Telefonica Empresas S.A. ABRAFIX(Associacgdo Brasileira

de Concessionarias de Servico Telefonico Fixo Comutado) 2005 12

16 ANATEL 2007 21

FUST

ANATEL ANATEL 2008 29

1%
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Telefénica Brasil

Telefonica Brasil

225
2010
60 225 13 2010
Brasil
2015 4 13
High Court of Brasilia
101
2013 1 23
2011 19
S.G.P.S., S.A. Portugal Telecom Portugal Telecom Brasilcel N.V.
Vivo
2012 23
67
Brasilcel N.V. Portugal Telecom
101
2013 4
2013 8
2013 9 30
2013 12 18
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10

1,000

Telefoénica

Portugal Telecom,

Portugal Telecom
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2015 5 19
Portugal Telecom, SGPS S.A. Telco, S.p.A
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE)
2013 12 4 Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE)
1. Vivo Participagfes S.A.
Brasilcel N.V. Portugal Telecom, SGPS S.A. PT Mdveis - Servicos de
Telecomunicagbes, SGPS, S.-A., ( PT Companies )
ANATEL (Agencia Nacional de Telecomunicaciones de Brasil)
( CADE ) ANATEL 2010 9 27
CADE
(a) Vivo PT Companies Brasilcel N.V.
(b) TIM Participagbes S.A
Telefonica Brasil S.A  Global Village Telecom S.A GVT Participacoes
S.A( GVT) ANATEL (2014 12 22 2015
3 12 ) CADE 2015 3 25 Telco
CADE 2013 12 4 Telecom Italia
9 13 Telecom Italia, S.p.A 1,110
.( 8.2% ) Vivendi, S.A. Vivendi, S.A. Telefdnica Brasil S.A
4.5 872 Telecom Italia S.p-A.
6.5% 1,025
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Telecom Italia, S.p.A.,

2. CADE

Telco

S.p.A

2014 7 9

b)
Atento

2012 10 12 2012 12 12
Atento

Master Service Agreement

Atento
(CRW)

2014 7
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Telecom Italia, S.p.A
Telecom Italia, S.p.A.

2007 Telecom Italia
2013 9 24
15
Telco S.p.A.

Telco S.p-A. Telecom Italia,

Atento

Atento
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Atento
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP. Telefénica Internacional,
S.A.U.
2012 30 Colombia Telecomunicaciones, S.A.
ESP Telefénica Méviles Colombia, S.A.
(1) Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP " Contrato de Explotacion”
(i) EBITDA
5.75% 12
1) Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP
12.5% (CAPEX) 2) Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP
3)
/
2013 Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP

National Securities and Issuer’ s Registry

Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP
O) (i)
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP
32.5
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2015 2011 2014

Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP

2014
(02 UK)
2015 3 24 Hutchison
(
12,640 )
( 1,360
02 UK
2015 6 30
2015 5 Telefonica Open Future, S.L.U. (TOF)
7

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U.

Compartidos Argentina, S.A.
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EBITDA
3%
(02 UK) 10,250
14,000 ),
(i) 9,250 (
(i) 1,000
)
2016 9 30

Coral Group, L.L.C.
TOF 200

Telefonica Gestion de Servicios

T-Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C.



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2015 12 31 Telefdnica, S.A., Telefdnica Servicios Globales, S.L.U. Telefdnica
Gestidén de Servicios Compartidos Pert, S.A.C. ( ) IBM Global Services Espafia, S.A. IBM
del Peru, S.A.C., IBM Canada Limited IBM Americas Holding, LLC ( )

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. Telefdnica Gestion de Servicios
Compartidos Argentina, S.A. Tgestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C., 22
2016 3 1

2015 12 31 Telefoénica 1BM

HR
450
c
1SO 14,001 (EMS)
d)
Ernst & Young, S.L. EY
2015 2014 20.94

21.30
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2015 2014
() 20.38 20.02
@) 0.56 1.28
20.94 21.30
(Y) Sarbanes-0xley
(Section 404) (SEC) 20-F
@
EY
2015 2014
52.97 47.07
2015 2014
1.07 1.17
2.09 1.18
9.31 7.29
40.50 37.43
52.97 47.07
e
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f
35
2003 11
2015
3,701,602
/
2015
240,000 80,000 22,400
200,000 80,000
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200
@) 1,000
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] 2015

22

) Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP
Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP Patrimonio Autonomo
Receptor de Activos de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones  PARAPAT

PARAPAT Colombia Telecomunicaciones, S.A., E.S.P.

Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP

138 8 146

451 178 629

587 1,000 1,587

1,176 1,186 2,362
2014 12 31 178
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2015 12 31
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180 183
32 33
212 216
2015 12 31 224

222 224
94 94
316 318

(1)

285
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23
21.b Hutchison
100%
100
2)
2,015 2,014 2,013
7,697 6,919 6,514
170 187 202
(3,636) (3,431) (3,283)
(549) 77 (549)
(1,857) (1,463) (1,284)
(O1BDA) 1,825 1,735 1,600
(300) (1,118) (1,011)
1,525 617 589
® 12 13
(28) (43) (2%
1,492 562 552
1,090 (123) (110)
2,582 439 442
2015 1,789
17)
IAS 12
17)
2015 12 31
377 /
17)

Telefonica Digital Inc. 104 7
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2,015 2,014 2,013
1,784 1,314 1,437
(1,166) (892) (1,296)

- - 18

618 422 159

2015 12 31
12,863
2,917
5,621
3,918
407
2,118
96
1,924
82
16
513
414
99
3,410
2,870

540

Telfisa Global, B.V. 2015 12 31
530 Telfin Ireland, Ltd. 02 UK 804
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24

2015

2016

2016

1,000

2016

2016

12 31

2 2

2 3

2 10

2 16

2016 9

Telefonica Emisiones, S.A.U.

Telefonica Emisiones, S.A.U.

Telefonica del Perd, S.A.A.

1,050

( 210 )

Telefénica Emisiones, S.A.U.

2015 2 19

12 2,021

2016 2 19

267/762

30

2006 2 2

2011 11

2015 10

2,500

3

12

2011 2 16

2020
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2015 12 31
792
(1,435)
(320)
6
2016 6 30
21)
1,750
802
(283 ) 780
1,250
2014 2 18 3,000
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2016 1 12 DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A.U. ( DTS )
Mediaproduccion, S.L.U. ( Mediapro ) BelIN Sports LalLiga”

Spanish National League Championship

Copa del S.M. el Rey 2016 2017 2017 2018 2018 2019 3
2,400
DTS Mediapro belN Sports
“ UEFA Champions League” “ UEFA Europa League”
2,015/16 (2016 1 12 ) 2,016/17 2,017/18
2,400
Movistar+
2016 2 10 Telxius

Telxius
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|
2015
2015 4 30 Telefdnica de Contenidos, S.A.U.
Distribuidora de Television Digital, SA. (DTS) 56 DTS
2015 4 30
(44%) 5)
2015 5 28 Vivendi, S.A. Global Village Telecom,
SA. GVT Participacoes S.A. ( GVT ) 100
Telefonica Brasil, SA. Vivendi, SA. GVT
5)
Vivendi SA. Telefénica Brazil 45 Telecom lItalia, Sp.A 8.2%
GVT
2015 7 29 Vivendi, SA 0.95%
Telefonica Brasil SA. 3.5%
(CADE) 2016 9 16
2015 3 24 (G2 UK) Hutchison 21)

2 23)
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Yourfone GmbH 2015 1 2 Drillisch
15
Telco, SpA Telecom Italia S.p.A. ( 22.3% )
Telco TE, Sp.A. 100% Telecom Italia, S.p.A

14.72% 21.b)
Telefonica, Telco TE, S.p.A.

2015 7 16 100 02 Worldwide Limited,
2015 7 29 Telefonica Gestidn de Servicios Compartidos Espafia, S.A.
Telefonica Gestion Integral de Edificios, SL.U Tempotel Empresade Trabajo Temporal, SA.U
Telefonica Servicios Empresarais do Brasil, Ltda, Telefénica Servicios Compartidos Perd, SA.C  Telefénica
Gestién de Servicios Compartidos Argenting, SA, Telefénica Gestién de Servicios Compartidos México, S.A de CV
100 100
Telefénica Servicios Globales, S.L.U

2015 11 13 Telefénica Digital Espafia, SL  Synergic Partners, S.L. 100

2015 12 21 Submarine Telecommunications, S.L. Telefénica América, S.A.

2015 12 23 Telefénica Innovacion Alpha, S.L.
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2015 12 31 Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, SA.U., Telefénica Gestiéon de
Servicios Compartidos Argentina, S.A. and T-Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C.

21.b) 2016 3
2015 12 31
2014
Telefonica Deutschland Holding, A.G.
2014 10 1 E-Plus Mobilfunk GmbH & Co KG (E-Plus)

E-Plus Telefénica Deutschland Holding, A.G.

76.83% 62.1% (2014 12 31 62.37% ) E-Plus 2014 10
5 )

Telefénica Investigacion y Desarrollo Chile, Sp.A. 2014 5 23 Telefonica Méviles Chile,
SA. 100%

2013 Telefonica Ireland, Ltd.

2014 6 15 2 ) Telefonica

Irelandwas2014 7 1

2013 11 5 Telefonica Czech Republic, as. 65.9% PPF
Group NV.I 2014 1 28

2014 1 1
2013 12 31 2

2)
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2014 2 6 CaixaBank Finconsum Telefénica
Consumer Finance, EF.C., SA. 50%
2014 2 11 Telefonica Digital Espafia, S.L.U. Healthcommunity, S.L. 49%
2014 3 27 Telefénica Digital Espafia, SL.U. EYEOS, S.L. 100%
2014 4 4 Telefénica Digital Ltd. Axonix Ltd. 30%
2014 7 4 Telefénica de Contenidos, SA.U. Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (Mediaset)
Distribuidora de Televisién Digital, SA. (DTS) 22%
Telefénica Contenidos, SA.U. DTS 44%
9 )
2014 10 31 Telefénica Europe, BV. Telefénica Finance USA L.L.C.
2014 11 Telefénica Internacional, S.A.U. China Unicom (Hong Kong)
Limited 2.5% 687
9) China Unicom (Hong Kong) Limited ( 2.51%
) 13)
2014 12 22 (ANATEL) Telecom Italia, S.p.A.
Telco, Sp.A

ANATEL
Telecom ltalia, S.p.A.
9
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i1
( )
1 2
/ 3 4 5 6
Mr. César Alierta lzuel 2,230,800 240,000 - 4,027,486 80,000 15,430 6,593,716
Mr. Isidro Fainé Casas - 200,000 - - 80,000 10,000 290,000
Mr. José Maria Abril Pérez - 200,000 4,000 - 91,200 - 295,200
Mr. Julio Linares Lépez - 200,000 31,000 - 44,800 - 275,800
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lépez 1,923,100 - - 3,471,965 - 5,795 5,400,860
Mr. Fernando de Almansa Moreno-Barreda - 120,000 19,000 - 33,600 9,000 181,600
Ms. Eva Castil'o Sanzs - 110,000 16,000 - 30,800 - 156,800
Mr. Carlos Colomer Casellas - 120,000 30,000 - 147,200 10,000 307,200
Mr. Peter Erskine - 120,000 24,000 - 124,800 - 268,800
Mr. Santiago Fernandez Valbuena - - - - - - -
Mr. Alfonso Ferrari Herrero - 120,000 46,000 - 158,400 9,000 333,400
Mr. Luiz Fernando Furlan - 120,000 - - - - 120,000
Mr. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo - 120,000 46,000 - 158,400 9,000 333,400
Mr. Pablo Isla Alvarez de Tejera - 120,000 - - 11,200 - 131,200
Mr. Antonio Massanell Lavilla - 120,000 21,000 - 56,000 11,000 208,000
Mr. lIgnacio Moreno Martinez - 120,000 17,000 - 33,600 - 170,600
Mr. Javier de Paz Mancho - 120,000 14,000 - 113,600 5,333 252,933
Mr. Wang Xiaochu' - 30,000 - - - - 30,000
1
2
3
4
2014 2015 2015 2016
Mr. César Alierta lzuel
4,015,440 Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 3,461,580
5
6 ( )
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7. Mr. Wang Xiaochu Mr. Chang Xiaobing 2015 9 30
Mr. Chang Xiaobing 90,000 /
8 2014 2 26 Ms. Eva Castillo Sanz Telefdnica Europe
2014 12 31
Ms. Eva Castillo Sanz 2015 1
2,405,000 862,475
( 2012-2015 2013-2016 .
) Ms. Castillo 2014 1,200,000
2015

274/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Ms.

Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.
Mr.

2751762

)
2015
César Alierta lzuel - - - - - - - -
Isidro Fainé Casas - - - - - - - -
José Maria Abril Pérez - - - - 15,200 - - 15,200
Julio Linares Lépez - - - - 21,200 21,200 33,400 75,800
José Maria Alvarez-Pallete Lopez - - - - - - - -
José Fernando de Almansa Moreno-Barreda - - 15,200 - - 18,200 19,200 52,600
Eva Castillo Sanz - - 14,267 13,267 - 19,267 - 46,801
. Carlos Colomer Casellas 33,400 17,200 - 13,200 33,400 - - 97,200
Peter Erskine - 18,200 - - 18,200 32,400 - 68,800
Santiago Fernandez Valbuena - - - - - - - -
Alfonso Ferrari Herrero 20,200 32,400 16,200 14,200 - 22,200 19,200 124,400
Luiz Fernando Furléan - - - - - - - -
Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo 21,200 21,200 27,400 14,200 - 21,200 19,200 124,400
Pablo Isla Alvarez de Tejera - 11,200 - - - - - 11,200
Antonio Massanell Lavilla 20,200 - - 26,400 13,200 - 17,200 77,000
Ignacio Moreno Martinez 22,200 - 15,200 13,200 - - - 50,600
Francisco Javier de Paz Mancho - - 14,200 13,200 - - 20,200 47,600
Wang Xiaochu - - - - - - - -
/
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Mr. César Alierta lzuel

Mr. Isidro Fainé Casas

Mr. José Maria Abril Pérez

Mr. Julio Linares Lépez

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez

Mr. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda
Ms. Eva Castillo Sanz

Mr. Carlos Colomer Casellas

Mr. Peter Erskine

Mr. Santiago Fernandez Valbuena (*)

Mr. Alfonso Ferrari Herrero

Mr. Luiz Fernando Furlan

Mr. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo
Mr. Pablo Isla Alvarez de Tejera

Mr. Antonio Massanell Lavilla

Mr. Ignacio Moreno Martinez

Mr. Francisco Javier de Paz Mancho

Mr. Wang Xiaochu

Eva Castillo 2015 60,000

4 ¢ )
2013 2014

Fernandez Valbuena 1,209,203

(&) Mr. Santiago Fernandez Valbuena

1,007,668

138,904

75,927
86,544
26,187

2015

(

276/762

1,212,857 -

240,000 240,000

120,000 258,904

60,000 60,000

196,632 2,417,157

120,000 195,927

90,000 176,544

120,000 146,187

Telefdénica Deutschland Holding, A.G.

oOoOooodn

Ms.

Mr. Santiago



2015

Mr. César Alierta lzuel
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez

Mr. Santiago Fernandez Valbuena

Mr. César Alierta lzuel 5,377
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez 6,060
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 99,908
1 2006

( BS Plan Jubilacién Colectivo )

2015

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A,

2771762

2015 2

540,968

385,394

PPSD
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2015

100,609
673,085

485,302

95,232

126,057

Banco Sabadell



2014

Mr. César Alierta lzuel
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez

Mr. Santiago Fernandez Valbuena

( )
( PIP )
2011 2014 7
2013 2016 7
2015 (2012-2015)
TSR DJ Sector Titans Telecoms index
7%
FIRST PIP- 2,012-2,015
2012 2015
( )
Mr. César Alierta lzuel 324,417
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez 188,131
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 103,223
Mr. Julio Linares Lépez(*) 13,878
(®)Mr. Linares
(2012 7 1 2012 9 17 )
[€)) TRS
(2) TSR 77
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74,271

15,286

6,887

2015
2011 5 18
2012 20,157

@ O)
506,901 312,251
293,955 181,076
161,287 99,352
21,686 13,358

-C00-



2013 2016

TSR

FIRST PIP- 3 / 2,013-2,016

Mr. César Alierta lzuel
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez

Mr. Santiago Fernandez Valbuena

(@) TRS
2.
2014
10 2016
SECOND PIP- / 2014-2017

Mr. César Alierta lzuel
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez

Mr. Santiago Fernandez Valbuena

(@) TRS

SECOND PIP- 2 / 2,015-2,018

Mr. César Alierta lzuel

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Ldpez
(@) TRS

3__
(2,015-2,017)

( PIP )
2014 10
2019 10

Global Employee Share Plan

2791762

)
324,000

192,000

104,000

2014 5 30
2015

TSR

)
324,000

192,000

104,000

)
324,000

192,000

EDINETOOOO
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@)
506,250
300,000

162,500

™
506,250
300,000

162,500

™
506,250

300,000

oOoOooodn

2018

( GESP ) 2014 5 30
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12
1,800 300
( 150 12 ) 2015
12 31 176 ( 12 )
)
2015
(Mr. Linares )
2014
Sarbanes-0Oxley Act
2015
9,982,840
2015
1,302,755
88,400
143,119
( 118,762
2011 5 18 Performance and Investment Plan ( PIP )
(2,011-2,014 2,012-201 2,013-2,016) (2,012-2,015)
2015 TSR 286,347
*294,136 456,300

(2,013-2,016)
* 322,520 500, 650
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2014 5 30 Performance and Investment Plan ( PIP )
(2,014-2,017 2,015-2,018 2,016-2,019)
(2,014-2,017) ( ) * 356,624
553,280 (2,015-2,018) 356,624 553,280
2014 5 30 Global Employee Share Plan ( GESP )(2,015-2,017)
( 150 12 ) 315
12 )

)

* TRS
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(11
2015 12 31 (
)
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Exchangeable Bond EUR 6.000% 750 750
Telefénica, S.A. 750 750
T. EUROPE BV SEP__00 BOND GLOBAL D usb 8.250% 1,148 1,148
TEBV FEB__03 EMTN FIXED TRANCHE B EUR 5.875% 500 500
Telefdnica Europe, B.V. 1,648 1,648
EMTN 02 EUR EUR 4.375% 1,750 1,750
EMTN 02 GBP GBP 5.375% 1,022 1,022
EMTN 02 GBP GBP 5.375% 681 681
TELEF EMISIONES JUNE 06 TRANCHE C usb 6.421% 1,148 1,148
TELEF EMISIONES JUNE 06 TRANCHE D usb 7.045% 1,837 1,837
TELEF EMISIONES JUNE 14 usb USDL3M+0, 65% 459 459
TELEF EMISIONES JANUARY 07 A EUR 1 x EURIBOR6M + 0.83000% 55 55
TELEF EMISIONES JANUARY 07 B EUR 1 x EURIBOR3M + 0.70000% 24 24
TELEF EMISIONES MARCH 2014 EUR 1 x EURIBOR3M + 0.650000% 200 200
TELEF EMISIONES APRIL 2014 EUR 1 x EURIBOR3M + 0.75000% 200 200
TELEF EMISIONES JULY C 07 usb 6.221% 643 643
TELEF EMISIONES MAY 2014 EUR 2.242% 1,250 1,250
TELEF EMISIONES APRIL 2016 EUR 5.496% 1,000 1,000
TELEF EMISIONES 3 APRIL 2016 EUR 5.496% 500 500
TELEF EMISIONES JULY 15, 2019 usb 5.877% 919 919
TELEF EMISIONES NOVEMBER 11, 2019 EUR 4.693% 1,750 1,750
EMTN GBP 12/09/2022 650 GBP GBP 5.289% 886 886
TELEF EMISIONES JUNE 2014 EUR 1 x EURIBOR3M +0.75% 100 100
TELE EMISIONES APRIL 3 2010 usb 5.134% 1,286 1,286
TELEF EMISIONES SEPTEMBER 2010 EUR 3.661% 1,000 1,000
EMTN GBP 10/08/2029 400 GBP GBP 5.445% 545 545
TELEF EMISIONES FEBRUARY 2011 EUR 4.750% 1,200 1,200
TELEF EMISIONES FEBRUARY 2011 usb 3.992% 1,148 1,148
TELEF EMISIONES FEBRUARY 2011 usb 5.462% 1,378 1,378
TELEF EMISIONES MARCH 2011 EUR 4.750% 100 100
TELEF EMISIONES NOVEMBER 2011 EUR 4.967% 802 802
TELEF EMISIONES NOVEMBER 2011 JPY 2.829% 53 53
TELEF. EMISIONES FEBRUARY 2012 EUR 4.750% 120 120
TELEF. EMISIONES FEBRUARY 2012 EUR 4.797% 1,500 1,500
TELEF. EMISIONES FEBRUARY 2012 GBP 5.597% 954 954
TELEF. EMISIONES MARCH 2012 CzK 3.934% 46 46
TELEF. EMISIONES JUNE 2013 JPY 4.250% 76 76
TELEF. EMISIONES SEPTEMBER 2012 EUR 5.811% 1,000 1,000
TELEF. EMISIONES OCTOBER 2012 EUR 4.710% 1,200 1,200
TELEF. EMISIONES DECEMBER 2012 CHF 2.718% 231 231
TELEF. EMISIONES DECEMBER 2012 CHF 3.450% 138 138
TELEF EMISIONES JANUARY 2013 EUR 3.987% 1,500 1,500
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TELEF EMISIONES APRIL 2013 usb 3.192% 1,148 1,148
TELEF EMISIONES APRIL 2013 usb 4.570% 689 689
TELEF. EMISIONES MAY 2013 EUR 2.736% 750 750
TELEF. EMISIONES OCT 2014 EUR 2.932% 800 800
TELEF. EMISIONES OCT 2013 CHF 2.595% 208 208
TELEF. EMISIONES JUNE 2015 EUR 1 x EURIBOR3M +0.33% 300 300
TELEF. EMISIONES DECEMBER 2015 EUR 1 x EURIBOR3M +0.53% 100 100
TELEF. EMISIONES JULY 2015 EUR 1 x EURIBOR6M +0.83% 67 67
TELEF. EMISIONES SEPTEMBER 2015 EUR 1.477% 1,000 1,000
Telef6nica Emisiones, S.A.U. 6,601 5,268 4,001 3,419 3,648 11,826 34,763
Exchangeable Bond EUR 4.900% 72 71 143
Telefonica Participaciones 72 71 143

6,673 6,089 4,001 3,419 3,648 13,474 37,304

2021
2016 2017 2018 2019 2020
Bond F UF 6.000% 1 1
Bond Q CLP 5.750% 61 61
USD Bond usb 3.875% 459 459
Telef6nica Chile, S.A. 1 61 459 521
Bono C CLP 6.300% 85 85
Bono D UF 3.600% 66 66
Bono F UF 3.600% 99 99
Bono G UF 2.200% 66 66
Bono 1 UF 1.950% 66 66
Telefdnica Méviles Chile, S.A. 151 132 99 382
T. Finanzas Mex 0710 FIX MXN 8.070% 107 107
Telef6nica Finanzas México, S.A. 107 107
Bond T. Peru 5th Program (31th Series
N. SOL 7.500% 6 6
A)
Bond T. Peru 4th Program (45th Series
usb 6.688% 20 20
A)
Senior Notes T. Peru N. SOL 8.000% 34 34
Bond T. Peru 5th Program (33rd Series
N. SOL 6.813% 16 16
A)
Bond T. Peru 5th Program (29th Series
N. SOL 6.188% 16 16
A)
Bond T. Peru 4th Program (19th Series
N. SOL VAC + 3.6250% 21 21
A)
Bond T. Peru 4th Program (36th Series
N. SOL VAC + 3.6875% 53 53
A)
Bond T. Peru 4th Program (12th Series
N. SOL VAC + 3.6875% 21 21
A)
Bond T. Peru 4th Program (36th Series
N. SOL VAC + 3.3750% 17 17
B)
Bond T. Peru 4th Program (19th Series
) N. SOL VAC + 2.8750% 17 17
B
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SOL

SOL

VAC + 3.1250%
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2021
2016 2017 2018 2019 2020
Bond T. Peru 5th Program (22nd Series
N. SOL VAC + 3.5000% 8 8
Aa)
Bond T. Peru 5th Program (22nd Series
N. SOL VAC + 3.5000% 4 4
Ab)
Bond T. Peru 5th Program (22nd Series
N. SOL VAC + 3.5000% 8 8
Ac)
Bond T.M_Peru 2nd Program (11th
N. SOL 7.750% 19 19
Series A)
Bond T.M.Peru 2nd Program (9th Series
N. SOL 6.813% 16 16
A)
Bond T.M.Peru 2nd Program (9th Series
N. SOL 6.375% 13 13
B)
Bond T.M.Peru 2nd Program (11th
N. SOL 7.375% 16 16
Series B)
Bond T.M_.Peru 2nd Program (27th
) N. SOL 5.530% 13 13
Series A)
Telefénica del Perd, S.A. 105 96 33 38 69 341
Nonconvertible bonds BRL 1,0 XCDI + 0.75% 470 470
Nonconvertible bonds BRL 1,0 XCDI + 0.68% 306 306
Nonconvertible bonds BRL IPCA + 4% 8 8
Convertible bonds ( Telemig) 1 BRL IPCA + 0.5% 1 1 1 3
Convertible bonds ( Telemig) 11 BRL IPCA + 0.5% 2 6 8
Convertible bonds ( Telemig) 111 BRL IPCA + 0.5% 3 3 6 12
Telefonica Brasil, S.A. 470 312 14 4 7 807
BOND R144-A usb 5.375% 689 689
Colombia Telecomunicaciones, S_A, ESP 689 689
Bond EUR 1.875% 600 600
Bond EUR 2.375% 500 500
02 Telefénica Deutschland Finanzierungs, GmbH 600 500 1,100
107 718 944 113 138 1,928 3,948
6,780 6,807 4,945 3,532 3,786 15,402 41,252
2015

Telefonica Emisiones, S.A.U.

Bono EMTN 06/18/15 06/19/17 300 300 EUR  Euribor 3M+0.33%
09/14/15 09/14/21 1,000 1,000 EUR 1.477%
12/11/15 12/11/17 100 100 EUR  Euribor 3M+0.53%
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2015 12 31
2016 2017 2018 2019 2020 2021
1,251 6,542 4,701 4,768 5,159 11,603 34,024 27,431 7,491 34,922
4,442 3,046 1,753 1,686 563 5,879 17,369 4,738 12,680 17,418
0.16%  0.32%  0.29% (0.15)%  0.18% (0.09)% 0.1%
(3,191) 3,49 2,948 2,207 4,596 5,724 15,780 21,818 (5,189) 16,629
(4.94)%  6.54%  4.67%  5.15%  4.09%  3.41% 6%
875 875 875 875
CZK “n 46 1 48 (43) 5
235 148 383 384 384
(282)  (102) 1 (383) 48 27) (379)
2.55)%  (1.79)% (2.35)%
GBP 4,549 1,022  (341)  (54) 2,111 6,797 4,210 2,718 6,988
33) 75 715 (307) (1,019) 1,479 910 2 933 935
(15.50)% 0.56%
4,582 @75) 307 (34) 475 496 5,751 4,072 1,845 5,917
1.34%  2.40%  14.37%  2.25%  7.36%  11.11%  3.44%
136 136 136 136
CHF 669 (669)
(O) (O)
669 (665) 4
usD 41)  (743)  (264) 206  (109) 2,048 997 19,021 (17,736) 1,285
(897)  (681) (46) 168  (147) 914 (689) 1,654  (2,348) (694)
0.40)% (0.73)% (0.16)%  0.12% (0.25)%  0.04%  (1.40)%
743 62)  (218) 38 38 1,134 1,673 17,354 (15,388) 1,966
6.01%  11.83% (60.29)%  50.92%  48.93%  15.08%  14.77%
13 13 13 13
uw (16) (16) ® (O] an
(16) (16) ® © an
0.95% 0.95%
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2016 2017 2018 2019 200 204

ARS 418 2 4 24 (148) 613 465
18 2 4 424 (148) 613 465

32.71%  9.90% 0% 3%
BRL 285) 1,057 567 176 76 94 1,685 657 087 1,644
(805) 929 578 162 a7 3 914 374 448 822

(0.78)%  0.66%  1.00% 60%  2.84%  32.03%  2.53
520 128 (11) 14 29 01 m 283 539 822

10206 1.11%  12.97% 5% (0.19)%  7.58%  7.90%
cLp 262 62 61 130 400 915  (128) 1,035 907
158 62 (83) 61 201 599 1 607 608

2.28% 2% 0.29)%  0.52%
104 83 130 1) 36 (129) 428 299

7.28% 5.08% 5.09%  0.00%  5.80%
UFC ® 16 00 (3l an
@) ) 300 (311) a1

6.18% 6.18%
PEN 249 82 22 14 3 370 44) 418 374
249 82 2 14 3 370 (44) 18 374

8.01%  7.44%  7.17% 57% 4.00%  7.71%
VAC 61 17 25 69 172 172 172
61 17 25 69 172 172 172

3.66%  3.38% 664 3.27%  3.47%
coP 536 281 83 112 121 1,106 2,239 1,253 018 2,171
25 18 78 110 120 1,107 1,458 1,423 40 1,463

7.30%  7.30%  4.34% 30%  4.64%  6.93%  6.42%
511 263 5 2 1 6N 781 (170) 878 708

6.36%  4.32%  7.18% 30% 5.67%
VEB (95) ® (98) (96) 96)
(95) ®) (98) (96) (96)

0.39% 7.57% 0.63%
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2016 2017 2018 2019 200 204
uDI 10 @G0 @5) 25) 0) 2 (32) 799 (649) 150
10 (30 (25) 25) (20) 8 (32) 799 (649) 150

44.89% (6.57)% (9.33)% (9.48)% (13.79)%  62.91%  (154)%

MXN 274 52 52 52 159 446 1,035 (243) 1,194 951

274 52 52 52 159 446 1,035 (243) 1,194 951
3.09% 3.70% 3.70% 3.70% 5.66% 3.72% 3.85%

6TQ 6 28 1 23 24 1 25
© © @ ™

0.01% 0.01%
3 28.0 1 32 31 1 32

4.51% 4.00% 4.00%
NIO (15) @15) Qan 1 (10)
an an (12) (12)

0.01% 0.01%
2.0 2 1 1 2

11.90% 11.90%
JPY 135  (139) 0
(€)) (€D)
135 (138) ®)

48,517 54,041 (4,120) 49,921
21,058 9,144 12,090 21,234
26,435 43,873 (16,210) 27,663
1,024 1,024 1,024
™ 61 61

™
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2015 12 31
2016 2017 2018 2019 2020 2021
EUR (176)
2
(40) (25) (65) (63)
40 25 65 65
0.84% 0.85% 0.84%
(34) 1 (33)  (1,866)
(8,855)  (9,298)  (7,384)  (6,336)  (8,460)  (6,173)  (46,506)  (25,951)
0.74% 1.3% 1.20% 1.54% 1.63% 2.49% 1.43%
8,855 9,264 7,385 6,336 8,460 6,173 46,473 24,085
1.15% 0.27% 0.45% 0.64% 0.40% 0.51%
1,688
(6,485)  (4,900)  (3,180)  (2,194)  (5,465)  (6,734)  (28,958)  (20,960)
3.06% 0.68%
6,485 4,900 3,180 2,194 5,465 6,734 28,958 22,648
0.17% 1.66% 1.93% 2.83% 2.38% 1.95% 1.65%
usD 30
(23)
(504) (997) (705) (312) (312) 432)  (3,262)  (1,723)
0.89% 1.51% 1.45% 1.40% 1.52% 2.30% 1.50%
504 997 705 312 312 432 3,262 1,700
0.51% 0.37% 0.62% 1.52% 1.61% 0.63%
53
G7)  (1,021) 457) 432)  (1,967)  (1,967)
57 1,021 457 432 1,967 2,020
3.02% 2.94% 2.87% 2.14% 2.75%
GBP
(29)
422) (225) (886) 34 (529) (825)  (2,921)  (3,015)
1.38% 1.52% 1.61% 2.25% 0.12% 3.01% 1.70%
422 225 886 34 529 825 2,921 2,986
29
(590) (150) (783) (436)  (1,959)  (1,964)
590 150 783 436 1,959 1,993
0.99% 1.08% 1.55% 2.17% 1.49%
CczZK ®)
(©)
(235) (194) (429) (434)
0.54% 0.93% 0.72%
235 194 429 430
1
(46) (46) (46)
46 46 47
1.25% 1.25%
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2016
EUR

(990)
3.11%
990

(1,552)

1,552
3.06%
usD

(6,537)
3.06%
6,537
1.67%

30
30

4.34%
MXN

GBP

2017

(250)
0.79%
250

(982)

982
3.68%

(1,090)
3.97%
1,090
0.31%

(E1))

31
4.34%

2018

(200)
0.93%
200

(1,820)
0.24%
1,820
2.84%

(1,473)
1.17%
1,473

(613)
1.43%
613

2019

(1,259)
1.32%
1,259
1.57%

(1,209)
3.48%
1,209
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2020

(3,684)
0.04%
3,684
2.85%

(1,922)
3.03%
1,922
0.22%

107)
8.07%

107
0.61%

(107)
0.61%

107
6.62%

(954)
1.87%
954

2021

(2,450)
1.45%
2,450

(1,849)

1,849
2.36%

(5,787)
3.47%
5,787

(1,226)
3.47%
1,226
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676

(202)

(3,890)  (4,088)
1.80%

3,890 3,886

878

(11,146)  (9,008)
0.20%

11,146 9,886
2.73%

(1,369)

(1,372)

(18,018)  (14,479)
3.12%

18,018 13,107
0.65%

3

(61) (61)

61 64

4.34%

(©)

3)

(107) (122)
8.07%

107 109
0.61%

6

(107) (109)
0.61%

107 115
6.62%

(188)

(200)

(2,793)  (2,99)
2.47%

2,793 2,796
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2016 2017 2018 2019 2020 2021
12
(551) (551) (551)
551 551 563
4.96% 4.96%
Jpy @
@
(53) (76) (129) 132)
2.82% 0.32% 1.35%
53 76 129 130
CcLP 3
()
(149) (61) (210) (218)
6.51% 5.75% 6.29%
149 61 210 216
1.66% 1.12% 1.50%
5
(85) (83) 1 (167) (169)
85 83 @ 167 174
4.82% 5.05% 4.97%
CHF @n
@n
(231) (208) (138) (577) (604)
0.28% 0.95% 0.75% 0.63%
231 208 138 577 577
BRL 3
4
(59) (58) (58) 34) @ (210) (202)
10.94% 10.94% 10.94% 10.92% 10.88%
59 58 58 34 1 210 206
(€D)
(29) @n 12) [©) (1) (62)
5.60% 5.62% 5.30% 4.48% 5.51%
29 27 12 3 71 61
coP 4
4
(©) (©)] (O)] 14 (36) (36)
7.25% 7.25% 7.25% 7.25% 7.25%
4 9 9 14 36 40
2.80% 2.80% 2.80% 2.80% 2.80%
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(EURUSD, USDEUR)

(EURGBP, GBPEUR)

Cap
Floor

2016

957
0.63

1,006

0.71

2016

463
4.30
3.00

13
5.75

2017

1,802
1.36
1,545
1.27

2017
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2018 2019 2020
173
1.57

2018 2019 2020
800
4.35
3.05
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2021

2021

1,022
4.92
4.15

1,022
5.53

1,022
1.17
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2016 2017 2018 2019 2020 2021
ARS
Pay ARS
BRL 137 137
BRL 77 (345) (49) 43) (914)
CLP 100 62 401 563
CLP (205) (124) (130) (801)  (1,260)
COP
CopP ©) (262) ) (@) (278)
CzZK
CzZK (361) (361)
EUR 1,846 235 33 36 2,150
EUR  (3,857) (1,142) (1,537) (1,219) (2,983) (4,122) (14,860)
GBP 341 1,498 1,839
GBP (551) (551)
JPY 53 76 114 243
JPY
MAD
MAD
MXN
MXN (52) (52) (52) (52) (52) (445) (705)
PEN
PEN (33) (15) ) @ 1 (54)
UFC 137 133 199 469
UFC (66) (99) (165)
usD 4,666 2,295 1,526 1,094 1,739 5,376 16,696
usD (424) (231) (¢)) (459) (1,115)
ubl 61 61 61 61 61 527 832
ubl
CHF 231 138 369
CHF 208 208
965 482 278 215 474 829 3,243
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

ARS
ARS (552) (552)
BRL 97 97
BRL (246) (246)
CLP 5 5
CLP (291) (291)
coP 183 183
coP (739) (739)
CZK 407 407
CZK
EWR 10,427 10,427
EIR  (3.264) (3.264)
GBP 1,553 1,553
GBP  (5,748) (5,748)
MXN 87 87
MXN (671) (671)
PEN 3 3
PEN (379) (379)
UFC
UFC
usD 3,572 3,572
USD  (4,462) (4,462)
uyu 9 9
uyu

© ©
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V:
2015 2014 12 31
( )
2015 12 31 2014 12 31
Syndicated loan (1) (*) - EUR - 700 04/21/2006 06/30/2015
Syndicated loan Tranche A3 (2) - EUR - 328 07/28/2010 07/28/2016
Structured Financing (*) 247 usD 226 242 05/03/2011 07/30/2021
Structured Financing (*) 786 usb 722 571 02/22/2013 01/31/2023
Structured Financing (*) 618 usb 447 159 08/01/2013 10/31/2023
Syndicated facility (3) 3,000 EUR 700 - 02/18/2014 02/18/2019
Bilateral loan (4) (*) 1,500 EUR 1,500 2,000 06/26/2014 06/26/2018
Syndicated facility (5) 2,500 EUR 500 - 02/19/2015 02/19/2020
Bilateral loan 200 EUR 200 - 06/30/2015 06/30/2020
Syndicated facility 3,000 EUR - - 11/17/2015 02/17/2018
Structured Financing (*) 750 usD - - 12/11/2015 03/11/2026
Structured Financing (*) 500 EUR - - 12/11/2015 03/11/2026
Telefonica Finanzas, S.A.U.
EIB - Mobile financing - EUR - 375 12/03/2007 01/30/2015
Telefénica Europe, B.V.
Structured Financing (6) (*) - usb - 309 01/05/2012 04/15/2015
Structured Financing (7) (*) - usD - 695 08/28/2012 01/09/2015
Telefonica Brasil, S.A.
EIB Financing - usD - 218 10/31/2007 03/02/2015
Telef6nica del PerG, S-A.A.
Credit facility 1,050 PEN - - 10/12/2015 08/15/2020
(1) 2015 4 21 350 2015 6 30 2017
300
(2) 2015 (Tranche A3) 328
®3) 2021
(4) 2016 6 25 2015 1
500
) 2022
(6) 2015 4 15 2022 375 354 )
(7) 2015 1 2023 844 714

™
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2015 12 31

%

Telefénica de Espafia, S.A.U.
Telecommunications service provider EUR 1,024 100% Telefonica, S.A.

Telefénica Méviles Espafia, S.A.U.
Wireless communications services provider EUR 423 100% Telefénica, S.A.

Acens Technologies, S.L.
Holding housing and telecommunications solutions
Service provider EUR 23 100% Telefénica de Espafia, S.A.U.

Teleinformatica y Comunicaciones, S.A.U.
Promotion, marketing and distribution of telephone

and telematic equipment and services EUR 8 100% Telefénica de Espafia, S.A.U.

Telefénica Soluciones de Informatica y Com. de Espafia

S.A.U.

Telecommunications systems, networks and

infrastructure engineering EUR 2 100% Telefénica de Espafia, S.A.U.

Iberbanda, S.A.

Broadband telecommunications operator EUR 2 100% Telefénica de Espafia, S.A.U.

Telefénica Telecomunicaciones Publicas, S.A.U.

Installation of public telephones EUR 1 100% Telefénica de Espafia, S.A.U.
Telefénica Soluc. De

Telefdnica Soluciones de Outsourcing, S.A. Informatica y Com. de

Promotion and networks management EUR 1 100% Espafia, S.A.U

Telefénica Servicios Integrales de Distribucion

S.A.U.

Logistic service provider EUR 2 100% Telefénica de Espafia, S.A.U.

Tuenti Technologies, S.L. Telefénica Méviles Espafia,

Telecommunications service provider EUR - 100% S.A.U.

DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. . .

Broacasting satellite TV signal transmission and Telefénica de Contenidos,

linkage services EUR 126 100% S.A.U.

Telefdnica Deutschland

Telefoénica Germany Holdings
Telefénica Deutschland Holding A.G Limited (62,72%)
Holding company EUR 2,975 63.22% Telefonica, S.A. (0,50%)

Telefénica Deutschland
Holding A.G (63,21%)

Telefénica Germany GmbH & Co. OHG T. Germany Management, GmbH
Wireless communications services operator EUR 51 63.22% (0,01%)
E-Plus Mobilfunk GmbH &Co. KG, GmbG Telefonica Germany
Operadora de servicios de comunicaciones moviles EUR 1 63.22% GmbH & Co. OHG
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Telefé6nica Brazil

Telefénica Internacional,
S.A.U. (24.12%)

Telefénica, S.A. (29.80%)

Sao Paulo Telecomunicagoes
Participacoes, Ltda.

(19.70%)
Telefonica Brasil, S.A. Telefonica Chile, S.A.
Wireline telephony operator BRL 63,571 73.68% (0.06%)
GVT Participagoes, S.A.
Holding company BRL 13,499 73.68% Telefonica Brasil, S.A.
Telef6nica Hispanoamérica
Telefénica Holding de
Argentina, S.A. (43.58%)
Telefénica Moviles Argentina
Holding, S.A. (46.41%)
Compafifa Internacional de Telecomunicaciones, S.A. Telefonica International
Holding company ARS 612 100% Holding, B.V. (10.01%)
Compafiia Internacional de
Telecomunicaciones, S.A.
(50.78%)
Telefonica Moviles
Argentina, S.A. (30.47%)
Telefénica Internacional,
S.A. (16.20%)
Telefénica, S.A. (1.67%)
Telefénica de Argentina, S.A. Telefdonica International
Telecommunications service provider ARS 679 100% Holding, B.V. (0.88%)
Telefénica, S.A. (75.00%)
Telefonica Moviles Argentina Holding, S.A. Telefénica Internacional,
Holding company ARS 1,223 100% S.A.U. (25.00%)
Latin America Cellular
Holdings, S-L. (97.04%)
Comtel Comunicaciones
Telefonica Venezolana, C.A. Telefonica, S.A. (2.87%)
Wireless communications operator VEF 13,489 100% Telefénica, S.A. (0.09%)
Telefénica Méviles Chile, S_A. Inversiones Telefénica
Wireless communications services operator CLP 589,403 100% Méviles Holding Limitada.
Telefoénica Chile, S.A.
Local and international long distance telephony Inversiones Telefénica
services provider CLP 578,078 97.92% Méviles Holding Limitada
Telefénica Chile Holdings, S.L.
Holding Company CLP - 100% Telefénica, S.A.
Telefonica Latinoamérica
Telefénica del Perd, S.A.A. Holding, S.L. (50.26%)
Local, domestic and international long distance Latin American Cellular
telephone service provider PEN 2,954 98.57% Holdings, S.L. (48.31%)
Telefénica Internacional,
S.A.U. (30.04%)
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP Olympic, Ltda. (18.95%)
Communications services operator COP 1,454,871 67.50% Telefonica, S.A. (18.51%)
Telefonica Moviles México, S.A. de C.V.
(MEX1CO) Holding company MXN 74,425 100% Telefonica, S.A.
Telefénica Méviles del Uruguay, S.A. Telefonica Latinoamérica
Wireless communications and services operator uyu 1,107 100% Holding, S.L.
Telefonica Moviles Panama, S.A. Telefénica Centroamérica
Wireless telephony services usb 45 60% Inversiones, S.L.
Telefonica Moviles El Salvador, S.A. de C.V.
Provision of wireless and international long distance
communications services usb 187 60% TES Holding, S.A. de C.V.
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Telefonica Moviles Guatemala, S.A. El Salvador Hold (0.01%)
Wireless, wireline and radio paging communications Guatemala Cellular Holdings,
services provider GTQ 1,396 60% B.V. (59.99%)
Telefonia Celular de Nicaragua, S.A. Telefdnica Centroamérica
Wireless telephony services N10 247 60% Inversiones, S.L.
Otecel, S.A. Ecuador Cellular Holdings,
Wireless communications services provider usb 183 100% B.V.
Telefénica de Costa Rica TC, S.A.

Wireless communications CRC 203,511 100% Telefonica, S.A.
Telefonica Holding Atticus, B.V. Telefonica Internacional,
Holding company EUR - 100% S.A.U

Other Companies
02 International Holdings Ltd.

Holding company GBP - 100% 02 Europe Ltd.
Telefdnica Germany Holdings Ltd.
Holding company EUR - 100% 02 Europe Ltd.
02 (Europe) Ltd.
Holding company EUR 1,239 100% Telefonica, S.A.
Telefénica Internacional, S.A.U.
Telco Investment abroad EUR 2,839 100% Telefonica, S.A.
Telefénica International Holding, B.V Telefonica Internacional,
Holding company EUR - 100% S.A.U
Telefonica, S.A. (94.96%)
Telefoénica Latinoamérica Holding, S.L. Telefénica Internacional,
Holding company EUR 198 100% S.A.U. (5.04%)
Telefonica, S.A. (50.00%)
Telefénica
Telefdnica América, S.A. Internacional, S.A.U.
Holding Company EUR - 100% (50.00%)
Telefoénica Latinoamérica
Latin American Cellular Holdings, S.L. Holding,
Holding Company EUR - 100% S.L.
Telefénica Datacorp, S.A.U
Holding Company EUR 700 100% Telefénica, S.A.
Telefonica, S.A. (92.51%)
Telefénica International Wholesale Services, S.L. Telefonica Datacorp, S.A.U.
International services provider EUR 230 100% (7.49%)
Telefonica, S.A. (73.14%)
Telefénica International Wholesale Services America, Telefonica International
S.A. Wholesale Services, S.L.
Provision of high bandwidth communications services usb 591 100% (26.86%)

Telefénica International Wholesale Services USA, Inc.
T. International Wholesale

Provision of high bandwidth communications services usb 58 100% Services America, S.A.
Telefénica Digital Espafia, S.L. Telefonica Digital Holdings,
Developer Telco Services Holding Company EUR 13 100% S.L.
Wayra Investigacion y Desarrollo S.L Telefonica Digital Holdings,
Talent identification and development in ICT. EUR 2 100% S.L.
Telefénica Digital Inc.

IP telephony platform usb - 100% Telefonica Digital Ltd
Wayra Chile Tecnologia e Innovacion Limitada

Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development CLP 22,279 100% Desarrollo, S.L.
Wayra Brasil Aceleradora de Projetos Ltda.

Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development BRL 26 100% Desarrollo S.L.
WY Telecom, S.A. de C.V. Wayra Investigacion y
Talent identification and development in ICT MXN 89 100% Desarrollo, S.L.
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Wayra Argentina, S.A.
Talent identification and development in ICT

Wayra Colombia, S.A.S.
Technological innovation based business project
development

Proyecto Wayra, C.A.
Commercial, industrial and mercantile activities

Wayra Per( Aceleradora de Proyectos, S.A.C.
Technological innovation based business project
development

Wayra UK Ltd
Technological innovation based business project
development

Wayra lIreland Ltd
Technological innovation based business project
development

Terra Networks Brasil, S.A.
ISP and portal

Terra Networks México, S.A. de C.V.
ISP, portal and real-time financial information
services

Terra Networks Peru, S.A.
ISP and portal

Terra Networks Argentina, S.A.
ISP and portal

Axonix Ltd
Digital and mobile advertising

Eyeos, S.L
Cloud Computing

Telfisa Global, B.V.

Integrated cash management, consulting and financial

support for Group companies

Telefdnica Global Activities Holding, B.V.
Holding Company

Telefénica Global Services, GmbH
Purchasing services

Telefdnica Global Roaming, GmbH
Optimization of network traffic

Group 3G UMTS Holding GmbH
Holding Company

Telefénica Compras Electrénicas, S.L.
Development and provision of information society
services

Telefénica de Contenidos, S.A.U.
Organization and operation of multimedia service-
related business

Telefénica Studios S.L.
Audiovisual Productions

Television Federal S.A.
Provision and operation TV and radio broadcasting-
services

Atlantida Comunicaciones, S.A.
Participation in public media

Telefoénica Servicios Audiovisuales, S.A.U.
Provision of all type of audiovisual
telecommunications services

Telefénica On The Spot Services, S.A.U.
Provision of telemarketing services

Telefénica Broadcast Services, S.L.U.
DSNG-based transmission and operation services

ARS

cop

VEF

PEN

GBP

EUR

BRL

MXN

PEN

ARS

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

ARS

ARS

EUR

EUR

EUR
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49

2,400

83

15

1,046

305

10

250

226

135

33

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

78%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Telefdnica Moviles
Argentina, S.A. (90.00%)

Telefonica Moviles Argentina
Holding, B.V. (10.00%)

Wayra Investigacion y
Desarrollo, S.L.

Telefénica Venezolana, C.A.

Wayra Investigacion y
Desarrollo, S.L.

Wayra Investigacion y
Desarrollo, S.L

Wayra Investigacion y
Desarrollo, S.L

Sao PauloTelecomunicago-es
Participacoes, Ltda.

Terra Networks México
Holding, S.A. de C.V.

Telefénica Internacional,
S.A.U.

Telefénica Internacional,
S.A.U.

Telefonica Digital Ltd

Telefénica Digital Espafia,
S.L.

Telefénica, S.A.

Telfisa Global, B.V.

Group 3G UMTS Holding, GmbH

Telefonica Global Services,
GmbH

Telefonica Global Activities
Holdings B.V

Telefoénica Global Services,
GmbH

Telefonica, S.A.
Telefdnica de Contenidos,
S.A.U.

Atlantida Comunicaciones,
S.A. (79.02%)

Enfisur S.A. (20.98%)
Telefénica Media, Argentina
S.A. (95.39%)

Telefénica Holding de
Argentina, S.A. (4.61%)

Telefénica de Contenidos,
S.A.U.

Telefénica de Contenidos,
S.A.U.

Telefénica Servicios
Audiovisuales, S.A.U.
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Telefdnica Educacidn Digital, S.L.
Vertical e learning portal

Vocem 2013 Teleservicios, S.A.
Call center services

Telfin Ireland Ltd.
Intragroup financing

Telefdnica Ingenieria de Seguridad, S.A.U.
Security services and systems

Telefénica Engenharia de Seguranga do Brasil Ltda
Security services and systems

Telefénica Capital, S.A.U.
Finance company

Lotca Servicios Integrales, S.L.
Aircraft ownership and operation

Fonditel Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A
Administration of pension funds

Fonditel Gestidén, Soc. Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.

Administration and representation of collective
investment schemes

Telefénica Investigacion y Desarrollo, S.A.U.
Telecommunications research activities and projects

Media Networks Latin America, S.A.C
Telecommunications research activities and proyects

Telefénica International Wholesale Services México,
S.A.

Telecommunications research activities and proyects

Telefdnica Luxembourg Holding, S.a.r.L.
Holding company

Casiopea Reaseguradora, S.A.

Reinsurance

Telefénica Insurance, S.A.
Direct insurance transactions

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.

Life insurance, pensions and health insurance
Telefoénica Finanzas, S.A.U.

Integrated cash management, consulting and financial
support for Group companies

Pléyade Peninsular, Correduria de Seguros y
Reaseguros del Grupo Telefénica, S.A.

Distribution, promotion or preparation of insurance
contracts

Fisatel México, S.A. de C.V.

Integrated cash mangement, consulting and financial
support for Group companies

Telefoénica Europe, B.V.

Fund raising in capital markets

Telefonica Emisiones, S.A.U.
Financial debt instrument issuer

Telefénica Global Technology, S.A.U.
Global management and operation of IT systems

Alianca Atlantica Holding B.V.
Holding company

Telefénica Gestion de Servicios Compartidos de
Argentina, S.A
Management and administrative services rendered

EUR

VEF

EUR

EUR

BRL

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

PEN

MXN

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

MXN

EUR

EUR

EUR

EUR

ARS
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111

31

51

3,505

16

40

100%

100%

100%

100%

99.99%

100%

100%

70.00%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Telefénica Digital Espafia,
S.L.

TAETEL, S.L.
Telefénica, S.A.

Telefénica, S.A.
Telefénica Ingenieria de
Seguridad, S.A.

Telefonica, S.A.

Telefénica, S.A.

Telefonica Capital, S.A.

Telefonica Capital, S.A.

Telefénica, S.A.

Telefénica Internacional,
S.A

TIWS América, S.A.

Telefénica, S.A.

Telefénica Luxembourg

Holding, S.a.r.L.

Telefénica Luxembourg
Holding, S.a.r.L.

Telefénica, S.A.

Telefénica, S.A.

Telefénica Finanzas, S.A.U.
(83.33%)
Telefonica, S.A. (16.67%)

Telefénica, S.A.

Telefonica, S.A.
Telefonica, S.A.

Telefénica, S.A.

Telefonica S.A. (50.00%)
Telefonica Brasil, S.A.
(50.00%)

Telefénica Servicios
Globales, S.L.U. (95.01%)
Telefénica, S.A. (4.99%)
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Telefdnica Gestion de Servicios Compartidos de Chile,

S.A
Management and administrative services rendered CLP - 100% Telefénica Chile, S.A
Telefonica Servicios
Telefénica Gestion de Servicios Compartidos Per(, Globales, S.L.U. (99.48%)
S.A.C. Telefonica del Peri, S.A.A.
Management and administrative services rendered PEN 1 100% (0.52%)
Telefonica Transportes e Logistica Ltda. Telefonica Data, S.A.
Logistics services rendered BRL 26 99.99% (Brasil)
Telefénica Servigos Empresariais do BRASIL, Ltda. Telefénica Servicios
Management and administrative services rendered BRL 12 99.99% Globales, S.L.U.
Telefénica Gestion de Servicios Compartidos México,
S.A. de C.V. Telefonica Servicios
Management and administrative services rendered MXN 50 100% Globales, S.L.U.

Telefonica Servicios
Globales, S.L.U. (99.49%)

Telefdnica Gestion Logistica, S.A.C Telefénica del Perl, S.A.A.
Logistics PEN 15 100% (0.51%)
Telefdnica Gestion Integral de Edificios y Servicios,
S.L. Telefonica Servicios
Management and administrative services rendered EUR - 100% Globales, S.L.U.
Tempotel, Empresa de Trabajo Temporal, S.A. Telefonica Servicios
Temporary employment agency EUR - 100% Globales, S.L.U.
02 Worldwide Limited GBP - 100% Telefénica, S.A.
Telefénica Digital Espafia,
Synergic Partners, S.L. EUR - 100% S.L.
Submarine Telecommunications, S.L. EUR - 100% Telefénica América, S.A.
Telefénica Innovacion Alpha, S.L. EUR - 100% Telefonica, S.A.
Telefénica Servicios Globales, S.L.U. EUR 1 100% Telefonica, S.A.
Telefénica UK ( )
Telefonica UK Ltd.
Wireless communications GBP 10 100% 02 Holdings Ltd.
Giffgaff Ltd
Wireless communications services provider GBP - 100% Telefénica UK Ltd.
02 Networks Ltd.
Holding company GBP - 100% 02 Holding Ltd.
Cornerstone Telecomunications 02 Cedar Ltd (10.00%)
Network sharing GBP - 50.00% 02 Networks (40.00%)
Telefénica Capital, S.A.
Telefoénica Europe plc (0.01%)
Holding company GBP 9 100% Telefonica, S.A. (99.99%)
02 Secretaries Ltd. (0.01%)
MmO2 plc Telefénica Europe plc
Holding company GBP 20 100% (99.99%)
02 Holding Ltd
Holding company GBP 12 100% Telefénica Europe plc
Tesco Mobile Ltd.
Wireless telephony services GBP - 50.00% 02 Communication Ltd.

Telefdnica Gestion de Servicios Compartidos Espafia,
S.A.
Management and administrative services rendered EUR 4 100% Telefénica, S.A.

Telefénica Factoring Espafia, S.A.

Factoring services provider EUR 5 50.00% Telefénica, S.A.

Telefonica, S.A. (40.00%)
Telefénica Factoring Do Brasil, Ltd. Telefonica Factoring Espafia,
Factoring services provider BRL 5 50.00% S.A. (10.00%)
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Telefonica, S.A. (40.50%)

Telefénica Factoring México, S.A. de C.V. SOFOM ENR Telefonica Factoring Espafia,
Factoring services provider MXN 33 50.00% S.A. (9.50%)

Telefonica, S.A. (40.50%)
Telefdnica Factoring Perl, S.A.C. Telefonica Factoring Espafia,
Factoring services provider PEN 6 50.00% S.A. (9.50%)

Telefénica, S.A. (40.50%)
Telefénica Factoring Colombia, S.A. Telefénica Factoring
Factoring services provider coP 4,000 50.00% Espafia,S.A. (9.50%)

Telefénica Consumer Finance,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

Specialised credit institution EUR 5 50.00% Telefénica, S.A.
Healthcomunity, S.L Telefénica Digital Espafia,
Internet supplier of medical goods and services EUR - 50.00% S.L.
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TSM

2015 5 6

2016 4 30

0.05

2015

SMS

11 25

0.05

0.19
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0.06 / 0.20 /

2017 6 15



2016

EU

NIS

12

15

2016

2015 10
2
2016 1

GDPR

EU

TTIP

4%
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NIS

GDPR
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3/2013

SMP

SMP

2008 12 Telefonica de Espafa

Telefonica de Espafia

CNMC

CNmC

2016
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2012 12 13



2014 10 CNMC

85%

OIR

2012 5 NRA 2013 7

2006 2 2 Telefonica Moéviles Spain

Telefonica Méviles Spain

2009 1 Telefonica de Espafia

SMP

0.0109
2016

Vodafone
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Orange
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2014 12 CNMC

/ 8.60 /

CNMC Telefénica de Espafa

2010 11 16
30Mbp

2013 5

2014 1 30 18%

2014 12 CNMC  30Mbps

Telefonica de Espafia

CNMC 2015 11

30Mbps

NEBA

Telefonica de Espafia

2015 12
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Telefdnica de Espafia 1 /
Telefonica Telecomunicaciones Publicas, S.A.U.

RTVE
2009 8 Ley de Financiacion de la Corporacion de Radio y Television
Espafiola O) 2

0.9%
(i) 2
€Y
3% (b)

1.5%

Telefdnica Espafia Telefdnica Moviles Espafia

1004/2010
Telefbénica de Espafia Telefdnica Moviles Espafia 2014 7
11
DTS Telefonica de

Espafia Telefdénica Méviles Espafia DTS
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Distribuidor Oficial de Televisiéon, S.A. DTS

2015 4 22

iii) DTS

EU

0.680

2015 9

3

900MHz

900MHz

CNMC Telefoénica de Contenidos, S.A.U. DTS
5 i)

Telefénica

2003 Ofcom
NRA Ofcom
NRA

4 Vodafone Telefonica United Kingdom EE H3G
LRIC
CPI 2016 4 1 26.3% 2017 4 1 3.1%

Ofcom
1800MHz 15.6 48.7
2015 1 30 Telefdnica UK
1800MHz 90%

Ofcom 2015 12 3 Telefénica UK Limited Hutchison 3G UK Limited
2.3GHz 3.4GHz
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BNetzA 2009 EU
2013 8

E-Plus

2014 8 29 E-Plus

20%
2.1GHz 2.6GHz
2019
4G
2014 7 4 2015 9 25

GmbHCo KG E-Plus
Telefonica Deutschland
2016 12 31
1800MHz 2015

2016 6 30

2004 6

MVNO
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Telekommunikationsgesetz

Telefonica Deutschland

10%

Telefonica Deutschland Drillisch

2014 Drillisch Group
2025

2016 6 30 MVNO/

BNetzA Telefdnica Deutschland Holding AG

E-Plus Mobilfunk

1800MHz

Telefonica Deutschland 2GHz
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2006 Telefonica Deutschland BNetzA
BNetzA
BNetzA WIK
BNetzA
LRIC
MTR
MTR BNetzA 2015 12 1
0.0166 /
FTR
FTR BNetzA
LRIC FTR
FTR 0.0024
7,000 Deutsche Telekom
E-Plus Telefonica Deutschland
Telekom 2015 7 Deutsche Telekom
2015 10 1 Telefoénica Deutschland

LTE
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BNetzA 2016 12 31
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NGA Deutsche Telekom

2012 7 Deutsche Telekom VDSL
2014 4 VDSL
Deutsche Telekom Telefonica Deutschland 2012 12 6
Telefdnica Deutschland Deutsche Telekom 2013 12 20
Telefdnica Deutschland ADSL

Deutsche Telekom

NGA
Telefonica Deutschland 100 /
Deutsche Telekom NGA 2019
1997 7
ANATEL
CFTS
Telefénica Brazil
STFC 2005 12 22 2006 1 1
2025 12 31
2010 12 15 ANATEL 3.2

2011 5 2 2015 12 31 2020 12 31 559 2010 12 27
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2011 6 30
2014 6 27 ANATEL

2015 2016 4 ANATEL
2016

PGMU Plano Geral de Metas de Universalizacéo
2016 4 PGMU 2011 6 30 2011 2015
2.5GHz/450MHz

Telefonica Brasil CFTS
20 1 Telefonica Brasil
2014 ANATEL 700MHz Telefonica Brasil 1
700MHz
2018 12
2015 12 ANATEL 1800MHz 1900MHz 2500MHz 3500MHz
Telefénica 2.5GHz 7 6 5
1
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GVT
12 22
(DGVT
26 3
18
SMP
(a) SMP
(b) SwP
M

2015 3 25 ANATEL
GVT
10
GVT
438/2006
ANATEL
438/2006 588/2012
SMP
ANATEL
SMP

ANATEL 2012 11 38

Q)
)

SMP
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ANATEL CADE 2014
2015 1
Q6VT FSTS ANATEL
FSTS 2
588/2012  ANATEL
576/2011
SHp

20%

20% VU-

PGMC



VIVO SMP
10Mbps
(1))
@v)
)
VU-M PGMC SMP
VU-M
ANATEL 2015 2 12 649 PGMC I
[2013 2015 80%/20% 2015
65%/35% 2017 2018 55%/45% 2018 2019
2019
Telefbnica Brasil 2016 VU-M
Il 0.10309 iii) 11 0.11218
VU-M VC1
VC3
7272 7310 VU-M ANATEL 2014 2 24
VC 1 vci
0.07388 VC2 VC3
2013 12 ANATEL 629
Ajustamento de Condutas
2014 3 7 ANATEL 632

632
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42 SMP SMP
2016 75%/25% 2016 2017
50%/50%
i) I 0.09317 ii)
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1742 2014
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Termo de



IFT

2011 11 30 12529
CADE

750
75
240 330

2014 7 14

IFT

2014 América Movil Group

MVNO

2015 8 26
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Pegaso PCS, SA de C.V. Pegaso PCS

T Grupo de Telecomunicaciones

Mexicanas, SA de C.V. GTM

2003 7 6 2006 3 28 KU
DTH 2011 1 6 KA
2012 8 6 WILDBLUE 1, ANIK F2 2012 8 6

Amazonas-3 2013 12 19

GTM 2015 10 7 KU DTH
2011 1 6
Telefonica International Wholesale Services México, S.A. de C.V. Media Networks México Soluciones

Digitales, S.A. de C.V.

GTM 2015 10 15 LFTYR 104 106

AT & T Norte, de RL de CV held AT & T Digital, de RL de CV AT&T Desarrollo en
Comunicaciones de México, S. de R.L. de C.V. Concesionarios AT & T Pegaso PCS I D
vVl VI IX 1850 1910MHz / 1930 1990MHz 5+5MHz 6

Pegaso PCS AT & T Dealers I 1 1v vi Vil IX 1735 1740MHz

/ 2135 2140MHz 5+5MHz 6

Concesionarios AT & T IFT 2015 12 15

IF1
2015 1 1

2011 COFETEL MTR

Telefonica México
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2015 IFT 2012 2015 MTR
Telefonica México IFT 2015 10 1
2016 MTR 0.1869 /
LRIC IFT Telefonica México
2015 5 27 Telefonica México Axtel-Avantel 2005 2011 MTR
MTR
2012 6 21 CIADI
2013 9 20
2014 2 28
2016 4 25
/
2013 6 100%
2014 5 23 2015 1 12 IFT
IFT
46
2025 2029
2015 11 28 14 Telefonica
Venezolana 11,000 2015 6 4 14

CONATEL
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2011

2014 11

SUNDDE

CONATEL

CONATEL

2014 8 6

CONATEL
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SUNDDE 2015 10 27 70/2015
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2015 12 21
ILD

1992 2014 11 18

Plan de la Patria

1982 18168
SUBTEL
2014 2 13 2014 6 14
2014 5 DTT 20750
5
85% 4
2015 4 15 SUBTEL v

SUBTEL
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Telefonica Chile

VOIP
Telefonica Empresas Chile TV Telefonica Larga Distancia
2.66GHz TMCH oMV
oMV
2015 9 TMCH 713  748MHz 768 803MHz
71/2015 TMCH 2x10MHz
oMV
2 366
158
2017 9 14 2017 3 14
2009 1
TDLC 2

SLM
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SUBTEL 5

2014 2019
37%
2019 2014 1 25

1973 211

Ministry of Economia, Fomento y Reconstruccion

2012 12 18 2 1G2
1 25
2014 3 28
TuVes 1G2
2013 12 17

Fusion
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1999 2 23
2014 5 8

2014
76.4%
2005 1
2014
LTE



19798
27078
TIC
SECOM
CNC
ICT
267/2015 2016 1 4
ICT ICT
2003 10 21 25790
2015 12 31

ICSID
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1972

2015 1 7
SECOM
SECOM  CNC
ENACOM
2004 12 31
Telefonica de Argentina

2009 8 21 ICSID 43
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Telefonica de

Argentina

Telefonica Moviles Argentina

27078

27078

267/2015 Telefonica de Argentina S.A. y Telefdénica Méviles Argentina S.A
2016 1 1 2 1

Telefénica de

Argentina
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1185790 26
2012 10 15 SC45/2012
2013 12 26/13
60
25156 22262

1341/09

Comision de Regulacién de Comunicaciones
CRC
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Telecomunicaciones 2011 11 8

ITC

DTH
1994

15MHz 10

1341/2009 68

1900MHz

ICT 2014 3 27 597
2015 11
2011

2014 CRC 4660

2011 CRC 3101

EDINETOOOO
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oOoOooodn

Colombia
1341/2009

Colombia Telecomunicaciones 2013 11 28

2024 3 28 850MHz 1900MHz 40MHz
DBS

850MHz  25MHz 1900MHz

2004 10

2013 2044

2014 3 27 597 850MHz

850MHz 1900MHz 10

422/1998 1341/2009
2016 2 16 ITC

CRC 1763 3136 2012 CRC 3534
2012 CRC 4002 4050
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2011 2012 4 2015 2012
COMCEL 2014 CRC
4660
/ 7/ 2014 2015 2016 2017
/ 56.87 32.88 19.01 10.99
% - 41.7% 42.2% 42.2%
24,194,897.29 13,575,005.96 7,616,514.53 4,273,389.92
% - 43.4% 43.9% 43.9%
2013
2013 25.63 M 2014 19.36 M
2015 13.09 M 2014 CRC 4660
12.55 SMS
2.24
2015 104.16 2012 4002
4050
2014 12 30 CRC MTR 4660
2015 41.7% 32.88 / 2016
42.2% 2017 42.2% América Movil
Group MTR 2015 2017 CRC

SMS 2015 41.5% 2016 39.6% 2017 43.3%
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2014 597
850MHz 1900MHz 40MHz
1
2007
% 2012

155/59

1,874.32
IPC
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ICT

10% 2010

1340/09
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2012 7 29904

(i)

29904

2013
OSIPTEL
OSIPTEL

Telefonica del Peru,

S_A.A. 1994 5 16 2
20 5 20
2027 11 27 3 2013 12
Telefdnica del Perd S.A_A. 5
Telefdnica del Perl, S.A.A. 5
Telefonica del Perd, S.A.A.
Telefdnica Moviles.S_A. 3 2
1
2013 3 18 10 2013 10
2012 2
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OSIPTEL
OSIPTEL
OSIPTEL
2015 9 9 OSIPTEL Telefonica del Per( S.A.A
0.0016 / 0.0960 /
2015 9 11
2015 4 1 OSIPTEL MTR Telefonica del Perd Claro
Entel Viettel 2018 1 Telefonica del
Peri Claro MTR 1.76 / 46%

1034
OSIPTEL
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30083 2013 9 MVNO
MRIO
MVNO
MRIO
MRIO
MVNO
MVNO
MVNO
2015 8
OMR MVNO
oMV OIMR
OIMR
2014 12 17 2015 2
2015 2 18
Telefonica Ecuador
2015 2 18 1900MHz 2x25MHz
OTECEL.S.A. 2017 portadores
15
2021 2021

6 2 10 2023
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SMS
CONATEL 2014
MVNO
MVNO

SENATEL

2011
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800MHz
900MHz
1800MHz
1900MHz (TDD)

2100MHz
2600MHz

3.5GHz

800MHz
900MHz
1800MHz
1900MHz (TDD)
2100MHz
700MHz
800MHz
900MHz
1800MHz
1800MHz
1800MHz
1900MHz (TDD)
1900MHz (TDD)
2000MHz (TDD)
2100MHz
2100MHz
2600MHz
2600MHz(TDD)
3.5GHz

(1) 2030 4 18

&) 2030

®3) 20
(4) BNetzA 2015 9 25

®) 2016
2010

2016 5 25

O)

2016 1 1
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NNz ®)(6)

20 2031 46
29.6 2030 26/36

40 2030 26/46

5 2020
29.6 2020(1) 36

40 2030 46

40 2020(2) WiMAX

20 €)) 46
34.8 26/36
11.6 26

5

20 36

20 2033 4G

20 2025 4G

20 2033 26
49.6 2016(4) 26/46

20 2033 26/46

20 2025 26/46

5 2025

5 2020
14.2 2025
39.6 2020 36

30 2025 36

60 2025 4G

20 2025 4G

84 2021 WiMAX / 46

2016 6 30 2015 49.6MHz

2011 5 25
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20MH

(©)] 450MHz
700MHz
850MHz
900MHz
1800MHz
1900MHz
2100MHz
2500MHz

) CN13 19

(&) e v ovee vire X

®

%) I v 1vs v ve Vil Vil
® 4

(6) 20MHz

') - vis v X

®) - vi- v X

(9) Telefonica Brasil

10)
an

IX

2020

1900MHz

RJ 2005

Anatel

2100MHz

MNz

14

20
25(2)
5(4)
20(6)
10(7)
30(8)

40

2023

50MHz

700MHz

337/762

2027 (1)

2029

2020-2028(3)

2023(5)
2023(5)
2022
2023
2027

2020

VIt VT X
2016 3 2100MHz
30MHz
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a0)(ayn

/4G
46
26/36G
26
26
26
3G

4G

3G



©)

700MHz

850MHz (AMBA)
850MHz( )
1900MHz (AMBA)
1900MHz

1900MHz
1700MHz/2100MHz
3.5GHz

700MHz

850MHz

1900MHz

2600MHz

3.5GHz

850MHz
1700MHz/2100MHz
1900MHz

1900MHz

850MHz

1900MHz

850MHz I I O N A )

850MHz
( )
1900MHz 1

1900MHZ( 1)
1900MHz TTRRYT
1900MHZ( V)
1900MHZ( V)
1900MHz vi

1900MHz VI

1900MHz
( IX- )
450MHz

850MHz
900MHz
900MHz

1700MHz/2100MHz

20
30
25
20
50
25
20
50
20
25
30
40
50
25
30
15
15
25
60

20

40

50

60

50

50

60

30

70

10
25
10
16

40
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2030

2029
@
2045

2032/2033(2)
2043
2037(3)
2024
2023
2024
2021
2023
2023

2025

2025

2018/2030(5)
2018/2030(6)
2018/2025/2030(7)
2018/2030(8)
2018/2025/2030(9)
2018/2030(10)

2018/2025(11)
2018/2025/2030(12)

2028(13)
2030(14)
2028

2028(15)

2033

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

@18

19)
46
26/36
26/36
26
26/36
26/36
46

46
2G/36
2G/36

46
WIMAX
2G/36G

46
2G/36G
2G/36G
2G/36

2G/3G/46

3G

3G

2G/46

2G/46G
2G/3G/46

26/46
2G/3G/46
2G/3G/46

2G/3G/46G
2G/3G/46

26
26/36
26C )
26/46( )

4G



) 37
(2) 20MHz
®

® 2

(5) 30MHz
(6) 30MHz
(7) 10MHz
(8) 40MHz
(9) 10MHz
(10)30MHz

(11)10MHz

2032

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

1900MHz
1900MHz
3.5GHz
850MHz
1900MHz
1900MHz
850MHz
1900MHz
1700MHz/2100MHz
2600MHz
3.5GHz
850MHz
1800MHz
2100MHz
850MHz
1900MHz
1900MHz
700MHz
850MHz
1900MHz
1700MHz/2100MHz
700MHz
850MHz

1900MHz

11 10MHz 2033 4

10MHz

20MHz

20MHz

10MHz

20MHz

30MHz

20MHz

1 2018 2030

2030

2030

2025 30MHz 2030

2030

2025 20MHz 2030

2030

2025

25
25
50
25
20
40
25
50
20
40
50

10.6
30
20
25
30
80
40
25
60
40
20
25

20
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MNz

2030
2018
2027(13)
2024

2022/2024(16)
2033
2022
2022
2029
2029
2026(13)
2026
2026
2026
2018
2021
2034
2023
2023
2023
2023
2036
2036(17)

2036(17)
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@18

19)
26/36
26/36

P-MP

26/36
26/36
36/46
26/36
26/36

46
46
WLL
36
26/46
36
26/36
26/36
26/36/4G
46
26/36
26/36
46
46
26/36
26/36



(12)30MHz 2018  10MHz 2025  30MHz 2030
13

(€] 2030 3

15

(16)10MHz 2022  10MHz 2024

(17)2014 2

(18)Telefonica Hispanoamérica

19

2030 12

340/762
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AC
AL
AP
AM
BA
CE
DF
ES
GO
MA
MT
MS
MG
PA
PB
PR
PE
Pl
RJ
RN
RS
RO
RR
SC
SP
SE
T0

341/762

Acre

Alagoas

Amapa

Amazonas

Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goiés

Maranh&o

Mato Grosso

Mato Grosso do Sul
Minas Gerais

Paréa

Paraiba

Parana

Pernambuco

Piaui

Rio de Janeiro
Rio Grande do Norte
Rio Grande do Sul
Ronddnia

Roraima

Santa Catarina
Sdo Paulo

Sergipe

Tocantins
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SP (Capital)

SP (Interior)

SP - towns of sector 33 of the GPLG
RJ y ES

MG

MG - towns of sector 3 of the GPLG
PRy SC

PR - towns of sector 20 of the GPLG
RS

RS - towns of sector 30 of the GPLG
AC, DF, GO, MS, MT, ROy TO

GO - towns of sector 25 of the GPLG
AM, AP, MA, PA'y RR

BAy SE

AL, CE, PB, PE, Pl y RN

oOoOooodn



33
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GPLG

RJ

MG 3
MG - towns of Arapord, Aradjo, Campina Verde, Campo Florido, Campos Altos,
Candlopis, Capindpolis, Carmo do Paranaiba, Carneirinhos, Centralina, Comendador
Gomes, Conceicdo das Alagoas, Cdrrego Danta, Cruzeiro da Fortaleza, Delta, Frutal,
Gurinhatd, lbiraci, lgaratinga, lguatama, Indiandpolis, lIpiacl, ltapagipe,
Ituiutaba, lturama, Lagamar, Lagoa Formosa, Lagoa Grande, Limeira D' Oeste, Luz,
Maravilhas, Moema, Monte Alegre de Minas, Monte Santo de Minas, Nova Ponte, Nova
Serrana, Papagaios, Para de Minas, Patos de Minas, Pedrindpolis, Pequi, Perdigao,
Pirajuba, Pitangui, Planura, Prata, Presidente Olegario, Rio Paranaiba, Santa
Juliana, Santa Vitéria, Sdo Francisco de Sales, S&o José da Varginha, Tupaciguara,
Uberaba, Uberlandia, Unido de Minas & Vazante
ES
BA
SE
AL
PE
PB
RN
CE
Pl
MA
PA
AP
AM
RR
SC
PR -except towns included of sector 20
PR - towns of Londrina and Tamarana
MS - except the town integranting of sector 22
MS - town of Paranaiba
MT
TO y GO - except towns included in sector 25
GO - towns of Buriti Alegre, Cachoeira Dourada, Inacioldndia, ltumbiara,
Paranaiguara and Sdo Simao
DF
RO
AC
RS
RS - towns of Pelotas, Capdo do Le&do, Morro Redondo and Turugu
SP - except towns included in sector 33
SP - towns of Altindpolis, Aramina, Batatais, Brodosqui, Buritizal, Cajuru, Cassia
dos Coqueiros, Coldmbia, Franca, Guaira, Guara, lpud, ltuverava, Jardinépolis,
Miguelopolis, Morro Agudo, Nuporanga, Orlandia, Ribeirdo Corrente, Sales de
Oliveira, Santa Cruz da Esperanca, Santo Ant6nio da Alegria and Sdo Joaquim da
Barra

343/762
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ANNEX 2
i Baja California: Baja California, Baja California Sur, Sonora (San Luis Rio
Regton 1 Colorado)
Region 2 Sinaloa, Sonora (excluding San Luis Rio Colorado)
i Chihuahua, Durango, Coahuila de Zaragoza (Torre6n, San Pedro, Matamoros, Francisco
Region 3 I. Madero, Viesca)
i Nuevo Ledn, Tamaulipas, Coahuila de Zaragoza (excluding municipalties of the North
Region 4 Region)
Region 5 Chiapas, Tabasco, Yucatan, Quintana Roo, Campeche
i Jalisco (excluding municipalties of the Central Region), Michoacan de Ocampo,
Region © Nayarit, Colima
Guanajuato, San Luis Potosi, Zacatecas, Querétaro de Arteaga, Aguascalientes,
i Jalisco (Lagos de Moreno, Encarnacidn de Diaz, Teocaltiche, Ojuelos de Jalisco,
Region 7 Colotlan, Villa Hidalgo, Mezquitic, Huejuquilla el Alto, Huejlcar, Villa Guerrero,
Bolafios, Santa Maria de los Angeles)
Region 8 Veracruz-Llave, Puebla, Oaxaca, Guerrero, Tlaxcala
Region 9 State of México, Distrito Federal, Hidalgo, Morelos
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(12 31 )

2015 2014
62,204 75,945 73,065 89,205
5 55 67 58 71
8 10 13 16
47 57 45 55
6 222 271 225 275
143 175 142 173
62 76 76 93
17 21 7 9
7 401 490 417 509
94 115 94 115
307 375 323 394
8 50,300 61,411 62,367 76,144
47,971 58,568 59,123 72,183
2,313 2,824 3,227 3,940
16 20 17 21
9 5,073 6,194 5,709 6,970
384 469 483 590
41 50 217 265
16 4,638 5,663 4,998 6,102
9 10 12 11 13
17 6,153 7,512 4,289 5,236
22,809 27,848 12,782 15,606

8 12,508 15,271

10 594 725 1,081 1,320
8 7,504 9,162 5,168 6,310
7,426 9,066 5,031 6,142
16 40 49 105 128
38 46 32 39
9 2,060 2,515 1,941 2,370
60 73 1,399 1,708
16 1,996 2,437 488 596
4 5 54 66
33 40 8 10
110 134 4,584 5,597
85,013 103,792 85,847 104,811
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24

11
11
11

11

11
11

18
12
13
14
16

15
17

18
12
13
14
16
15
18

2015 2014
23,163 28,280 23,168 28,286
23,953 29,244 24,232 29,585

4,975 6,074 4,657 5,686
3,227 3,940 460 562
18,105 22,104 18,682 22,809
984 1,201 984 1,201
17,121 20,903 17,698 21,607
(1,656) (2,022) (1,587) (1,938)
8 10 2,604 3,179
(1,912) (2,334) (1,790) (2,185)
1,206 1,472 1,206 1,472
(790) (965) (1,064) (1,299)
11 13 20 24
(801) (978) (1,084) (1,323)
46,255 56,473 49,351 60,253
835 1,019 267 326
8,610 10,512 8,069 9,851
800 977 831 1,015
4,825 5,891 4,027 4,917
2,847 3,476 3,122 3,812
138 168 89 109
36,683 44,786 40,728 49,725
88 107 179 219

39 48 108 132
15,595 19,040 13,328 16,272
43 52 46 56
1,628 1,988 1,201 1,466
85 104 77 94
1,269 1,549 759 927
274 335 365 446
13,217 16,137 11,702 14,287
619 756 336 410

88 107 43 52
85,013 103,792 85,847 104,811

346/762
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(12 31 )
2015 2014 (%)
19 5,900 7,203 7,388 9,020
563 687 608 742
4 5 3 4
5,171 6,313 6,670 8,143
162 198 107 131
(4,457) (5.442) (1,175) (1,435)
8 (4,457) (5,442) (1,179) (1,439)
i 4 5
19 91 111 94 115
22 27 23 28
69 84 71 87
19 (315) (385) (233) (284)
(284) (347) (203) (248)
(31) (38) (30) @7
(783) (956) (328) (400)
19 (132) (161) (105) (128)
19 (624) (762) (198) (242)
@n (33) (25) (31)
5
(43) (52) (64) (78)
7
17 21 -
410 501 5,682 6,937
19 593 724 184 225
19 (2,804) (3,423) (2,296) (2,803)
19 (23 (6N 0
(38) (46)
9
(19) (23) (19) (23)
11
19 (102) (125) (103) (126)
9.3
426 520 (270) (330)
19.9
(1,906) (2,327) (2,542) (3,104)
21 (1,496) (1,826) 3,140 3,834
17 2,102 2,566 698 852
606 740 3,838 4,686
2
(598) (730) (1,234) (1,507)
22
8 10 2,604 3,179

24
™
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A) (12 31 )
2015 2014
8 10 2,604 3,179
11 580 708 (360) (440)
467 570 (59) (72)
380 464 (411) (502)
(267) (326) 110 134
11 (306) (374) 127 155
(481) (587) 19 23
56 68 163 199
119 145 (55) (67)
282 344 2,371 2,895

24
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B) (12 3 )
2013 12 31 4,551 18,988 (545) 664 (831) 22,827
2,604 (233) 2,371
106 (485) (1,042) (1,790) 1,206 (2,005)
11 106 (348) (1,790) (2,032)
(113)  (1,042) (1,155)
@4 1,206 1,182
(25) (25)
2014 12 31 664 (664)
4,657 19,142 (1,587) 2,604 (1,790) 1,206 (1,064) 23,168
8 274 282
11 318 1,374 (69) (1,912) (289)
11 281 2,726 3,007
(11 (7%) (812) 886
111 (448) (1,912) (2,249)
(75) (1,510) (1,585)
an 555 538
2 2
814 (2.,604) 1,790
2015 12 31 4,975 21,332 (1,656) 8 (1,912) 1,206 (790) 23,163

24
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12 31

2015 2014 (%)
A 2,421 2,956 8,418 10,278
(1,496) (1,826) 3,140 3,834
1,137 1,388 (3.025) (3.693)
5.6 ; 43 52 64 78
8 4,457 5,442 1,179 1,439
81 99 29) (35)
5 6 ® ®)
(22 @n - -
19 (5.171) (6.,313) (6.670) (8.,143)
19 (162) (198) o7 (131)
1,906 2,327 2,542 3,104
370 452 81 99
165 201 73 89
(26) 32 (40) 49
222 271 (49) (60)
9 11 97 118
21 2,410 2,942 8,222 10,038
(1,831) (2,235) (1,872) (2,286)
3,091 3,774 9,750 11,904
1,150 1,404 237 289
/ - - 107 131
B) (2,848) (3,477) (3,024) (3,692)
21 (4,915) (6,001) (5,704) (6,964)
21 2,067 2,524 2,680 3,272
0) (4,031) (4,921) (5.524) (6.,744)
(1,615) (1,972) 1) (26)
21 (3,227) (3,940) (3,502) (4,276)
8,465 10,335 10,038 12,255
(11,692) (14,275) (13,540) (16,531)
3,048 3,721 - #VALUE!
21 (2,237) (2,731) (2.,001) (2.443)
D) (16) (20 (54) (66)
E) (4,474) (5,462) (184) (225)
4,584 5,597 4,768 5,821
110 134 4,584 5,597

24
™
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Espafia, S.A.

2015 12 31

2016

24

1998

1514/2007

2015 12 31

11 16

Gran Via, 28

(PGC 2007)

2015

351/762
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) 1924 19

Compafiia Telefénica Nacional de

(CIF) A 28/015865

1159/2010 2010 9 17
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2014 2015
Hutchison 3G UK Investment Limited Hutchison 3G UK Holdings
(CD) Limited( Hutchison ) 2015 3 24
PGC 2007 7 11 2014
22)
2014 2014 12 31
12 31
643 (35) 608
7,974 (1,304) 6,670
25 @ 23
(3.679) 2,500 (1,179)
(104) (€H) (105)
(96) ©) (103)
615 83 698
22) - 1,234 (1,234)

PGC 2007
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17
3
2015
2015
11.1.
2015 4 29 2015
0.40 2015 5 12

1,912 11.1.d)
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277

2015 1 1 3 31 2,201

2,201
( ) (1,975)

9,314
( ) (1,975)

2015 1,907

2 Codigo de Comercio
Plan General de Contabilidad(PGC 2007)
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40
3-25
10
4-10
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NOFCAC

PGC2007

NOFCAC

NOFCAC

2009
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20

2015 2014
2015 2014

122,974 122,348

17,891 21,135

9,665 9,186

47,219 43,458

2,745 3,001

135 251
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2015 2014
2015
274 8 (30) 2 254
129 2 1 132
145 6 (30) 1 122
(216) (13) 30 (199)
(116) (8) (124)
(100) G) 30 (75)
58 ) 2 55
2014
261 10 3 274
120 5 4 129
141 5 @ 145
(203) (13) (216)
(108) ®) (116)
(95) ® (100)
58 ) 3 58
2015 2014 12 31 0.2 0.7
2015 2014 12 31 164
175
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2015 2014
2015
557 24 ©) @) 572
228 8 (O} 232
322 3 ) 323
7 13 ) () 17
(332) (20) 2 (350)
(86) (€)) (89)
(246) an 2 (261)
225 4 5) () 222
2014

567 6 13) (©) 557
228 228
313 3 6 322
26 3 (13) (©)) 7
(305) (40) 13 (332)
(82) @17 13 (86)
(223) (23) (246)
262 (34) (©) 225

2015 2014 12 31

2015 2014 12 31 178
139
Distrito Telefonica
2015 2014 68 74
2015 12 31 37
2014 12 31 48
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7.1 2015 2014
2015 (
499 (13) 486
94 94
405 (13) 392
(82) (10) 7 (85)
(82) (10) 7 (85)
417 (10) 6) 401
2014
(
470 29 499
65 29 94
405 405
71 an (82)
71 an (82)
399 18 417
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2014 9 Diagonal 00 107
79.5
Diagonal 00 Distrito C
Diagonal 00
2015 10 Don Ramon de la Cruz ( )
22
2015 328,314
93.27% 2014
92.81 322,039
2015 19.1 48 2014 49
2015 2014
)
44 48
9 17
1 1
54 66
Distrito Telefonica 2015 12
Diagonal 00
2016

19.5
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8.1 2015 2014
2015
( )
@ 59,123 2,354 (340) | (13,166) 47,971 110,470
82,005 6,811 (340) | (26,294) 62,182
(22,882) [ (4.457) 13,128 (14,211)
3,227 124 (202) (795) (41) 2,313 2,337
17 18 19) 16 16
62,367 2,496 (542) | (13,980) (41) 50,300 | 112,823
5,031 4,779 [ (3,108) 795 71 7,426 7,438
105 40 (105) 40 40
32 19 (32 19 38 38
5,168 4,838 | (3,245) 814 1) 7,504 7,516
@ (Telefonica Brasil, S.A..) 2015 12 31
2014
( )
@ 58,155 3,549 @,727) @ 148| 59,123 131,415
80,107 4,728 (2,976) ® 148 | 82,005
(21,952) [ (1.179) 249 (22,882)
4,205 801 12| (1,789 22 3,227 3,335
20 14 Qan 17 17
62,380 4,364 12)| (4,533) 22 @ 148 | 62,367 | 134,767
5,956 4,302 (5,723) 482 14 5,031 5,031
10 31 (216) 105 105
26 19 (30) 17 32 32
5,992 4,632 (5,969) 499 14 5,168 5,168
@ 2014 12 31

(Telefdnica Brasil, S.A.)
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2015 2014
2015
2015 3 24 Hutchison
2 22
Telefdnica Europe, plc. (13,189 )
2015 852
22) 2015 12 31
2014 2,500
2015 4 27 Global Village Telecom, S.A.
GVT Participagoes, S.A. Telefonica
Brasil, S.A. 15,812
3,995 (1.262 ) SP
Telecomunicagoes Participaoes, Ltda 3,223
1,270 (401 )
2015 6 24 Global Village Telecom, S.A.(GVT)
100% Telco TE S.p-.A. Telecom Italia S.p.A. 1,100 (
8.2% ) Vivendi, S.A. Vivendi, S.A. GVT
Telefonica Brasil S.A.
Telefonica Brasil, S.A. 4 5% Vivendi Telecom Italia,
1,264
Telefbnica Brasil, S.A. 4.5
2015 7 29 Vivendi, S.A
46 Telefdnica Brasil, S.A. 58.4
Telefonica Brasil, S.A. 3.5 2015 9 16
538
Telefonica Brasil, S.A. 29.77%
SP Telecommunicagoes Participagoes, Ltda 39.4%
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2015 6 18 Telco, S.p.A.
Telco, S.p.A. Telecom Italia, S.p.A.
Telecom Italia 14.72%
Telco TE, S.p-A. Telco, S.p.A.

603

Telco TE S.p.A.

6.5%

Telecom Italia, S.p.A
Telecom Italia S.p.A.
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( 22.3% )
Telco TE, S.p.A.

Telecom Italia, S.p.A.

2014
2014 1 28
Republic, a.s. 65.9% PPF Group N.V.I.
2013 2,302
2014 16 Telco
2014 7
2014 12 22
S.p-A.
Anatel

Telecom Italia, S.p.A.

365/762

9.3.)
Telecom Italia, S.p.A 872
1,025
2014 7
Telefdénica Czech
Telco
Telco, S.p.A.

2015

(ANATEL) Telecom Italia,



2015 2014

2015
Europe, plc
31

(31 )

2014

Telefonica Brasil, S.A.

Sao Paulo Telecommunicacoes, S.A.
Telefoénica Internacional, S.A.U.

Telfin Ireland, Ltd.

Telefénica de Contenidos, S.A.U.

Telefonica Digital Holdings, S.A.U.

Telefénica Finanzas México, S.A. de C.V.

Telco TE, S.p.A.

Telefonica Moviles México, S.A. de C.V.

Telco S.p.A.

13,189

Telco S.p-A.

131

2015
3,064
401

2,157

399

603

110

77

6,811

366/762
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Telefonica
2015 12

Telefbnica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U

8

(358 )

2014

3,700
400
268

138

56
166

4,728
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2015

Telefonica Brasil, S.A. Sao Paulo Telecommunicacoes, S.A.

2010 6 25 Telefonica Internacional, S.A_U. 2,157

2015 2 26 Telefonica Digital Holding, S.A.
156 175 2015 11
18 68
Telco TE, S.p-A.
Telefbnica México, S.A. de C.V. 11 12
2,000 (110 )
2014
2014 1 16 Telefonica Digital Holding, S.A.U.
31 2014 10
237

2014 1 22 Telefonica México, S.A. de C.V. 1,000 56 )

2014 3 25 Telefbnica Finanzas México, S.A. de C.V. 2,500 (138 )

2014 7 Promotora de Informaciones, S.A.(PRISA) Distribuidora de
Television Digital, S.A. (DTS) Telefonica de Contenidos, S.A.
300

11 17 100
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9 18 Telfin Ireland, Ltd
2,900 800 Telfin
Ireland, Ltd Telefdnica Deutschland
b)
2015 Phenix Investments, S.A 2014
8.2
12 31
2015 4,457 (2014
1,179 )

(a) Telefonica Brasil, S.A. 1,872 (2014 559 ) Sao Paulo
Telecomunicagoes, S.-A. 753 (2014 176 )

(b) Telefbnica México, S.A. de C.V. 233 (2014 126 )

(c) Telefonica Internacional, S.A.U. 1,142
Telefobnica Brasil, S.A. 36,01%

(d) Telcel, C.A. 123 2014

(e) Telefonica Digital Holding, S.A.U. 267 (2014 300 )

2015 2014 2
22)
Telefonica Brasil, S.A. Sao Paulo Telecomunicagoes, S.A. 2015 GVT
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2015

8.3

8.4
2015
VI

2015 7
S.A.U.

2014 1p.p.

2014

(5%)

(16.3%)

83 94

29

36

OIBDA

2004

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2015
32%
2014
(4.5%,  +2p.p. )
GDP ( ™)

1.5p.p.
OIBDA
GVT

/2000

Telefénica Gestién de Servicios Compartidos Espafia,

369/762

Telefonica Servicios Globales, S.L
).2015 12 15

(14
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2015 5 25 Taetel, S.L.U. Venturini Espafa,
S.A.U. Compafiia de Inversiones y Teleservicios, S.A.U 2015
7 16 Taetel, S.L.U.
Venturini Espafa, S.A.U.(4 ) Compafifa de Inversiones y
Teleservicios, S.A_U.(126 )
2015 7 22 Telefonica de Espafia, S.A.U. Movistar Loyalty, S.L.U.

Telefonica de Espafia, S.A.U.

8.5

2015

Telefbnica Moviles
Espafia, S.A.U.
Telefénica Moviles
México, S.A. de C.V.
Telefonica de Contenidos,
S.A.U.

Telefénica de Espafia,
S.A.U.

Telefénica Global
Technology, S.A.U.

Telfin lreland, Ltd.

Telefénica Internacional,
S.A.U.

Telefénica Latinoamerica
Holding, S.L.

Telefbnica Brasil, S.A.

2016

710

255

419

371

18
455

3,632

1,039

111
416
7,426

2017

623

165

69
857

2015

2018

400

178
578

2019

2015 10

2014

2020

550

17

29
596

370/762

68

55
123

2021

1,110

878

419

1,086

97 200
455

3,632

1,039

111
62 809
159 9,739
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2014
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Telefonica Méviles
Espafia, S.A.U. 276 638 400 1,314
Telefonica Méviles
México, S.A. de C.V. 226 654 880
Telefoénica de Contenidos,
S AL 419 419
Telefbnica de Espafia, 471 165 550 1,186
S.A.U.
Telefoénica Global 4 21 177 202
Technology, S-A.U.
Telefoénica Emisiones,
S AL 138 138
Telefénica Digital
Holding, S.-A.U. 155 155
Telefonica Internacional, 3,272 3,272
S.A.U.
225 106 29 203 36 93 692
5,031 1,553 194 603 607 270 8,258
2015 2014 Telefonica Moviles Espafia, S.A.U 638
400 2016 2018
2013
4
68
(2014 272 )
2015 12 31 Telefénica Méviles México, S.A. de C.V. 11,697
623 (2014 11,697
654 )
2015 12 31 255 (2014 226 )
2015 12 31 Telefonica de Contenidos, S.A.U.
a) 2013 2015 5 340
2016 5
Telefénica de Contenidos, S.A.U. 2015 2014 12 31
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b) 2015 2015 79
2016 5
Telefonica de Espafa, S.A.U. 2015 2014 11 550
2019 2017
165
370 2014 470 )
2015 12 31 Telefonica Global Technology, S.A.U.
2015
12 31 182 (2014 202 ) 18
2014 1 2 Telefénica Emisiones S.A.U. 153
57 (69 ) (136 )
2015
2015 12 30 Telfin Ireland, Ltd. 455
275 180
2015 Telefonica Internacional, S.A.U. 1,000
2015 Telefonica
Internacional, S.A.U. Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. 709 (
706 3) .2014
2014 Telefonica Internacional, S.A.U. 3,238
103 (2014 34

372/762



234

8.6

2017

19.3

2015 12

597
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Telefonica Internacional, S.A.U. Telefénica Latinoamérica Holding, S.L.
341
1,039
(2014 825 ) 17)
825 (2014 355 )
2015 12 31 271 (2014
2016

2018
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9.1 2015 2014 12 31
2015
2
( (
1
C D
) )
384 | 2,330 | 2,200 | 5,022 384 | 4,638 4 10 51 51 | 5,073 | 5,073
384 384 384 384 384
16) 2,330 | 2,200 | 4,638 4,638 4,638 | 4,638
4 10 51 51 51 51
500 | 1,406 | 1,996 1,996 60 4 64 64 | 2,060 | 2,060
60 4 64 64 64 64
16) 500 | 1,406 | 1,996 1,996 1,996 | 1,996
384 | 2,020 | 3,705 | 7,018 384 | 6,634 101 14 115 115 | 7,133 | 7,133
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2014
2
( (
1
C )
) )
483 | 2,457 | 2,541 | 5,481 483 | 4,998 217 1 228 236 | 5,700 | 5,717
483 483 483 483 483
16) 2,457 | 2,581 | 4,908 4,998 4,998 | 4,998
217 1 228 236 228 236
250 238 488 488 1,399 54 | 1,453 | 1,447 | 1,041 | 1,035
1,399 54 | 1,453 | 1,447 | 1,453 | 1,447
16) 250 238 488 488 488 488
483 | 2,707 | 2,779 | 5,969 483 | 5,486 1,616 65 | 1,681 | 1,683 | 7,650 | 7,652
9.2
2015 2014 12 31

16
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298

86
384

347

73
63
483

Telecom ltalia

270

2015

9.3
2015 2014 12 31

2015 12 31
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. 347 (10) 9
Telefénica Czech Republic,
a.s.
Telco, S.p-A. 73 (603) 15 515

63 32 (©))

483 32 (603) 5 467

2014 12 31
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. 382 (4 D
;e;efonlca Czech Republic, 166 (160) 6)
Telco, S.p-A. (270) 358 (15)

43 37 an

591 37 (430) 344 (59)

2014 Telecom Italia, S.p.A.,
Telco, S.p.A.
( 0.89 ) Telco
19.9)
2015 1 Telecom Italia, S.p.A.
2015 6 Telco, S.p.A.
Telco TE, S.p-A.
500 19)

2014

BBVA

376/762

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)

11.2.) 2015



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

9.4

ooooooo
2015 12 31 BBVA 0.69%
Telefonica Czech Republic 2014 10 160
2015 2014 12 31
) 2015 2014
41 217
10 11
0
60 1,399
4 54
115 1,681
9.4.1
2014 Telefdnica Czech Republic, a.s. 2014 1 28
86
2015 2 27 Telco, S.p.A. (2,555 1,687
) Telco, S.p-A.
Telco TE, S.p.A. 2015 6 2014
2015 6 Telecom Italia, S.p.A. 8)
Telecom Italia S.p.A.
Telecom lItalia, S.p.A. 13)
2017

2015 12 31 41 55

3771762
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10
2015 2014 12 31
) 2015 2014
10 2
295 422
1 1
2 2
17 286 654
594 1,081
7
2015 2014
150 267
2015 22 2014 2
11
11.1
a)
2015
2015 4 20
281,213,184
3,048,350,914.56
2015 7 24 74,076,263

74,076,263
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2015 12 10 110,857,946
110,857,946
4,975,199,197
2015 12 31 4,975,199,197
4,975,199,197
(1BEX35 )
( )
ADS
2014
2014 12 106,179,744
106,179,744
4,657,204,330
2015 6 12
2,469,208,757
311.1
506
20

2014 5 30

379/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

Ogoooood
25,000
2013 5 31
25,000 25,000
2013 12 31
2014 1
2015 2014 12 31
0
® '
2015 12 31 141,639,159 11.69 10.24 1,450  2.84690%
0
& '
2014 12 31 128,227,971 11.68 11.92 1,528 2.75332%
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2015 2014
2013 12 31 29,411,832
100,723,415
(129,177)
GESP (1,778,099)
2014 12 31 128,227,971
138,036,450
(47,824,300)
(74,076,263)
PIP 11 19.3) (2,724,699)
2015 12 31 141,639,159
2015 2014 1,654
1,176
2015 7 24 2015 6 12
74,076,263 886
74 2015 2014
593 1 2015 7 29
Vivendi, S.A. 46.0
Telefdnica Brasil, S.A. 58.4 (GVT Participacoes, S.A.
Vivendi, S.A. ) Telefénica Brasil, S.A.
3.5% 8) 555
2016 6 30 2012-2015
( PIP 2012-2015 ) 2 (TSR) 77%
2,724,699 2014 11 28

( GESP ) 2 1,778,099

381/762



2015 12 31
(2014 12 31
2014 32
10
2015
( 3) 2015
c)
1946 1987
8

12 31 93

382/762

33,8

10

20

10%(1

1996

2015

101
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76 )
2015
20
2014 12 31
11
)
1996
2007 1 1
2015 2014



335.c

74
31 656

12

2015
2015 4 29
2015 11 13

334

2015

582

1514/2007

2015

2015
2015 5 12

2015 6 12

15
20.01%
2015 12 7

79.99%

110,857,946

383/762

2008

3)

0.4
1,912
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2015
2014 2014 12
2015 12 31
2
337



2014
2014 4 25 2015
2015 5 7
2014 11 14
2014 5 30
15
15.8%
2014 12
242
84.2%
106,179,744
€)

2014 9 24 Telefonica Participaciones, S.A.U.
1,500
2017 9 25
41 25
11.9
22.5%

S.A.U.
15)
1,206

384/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooood
0.40
1,790
/
4.9%
14.5775

Telefdnica Participaciones,

215
16)
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11.2
2015 2014
( )
2015
9.3 20 467 (130) (481) 135 11
16) (1,084) 380 137 56 (16) (801)
(1,064) 847 (267) (425) 119 (790)
( )
2014
9.3 49 (59) 17 19 (6) 20
16) (880) (411) 93 163 (49) (1,084)
(831) (470) 110 182 (55) (1,064)
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12
2015 2014 12 31
2015
2 3
1
« )

2,361 486 2,847 2,847 42,446 44,868 45,293 47,715
36,683 39,109 36,683 39,109
4,825 4,805 4,825 4,805
800 816 800 816
16) 2,361 486 2,847 2,847 2,847 2,847
138 138 138 138
236 38 274 274 14,571 13,853 14,845 14,127
13,217 12,502 13,217 12,502
1,269 1,265 1,269 1,265
85 86 85 86
16) 236 38 274 274 274 274
2,597 524 3,121 3,121 57,017 58,721 60,138 61,842
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2014
2 3
1
« )

2,322 800 3,122 3,122 45,675 50,313 48,797 53,435
40,728 45,287 40,728 45,287
4,027 4,070 4,027 4,070
831 867 831 867
16) 2,322 800 3,122 3,122 3,122 3,122
89 89 89 89
264 101 365 365 12,538 11,930 12,903 12,295
11,702 11,107 11,702 11,107
759 760 759 760
7 63 7 63
16) 264 101 365 365 365 365
2,586 901 3,487 3,487 58,213 62,243 61,700 65,730
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13
13.1 2015 2014 12 31
2015

( )
902 6 908
83 83
(50) (24) (74)
(32) (32)
820 65 885
800 800
20 65 85

2014

( )
761 359 1,120
750 6 756
(613) (361) (974)
4 2 6
902 6 908
831 831
71 6 77

2015 3 2000
2015
2014 2014 7 24 750

2017 7 24

Telecom Italia, S.p.A
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2015 2014 12 31
2015
% 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Bonds exchangeable
into Telecom Italia 6.00% 750 750
shares
750 750
2014
% 2015 2016 2017 2018 2019 2020
MARCH 00 2.80%(*) 50 50
Bonds exchangeable
into Telecom ltalia 6.00% 750 750
shares
50 750 800
(@) ( ) 10 1.0225
13.2 2015 12 31 CNMV
( )
30 60 90 180
500 100,000 365 540
2,000 731
100,000 3 731
2015 12 31 65 2014 6
13.3 2015 5.96% 2014 5.15%
0.14 2014 0.43%
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14
14.1 2015 2014 12 31
2015 12 31
( )
1,269 4,825 6,004
16) 274 2,847 3,121
1,543 7,672 9,215
2014 12 31
( )
759 4,027 4,786
16) 365 3,122 3,487
1,124 7,149 8,273
14.2 2015 2014 12 31
2015
12 31
(
)
Structured financing* 05/03/11 07/30/21 usb 247 226
Structured financing * 02/22/13 01/31/23 usb 786 722
Structured financing * 08/01/13 10/31/23 usb 618 447
Syndicated facility 02718714 02718719V EUR 3,000 700
Bilateral * 06/26/14  06/26/18® EUR 1,500 1,500
syndicated facility 02719715  02/19/20P EUR 2,500 500
Bilateral 06/30/15  06/30/20 EUR 200 200
Syndicated facility 11/17/15 02/17/18 EUR 3,000 -
Structured financing * 12/11/15 03/11/26 usb 750 -
Structured financing * 12/11/15  03/11/26 EUR 500 -
.
@ 2021
(2) 2015 6 25
® 2022
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2014
12 31
(
)
Syndicated loan (1) * 04/21/06 04/21/17 EUR 700 700
Syndicated loan Tranche A3 07/28/10 07/28/16 EUR 328 328
Bilateral loan on supplies* 02/22/13 01/31/23 usD 905 571
Bilateral 06/26/14 06/26/17 EUR 2,000 2,000
(1) 350 2015 4 21
14.3 2015 2014 12 31
2015 12 31
2021
( ) 2016 2017 2018 2019 2020
1,269 174 1,596 1,065 872 1,118 6,094
16) 274 658 330 256 799 804 3,121
1,543 832 1,926 1,321 1,671 1,922 9,215
2014 12 31
2020
( ) 2015 2016 2017 2018 2019
759 508 2,531 232 427 329 4,786
16) 365 147 345 476 357 1,797 3,487
1,124 655 2,876 708 784 2,126 8,273
14.4 2015
2015 2 19 2020 2,500
2022
2015 12 31 500 2015
2 26 Telefonica Europe, B.V.(
) 2012 3
756 1,469 2017
2014 2 18 2019 2 18 3,000
2021 2015 12 31

700

391/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
2015 6 25 2014 6 26 2,000
2018 6 26
2015 7 2017 500
2015 6 30 200 2020
2015 12 31 200
2015 11 17 2018 3,000
2015 12 31
2015 12 11 750 ( 689 )
Swedish Export Credits Guarantee Board(EKN)
2026 2015 12 31
2015 12 11 500
Finnish Export Credits Guarantee Board(Finnvera) 2026
2015 12 31
2015 2010 7 28 (
A3) 328 2016 7 28 2015 12
31
2015 2006 4 21 700
350 2017
2015 198 (182 ) 2013 2 22
2023 1,001
105 (96 ) 2015 12 31

786 (722 )

392/762
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2015 353 (324 ) 2013 8
2023 734
59 (54 ) 2015 12 31
487 447 )
14.5
2015 0.557%
2.099%
2014 1.048%%
2.250%
14.6
2015 2014 12 31 11,705
7,445

2015 2014 12 31
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15
15.1 2015 2014 12 31
2015 12 31
( )

36,517 12,221 48,738
7 805 812
16) 131 22 153
28 169 197
36,683 13,217 49,900

2014 12 31

( )
40,415 11,265 51,680
21 152 173
16) 107 12 119
185 273 458
40,728 11,702 52,430
2015 2014
2015 12 31
2020
( ) 2015 2016 2017 2018 2019
Telefénica Emisiones, S,A,U, 7,369 5,283 3,998 3,443 3,704 13,140 36,937
Telefénica Europe, B,V, 1,683 1,119 850 1,558 3,350 8,560
Telfisa Global, B.V. 2,571 2,571
Telefénica Finanzas, S,A,U, 500 500
98 72 170
12,221 5,355 5,117 4,293 5,262 16,490 48,738
2014 12 31
2019
( ) 2014 2015 2016 2017 2018

Telefonica Emisiones, S,A,U, 3,962 6,391 4,774 3,786 3,347 14,897 37,157
Telefénica Europe, B,V, 1,451 1,104 847 5,035 8,437
Telfisa Global, B.V. 3,913 3,913
Telefénica Finanzas, S,A,U, 1,837 75 1,912
102 142 17 261
11,265 6,466 4,916 4,890 4,194 19,949 51,680
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Telefonica Europe,B.V. 2015 12
31 8,560 (2014 8,437 )
Euribor 2015 5.01
(2014 5.00%) 5,167
(2014 5,120 ) 1,648 (2014 1,530)
1,431 (2014 496 )
Telefonica Europe, S.A.U. 2015 12 31
36,937 2014 37,157
2015 4.63 2014 4.69%
Telefonica Emisiones,S.A_U. 2014
1,467 2014 2,962
2015
« )
Telefonica Emisiones, S.A.U.
EMTN 06/18/15  06/19/17 300 EUR 300 Euribor 3M+0.33%
09/14/15 09/14/21 1,000 EUR 1,000 1.477%
12/11/715  12/11/17 100 EUR 100  Euribor 3M+0.53%

Telefoénica Finanzas, S.A.U.

2015 2014 12 31
2015 12 31
500 2014 1,912
Telfisa Global, B.V.
2015 2,517

395/762

Telefonica Europe, B.V.

Telefonica Finanzas, S.A.U.

2015 12 31

2014 3,913
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Telefonica Participaciones, S.A.U. 2015 12 31
145 2014 217 2015 2014
2014 9 24 Telefdnica
Participaciones, S.A.U. 4.90% 11 e)
(1,500 )
2015 12 31 755 2014 917
15.2 2015 2014 12 31 197
458
17
Telefonica Internacional, S.A.U. 84 2014 97
Telefonica Digital Espafia, S.A.U. 38 (2014 56 )
Telefonica Moviles Espafia, S.A.U. 8 2014 101 Latin
American Cellular Holdings, S.L 2014 122 2015
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a)
2015
2015 12 31 144,823 (2014 162,926 )
112,276 32,547
2014 132,950 29,276
2015 12 31
2,618 (2014 2,420 ) 2015 2014

2015 12 31

397/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oOoOooodn
2015
79,718
65 65 EUR 65 EUR
44,199 44,199 EUR 44,199 EUR
35,454 35,454 EUR 35,454 EUR
30,273
CHFCHF 577 625 CHF 625 CHF
CZKCZK 429 11,600 CzZK 11,600 CzZK
GBPGBP 5,212 3,825 GBP 3,825 GBP
JPYJPY 130 17,000 JPY 17,000 JPY
USDUSD 19,403 21,124 usb 21,124 usb
CZKCZK 46 1,250 CzZK 1,250 CZK
GBPGBP 2,510 1,843 GBP 1,843 GBP
USDUSD 1,966 2,141 usb 2,141 usb
16,303
BRLEUR 96 313 BRL 96 EUR
EURBRL 516 516 EUR 2,193 BRL
EURCZK 361 361 EUR 9,759 CzZK
JPY/EUR 95 15,000 JPY 95 EUR
CHFEUR 515 625 CHF 515 EUR
EURGBP 551 551 EUR 405 GBP
GBPEUR 1,721 1,350 GBP 1,721 EUR
JPYEUR 167 17,000 JPY 167 EUR
USDEUR 12,281 15,858 usb 12,281 EUR
13,428
BRLEUR 107 412 BRL 107 EUR
CLPEUR 1 990 CLP 1 EUR
EURBRL 230 230 EUR 977 BRL
EURCLP 49 49 EUR 37,800 CLP
EURGBP 5,697 5,697 EUR 4,181 GBP
EURMXN 1 1 EUR 13 MXN
EURUSD 4,129 4,129 EUR 4,495 usD
GBPEUR 1,554 1,140 GBP 1,554 EUR
USDBRL 16 18 usb 70 BRL
USDCLP 4 4 usb 2,757 CLP
USDCOP 1 1 usb 4,402 COP
USDEUR 1,178 1,273 usb 1,178 EUR
USDGBP 51 58 usb 38 GBP
USDPEN 2 2 usb 7 PEN
CZKEUR 408 11,009 CzZK 408 EUR
2
EURGBP 2 2 EUR 1 GBP
USDGBP 1 usb GBP
139,724
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2,285
2,285
usb 13 14 usb
EUR 1,250 1,250 EUR
GBP 1,022 750 GBP
2,814
EURUSD 714 714 EUR
USDEUR 1,558 1,696 usb
EURGBP 542 542 EUR
5,099
144,823

™
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1
261 61 200
33,533 3,309 9,297 8,528 12,399
22,035 1,775 5,100 6,900 8,260
11,498 1,534 4,197 1,628 4,139
MM 76,601 17,275 18,333 20,973 20,020
30,445 3,045 12,650 12,050 2,700
46,156 14,230 5,683 8,923 17,320
* 34,428 15,389 10,401 2,710 5,928
CCs 9,086 9,086
2,323 1,853 438 32
2,990 718 2,272
IRS 20,029 3,732 7,691 2,678 5,928
144,823 35,973 38,092 32,411 38,347

™
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2014 12 31
2014

101,258
85 85 EUR 85 EUR
45,923 45,956 EUR 45,923 EUR
55,200 55,200 EUR 55,200 EUR
50 50 EUR 50 EUR

29,456
CHFCHF 520 625 CHF 625 CHF
CZKCZK 418 11,600 CzZK 11,600 CzZK
GBPGBP 4,866 3,790 GBP 3,790 GBP
JPYJPY 117 17,000 JPY 17,000 JPY
USDUSD 18,674 22,672 usb 22,672 usb
CZKCZK 45 1,250 CzZK 1,250 CZK
GBPGBP 2,359 1,838 GBP 1,838 GBP
USDUSD 2,457 2,984 usD 2,984 usD

15,191
EURBRL 466 524 EUR 1,502 BRL
EURCLP 51 47 EUR 37,800 CLP
EURCZK 352 401 EUR 9,759 CzZK
JPYEUR 95 15,000 JPY 95 EUR
CHFEUR 515 625 CHF 515 EUR
EURCZK 148 162 EUR 4,114 CZK
EURGBP 519 588 EUR 405 GBP
GBPEUR 829 700 GBP 829 EUR
JPYEUR 167 17,000 JPY 167 EUR
USDEUR 12,049 16,074 usb 12,049 EUR
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12,435
BRLEUR 2,755 9,312 BRL 2,755 EUR
CLPEUR 14 10,063 CLP 14 EUR
EURBRL 384 372 EUR 1,238 BRL
EURCZK 24 24 EUR 667 CzZK
EURGBP 1,646 1,622 EUR 1,282 GBP
EURMXN 225 216 EUR 4,031 MXN
EURUSD 2,939 2,831 EUR 3,569 usD
GBPEUR 2,176 1,725 GBP 2,176 EUR
GBPUSD 57 44 GBP 69 usb
USDBRL 21 25 usD 66 BRL
USDCLP 5 6 usD 3,752 CLP
USDCOP 1 1 uSsD 2,976 COP
USDEUR 1,884 2,357 usD 1,884 EUR
USDGBP 36 44 usb 28 GBP
USDPEN 2 2 usb 5 PEN
CZKEUR 266 7,352 CzK 266 EUR

158,340
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2,236
2,236
usb 23 28 usb
EUR 1,250 1,250 EUR
GBP 963 750 GBP
2,350
EURUSD 797 797 EUR
USDEUR 1,553 1,885 usD
4,586
162,926
260 60 200
33,111 3,863 6,191 8,597 14,460
22,785 2,850 3,500 5,450 10,985
10,326 1,013 2,691 3,147 3,475
MEM 79,792 8,701 26,511 13,636 30,944
34,948 2,750 12,748 8,350 11,100
44,844 5,951 13,763 5,286 19,844
* 49,763 27,216 11,183 4,370 6,994
CCS 1,201 680 521
3,595 1,323 2,151 121
10,556 10,556
IRS 34,411 14,657 8,511 4,249 6,994
162,926 39,780 43,945 26,603 52,598

™
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Telefonica
Europe B.V. Telefdnica Emisiones,S.A.U.
2015 12 31
3,513 2014 1,999
(M) (i) (1ii)
@)
)
(@)
(M
(i)
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OIBDA

OIBDA

2015 12 31 6,988

405/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
O
(in)
(iin)
2015
2015 10%
10% 2016 24
22
2015
Euribor Libor
2015 12 31
100
2015 12 31

100
100
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™*)

+100bp (245) 127 145 183
-100bp 75 29 98 55

@) 100

PIP 19
2015
PIP
2014
2015 12 31

PIP
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12

CDS
CDS CDS
CVA

CVA
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2015 12 31 107

WACC
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OIBDA 2.35 (
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2015 63 2014
0.25
2015 MTM
3,513 (2014 1,999)
2015 MTM 113
(2014 14 )
2015 2014 12 31
( )
12 31
™
2019
2015 %) 2016 2017 2018
(650) 1,360 210 (363)  (2,521)  (1,314)
427 (75) 460 250 2,100 2,735
(1,077) 1,435 (250) (613)  (4,621)  (4,049)
(1,429)  (3,947) 891 1,170 2,936 1,050
(1,429)  (3,947) 891 1,170 2,936 1,050
(1,100) 355 111 367 5,387 6,220
(1,100) 355 111 367 5,387 6,220
(334)  (2,738) 187) (312)  (1,562)  (4,799)
(85)  (1,882) (289) (399)  (1,526)  (4,096)
(G27)  (1,264) (201) 87 (36)  (1,414)
278 408 303 711
™
Qo)
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( )
12 31
™
2018
2014 ) 2015 2016 2017

471)  (1,000) 2,045 210  (2,928)  (1,673)

665  (1,000) 800 460 3,350 3,610

(1,136) 1,245 (250)  (6,278)  (5,283)

(809) 4,718 3,141 913 3,799 12,571

(809) 4,718 3,141 913 3,799 12,571

(453) (221) 549 228 2,767 3,323

(453) (221) 549 228 2,767 3,323

(65) (726) (588) (1,314)

(201) 7,385 (111)  (1,243)  (1,437) 4,594

34 7,893 452 (325)  (1,557) 6,463

(192) (481) (563) (168) 120 (1,092)

(43) @7 (750) )

™
)

412/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

Ogoooood
17
1989 12 27 1990
2015 2014 52 49
2014 2015 12 31
( ) 2015 2014
4,943 4,985
4,289 4,325
« ) 3,096 3,115
1,167 1,203
26 7
10) 654 660
66 21
574 617
14 22
254 304
179 262
18 75 42
1 4
12 13
61 24
1 1
2015 12 31
8,557
2015 12 31
8,306 - 8,306
™ 251 - 251

™
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2015 2,077 2014 (1,167 )
2015 47 (2014 270 )
17.1
2015 2014 12 31
2015
( )
1,167 3,096 26 4,289 179
1,801 1,330 3,131 10
(994) (526) (1,520) 71)
(891) 12 1,132 253 (30)
2,077 3,444 632 6,153 88
2014
( )
1,203 3,115 7 4,325 262
34 536 570
(560) (15) (575) (92)
(70) 5 34 (31) (6)
15
1,167 3,096 26 4,289 179
17.
1,157
2015 2015
644
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8) Telefdnica Europe, p.l.c.
604 ( 1,789
) Sao
PauloTelecomunicacgoes Participacoes, Ltda.561 Telco S.p.A.
744
2008 2011
2001 2004 2008 2011
17.3 170
526
2015 12 31 635
12 151
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17.2
2015 2014
( ) 2015 2014

3,140
(1,496) (1,151)
(815) (5,472)
(2,818) 1,650
374 1,554
3,541 96
(3,167) (1,833)
(4,755) (550)
(1,331) (550)
(1,331) (34)
(631) (487)
(322) ®
484
(52) (595)
(2,336) (21)

17
(698)
(2,102) (561)
(618) 137)
(1,484) 83

(17)

™
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/ 1,157
526
2015
17.3)
2015 325
130
17.3
2001 2004 2015 TeleSudeste
Telefonica Moviles México Lycos
2015 49 (
1 )
2012 2005 2007
135 2012
since “ juros sobre
el capital propio” ( )
2015 5 Central Economic-Administrative Court
2015 7 2008 2011
206
( 80 )
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“ juros sobre el capital propio” ( )

2015 5 Central Economic-Administrative Court

2015
( 125 )
12.5 2002 1 1
5% 20 9/2,011 2011 8 19
16/2,013 2013 10 29 12.5
5% 1%
4%( 20%) 20 25
02 BellSouth Coltel(2,007) 12 21
Vivo(2,010 )
2004 2015 12 31 899
(2007 12
21 2011 5 21
) (2014 10 15 )
23)
02 Group
Vivo 377 75

15) 02 Group
22)

418/762
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18
) 2015 2014
134 140
48 42
353 79
17) 12 12
17) 72 63
619 336
a)
325
( 15/2,010 7 5
2015

24

26

11

345

36

15/2,010 ( 31/2,014 ) 3/2,004
4/2,013
60
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2015
B
2015 2014
2015
455 - 455
8) 186 - 186
19) 81 39 120
112 4 116
834 43 877
2014
155 - 155
- 7 7
112 39 151
267 46 313
2015 2014
2,015 2,014
313 225
501 174
s (45) 64)
106 3
2 (25)
877 313
753 267
124 46
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2015 381 17.
12.5 2014 75
2015
8)
2017
120 19)
19
19.
2015 2014
511 553
Telefonica de Espana, S.A.U Telefonica Moviles Espana, S.A.U.
Telefonica 02 Holding Limited Telefonica Internacional, S.A.U.
2015 2014 29
Distrito Telefonica 2015
2014 49 ( 7 )

421/762



Telefénica Internacional, S.A.U.
Telefonica de Espafa, S.A.U.
Telefdnica Méviles Espafia, S.A.U.
Telefonica Brasil, S.A.

Telefénica Latinoamérica Holding, S.L.
Sao Paulo Telecommunicagoes

Telfin Ireland, Ltd.

Telefoénica Centroamérica Inversiones, S.A.

Taetel, S.A.U.

Telefonica y Finanzas, S.A.U.

©)

8.5

Telefoénica Moviles México, S.A. de C.V.

Telefénica de Espafa, S.A.U.
Telefonica Internacional, S.A.U.

Telefénica Moviles Argentina, S.A.

19.2

422/762

2015
1,000
1,601
718
371
341
85
705
42

94

98
116
5,171

2015
42
18
34
25
43
162
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2014
3,238
1,999
994
255

56

19

109
6,670

2014
54
20

25
107
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19.3

2015 2014
284 203
10 8
21 22
315 233

2015 126 2014

18 18
2002 11 29 2,002
4.51
(Telefébnica de Espafia, S-A.U. 6.87 )
2.2
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Fonditel B
2015 12 31 1,960 2014 1,896
304 2,004
2015
2014
2006
2015 2014
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2015
2 2014 4
2011 5 18
( PIP )
( )
2015 6 30 7,347,282
2012 7 5.87
(TSR) 77 2,724,699
( 3,691,582 966,883
)
( )
2015 12 31
2014 12 31
2013 7 7,020,473 6,494,041 6.40 2016 6 30
2,350,769 3
2014 5 30
( PIP )

PIP
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( ) 2015 12 31
2015 12 31
2014 10 6,927,953 6,918,686 6.82 2017 9 30
2014 10 6,927,953 6,316,281 6.82 2017 9 30
6,775,445 6,771,146 6.46 2018 9 30
2015 12 31 2,477,390 2,567,397
(TFSP)
2014 5 30 (TFSP)
TFSP
2015 12 31
2015 12 31
2014 10 556,795 556,795 6.82 2017 9 30
2014 10 618,000 618,000 6.46 2018 9 30

2015 12 31 72,768 75,500
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(GESP)
2011 5 18
2014 12 21,000
1,778,099 20
11.1)
2014 5 30
12 ( )
1,800 300
2015 7 2015 12 31 32,414
19.4 2015 2014
2015 2015 12 31 2015
- 1 1 - 1 1
61 140 201 58 137 195
150 162 312 145 154 299
169 112 281 168 112 280
107 68 175 101 60 161
128 2 130 121 3 124
615 485 1,100 593 467 1,060

426/762
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2014 2014 12 31 2014
- 1 1 - 1 1
57 154 211 57 147 204
137 144 281 131 140 271
161 113 274 157 107 264
93 56 149 90 54 144
106 8 114 120 8 128
554 476 1,030 555 457 1,012

19.5
2015 2014
12 11
18 185 174
369 3
128 71
62 44
756 303
2007 12 19
2008 10 31
15 2023
2015 2014 12 31

2015 39 5 10 10 14
2014 52 5 10 11 26

4271762
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19.6

( ) 2015 2014
7 4
586 180
593 184

Telecom Italia
11 2015
2014 Telco, S.p.A. (49 )
9
2015 Telco S.p.A.
19.7

( ) 2015 2014
2,094 2,034
710 262
2,804 2,296

( ) 2015 2014
Telefénica Europe, B.V. 471 431
Telefonica Emisiones, S.A.U. 1,589 1,550
34 53
2,094 2,034

Telfisa Global, B.V.

428/762
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19.8

) 2015 2014
49 33
62 66
1,959 1,049
60 16
2,130 1,164

) 2015 2014
53 61
511 545
1,549 650
119 11
2,232 1,267

2015

12% (2014 13.6% ) 6% 2014 7))
34% 2014
(2014 0.-2% )
19.9
Telco, S.p.A.
9.3 Telco S.p-A. Telecom lItalia, S.p.A. (500

) 2015 411
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a)
2015 12 31
44,868 2014 45,742
-9
2014 2013
41,685 41,814
1,752 3,432
1,431 496
44,868 45,742

Telefonica Emisiones, S.A.U Telefonica Europe, B.V. Telefonica Finanzas México, S.A.de C.V.

Telefonica Participaciones, S.A.U. 2015

12 31
2015 12 31 41,685 (2014 12 31 41,814 ) 2015
Telefonica Emisiones, S.A.U. 1,467 (2014 2,962 )

2015 3,292 (2014 4,055 )

2015 12 31
Telefdnica Finanzas, S.A.

2015 12 31 137 (2014 12 31 665 )
China Development Bank(CDB) Industrial and Commercial Bank of China(ICBC) Telefbnica
Europe, B.V. 2015 2014 12 31
844 (714 ) China Development Bank 2012 1

2014 12 31 375 (354 )

Telefénica Finanzas, S.A.U.
528
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Telefonica Europe, B.V.
2015 12 31 1,431 (2014 12 31 496
)
2015 12 31 107 (2014 77 )
b)
2015 17
101
2013 1 23
2011 19 Portugal Telecom,
S.G.P.S., S.A. Portugal Telecom Portugal Telecom Brasilcel N.V.
Vivo
2013 23
67 Portugal Telecom
Brasilcel N.V. Portugal Telecom
101
2013 4
2013 8

2013 9 30
2013 12 18

431/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oooooog
2015 5 19
Portugal Telecom, SGPS S.A. Telco, S.p.A
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica(CADE)
2013 12 4 Conselho Administrativo de Defesa Econdmica(CADE)
1. Vivo Participagbes S.A.
Vivo Brasilcel N.V. Portugal Telecom PT Moveis - Servigos de
Telecomunicagbes, SGPS, S.A_,( PT Companies )
ANATEL(Agencia Nacional de Telecomunicaciones de Brasil)
( CADE ) ANATEL 2010
9
CADE
(a) Vivo PT Brasilcel N.V.
Vivo
(b) TIM Participacdes S.A.
Telefonica Brasil S.A Global Village Telecom S.A GVT Participacoes S.A
( GVT) ANATEL 2014 12 22 2015 3 12
CADE (2015 3 25 ) Telco
CADE 2013 12 Telecom Italia
8 Telecom Italia, S.p.A 1,110 (
8.2% ) Vivendi, S.A. Vivendi, S.A Telefonica Brasil,
S.A. 4.5% Telecom Italia, S.p.A
6.5 872 1,025
2014 7 Telecom Italia, S.p.A

Telecom Italia, S.p.A

432/762



2. CADE
Italia, S.p-A
2014 7
c)
Atento
2012 10 12 2012 12 12
Atento

Master Service Agreement

Atento
(CRW)

2007

2013 9 24
Telco S.p.A.
Telco S.p.A.

433/762
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Telecom Italia, S.p.A

Telecom Italia
Telco
15

Telecom

Atento

Atento
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Atento
(02 UK)
2015 3 24 Hutchison (02 UK) 10,250
( 14,000 ),
(i) 9,250 (
12,640 ) (i) 1,000
( 1,360 )
02 UK
2015 6 30 2016 9 30

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. Telefbnica Gestion de Servicios

Compartidos Argentina, S.A. T-Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C.

2015 12 31 Telefonica, S.A., Telefonica Servicios Globales, S.L.U. Telefbnica
Gestion de Servicios Compartidos Pert, S.A.C.( ) IBM Global Services Espafia, S.A. IBM del
Perd, S.A.C., IBM Canada Limited IBM Americas Holding, LLC ( ) Telefbnica
Gestidén de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. Telefdénica Gestion de Servicios Compartidos
Argentina, S.A. Tgestiona Servicios Contables y Capital Humano, S.A.C., 22

2016 3 1

2015 12 31 Telefonica 1BM
HR
450
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35
2003 11
2015
3,701,602
/
2015
240,000 80,000 22,400
200,000 80,000
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200

™ 1,000

435/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
1 2015
e
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.(BBVA)
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, La Caixa
2015 12 31 6.07%
5.01%
2015 BBVA Caixa
7 1
4
11 4
1 1
[€)) 16
17 1
54 49
68 8
421 412
® 212 113
2014 BBVA Caixa
8 2
4 3
12 5
4 19
1) 14
18 19
1,107 1,173
68 8
302 21
® 194 98
(1) 2015 12 31 BBVA 0.69% 9.3.)
2 2015 12 la Caixa
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2013 BBVA Caixa
8 2
4 3
12 5
4 19
(€)) 14
18 19
1,107 1,173
68 8
302 21
194 98
BBVA la Caixa 2015 18,483
1,241 (2014 BBVA 23,233 la Caixa
1,221 ) A26
2014 642 A36
16
2015 12 31

4371762
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Abertis
Abertis

S.A.( Abertis Tower, S.A.U.)
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Abertis Infraestructuras, S.A.

On Tower Telecom Infraestructuras

2014 44 224 2015
38 193
On Tower Telecom Infraestructuras S.A.
Moviles Espafia, S.A.U.
L)
Ernst & Young, S.L.
Young) 2015
3.73 3.6
2015 2014
3.52 3.38
0.21 0.22
3.73 3.60
EY
)
1S014,001
t

438/762

2015
2014
Telefonica
EY ( Ernst &
2014
i
(EMS)



21

2015

1,179

2015
2014
2014

2014

B.V.

20 a
/
1,496
5,171 2014 6,670
162 107
2,542
2,410
1,831
336 2014 10
1,812 2014
Telefonica Emisiones, S.A.U. 1,619

453
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4,457 2014
2015
1,906
2014 8,222
2014 1,872
1,862 2015
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( ) 2015 2014
Telefdnica de Espafa, S.A.U. 1,601 1,999
Telefénica Moviles Espafia, S.A.U. 718 994
Telefonica Europe, plc 22 - 1,304
Telefonica Czech Republic, a.s. 250 -
Telefoénica Internacional, S.A.U. - 4,500
Compafifa de Inversiones y Teleservicios, S.A.U. - 440
Telefonica Brasil, S.A.(Telesp) 252 199
Sao Paulo Telecommunicacoes 83 54
187 260
3,091 9,750
2015 19.1) 2015
2014
c) 17
)
17 2015
47 2014 270
Telefonica Moviles Espafia, S.A.U. 344 2014
288 2014 56
Telefonica de Espafia, S.A.U. 616 2014 506
2015 110
2014 322 2013 66 2014
140 2013 116

2014

440/762
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/ 4,915
2014 5,704
Telefonica Internacional, S.A.U. 2,157 Telefbnica
Brasil, S.A. 1,263 Paulo Telecomunicacoes 402
8.1.a)
2015
2015 2,067 2014 2,680
Telco, S.p.A. Telco TE, S.p.A. 9)1,025
Telefdénica Emisiones, S.A.U. 145
Phenix Investments 8)
/
/
i. 2015 1,615 (2014
21 )
a)

Telefonica Europe, B.V.

441/762
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12,501

2015

2015

11.1. d

11

11

2014
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Telefonica Finanzas, S.A.U. Telfisa Global, B.V.

15)

2,237 2014 2,001

2016

3,048

Hutchison
Telefdnica Europe, plc.
2015 12 31

2)

2015
35

(852)
©)

217
(598)

442/762
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Telefonica Europe, plc.

2014

2015

(2014

2015

2015

2014

2015
2,352

Telefonica Europe, plc.

2.6

38

2015

42
2014

443/762

G

11

688

DP
2.2%

1,304

37
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148
2014 2.9%
(2014 1,333
(2015
2014 G
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2016 2 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2006 2 2 1,750

2016 2 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2011 11 1,000

802

2016 2 16 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2011 2 16 1,250

2015 2 19 2,500
2021 2014 2 18 3,000
2020
2016 2 10 Telxius

Telxius

4441762
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Telefdnica Internacional, S.A.U. ( ) 100.00%
Holding company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telef6nica Méviles Espafia, S.A.U. (

Wireless communications services provider

) 100.00%

Distrito Telefoénica, Ronda de la Comunicacion
s/n, Madrid 28050

Telfin Ireland Limited ( )
Intragroup financing

28/29 Sir John Rogerson’ s Quay, Dublin 2
02 (Europe) Ltd. ( )

Holding company

100.00%

76.83%

Wellington Street, Slough, SL1 1YP

Telef6nica Méviles México, S.A. de C.V. (
) (@D

Holding company

100.00%

Prolongaci6n Paseo de la Reforma 1200 Col.
Cruz Manca, México D.F. CP.05349
Telefénica de Espafia, S.A.U. ( ) 100.00%
Telecommunications service provider in Spain

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefonica de Contenidos , S.A.U. (

Organization and operation of multimedia
service-related activities and businesses

) 100.00%

Distrito Telefoénica, Ronda de la Comunicacion
s/n, Madrid 28050

Telefénica Datacorp, S-A.U. ( ) 100.00%
Holding company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telfisa Global, B.V. ( )

Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies

Strawinskylaan 1259 ; tower D ; 12th floor
1077 XX - Amsterdam

Ecuador Cellular Holdings, B.V. ( D]

Holding company

100.00%

100.00%,

Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam
Telefénica Chile Holdings , S.L( ) 100.00%
Holding company

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacion
s/n, Madrid 28050

%

2,839 4,204
423 499

- 8,011
1,239 4,890

4,478 (3,185)

1,024 1,520
226 451
700 61

- 701
- 595
- 1,209

445/762

1,000

718

705

1,601

37

(2.230)

553

@

(161)

112

(425)

(C1))

20

*
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(1,710)

373

194

(42)

(90)

422)

43)

20

18

an

9123

5,775

8,191

2,764

1,540

2,303

616

781

712

581

473
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Telefdnica Innovacion Alpha, S-L. ( ) 100.00% - - - - - - -
Telecommunications activities

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacioén
s/n, Madrid 28050

Telco TE, S.p-A. ( ) 100.00% - - 603 - - 43 603
Holding company

Via dell’ Annunciata n.21
20121 - Milano

Panam4 Cellular Holdings, B.V. ( ) 100.00% - - 1 - - - 1
Holding company

Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam

Telefénica Internacional, S.A.U. ( ) 100.00% - 2,839 4,204 1,000 (2.230) (1,710) 9123
Holding company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefénica Méviles Espafia, S.A.U. ( ) 100.00% - 423 499 718 553 373 5,775

Wireless communications services provider

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacion
s/n, Madrid 28050

Telfin Ireland Limited ( ) 100.00% - - 8,011 705 (¢D) 194 8,191
Intragroup financing

28/29 Sir John Rogerson’ s Quay, Dublin 2

02 (Europe) Ltd. ( ) 76.83% - 1,239 4,890 - (161) (42) 2,764
Holding company

Wellington Street, Slough, SL1 1YP

Telefénica Méviles México, S.A. de C.V. (
PN E))

Holding company

100.00% - 4,478 (3,185) - 112 (90) 1,540

Prolongacién Paseo de la Reforma 1200 Col.
Cruz Manca, México D.F. CP.05349

Telefénica de Espafia, S.A.U. ( ) 100.00% - 1,024 1,520 1,601 (425) (422) 2,303
Telecommunications service provider in Spain

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefénica de Contenidos , S.A.U. ( ) 100.00% - 226 451 - 47) (43) 616

Organization and operation of multimedia
service-related activities and businesses

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacioén
s/n, Madrid 28050

Telefdnica Datacorp, S-A.U. ( ) 100.00% - 700 61 - 20 20 781
Holding company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telfisa Global, B.V. ( ) 100.00% - - 701 37 (O] 18 712

Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies

Strawinskylaan 1259 ; tower D ; 12th floor
1077 XX - Amsterdam

Ecuador Cellular Holdings, B.V. ( ) 100.00%, - - 595 - (11) (11) 581
Holding company

Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam

446/762
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Telefénica Chile Holdings , S.L( ) 100.00% - - 1,209 - - - 473
Holding company

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacioén
s/n, Madrid 28050

Telefdnica Innovacion Alpha, S-L. ( ) 100.00% - - - - - - -
Telecommunications activities

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacioén
s/n, Madrid 28050

Telco TE, S.p.A. ( ) 100.00% - - 603 - - 43 603
Holding company

Via dell’ Annunciata n.21
20121 - Milano

Panam4 Cellular Holdings, B.V. ( ) 100.00% - - 1 - - - 1
Holding company
Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam

Teléfonica de Costa Rica TC, S.A. (
) 100.00% 296 (128) - (19) 21 286
Holding company

Plaza Roble, Edificio Los Balcones 4to. Piso,
San José

Telefonica Global Technology, S.A. ( ) 100.00% - 16 99 - 8 37 148

Global management and operation of IT systems

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefonica Capital, S.A. ( ) 100.00% - 7 138 - - 5 110
Finance company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. (

) 100.00% - 51 57 5 2 7 69
Life insurance, pensions and health insurance
Ronda de la Comunicacién, s/n Distrito
Telefénica Edificio Oeste 1, planta 9- 28050
Madrid
Telefénica Digital Holdings, S.L. ( ) 100.00% - 10 338 - (246) (247) 89

Holding company

Ronda de la Comunicacidén, s/n Distrito
Telefdnica Edificio Central - 28050 Madrid

Taetel, S.L. ( ) 100.00% - 28 42 94 (€H) (€D) 69

Acquisition, ownership and disposal of shares
and stakes in other companies

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Internacional USA Inc.(EE.UU.) 100.00% - - 1 - - - -
Financial Advisoryservices

1221 Brickell Avenue suite 600 - 33131 Miami
- Florida

4471762
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Lotca Servicios Integrales, S.L. ( )  100.00% - 17 (©) - - (¢D) 9

Holding and operation of aircraft and
aircraft leases

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefdnica Ingenieria de Seguridad, S.A. (
)

Security services and systems

100.00% - 12 15) - ©) (14) -

Ramon Goémez de la Serna, 109-113 posterior
- 28035 Madrid

Compafifa Espafiola de Tecnologia, S.A. (
)
Promotion of business initiatives and holding
of real estate assets
Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefoénica Finanzas, S.A.U. (TELFISA) (

)
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies

100.00% - 5 4 - - - 9

100.00% - 3 14) 98 ®) 22 11

Ronda de la Comunicacioén, s/n - 28050 Madrid

Centro de Investigacioén y Experimentacioén de

0 h - - - - - -
la Realidad Virtual, S.L. ( ) 100.00%

Design of communications products

Via de Dos Castillas, 33 - Comp. Atica Ed. 1,
12 Plta. Pozuelo de Alarcon - 28224 Madrid

Telefdnica International Wholesale Service -
e L' ( )' S VIC®S T qo0.00 - - @0 . (49) (36)

Telecommunications service provider and
operator

Ronda de la Comunicacién, s/n - 28050 Madrid
Telefdnica Investigacion y Desarrollo, S.A.U.
(TIDSA) ( )

Telecommunications research activities and
projects Telecomunications

100.00% - 6 27 - (30) (23) 6

Ronda de la Comunicacioén, s/n - 28050 Madrid

Telefonica Luxembourg Holding S.a.r.L. (
)

Holding company

100.00% - 3 76 - - - 4

26, rue Louvingny, L-1946- Luxembourg

Telefdnica Servicios Globales, S.L.U. (
)

Management and administrative services

rendered

100.00% - 1 14 - 0 0 14

Ronda de la Comunicacion, s/n - 28050 Madrid
Fisatel Mexico, S.A. de C.V. ( ) 100.00% - 195 (¢H) - - 7 196

Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies
Boulevard Manuel Avila Camacho, 24 - 162
Plta. - Lomas de Chapultepec - 11000 Mexico
D.F.

448/762
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Terra Networks Marocs S.A.R.L. 100.00% - - - - - - -
Dormant Company

332 Boulevard Brahim Roudani, Casablanca

Telefénica Participaciones, S.A ( ) 100.00% - - 1 - - - -

Integrated cash management, consulting and
financial support for Group Companies

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefoénica Emisiones, S.A.. ( ) 100.00% - - 6 - (@) 2 -

Integrated cash management, consulting and
financial support for Group Companies

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Europe, B.V. ( ) 100.00% - - 5 1 (€D) 1 -
Fund raising in capital markets

Strawinskylaan 1259 ; tower D ; 12th floor
1077 XX - Amsterdam

Telefénica Consumer Finance E.F.C.,S.A. (
)

Lending and consumer loans

c/Caleruega, 102 -28033 Madrid

Telefénica Latinoamérica Holding, S.L. (
)

Holding company

50.00% - 5 22 - 5 2 14

94.96%  5.04% 198 1,694 341 - 22 1,762

Ronda de la Comunicacioén, s/n Distrito
Telefdnica - 28050 Madrid

Telefonica International Wholesale Services,
S.L. ( )

International services provider

92.51%  7.49% 230 68 19 191 142 213

Ronda de la Comunicacién, s/n Distrito
Telefénica - 28050 Madrid

Corporation Real Time Team, S.L. ( ) 87.96%  12.04% - - - - - -
Internet design, advertising and consulting
Plaza Canalejas, 3 - 28014 Madrid

Telefonica Moviles Argentina Holding, S.A.
(ARGENTINA)

Holding company

75.00% 25.00% 300 513 - 505 235 885

Ing Enrique Butty 240, piso 20-Capital
Federal-Argentina

Telefénica de Argentina, S.A. (1) (ARGENTINA) 1.80%  98.20% 191 161 - 103 41 18

Telecommunications service provider
Av. Ingeniero Huergo, 723, PB - Buenos Aires
Telefonica Venezolana, C.A. (VENEZUELA) (1) 0.08%  99.92% 658 (302) - (44) (207)

Wireless operator

Av. Francisco de Miranda, Edif Parque
Cristal, Caracas 1060

Telefénica Factoring Espafia, S-A. ( ) 50.00% - 5 2 - 19 16 3
Factoring

Zurbano, 76, 8 Plta. - 28010 Madrid

449/762
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Telefénica Factoring México, S.A. de C.V.
SOFOM ENR  ( )

Factoring

40.50%  9.50% 2 - - @ 1 1

México D.F.
Telefonica Factoring Perd, S.A.C. ( ) 40.50%  9.50% 1 2 - - 2 1
Factoring

Ciudad de Lima

Telefénica Factoring Colombia, S.A. (

)

Factoring

40.50%  9.50% 1 - - 2 1 1

Bogota

Telefénica Factoring Chile, S.A. (CHILE) 40.50%  9.50% - - - 1 1 -
Factoring

Ciudad y Comuna de Santiago.

Telefdnica Factoring Do Brasil, Ltd. (
)

Factoring

40.00% 10.00% 1 @ - @ 8 1

Avda. Paulista, 1106 - Sao Paulo
Jubii Europe N.V. ( ) ™ 32.10% - N/D N/D - N/D N/D 5
Internet portal - In liquidation

Richard Holkade 36, 2033 PZ Haarlem - PAISES
BAJOS

Torre de Collgerola, S.A. ( ) 30.40% - 6 - - - - 2

Operation of telecommunicatios mast and
technical assistance and consulting services.

Ctra. Vallvidrera-Tibidabo, s/n°® - 08017

Barcelona

Other investments N/D N/D N/D N/D 47 N/D - 5
5,171 47,938

@

@) Telefonica Moviles Argentina Holding
(*)2015 12 31

450/762
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[Estaces Fnancieros Consoldades 7015

Estados de situacian financiera consolidados al 31 de diciembre

Millones de euros

ACTIVOD

A) ACTIVOS NO CORRIENTES
Intangibles

Fondo de comercio

Inmovilizadg material

Inversiones puéstas en equivalencia
Activos financieros no corrientes
Activgs por impuestos diferidos

B) ACTIVOS CORRIENTES
Exmstencias

Deudwores y otras cuentas a cobrar
Administraciones piblicas deudoras
Activos financieros cormientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos no cormientes y grupos enapenables mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVOS (A « B)

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

A) PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto atribuible alos accionistas de la Sociedad dominante
iy aotros tenedores de instrumentos de patrimanio

Patrimanio nieto atribuible a intereses minoritarios

B) PASIVOS MO CORRIENTES

Deuda financiera a lardo plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones a largo plazo

C) PASIVOS CORRIENTES

Deuda financiera a corto plazo

Acreedores y olras cuentas a pagar a corto plazo
Administraciones poblicas acreedoras

Provisiones a corto plazo

Pasivos asociados con activos no comientes y grupos enajenables
mantenidos para la venta

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMIO NETD (A+-B-C)

[Mata &)
{Mota 1)
{Mata 8)
{Mata )
{Wota 13)
{Mota 17)

(Mata 11)
{Maota 17]
{Mota 13)
{Mota 13)
(Mata 7)

{Hata 12)
(NoLa 12]

{Nata 13)
{Nata 16)
{Nata 17)
{Mata 15]

{Mata 13)
{Mata 16)
{Nata 17)
{Mata 15]

{Mata 2)

2015

91.398
18.562
21,745
30,569

1
10,008
10,460

31.576

1.360
8301
1.341
2971
1.599
15.004
122974

2015

27.556

17,891
9.665
60.549
7117
2,381
2313
B.738
34.869
12,953
14.235
1,769
1571

194l
122.974

2015 (")

99.448
222127
25437
33.156
788
10,973
6.867
22,900
934
1637
1.749
2.932
6.529
119

122,348

2014 (*)
30.321

21.135
9186
62.318
SO.EEE
23864
2.566
6680
29.709
9.094
16.951
2026
1.585

43
122.348

{*) Datos reexpresados (oma consecuendia de ka finalzalion de la asspnadiin del preck de compra de E-Plus (vease Nota 5)
Lt Motas 1a 2oy ke Animas | a VI farman parte integrante de estos estados die situaciin inandsers comsalidaded

451/762
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Esladios Financweios Comolidados 7015

Cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre

Millones de euras
CUENTA DE RESULTADOS

Ventas netas y prestaciones de servicios

Otros ingresos

Aprovisionamientos

Gastos de pessonal

Otros gastos

RESULTADO OPERATIVO ANTES DE
AMORTIZACIONES (DIBDA)

Amaortizationes

RESULTADO OPERATIVO

Participacian en resultades de inversiones
puestas en equivalencia

Ingresos financieros

Diferencias positivas de camblo

Gastos financieros

Diferencias negativas de cambio

Resultade financiero neto

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

Resultado despuss de impuestos procedente de
las operaciones continuadas

Resultado después de impuestos procedente de
las operaciones en discontinuacidn
RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado del ejercicio atribuido a los intereses
minoritarios

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDOD A LOS
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Resultado por accian, basico y diluide, por
operaciones continuadas atribuido a los
accionistas de la Sociedad dominante (euros)
Resultado por accidn, basico y diluido, par
operaciones discontinuadas atribuido a los
accionistas de la Sociedad dominante (euros)
Resultado por accidn, basico y diluido, atribuido
a los accionistas de la Sociedad dominante
{euros)

{Meta 18}
{Hota 18)

(Mota L&)
(Mota LE)Y

{Mota 18}

{Hota )

(Mota 16}

(Mota LTy

(Hota 23)

Hota L3y

(Moda L8y

{Hota 18)

(Motm 1By

2015

457219
1.841
{12.910)
{9.800)
(14.935)

11414
(8.517)
2.897

(5)
2,090
6,489

(44000
(. 760)
(2.581)

i1l

(13)
298

2.582
2.880

(135)

2745

(0,02)

0.52

0,51

2O

43458
1,521
{11.750)
(6.621)
(12.827)

13.781
(7.431)
6.350

(498)
351
4,103
(3.460)
{4 403)
(2.779)
3.073
{260)
2813

439
3.252

(251}

3.001

0,50

0.09

2013 (*)

50,547
1,491
(13.758)
{6.65%)
(14, 16k}

17.477
(B.616)
B.861

(291)
923
3,321
(3.598)
(1.488)
(2.842)
5.728
{1.201}
4,527

5432
4.969

(376)

4,593

0,87

0,09

0,96

{*] Datos reexpresadas pard phesenas bos resuflados de Telefinica Reina Uinido como aperation en discontinuacibn {véase Mota 23)
Lt Wodars 1.a 2y fos dnewos | VN ferman parte integranie die esStos coenlas di resulladons comiolicadig

452/762
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[Estaces Fnancieros Consoldades 7015

Estados de resultados globales consolidados de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Millaries e duios

ESTADOS DE RESULTADOS GLOBALES CONSOLIDADOS

Resultado del periode

Drtro rasultado glohal

Ganancias (pérdidas) en la valorackin de inversiones financieras
disporibbes para la venta

Efecta impositva

Roclasificacion di (ganancias) perdidas inchedas on L cusnta do resultados
Efectn impositiva

{Nrdhfas:l panancias procedentos de coborturas

Efectaimpositive

Reclasificacion de phrdidas incliidas én la euenta de resultados (Nota 16)
Efecta impositiva

Participacin en ganancias (pérdidas) imputadas directamente al
patrimsanio nato {mdm 1 nrrm.j

Efecto impositiva

Raclasificacitide pﬂ-n'l.idat incluidas an la cuenta de asultsdos
Efecto impositivo

Di_!_mn!.'la:'.dq _;ﬂl:lwl:'slﬁn :_Mp_la_].?]

Total otras pérdidas (ganancias) globales que serin imputadas a
tasultados an pardodes posterieres

Ganancias (pérdidas) actuariales y efecto del limite del activo por planes de
prestacidn definida

Efiecto impasitiva

Total otras ganancias (pirdidas) globales que no serin iImputadas a
resultados en periodos posteriores

Total pérdidas {ganancias) consolidadas del perioda

Atribuibles a:

Accionistas de la Sockedad dominante y a otros tenedores de instrumentos
de patrimania

Intereses minoritarios

Total ganancias (pirdidas) globales atribuibles a Acdionistas de la
Sociedad dominante y a otros tenedores de instrumentos de
patrimonioc

Operaciones continuadas

Operaciones discontinuadas

2015

415
123
1539)

139
(108)
14
(37
207
(58)

98

17
)

13
®771)

(6.758)

il
32)
62

£2
{1.826)

[2:415)
{LALLY

{3.826)

{5.348)
2971
[2.415)

2016 {*)

[C&)]
?

(38)
{507)
127
183
{4g)

{26E)

£27)
3
11
(24
55

Zam

j3:459)

{173)
38
{135)

(135)
58

(238)
16
58

(L1
853
(258)

%1 et reexprniades pata presentas las revultaden de Tetelinica Rena Lirsds como aperacién en divcont imsacin brbaae Nota 11}
Las Natas | @ 26 i bors Arsnrs | & VI Toemias parte integranis de et estados de devuitaden ghobale corelifades

2013 (*)

L.969

7
{10
51
{18}

311
{247)
121
(36)
B9

(25}

&

1

(24)
(6.454)

(5.751)

()
1
(48)

(48)
(830)

{434
{396}
(830)

{744)
310
{634)
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Taefini

Estades Financierss Consalidados 2005

Estados de flujos de efective consolidados de los ejercicios anuales terminades el 31 de diciembre

Millanes de euros

Cobros de explotacian

Pagos a proveedones por gastos y pages de personal

Cobra de dividendas

Pagos porintereses y otros gastos financieros

Pagos por impuestos )

Flujo de efectiva neto procedente de las operaciones continuadas
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones en discontinuaciin
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones

Cohros procedentes de desinversiones materiales e imangibles

Pagos par inversiones matenales e intangibles

Cohros por dessnwersiones en empresas, netos de efactive y equivalentes
enajenates

Pagos por inversiones en empresas, netas de efectivo y equivalentes
adguiridos.

Cobras procedentes de inversiones financieras no incluidas en
equivalenies de elective

Pages por imarriones linancioras no ncheidas en equivalentes de
efectiva

(Pagos)fcobros netos por codocaciones de excedentes de tesoreria no
incluidos en equivalentes de efectiva

Cobras por subvenciones de capital

Flujo da efective neto procedents de actividades de inversian
continuadas

Flujo de efectiva neto procedente de actvidades de inversion en
discantinuacion

Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversion
Pagos por dividendos

Cobros por ampliacion de capital

(Pagos)ficobeas por acciones propias Y olras operationes con accionistas
Operaciones con otros tenedores de instrumentos de patrimanio
Emisiones de obligaciones y bonos, y otras dewdas

Cobiros por présstamos, oréditos y pagarés

Amortizacion de obiigaciones y bonos, y otras deudas

Pagos por amortizagian de pristamos, criditos y pagarés

Pagos de oxplotacion e inversiones materiales ¢ intangibles linanciadaos
Fluje de efective neto procedente de actividades de finandacion
Flujo de electiva nete procedente de actvidades de financiackbn en
drcontinuacion

Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacién
Efecto de las variaciones de los tipas de cambio

Efecto de cambios en métodos de consolidacion y otros
Varlacion neta en efectivo y equivalentes duranie el periode
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
RECOMCILIACION DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
COM EL ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

SALDO AL INICIO DEL PERIODD -

Efectivo en cajay bancos

Ortros equivalentes de efectiva

SALDD AL FINAL DEL PERIODO

Electivo en cajay bancos

Ouos equivalentes de efective

Refuvencia 2015
57.705
(s 2.B00)
45
(2 455)
{684}
11.831
{Not223) 1784
(Mota 20) 13615
254
@401}

73

(3.178)
LOG4
(286)

)
7

{11.751)

{Nota23) (1166}
{Mota 20) (12.917)
iNotal2)  ([2.775)
{Notal?} 4258
{Nota12)  (1.772)
{Mata 12} g1
(Nota 13) LE02
ETTO

(Nota13)  (3.B05)
(3:844)

{126}

{2.612)

(Mota 23) e
(Nota 20) (3.612)
(393}

(17

(3.930)

6529

(Motal3) 2509

6.529
£312
L&61T7

(Mo 13)  2.599

1.262
1.337

2015%(*} 201 31"}

53315 61008
(38.825) (43.323)

43 L9
(2.553)  (2.464)
(L10B) {1763}
10879 12907

NETTRTEE
12193 134
T 330
(8.305) (R 200
3614 260

(5.004)  [358)

266 50
{128 [354)
20 (321
30 1

{9.076) (5.604)

(8921 (1296)

(9.968) (9.900)
(2.328) (2182
814 77
(L8l (12)
3713 2468
L4S1 5534
w290 1212

(5.116)  (5.667}
(8.604) (6232}
(22) -

(4.061) (2.704)
- 18

(4.041) (2.685)
(L616) (1.458)

E'.I.Ej j:lﬁl:}
(344B) 130
8977 9847

5529 2,977

2977  9.847
7836 7473
2143 1874
6529 9477
4912 7834
1617 2153

{*} Datos reexpeesados para presertar los fujos o efectivo do Telefinica Reing Unlda como cperackin on discontingacidn (whae
Hota 23} Las Notas 1 a2b y los Anexos 1o Vil lorman parte integrante do estos ostados de fujos de ofectivo consolidados.
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componen el Grupo Telefonica.

Notos a los estados financieres consolidados (cuentas anuales
consalidodas) correspondientes al |=_!'|J|':',.l- o anual terminodo el 31 de

diciembre de 2015
Nota 1. Introduccion e informacion general

Telefdnica, S.A. y sus sociedades filiales y participadas {en adelante Telefanica. la Compania, Grupo
Telefénica o el Grupo, indistintamerte) constituyen un prupe integrado y diversificadn de
telecomunicaciones que opera principalmente en Europa y Latinoamérica. Su actividad se centra en la
oferta de servicios de telefonia fija y mbwil, banda ancha, internet, datos, television de page y otres
servicios digitakes,

La socledad matriz dominante del Grupo es Telefdnica, 5.A., una compafia mercantil andnima,
constituida por tiempo indefinido e dia 19 de abrl de 1924, teniendo su domicilio social en Madrid
{Espana), calle Gran Wia, nomera 28,

En el Anexo Wi se relacionan las principales sociedades que conforman el Grupo Telefnica, asi como su
objeto social principal, pais. moneda funcional, capital social, el porcentaje de participacsan efectivo del
Grupo y sumétodo de consolidaciin.

En la paging web wwwilelefonicacom se entuentia mformacida mas amplia sobre ¢l esguema
organizativo del Grupo, los sectores en los que opera y los productos que ofrece,

Como multinacional de telecomunicaciones que opera en mercados regulados, el Grupo estd sujeto a
diferentes layes y normativas en cada una de las jurisdicciones en las gue opera, lo gue requiere en
determinadas cirgunstancias 1 mecesidad de obtener autorizaciones, concesiones o licencias para la
prestacion de los distintos servicios.

Asimismo, determinados servicios de telefonia fija y mawvil, se llevan a cabo en régimen de tarifas y
precios regulados.

lekefnca, 5.4, 11
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Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros
consolidados

Los estados financieros consalidades adjuntas se han preparada & partir de los registros contables de
Telefonica, 5.4 y de las sociedades que componen el Grupo Telefdnica, cuyos respectivos estados
financieros son preparados de acuerdo con los principios Y normas contables vigentes en los diferentes
paises donde se entuentran las solledades que componen el Grupo Consolidado, y se han elaborado de
acuerdo con o establecido por las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) adoptadas
por la Linidn Europea y que, a efectos del Grupo Telefdnica, no presentan diferencias con las emitidas por
el International Accounting Standards Board {(IASB), de forma que muestran la imagen fiel del patrimanio
consolidado y de la situacidn financiera consolidada al 31 de diciembre de 2015, y de los resultados
consofidados, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
obtenidos y utilizades durante el ejercicio 2015. El euro es la moneda de presentacidn del Grupo. Las
cifras comtenidas en los documentos que componen los estados financieros consolidados adpntos estan
expresadas en millones de ewros, salvo indicacian en contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo,

Estos estadas fimancieros consolidades correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2015 han sido formulades por el Consejo de Administracion de Telefanica, S.A. en su reunidn celebrada
¢l 24 de fobeers de 2016, pard su sometinvients a b aprobacén de la Jumta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobades sin modificacian alguna,

La descripcidn de las politicas contables mas significativas aplicadas en la preparacidn de estos estades
financieros consolidados esta recogida en la Mota 3.

Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros consolidados se ha omitido aguella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o gue no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de Moteriohidad o impartancio refotiva definido en el marco
conceptual de las MIIF, tomanda las cuentas anuales consalidadas del Grupo Telefdnica en su conjunta.

Comparacion de la informachan y pr |i|ti|;|-.'|1r'--: variagciones en &l perimetro de consolidacian

Los presentes estados financieros consalidados del ejercicio 2015 muestran de forma comparativa las
cifras del ejercicio 2014 y, de forma voluntaria, las cifras correspondientes al ejercicio 2013 de la cuenta
de resultados consclidada, el estado del resuvltado global consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto comsolidado gy el estado de fMupos de efective consolidado, y de sus notas
conespondientes.

La cuenta de resultados, el estado de resultado global y el estado de flujos de efectivo consclidados de
2014 y 2013 han sido reexpresados para mostrar los resultades de Telefonica Reino Unide como
aperacign en discontinuacion {(véase Naota 23). Asimismo, el estado de situacion financiera consalidado a
31 de diciembre de 2014 ha sido reexpresado para mostrar la finalizacion del proceso de asignacion del
precio de compra de E-Plus (véase Nota 5).

lekefnxa, 5.4, 11
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A continuacion se describen los principales acontecimientos y las principales variaciones en el p-e«rfmetlu
de consolidacién que, por su relevancia, deben ser considerados para la comparaciin de la informacién
consolidada de los ejercicios 2015 y 2014 (un detalle mas exhaustiva de 125 variaciones en el perimetro se
recope en ol Anexo [):

&) Acverdo para la venta de fas operaciones de Telefdnica en ef Reino Unido

El 24 de marzo de 2015, Telefanica, 5.4, suscribia uen acuerdo con Hutchison 3G UK Investment Limited y
Hutchison 3G UK Holdings (C1) Limited (comjuntamente “Hutchison”) para la adquiticion por parte de éste
de las operaciones de Telefdnica en Reino Unido (véase Mota 21).

Conforme a lo establecido en la NIIF 5, las compaiias objeto del acuerdo han sido consideradas coma
grupo enajenable mantenido para la venta a partir de dicha fecha y sus operaciones clasificadas como
operaciones en discontinuaciin {whase Mota 23). Como consecuencia:

#  Los activaos y pasivos consolidados sujetos a la transaccidn han sido reclasificados al epigrafe
“Activos no corrientes y grupos enajenables mantenidos para la venta™ | “Pasivos asociados con
activos no cormentes y grupos enajenables mantenidos para la venta®, respectivamente, en el
estado de situacion fimanciera consolidado a 31 de diciembre de 2015,

*  Los activos no cormlentes dejan de ser amortizados contablemente desde su clasificacion como
activos mantenidos para la venta.

= Los resultados de Telefonica Reino Unido se presentan en el epigrafe “Resultado después de
impuestos procedente de las operaciones en discontinuacion™ de las cwentas de resultades
consolidadas de 2015 y periodos comparativos,

# Los flujos de efectivo de Telefonica Reino Unido se reportan de forma separada de las
operaciones continuadas en los estados de flujos de efectivo consolidados de 2015 y periodos
comparativos.

b) Adquisicién del 100% de I participaciin en GVT

Una vez oblenidas las autorizaciones regulalorias pertimentes, Telefonica Brasil, SA. procedid a la
adquisicidn a Vivendi, 5.4, de la totalidad del capital de Global Village Telecom, 5.A. y su sociedad holding
GVT Participagoes, SA (conjuntamente “GVT ).

En consecuencia, GVT se incorpora en el penmetro de consolidacion del Grupo Telefonica desde el 1 de
mayo de 2015 por el método de integracion global. Los principabes impactos se detallan en la Nota 5.

&) Adguisicidn del 56% de Distribuidora de Televisisn Digital, 5.A. (DTS)

Una wez abtenidas as pertinentes autorizaciones regulatorias, el 30 de abvil de 2015 TelefOnica. a trawis
de su filial Telefdnica de Contenidos, SAU., adquird e 56% del capltal social de Distribuidora de
Televisidn Digitad, S A, (DTS) titularidad de Promotors de Infarmaciones, SA (FRISA),

Tras la transaccion, el Grupo Telefdnica posee el 100% del capital social de DTS, que se incorpora en el
perimetro de consolidacidn del Grupo Telefonica desde el 30 de abwil de 2015 por el método de
integracion global, dentro del segmento Telefdnica Espafa. Hasta la fecha de la transacciom, la
participacion previa del 44% en DTS se regisiraba por el método de puesia en equivalencia, Los
principales impactos se detallan en la Mota 5,

o) Escisidn de Telco i venta de fa participacion en Telecom lralfa

En 2015 se ha producido la escision de Teloo, SpA., recibiendo Telefonica los activos y pasivos
correspondientes a su participacion en dicha sociedad (véase Mata 13), que al aerre del ejercicio 20016 se
presantaba como un activo financiero dizponible para laventa,

lekefnxa, 5.4, 12
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En este mismo periodo, Telefdnica ha procedido a la desinversion de la totalidad de su participacion
accionarial en Telecom Italia, SpA. conforme a los compromisos regulatorios y de competencia
asumidos, y a la liquidacion del préstama de accionistas asumido.

Las transacciones relacionadas con esta desinversion se describen en detalle en la Nota 13.
&) Adguisicidn de E-Plus

Una vez abtensdo el visto bueeno de la Comisién Evropea y completada la ampliacién de capital realizada
por Telefonica Deutschland Holding. A.G. para financiar la eperacion, Tetefdnica completo el 1 de octubwe
de 2014 la adquisicidn de E-Plus Mohiffunk GmbH &Ca KG (E-Plus).

Tras la adquisicion de E-Plus, la participacion del Grupo Telefdnica en Telefdnica Deutschland Holding,
AG, se redujo del 76,83% previo al 62,1%. E-Plus se incorpord 2l perimetro de consolidacion del Grupo
Telefdnica desde 1 de octubre de 2014 por el método de integracion global. Los principales impactos se
detallan en la Mota 5.

£ Venta de fa participacion en Telefdnica freland, L td.

En junio de 2013 Telefénica alcanzd un acuerdo con el Grupo Hutchison Whampoa para la venta total de
su participacion en el capital social de Telefdnica Ireland, Ltd, por BS0 millones de euros, inclugendo un
pago inicial en metalico de 780 millones de eurns en la fecha de cierre de |a transaccion mas un pago
aplazade adicional de 70 millones de suros, que serd satisfecho en base ol cumplmienta de los objetivos
financieros acordadaos.

El 15 de julio de 2014, tras la obtencidn de las aprobaciones regulatorias pertinentes, se perfecciont la
venta.

£} Venta de la participacidn en Tefefdnica Crech Republiic, a.5.

El 5 de noviembre de 20013 Telefdnica suseribid un acuerdo para la venta del 65,5% del capital de
Telefénica Czech Republic.c as. a PPF Group MV.I por un importe en efective equivalente a
aproximadamente 2,467 millones de euros ala fecha del acuerda,

La transaccidn se completd on energ de 2014, una vez obtenida la autorizacién regulatoria pertinente,
cauzando baja en el perimetro de consolidacion con efecto de 1 de enero de 2014, El impacto en el
Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios de 2014 Tue una disminucion de 666 millones de
UGS,

1) Plan de Suspensién Individual

Telefonica de Espana, 5.A.U., Telefdnica Maviles Esparia, S.AL. y Telefonica Soluciones de Informatica y
Comunicaciones de Espaia, 5AL. han suscrito el | Convenio Colectivo de Empresas Vinculadas (CEV),
respaldado completamente por los sindicatos mayoritarios. Dicho convenio comempla, entre otros
aspectos, un Plan de medidas para la suspension individual de la relacion laboral para los afos 2016 y
2017, bajo los principios de voluntariedad, universalidad, no discriminacidn y responsabilidad social Tras
Ia firma del cormvenio, se ha abierto el plazo de inscripcign para adherirse al Plan,

El valor actual de los flujos de pagos del Plan a 31 de diciernbre de 2015 asciende a 2.896 millones de
eurcs antes de Impuestos, que se recoge en “Gastos de personal® de la cuenta de resultados consolidada
del gjercicio 2015 (véanse natas 15y 18).

lehefinica, $.4. 1Y
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Indicadores de segurmiento de la gestion

El Grupo utiliza una serie de indicadores para la toma de decisiones al considerar gque permiten un mejor
andlisis de su cvolucidn, Estos indicadores, distintos de 1as medidas contables, sonlos siguientes:

Resultado operativo antes de amortizaciones (Operating /ncome Before Depreciation and
Amortization, QIBDA)

Bl Resultade operativo antes de amortizaciones (en adelante, OIBOA) se calcula eliminando los gastos por
amortizaciones del Resultado Operativo, Se utiliza el OIBDA para seguir la evolucidn del negocio y
establecer los objetivos operacionales y estratégicos de las comparias del Grupo. El OIBDA es una medida
comanmente reportada y extendida entre los analistas, inversores y otras partes interesadas en la
industria de las telecomunicaciones, 4 bien ro es un indicador explicito definida coma tal en las NIIF y
puede, por tanto, no ser comparable con otros indicadores similares utilizados por otras companias, EI
QIBDA po debe considerarse wna altermativa a los ingresss aperatives coma indicader del resultada
operativo, o coma alternativa al flujo de efective de las actividades de explotacion como medida de
apalancamiento,

En la tabla siguiente se detalla la conciliacion entre el DIBDA y el Resultado operativo del Grupo
Telefdnica de los ejercicios 2015, 2014y 2013,

Millones de euras 2015 2014 (%) 2013 (")
Resultado operativo antes de amortizaciones

(DIBDA) 11.514 13,781 17.477
Amortizaciones {8.517) (7.631) {BG16)
Resultado operativo 2.897 6.350 8.861

{*)Datcs reevpeesados para prasentar los resultados de T, Reing Unido coma operacitn en decontinuaciin dvkase Nota 13)

En la siguiente tabla se detalla la conciliacion entre el OIBDA y el Resultado Oparative para cada uno de
los segmentos de negocio y para cada uno de los tres Gitimos gjercicios cemados;

Ejercicio 2015

T Talefor ] Telefonica Toisl
Miflones de euros Aleinania Brasil riories Grupsa
Resultado operativo antes de
amorikzaciones (OIBDA)Y 2.336 1.858 3.573 4356 (709) 11514
Amaortizaciones (1.898) (2.128) (1916) (2.241) (334) (B51T)
Resultado operativo 438 (270) 1.657 2115 (1.043) 2,897
Ejercicio 2014 (*)

Twinfgmica I|\.'|' |I;I Total

M iBanes de eurss ira ciane Ganpa
Resultado operativo antes de
amortizaciones (OIBDA) 5.671 733 3.543 L4068 (234) 13.781
Amortizaciones (1.80%)  {La26)  (L762) (2.034) [0a)  (7.431)
Resultado oparative 1.866 (693) 1.781 2034 (63B) 6.350

(*)Datos reeepresados para presentar kos riutacs de T, Rene Unido coma l!ﬂ“ﬂ"'ﬁ'-tﬂ discontiruaciin (wiase Nola23)
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Ej!ﬂ::h:-l} 2013 (%)
farleir

Tedefimica Telefonica Telelbnica Hipa Total
™ iBanes de raio afiafia Alemania Hrazil AT Elofed Ganipsn
Resultado operativo antes de
amortizaciones (01BOA) 5,340 1.308 3960 5531 358 17.L77
Amaortizaciones (1.903) {1.231) (2.109) (2.524) (B43) (B.B16)
Resultado oporativo 4,437 77 1831 3007 (691) 8861

(VDA ek fepeas ating FLara prosantar los Fosuiltadns de T, Ming Lo £oema l.'#."hﬁlﬁﬂ B dsgsntinuacion EME Mata 23)
Indicadores de deuda

En la tahla siguiente se detalla la conciliacidn entre fa deuda financiera bruta consolidada, la deuda
financiera neta y la deuda neta del Grupo Telefonica al cierre de os tres altimas ejercicos.

Millones de euros 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Deuda financiera a largo plazo L7117 L0.688 51172
Deuda financiera  carto plazo 12953 9.094 9527
Deuda financiera bruta 60,070 59,782 60.699
Acreedores y otras cuentas a pagar a largo plazo 1.073 1.276 1.145
Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo LB2 210 99
Activos financieros no corrientes (5.793) (6.267) (4. H6E8)
Deudores y otras cuentas a cobrar {311) {L53) -
Activos financieros corrientes {(2.971) (2.932) (2.117)
Efectivo y equivalentes de efective 12.599) (6.529) (2.977)
Deuda financiera neta 59,921 43,087 43,381
Compromisos netos por prestaciones a

empleados 3.668 1.976 2.270
Deuda neta 53.589 47.063 47651

Para calcular la dewda financiera neta a 31 de diciembre de 2015 a partir de la dewda financiera bruta
consolidada se agrogam determinadas partidas de los epigrafes de “Acreedores | olras cuentas a pagai™ a
largo y corto plazo por importe de 1.535 millones de ewros, y se deducen 2.599 millones de euros de
“Efectivo y equivalentes de efective”, 2,971 millones de euros de “Actives financieros corentes”, 321
millones de euros de determinadas inversiones en activos financieros, con vencimiento a menos de un
afo, cuyo importe aparece incluido dentro del epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar®™ y 5,793
millones de euros de determinadas inversignes en activos financieros, con vencimiento @ mas de un ano,
cuyo importe aparece inclwida en ol estado de sitvacion financiera consolidado en el epigrafe “Activos
financieros no corrientes”™. En la deuda financiera neta no se incluyen los activos financieros no corrientes
que cubren compromisos por prestaciones o empleados, s bien estinincluldos on los compromisos metos
por prestaciones a empleados (véase Mota 13.a). Una ver ajustadas estas partidas, la deuda financiera
neta Se situd en 49,921 millanes de curos, con unincremento del 10,79 sobre 2016 (45087 millones de
ewros al 31 de diciembre de 2014).

lele fomeea, A, |3
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Nota 3. Normas de valoracion

Conforme a lo indicado en la Naota 2, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo a las NIIF e
interpretaciones publcadas por el 1ASE (International Accounting Standards Board) y el Comité de
Interpretaciones MIIF (IFRS Interpretations Committee), y adoptadas por la Comisién Europea para su
aplicacian en la Unidn Europea (NIF - UE).

En este sentido se detallan a continuacién anicamente aquellas politices consideradas sigraficativas
atendiendo a la naturaleza de las actividades del Grupo, asi comao las politicas adoptadas &l preparar las
presentes cuentas anuales en el caso de gue exista una opcidn permitsda por las NIF 0, en su caso, por su
especificidad del sector en el que opera.

a) Economias hiperinflacionarias

Venezuela se considera pais hiperinflacionario desde el ejercicio 2009, Para actualizar sus estados
financieros, la Sociedad ha utilizado el “Indice Nacienal de Precios al Consumider de Venezuela®, publicada
por el Banco Central de Venezuela, o la mejor estimacion en caso de no disponer de los indices definitivos,
En base anual, los indices wtilizados han sido 190,8%, 64.1% y 56,2% para 2015, 2014 y 2013,
respactivamente.

El tipo de cambio utilizado para convertir las partidas en bolivares, una vez ajustadas por la inflacion, en
los estados financieros es el tipo de cambio de cierre a 31 de diciembre de cada ejercicio, que ascendia a
198,699 bolivares por dilar (referencia de SIMADI), 69,988 bolivares por dolar (referencia de SICAD 1) y
6,3 bolivares por dolar (referencia de SICAD 1) a 31 de diciembre de 2015, 2014 4 2013, respectivamente.

b) Convarsion de estados financieros

La conversibn de las cuentas de resultados y los estados de flujos de efectivo de las sociedades
extranjeras del Grupe Telefbnica (excepto Venezuela) se ha realizado utilizando ¢l tipo de cambio medio
del gjercicio.

¢} Fondo de comercio

Tras el reconocimientd inicial, el fonda de comercio e registra por su coste, minoradea por cuabquier
pérdida acumulada por deterioro de su valor. Los fondos de comercio reciben @l tratamiento de activos
denominados en la divisa de la sociedad adquirida y e revisan para determinar su recuperabilidad coma
minimg anualmente, o con mayor freCuencia si se presentan ciertos eventos o cambios que indiguen que
el valor neto contable pudiera no ser integramente recuperable. La posible pérdida de valor se determina
mediante el analisis del valor recuperable de la unidad generadara de efectivo (o conjunto de eflas) a la
que se asocia el fondo de comercio en el momento en gue éste se origina,

d} Intangibles

Los activos intangibles se registran a su coste de adquisicion o produccian, minorado por 3 amortizacion
acumulada y por cualquier péndida acumulada por deteriorp de su valor,

Las sociedades del Grupo amortizan sus intangibles distribuyends linealmente ¢l coste de bas activas
segun el siguiente detalle:

*  Los costes incurridas en proyectos especificos de desarrollo de nuevos productos, susceptibles
de comercializacion o de aplicacién en la propia red, y cuya futura recuperabilidad esta
razonablemente asegurada {"Gastos de desarrollo™), se amortizan linealmente a lo largo del
pericdo estimade en que se espera obtener rendimientes del mencionado proyects, a partir de
su finalizacion

lekefnea, 5.4, 16
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+ Las licencias cbtenidas por el Grupo Telefbnica para la prestacion de servicios de
telecomunicaciones otorgadas pod diversas administraciones pdblicas, asi como el walor
atribuido a las licencias propiedad de determinadas sociedades en el momento de su
ingorporacion 3l Grupo Telefanica ("Concesiones y licencias™), se amortizan lingalmente 3 partir
del momento de inicio de la explotacion comercial de 1as licencias, en el pariodo de vigencia de las
mismas.

* La asignacion del precio de compra imputable a clientes adguiridos en combinaciones de
negocios, asi como el valor de adquisician de este tipo de activos cuando se trata de una
adquisicidn a tercesns a titulo onercso ("Cartera de clientes™), se amortiza linsalmente en el
pericdo estimado de permanencia del chiente,

+  Las “Aplicaciones informaticas™ se amortizan linealmente a lo largo de su vida Otil, que se estima
en términos generales entre dos y cinco anos.

&) Inmovilizado material

Los alementos de inmovilizade material se hallan valorados a coste de adquisicion, minorado por la
amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El coste de adquisicidn incluye, entre otros conceptos, costes de mano de ofva directa empleada en la
instalacion y una imputacién de costes indirectos necesarios para llevar a cabo la inversidn, Estos dos
conceptas s¢ registran como ingreso en la partida “Trabajos efectuados por el Grupo para su
inmvilizado” del epigrafe “Otros ingre<os”.

Los intereses y otras Cargas financieras incurridos, directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccibn de activos cualificados, se consideran como mayor coste de los mismos. A los efectos del
Grupo Telefdnica, son cualificados aguellos activos que necesariamente precisan de un periodo de al
menos 18 meses para estar en condiciones de explotaciin o venta

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material desde el momenio en que esta en
condiciones de servicio, distribugendo linealmente ¢ coste de los activos, wa ver deducido el valor
residual, entre los afios de vida Otil estimada, que se calculan de acuerdo con estudios téonicos revisados
periddicamente en funcidn de los avances tecnoldgicos y el ritmo de desmontaje, segan el siguiente
detalle;

Anad de vida otil estimada

Edificios y construcciones 25 = 40
Instalaciones tacnicas y maguinaria 10 - 15
Instalaciones telefdnicas, redes y equipos de abonado L=-20
Mohiliario, utillaje y otros =10

) Deterioro del valor de activas no corrientes

En cada cierre se evalia la presencia o mo de indicios de posible deterioso del valor de kos activos fijos no
commientes, incluyendo fondes de comercio e intangibles. Si existen tales indicios, o cuando se trata de
activos cuya naturaleza exipe un analisis de deteriore amueal, se estima el valor recuperable del activo,
siendo éste &l mayor del valor razenable, deducidos de costes de enajenacidn, y el valor en wso. Dicha
valor en uso se determing mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados, aplicando una
tasa de descuento que refleja el valor del dinero en el tiempo y considerando los riespos espacificos
asociados al activo,

Para determinar bos calculos de deteriono, el Grupo utiliza los planes estratégicos de las distintas unidades
generadoras de efectivo a las gue estan asignadas los activos. Las proyecclenes de flujos basadas en los
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planes Es‘tratégiqm abarcan un pefiodo de cinco anos. A partir del sexio ano se aplica unma tasa de
crecimiento esperado constante.

£) Arrendamientos

La determinacion de sl un contrato es o contiene un arrendamiento, se basa en el andlisis de la naturaleza
del acuerda y requiere la evaluacion de si el cumplimiento dal contrato recae sobre el uso de un activo
especifico y si el acuerdo confiere al Grupo Telefgnica el derecho de uso del mismo,

Agquelles arrendamientos en los que gl arfendador conserva una parte sipnificativa de los riesgas
heneficios inherentes a la propiedad del activo arrendada, tienen la consideracion de arrendamientos
operativas.

Aguellos scwerdos de arrendamiento que transfieren al Grupo los riesgos y beneficios significativos
caracteristicos de la propiedad de los bienes, reciben @ tratamiento de contratos de arrendamisnto
financiero.

h) Participacion en empresas asociadas y acuerdos conjuntos

El Grupo evalia la existencia de influencia significativa, no s6lo por el porcentaje de participacion sing por
los factores cualitativos tales coma |a presencia en el Consejo de Administracian, la participacion en log
procesos de toma de decisiones, el intercambio de personal directivo asi como el acceso a infermacion
técmica.

Enlo que se refiere a acuerdos conjuntos, ademas de evaluar los derechos y obligaciones de las partes, se
consideran otros hechos y circunstancias para determinar si el acuerdo es un negocio conjunto o una
operacion conjunta,

i} Activos y pasivos financieros
laversiones fnancieras

Todas las compras y ventas comvencionales de inversiones financieras se reconocen en ¢l estado de
situacion financiera en la fecha de negociacion, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de
comprar o vender gl activo,

Las inversiones financieras gue tiene el Grupo con intencidn de mantener por wn plazo de tiempo sin
deverminar, siendo susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de liquldez o
cambios en tipos de interés, se clasifican dertra de la categoria de disponibles para L3 venta. Estas
inversiones s clasifican como activos no commentes, salvo que su liqusdacion en un plazo de doce meses
esté prevista y sea factibla,

Froductos fnancleros derfvados i registro de coberturas

El eriterio de registro contable de cualguier ganancia o pérdida que resulte de cambios en el valor
razonable de un dedvado depende de si éste reline los requisitos para el tratamiento como cobertura y,
en su caso, de la naturaleza de la relacion de cobertura,

Las variaciones en el valor razonable de aguellos derivados que ham sido asignados y rednen los requisitos
para ser tratados como instrumentos de cobertura de valor razonable, se reconocen en la cuenta de
resultados, junto con aguellos camblos en el valor razonable de la partida cubderta que sean atribuibles al
riesgo cubierto,

Las variaciones en el valor razonabie de los derivados que rednen los requisitos y han sido asignados para
cubsir fligos de efectivo, siendo altamente eficaces, e reconocen en pakiimonio, La parte considerada
ineficaz se imputa directamente a la cuenta de resultados. Cuando la transaccion prevista o el
compramiso en firme se traducen en el registro contable de un activo o pasive no financiero, las
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ganancias y pérdidas acumuladas en patrimonio pasan a formar parte del coste inicial del activo o pasivo
comespondiente, En otro caso, las ganancias y perdidas prevlamente reconocidas en patrimonip se
imputan a la cuenta de resultados en el mismao periodo en que la transaccion cubierta afecte al resultada
nete,

La cobertura del riesgo asociado a la variacion en el tipo de cambio de una imverssion neta en una entidad
extranjera recibe un tratamiento similar al de las coberturas de flujos de efectivo.

Cuando el Grupe no aglica los criterios de contabilidad de coberturas. cualquier ganancia o pérdida que
resulte de cambios en el valor razonabde de un derivado se imputa directamente a la cuenta de resultados,
de acuerdo con el eriteno general. En este sentido, no se tratan como cobertura las operaciones para
disminuir el riesgo de divisa existente enlos beneficios aportados por filiales extranjeras.

) Existencias

Los materiales en almacén para instalaclén en progectos de inversion, asi como las existencias para
CONSUIMO | repasicion se vakoran a su coste medio ponderado, o al valor neto de realizacion, el menar de
los dos.

k) Pensiones y otros compromisos con el personal

Las provisiones necesarias para registrar los pasivos devengados como consgcuencia de compromisos
por prestacién definida se valoran mediante ¢l métads actuarial de la “unidad de crbdito proyectada®™
Este calculo se basa en hipdtesis demograficas y financieras que se determinan a nivel de cada pais
considerando el entorno macroecontmico. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas
de interés de mercado de alta calidad crediticia. Los activos de los planes, en su caso, se valoran por su
valor razonable.

Las provisiones correspondientes a planes de terminacién de la relacion laboral, tales como las
prejubilaciones y otras desvinculaciones, se calculan de forma individealizada en funcidn de las
condiciones pactadas con bos empleados, que en aljuncs casos puede requerir la aplicacion de
valoraciones actuariales, considerando hipdtesis tanto demogralicas coma financieras.

1) Ingresos y gastos

Los Ingresos del Grupo provienen principalmente de la prestacibn de los sipuientes servicios de
telecomunicaciones: trafico. cuotas de conexion, cuotas pericdicas (normalmente menswales) por la
utblizacion de la red, Interconexion, alquiler de redes y equipos, venta de equipos y otros senvicios
digitales, como la television de pago y bos servicios de valor anadido o el mantenimiento. Los productos y
servicios pueden venderse de forma separada o bien de forma conjunta en paquetes comerciales.

Los imgresas por trafico estan basados en L3 tarifa inicial de establecimiento de llamada, mas las tarifas
por lamada, que varian en funcion del tiempo consumido por el usuwario, la distancia de la Bamada y el tipo
de senvicio. El brdfico. tanto fijo como mdvl, 42 registra como indress & medida que se consume. En el
caso de prepago, el importe comespondiente al trafico pagado pendiente de consumir genera un ingreso
diferido que se registra dentro del epigrafe de “Acreedores y otras cuentas a pagar” en el pasive del
estado de situacion financiera consolidado. Las tarjetas prepago suclen tener periodos de caducidad de
hasta doce meses, y cualguier ingreso diferido asociado al trafico prepagado se imputa directamente a
resultados cuando |2 tarjeta expira, ya que a partir de ese momento el Grupo ne tiene la obligacian de
prestar el servicio,

En caso de venta de brdfico, asi como de otros servicios, via una tarifa fija para un determinado periedo de
tiermpo (tarifa plana), el ingreso se reconoce de forma lineal en ol pericdo de tiempo cubierto por la tarifa
pagada por el cliente,

lek finsca, 5.4, 1¥
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Los ingresos por las cuotas de conexion griginadas cuando bos clientes se conectan a la red del Grupo se
difieren @ imputan 2 la cuenta de resultados a lo largo del pericdo medio estimado de duracién de la
relacion con el cliente, que varia dependiendo del tipo de servicio de que se trate. Todos bos costes
asociados (salvo los relacipnados con la ampliacion de la red), asi como los gastos administrativos
comecizles, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento en que e incurren.

Las cuotas periddicas se imputan a resultados de forma lineal en el periodo al que correspondan. Los
abquileres y resto de servicios se imputan a resultados a medida que se presta el servicio.

Los ingresos por interconexion derivados de [lamadas fijo-mavil y mévil-fijo, asi como por otros servicios
utilizados pof los chentes, se reconocen en el periodo en que é4tes realizan dichas lamadas,

Los ingresos por ventas de equipos y terminales se reconocen cuando se considera perfeccionada la
venta, que normalmente coincide con el momento de la entrega al chente final.

En las ofertas de paguetes comerciales que combinan distintos elementos, en las actividades de
telefonia, fija y mavil, internet y television, se determinag si es necesarnio separar los distintos elementos
identificados. aplicando en cada caso el criterio de reconocimiento de ingresos apropiado. El ingreso total
por el paguete se distribuge entre sus elementos identificados en funcion de los respectivos valores
razonahles (es decir, el valor razonable de cada componente individual, en relacién con el valor razonable
total del paguete).

Dado que las ceotas de conexian o alta, es decir, las ceotas iniciales no reembolsables, no pueden ser
separadas como elementos identificados en este tipo de pagqueles, cualguier importe recibido del clignte
por dicho concepto se reparte entre los demas elementos entregados,

Asimismao, en el reparto de ingresos de los paguetes, no se asignan a bos elementos entregados importes
gue sean contingentes a la entrega del resto de elementos pendientes de servir,

Todos los gastos relacionados con estas afertas comerciales mictas se imputan a la cuenta de resultados
amedida gue se incumen.

m) Uso de estimaciones

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimadiones a la fecha de clerre, que podiian tener un efecto significativo sobre los estados financieros
consofidados en el proxima ejercicio, se muestran a continuacion,

Si se produjera un cambio significative en los hechos y circunstancias sobre los gue se basan las
estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la situacion
financiera del Grupo. En este sentido, e presentan analisis de sensibilidad en los casos mas relevantes
{wéanse Motas Ty 15),

Activos fifos y fondos de comerdio

El tratamiento contable de la inversidn en actives fijos materiales e intangibles entrana la realizacion de
estimaciones tanto para determinar el pericdo de vida (il a efectos de su amortizacidn, como para
determinar el valor razonable a la fecha de adguiticion, en el caso particular de actives adquiridos en
combinaciones de negocios.

La determinacion de las vidas atiles requiere estimaciones respecto a la evolucion tecnoldgica esparada y
los usos alternativos de los actives, Las hipdtesis respecto al marco tecneldgico y su desarrollo futuro
implican un grado significativo de juicia, en la medida en que el momento y la naturaleza de bos futuros
cambios tecnolagicos son dificiles de prever,

La detesminacion de la necesidad de registrar wna pérdida por deterioro implica la realizacion de
estimaciones que inclugen, entre atras, & analisis de las causas del posihle deterioro del valor, asi como ¢l
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momento y el importe e-ﬁp-eradn del mismo, Asimismo se toman en consideracién factores comao la
obsolescendia tecnobbgica, la suspensién de certos semviclos y otros camblos en las drounstancias que
ponen de manifiesta la necesidad de evabuar un posible deteriora,

Bl Grupo Telefanica evalla de forma periddica el desempefio de las unidades generadoras de efectivo
definidas al objeto de identificar wn posible deteriore en los fondos de comercio. La determinacian del
valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo a las gue se asignan los fondos de comercio
entrafa igualmente el uso de hipdtesis y estimaciones y requiers un grado significativo de juicio.

Impuestos diferidos

El Grupo evalda la recuparabilidad de los activos per impuestos diferidos basdndose en estimaciones de
resultados futurps, Dicha recuperabilidad depende en ditima instancia de la capacidad del Grupo para
generar beneficios impanibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por impuestos
diferidos. En el andlisis se toma en consideracion e calendario previsto de reversion de pasivos por
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobire la base de progecciones
internas que son actualizadas para reflejar las tendencias més recientes.

La determinacion del reconocimients de las partidas fiscales depende de varios factores, incluida la
estimacion del momente y realizacién de bos activos per impuestos diferidos | del momento esperado de
los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre bene ficios podrian diferir
de fas estimaciones realizadas por el Grupo, como consecusncia de camiios en la legislacion fiscal, o de
tramsacciones fuluras no previstas que pedieran afectar a los saldes fiscales.

FProvisiones

La determinaciom del importe de la provision se basa en la mejor estimaciin del desembolso que serd
necesario para liguidar la obligacidn correspondiente, tomando en consideracion toda 13 informacion
disponible en la fecha de cierre, incluida i3 opinién de expertos independientes, tales como asesores
legales o financiaros.

Debido a las incertidumbves mherentes a las estimaciones necesarias para determinar ¢l importe de las
provisiones, los desembobsos reales peeden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre |a
base de las estimaciones realizadas.

Reconocimiento de ingresos
Cuptas de comexidn

Las cuotas de conexion generadas cuando los clientes se conectan a la red del Grupo se difieren e
imputan a resultados a lo largo del pericdo medio estimadae de duracion de la relacidn con el cliente.

La estimacién de dicho pericdo estd basada en la experiencia histérica reciente de rotacion de los clientes.
Posibles cambios en esta estimacian, podrian generar una modificacion tanto en el importe como en el
momento del reconacimiento de los ingresos en el futura,

Acverdos gue comblngn mds de un elemento

Las oferias de paguetes comerciales que cembinan distintos elementes son analizadas para determinar si
es necesario separar los distintos elementos identificades, aplicando en cada caso el criterio de
reconpcimiento de ingresos apropiado, El ingreso total por el paquete se distribuye entre sus elementos
identificados en funcion de los respectives valores razonables.

La determinacion de los valores razonables de cada wno de los elementos identificades implica la
necesidad de realizar estimaciones complejas debido a la propia naturaleza del negocio.
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Si se produjera un cambio en las estimaciones de los valores raronables relativos, ello pudria afectar ala
distribucién de los ingresos entre los componentes y, como consecuencla de ello, al momento de
reconocimiento de 1DG.'IH#'-E5€I$.

Tipo de cambio para la conversidn de estadas financleros de Miales en Venervela

Al cierre de 2015 existen distintos mecanismos y tres tipos de cambio oficiales susceptibles de ser
utilizados para la conversion de los estados financieras de las filiales en Venezuela,

El Grupo Telefbnica evaloa de forma peribdica la situacion econdmica del pais y las cifcunstancias
particulares de sus operaciones en Venezuels, La determinacion del tipo de cambio que mejor refleja los
aspectos econdmicos de sus actividades en el paks depende de varios factores y se ha llevado a cabo
tomanda en consideracion toda la informacian disponible en la fecha de cierre, lo que supone el uso de
hipdtesis y estimaciones y requiere un grado significativo de juicio.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el tipo de cambio
para la conversion de los estados financieros expresados en bolivares (BsF), kos flujos reales de cobros y
pagos denominados en esta divisa podrian diferr de los importes reconocides actualmente sobre la base
de laz estimaciones realizadas por el Grupo, como consecuencia de modificaciones en la legislacion
cambiaria vigente o en los tipos de cambio oficiales y en kos mecanismos de intercambio de divisas que
pudieran tener un impacto en el tipo de conversion de los estados financieros de las filiales del Grupo en
Venezuela, afectando a la posicion maenetaria neta de activos (pasivos) denominados en BsF,

n) Muevas NIIF & Interpretaciones del Comité de Interpretacionas NIIF (CINIIF)

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados fimancieros consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado ¢l 31 de dicembre de 2015 son las mismas gue las
sepuidas para la elaboracion de los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2014, excepto
por la aplicacian, con fecha 1 de enero de 2015, de las sigulentes modificaciones publicadas por ef IASE y
adoptadas por la Unidn Evrapea para su aplicacion en Europa:

*  Planes de Beneficios Definidos: Apartaciones de Empleados = Modificaciones a la NIC 19

Estas enmiendas aclaran bos criterios para repartir entre los periodos de servicio las aportaciones de
empleados o tercoros ligadas al servicio, Asimismo, los modificaciones aclaran que si fas
contribuciones son independientes del nimero de anos de sendcio, éstas pueden ser imputadas
como menor coste del servicio en o periodo de prestacibn del mismo. La aplicacibn de estas
enmiendas no ha tenido impacto en la posicion financiera o resultados consolidados del Grupo.

+  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012
+  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013

Estos textos introducen una serie de mejoras a las NIF vigentes, fundamentalmente para eliminar
inconsistencias y clarificar la redaccion de algunas de estas normas. Dichas mejoras no han tenido
impacto en kos resultados ni en la posicidn Minanciera del Grupo.

Tk fnsca, .4, 22
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Muevas NIF e interpretociones del Comité de Interpretociones NIF {CINIF) no efectivas o 31 de didiernbre
de 2015

A la fecha de formulacion de estos estados financieras consolidados, las siguientes NIIF, enmiendas e
Interpretaciones del CINIF habian sido publicadas por el 1ASE pero no eran de aplicacion obligatoria;

Aplcacion .‘§I|'||IE.'IIII'IJ na;

Marmas ij Enmigndas a Normas " g
i ejercicios iniciados a partir de

Mejoras Anuales a las MIF Ciclo 2002 - 2014 1 de enero de 2016
MIF 14 ge”f;::;f il L 1 de enera de 2016
Contabilizacién de Adguisiciones de
Enmiendas a la MIIF 11 Participaciones en Operaciones Conjuntos 1 de enero de 2016
Enmiendas a la MIC 16 Acloracidn de Métodos de Amortizacidn
ylaNIC 38 Aceptables 1 de enero de 2016
Enmiendas a la NIC 16 A O ——_— 1d de 2016
yala NIC&] griciftuirg; a5 oS B Enao
Enmiendas alaMIC 1 Iniciativa sebre informacian o Revelar 1 de enevro de 2016
Enmiendas a la NIF Entidades de inversidn: Aplicocién de lo 1 de anero de 2016
10, NIF12yMIC28  Excepcidn de Consalidacion
EnmiendasalaMIC T Inoiativa sebre Informocitn o Revelar 1 de enevo de 2017
. Reconocimiento de Acthvas por iImpuestos
Enmiendas a la MIC 12 Diferidos por Pérdidas no realizadas 1 de enero de 2017
MIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
MNIIF 15 Ingresos de Controtes con Clentes 1 de enero de 2018
MIF 16 Arrendamientos 1 de enaro de 2019
Enmiendas a laNIIF 10 Wentos o Aportociones de Activos entre un Pospuesto
W alka NIC 28 Imversar y su Asoclada o Negocio Conjunta Indefinidamente

Basandose en los andlisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima gue |a aplicacion de la mayoria de
estas normas, enmiendas y mejoras o tendra un Impacto significative sobre los estados financieros
consolidados en el periodo de aplicacidn inicial. No obstante, la NIF 15 previsiblernente tendrd efectos
sobre el imparte y momento de reconocimiento de kos ingresos relacionados con determinadas
operaciones gue cambinan distintos elementos (paquetes comerciabes). El Grupo esta actualmente
analizando el impacto de la aplicacion de esta norma, Asimismo, los cambios introducidos por la NIF 9
afectardn a los activos financieros y transacciones con los mismos que tengan lugar a partir del | de
enero de 2018, Por otra parte, [a NIIF 16 establece que las companias deben recenocer en gl estado de
situacion financiera los activos y pasivos derivados de todos los contratos de arrendamiznto {2 excepcion
de los acuerdos de arrendamiento a corto plazo y los que tiensn por objeto activos de bajo valor),
Comsiderarddo el volurnen de contratos de armendamienta en el Gropo, la Compania preve gue las
modificaciones introducidas por la MIIF 16 tendrén un impacte significative en los estados financieros del
Grupo.

lelefoneca, 5.4, 25
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Nota 4. Informacion financiera por segmentos

La estructura erganizativa del Grupo Telefnica aprobada en el Consejo de Administracion de Telefdnica,
S.A. de 26 de febrero de 2014 comprendia los siguientes sepmentos: Telefdnica Espania, Telefonica Brasil,
Telefdnica Alemania, Telefdnica Reino Unido y Telefdnica Hispanoamérica (integrada por las operadoras
del Grupa en Argentina, Chile, Perd, Colombia, Méxica, Venezuela, Centroamérica, Ecuador y Uruguay),

Tal y como se describe en by Nota 2.a), las companias de Telefonica en Reino Unido han sido consideradas
coma grupo enajenable mantenido para la venta y sus operaciones dlasificadas como operaciones en
discontinuacidn, Como consecuendia, la informacion financiera comparativa de los ejercicios 2016y 2013
ha sido reexpresada para reflejar esta nueva sitwaclon,

Los resultades y flupos de efective de las operaciones en discontinuacion, y los activos y pasivos
mantenidos para laventa se desglosan en la Mota 23.

En les segmentos se incorpora la informacidn correspondiente a los negocios de telefonia fija, méwil,
cable, datos, internet, television y otros servidos digitales de acuerdo con su focalizadién geografica,
Dentro del epigrafe “Otros y eliminaciones” se incluyen las compafias pertenecientes a las dreas
transversales, asi como otras sociedades del Grupo y las eliminacienes del proceso de consalidacion.

En la pressntacion de la informacion financera por segmentos se ha tenido en cuenta el efecto de la
asignacion del precio de compra a los actives adquiridos y a los pasives asumidos en las empresas
incluidas en cada segmento. En este sentide, los activos y pasivos presentados en cada segmenta son
aquellos cuya gestidn recae sobre los responsables de cada uno de los segmentos, independientemente
de su estructura juridica,

La gestian de las actividades de financiacion asi como la gestion fiscal se realizan de forma centralizada
o el Grupd, por lo que no se desplosan por segmentos reportablies los actives. pasivos, ingresos | gastos
relacionados conm estas actividades. Asimismo, se excluyen de los resultados operativos de cada
segmenta aquelles gastos e ingresas derivados de las facturaciones entre compafias del Grupo per el uso
de la marca y acuerdos de gestion. Estos aspectos no tienen impacto en los resultados consolidados del
Grupo.

Las operaciones entra segmentos se realizan a precios de mercado.

lekfnsa, 5.4, 24
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Nota 5. Combinaciones de negocio y operaciones con intereses
minoritarios

Combinaciones de negocio
Adquisician de GYT

E119 de septiembre de 2014, Telefonica. 5.4, suscribid un contrato de compraventa con Vivend, 5.4, para
la adquisicitn par Telafdnica Brasil, S.A de Global Village Telecom, SA y su sociedad holding GVT
Participagdes, S.A, (conjuntamente denominadas “GVT) por un page en efectivo de 4,663 millones de
euros (mediante el pago en efectivo y la asuncidn de deuda), asi como por la entrega de acciones de
nueva emision representativas de un 12% del capital social de Telefanica Brasil, S.A. tras la combinacion
de ésta con GV,

Una wez ohtenidas las autorizaclones regulatorias pertinentes, la Junta General Ewtraordinaria de
Accionistas de Telefonica Brasil, S A, celebwada el 28 de mayo de 2015, aprobd la adaguisicson.

El acuerdo de compraventa contempla una contraprestacion contingente relacionada con un deposito
judicial constituido por GVT. En septiembre de 2014 GVT solicitd la cancelacion del deposito y la
devolucion de la cantidad depositada. El importe gue se recupere en base a decisidn imapelable sera
devuelto a Vivendi. La fecha Emite para este retorno es de hasta 15 afos. El valor razonable de la
contraprestacion contingente enla fecha de adquisicion es de 102 millones de eures,

Como resultado de la adguisicion de GYT, la participacion del Grupo en Telefdnica Brasil se redujo del
73.96% previo al 65,55%,.

La ampBacidn de capital gjecutada en Telefonica Brasil, 5.4, junto con la mencionada dilucidn en el
porcentaje de participacidn del Grupo, han tenido un impacto negativo neto en el “Patrimonio neto
oatribuible a la Sociedad dominamte™ por importe de 456 millones de ewros y un incremento en ¢l
“Patrimonio neto atribuible a intereses minositarios” por importe de §.257 millones de euros. Las cifras
anteriones incluyen wn efecto de dilucdn de los intereses minoritanics por importe de 102 millones de
Buros,

GVT tiene sede en Brasil y provee principalmente servicios de telefonia fija, dates, comunicacign
multimedia y television de pago. Con esta adquisicion, el Grupo Telefonica refuerza su posicién coma lider
del sector de telecomunicaciones en Brasil, La combinacion de las infraestructuras de Telefénica Brasil y
GVT, del portfolio de productos y de la red comercial permitird maximizar la penetracion de productos en
los segmentos miviles y fijos de ambas bases de clientes, asi como Incrementar el peso en clientes
corporativos y en pequefias y medianas empresas. Adicionalmente se podran obtener sinergias por
reducckin de gastos operativos y por menores inversiones en redes de transmisian, i se poded aprovechar
la economia de escala relativa a los gastos de instalacion e infraestructura de satélite duplicada.

lelefonica, 5.4, 28
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La siguiente tabla resume la contraprestacion transferida, los valores razonables de los actives y pasivos
identificados en &l momento de la adquisicidny el fondo de comercio generado.

MHillones de curos

Contraprestacion bruta en efectivo (fecha del acuerdo) 4,663
Coatraprestacidn contingente 102
Valor razonable del 12% de Telefanica Brasil transferido 2476
Contraprestacion 7.241
Ajuste de precio por deuda neta g coberturas (2.168)
Activos intangibles B35

Carteras de clientes 751

Resto de activos intangibles BY
Inmovilizado material 2374
Activos por impuestos diferidos 182
Clientes por prestacion de senacios 282
Otros activos 256
Efectivo y equivalentes de efective 116
Deuda financiera (2.102)
Acreedores comerciales (202)
Provisiones (208}
Otros pasivos {217)
Valor razonable de los activos netos 1316
Fondo da comarcio (Nota 7) 3.757

Las carteras de clientes se han valorado con el método MEEM (Multiple Excess Earing Methad), que esta
basado en un cilculo de desceento de flujos de efectivo de los beneficios econamicos futuros atribuibles a
la base de chentes tras la consideracion de todas las contribuciones al valor de otros activos.

A la fecha de adquisicion se han reconocido pasivos contingentes a valor razonable por importe de 153
milkanes de euros, El importe del fondo de comercio fiscalmente deducible asciende a 3.660 millones de
BUMDS,

El desglose del valor razonable de los clientes por prestacion de servicios a la fecha de adquilsicién es el
siguiente:

Valor

Importe bruto Correccion por razonable

Millones de euras contraciual detefiorn prelimingr
Clientes EFL (%7) 282

La contribucidn de GVT desde la incorporacin en el perimetro de consobidaciin g hasta & 31 de
dicsernbre de 2015 ha sido de 1.084 millones de euros a la cifra de ventas netas y prestaciones de
servicios. Esta contribucion habria ascendido a 1.591 millones de ewrgs si GVT se hubiese consolidado
durante el ejercicio completo. La contribucion de GVT al resultado del ejercicio, tras el efecto de la
amortizacidn de los activos identificados en la asignacion del precio de compra, ha sido una pérdida de 30
millones de euros.

A la fecha de formulacion de los presentes estados financieros consolidades el proceso de asignacion del
precio de compra és provisional Se estima que este andlisic finalizard en los proximos mases, no
superando el plazo maximo de doce meses desde |a fecha de adquisicion establecido en La norma,

Telefonica, 5.4, 29
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Adquisicion del 56% de DTS

El b de mayo de 2014 Telefénica presentd vna oferta vinculante para I adquisicion del 56% del capital
social de Distribuidora de Television Digital, S.A. (DTS) correspondiente a la participacion de PRISA. El 2 de
junio de 2014, las partes suscribleron el contrato de compraventa, sujeto a la aprobacion por parte de las
autoridades de defensa de la competencia,

Una vez obtenido el visto bueno de las autoridades de competencia, el 30 de abril de 2015 se completa la
adquisicidn por Telefonica (a traves de su filial Telefonica de Contenidas, S.ALL) poar un precio inicial de
707 millones de euros, sujeto a [a finalizacidn de los ajustes de capital circulante y dewda neta, Conforme
a lo estipulade en el contrate de compraventa, en el momento de la adquisicidn Telefdnica pago el BO%
del precio.

El 20 de octubre de 2015, Telefinica y PRISA alcanzaron wn acuerdo sobre determinados ajustes al
precio. Como consecuencia de lo anterior, el 3 de noviembre de 2015 Telefdnica pagd a PRISA 123
milbones de euros. En febrero de 2016 Telefdnica realizd un pago adicional por importe de 7 millones de
eurgs, resultando en un pago total de 695 millones de euros. A la fecha de formulacion de estos estados
financieros consolidados, hay un ajuste al precio pendiente de resolucion, que podia implicar para
Telefdnica un incremento en el precio de hasta 29 millones de euros.

El Grupa, tras |3 adquasicidn de un 22% de DTS el & de julio de 2014 a Mediaset Espafia Comunicacion,
S.A., tenia una participacion del 44% que se registraba por el método de puesta en equivalencia (véase
Neta 9), por bo gue e trata de una adguisicion por etapas. Coma consecuencia, 1a contraprestacion se ha
calculado coma el resultado de sumar al precio pagado por el 36% adquiride, el valor razonable de la
participacehn previa, gue a la fecha de adgussicidn no difiere significativamente de su valor melo contable.

Ala fecha de adguisicion DTS contaba con 1,4 millones de clientes de television de pago y mas de 25 afios
de expersencia en el sector. Con su adguisicidn, Telefonica fortalece su posicitn como compadia de video
a nivel global, convirtiéndose en la compafiia de referencia en la television de pago en Espafia, reforzando
su oferta de contenidos y adquiriendo nuevas capacidades globales en la gestion del negocia de la
telavision,

La siguiente tabla resume la comtraprestacion total, los valores razonables de los activos y pasivos
identificados en el momenta de la adquisician y el fondo de comercio generado.

Millones do euras

Precio del 56% adquirido 695
Valor razonable de la participacién previa 739
Activos intangibles 378

Cartera de chientes 362

Resto 16
Inmavilizads material a1
Activos por iImpuestos diferidos 454
Deudores y otras cuentas por cobrar 137
Otros activos. 213
Deuda financiera (350)
Acreedores y cuentas por pagar (367}
Otros pasivos (B6)
Valor razonable de los activas netos 490
Fondo de comercio (Nota 7) 9ut

Las carteras de clientes se han valorado con el matodo MEEM (Muitiple Excess Earning Method), que esta
basado en un calcule de descuento de Aujos de efectivo de los benelicios econdmicos futuros atribuibles a
Ly base de clientes tras la consideracion de todas las contribuciones al valor de otros activos.
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DTS se incorpora al perimetro de consofidacion por el método de intagracion global desde el 30 de abril de
2015, La contribucion de DTS desde la incorporacién en el perimetro de consolidacidn y hasta 3] de
diciernbire de 2015 ha sido de 520 millones de euros a la cifra de ventas netas y prestaciones de servicios.
Esta contribucian habria ascendido 3 843 millenes de euros si DTS se hubiese consolidado durante el
ejercicio completo. La contribucion de DTS al resultado del ejercicio, tras el efecto de la amortizacion de
los activos Identificades en la asignacin del precio de compra, ha side una pérdida de 23 millones de
UGS,

Wose espera que el fondo de comercio sea deducible a efectos del impuesto sobre sociedades.

Ala fecha de fesmidacson de los presentas estados inancienss consolidades el proceso de asignacidn del
precio de compra es provisional. Se estima que este analisis finalizarda en los proximes meses, no
superando el plazo maximo de dece meses desde la fecha de adguisicidn establecido en la porma.
Asimismo, un ajuste al precio de compra, gue afecta a la valoracion de las reladones preexistentes con
DTS, esta pendiente de reselucitn.

Finalizacion del proceso de asignacion del precio de compra de E-Plus

Con fecha 1 de octubre de 2014, una vez ejecutada la ampliacion de capital llevada a cabo por Telefdnica
Deutschland para la financiacion de L adquisicidn de E-Plus, se completd la adguisicidn de esta Oltima
compaiia por Telefanica Deutschland.

La asignacion del precio de compra en los estados fimancieros a 31 de diciernbire de 2014 era provisional,
En 2015 la asignacidn preliminar fue revisada dentro del periodo de los doce meses y registrada en base a
la waloracion final retioactivamente a la fecha de adguisicdn. El estado de situacion Bnanciera
consolidada correspondiente a 31 de diciembre de 2014 ha sida reexpresado, en linea con Io establecido
por la NIF 3. El impacto en el resultado del ejercicio 2014 (antes de intereses minoritarios) asciende a 32
milkones de euros y se ha registrado contra el epigrafe de “ganancias acumuladas”.

En dicigrmbre de 2015 se alcanzd un acwerdo con KPN sobre el preciao final de compra, El precio de compra
original se redujo en aproximadamente 134 millones de euros. De esta cantidad, 30 millones de euros
fueran ajustados contra ¢ fondo de comercio dentro del periodo de doce meses posterion a la adquisicion,
Al final de los citades doce meses establecidos en la norma contable, adn no se habia alcanzade un
acuerdo con suficentes garantias. por lo que el precio de compra para la determinacion ded fondo de
comercio definitivo se estimd en base a los acuerdos parciales alcanzados y opiniones de expertos. El
resto del importe, 1046 millones de euros, se ha registrado en la cuenta de resultados, en el epigrafe “Otros
ingresos operatives”, dada que surgid con posterioridad al periodo de doce meses tras la fecha de compra
(véase Mota 18).

lekefnsca, 5.4, 51
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La siguiente tabla resume |as diferencias entre la asignacion preliminar y la asignaciin final del precio de
Compra:

Valor raronable Valor raronable

pr eliminar a la fecha final a la fecha
Millones de euros de adguisicion de adguisician Diferencia
Activos intangibles 4328 L 182 [166)
Carteras de clientes 2.718 2.857 139
Licencias de uso de espectro radipeléctrico 1.342 1.057 (285)
Otros activas intangibles 268 268 -
Inmiovilizado material 1.931 1.742 (189)
Existencias. 21 21 -
Deudores y ofras cuentas a cobrar BT 677
Otiros activos finanderos 19 19
Otros activos no financieros 93 93 .
Efe:tivugeqnil.ralentesde efectiv 396 396
Ingresos diferidos (220) {220)
Provisiones {254) {254) v
Deuda financiera {505) {528) (23)
Acreadores y otras cuentas a pagar (7049) {709) -
Valor razonable de los activos netos 3.777 5419 (358)
Fonde de comercio (Nota 7) 1,686 2.014 328
Pago en efective 4936 4906 (300
Valor razonable de las acciones de T,
Deutschiand adquiridas por KPN 1517 2517 -
Precio de adguisicién T463 T433 (30}
Ajuste al precio de compra tras el periodo de
valoraciin - (104) {104)
Precio de adquisicién final 71463 7.329 [134)

Lot ajustes a la valoracibn de bos actives <e deben principabments a aubvas conocimientas sobie log
requisitos de la “Federal Metwork Agency™ y consecusntemente, a un andlisis mas detallado del valor
razomable de las licencias adquiridas. Adicionalmente, el magor conocimiento de las condiciones
subyacentes del mercado resultd en una reduccidn del valor del inmovilizado material adquirido.

Operaciones con inlereses minoriariog

Ejercicio 2015
Adquisicion a Vivendi del &,5% de Telefénica Brasil

El 24 de junio de 2015, en cumplimiento de los compromisos adguirides simultaneamente al acuerdo de
adquisicidn de GVT, Telefénica procedid (a través de su fillal participada al 100% Telco TE, S.pA) a la
entrega de 1.110 millones de acciones ardinarias de Telecom ltalia, S.p.A. represent ativas de un 8,2% del
capital social con derecho a woto de Telecom Italia (equivalente al 5, 1% de su capital social) a Vivendi,
5.A., a cambio de I3 totalidad de las acciones ordinarias y parte de las acciones preferentes de Telefnica
Brasil, .4, que Vivendi, SA recibid on la venta de GVT, que representan conjuntamente um 4,5% del
capital de Telefdnica Brasil, S.A. El valor razomable de las acciones de Telecom italia entregadas a Vivendi
com parte de la comtraprestacién, calculade en base 3 su cotlzacidn en la fecha de aprobacién de la
operacion, asciende a 1.264 millones de euros. La diferencia entre dicho valor y la valoracion de los
intereses mingditarios de TelefBnica Brasil ha tenido un impacto negative en el *Patrimonio neto
atribuible a la Sociedad dominante™ por importe de 277 millones de euros.
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Tras la adquisicion del 4,5% de Telefonica Brasil, S.A, a Vivendi, 5.4, la participacidn del Grupo Telefanica
aumentd al 70.13% (70,2 2% corsiderando las acciones en autocartera de Telefdnica Brasil, S.A.).

Acuerdo con Vivendi para el canje de acciones de Telefonica Brasil por accones de Telefanica, S.A.
en autocartera

En septlembre de 2015, tras la obtencién de la aprobaclon regulatoria por parte de CADE, Telefénica
entregd a Vivendi 46,0 millones de acciones propias representativas del 0,95% de su capital social,
teniendo un impacto en instrumentos de patrimonio propios § en ganancias acumuladas de 555 y 69
millones de eures, respactivamente (véase Nota 12), a cambio de S84 millornes de acciones preferentes
de Telefanica Brasil, 5.4, (recibidas por Vivendi, 5.A. en el marco de la adquisicion de GYT Participagoes,
S.A) representativas de aprawemadamente un 3,5% del capital social de Telefanica Brasil, S.A.

Tras esta adquisicidm, la participacidn del Grupo TelefGnica se incrementd al 73.6%

En wirtud de este acuerde Vivendi, S.A. se comprometio, entre otras obligaciones, & (i) abstenerse de
vender las acciones de Telefnica durante unos periodos determinados ("lock up™), y a (i) asumir ciertas
restricciones que, en caso de tramsmision, tramscurridos los pediodos de lock up, garanticen una venta
ordenada de tales acciones.

Ejercicio 2014

En 2014 no s¢ produjeron operaciones con intereses minoritanios significativas para el Grupo distintas a
las dotalladas en ol apartado anteriod respacto a la adguisicion de E-Plus (vbase Nota 1 2R).

Ejercicio 2013

Vento del 40% de fa participacion en fas filiofes de Telefdnico en Guotemalo, Ef Solvader, Nicaregua y
Panamd

En abril de 2013 Telefdnica alcanzd un acuerdo con Corporacién Multi Inversionss para la venta de un
L% de su participacion en sus fiiales de Guatemnala, El Sakador, Micaragua y Panama, a través de
Telefdnica Centroamiérica Inversiones, S.L.

Tras el cumplimiento de las comdiciones a las que estaba sujeto el cierre de la transaccion, ésta se
completh &l 2 de agosto de 2013, El importe de la compraventa ascendld a 500 millones de dblares
estadounidenses (equivalentes a 377 millones de euros en el momenta del desembaolso) mas un imparte
variable de hasta 72 millones de délares estadounidenses, en funcion de la evelucion futura de los activos
objeto de transmision.

El Grupo Telefdnica mantiene el control sobre estas sodiedades. y como consecuencia la operacidn no
tuve impacto en la cuenta de resultades consolidada en el momento de su perfeccionamienta al tratarse
de una transacciin oon intereses minodtarias, El impacto de esta aperacidn en el patrimonio neto
consolidadeo fue un incremento de 111 millones de euros en el “Patrimonio atribuible a los accionistas de
la Sociedad dominante y a otros tenedores de instrumentos de patrimonio” y un incremento de 283
millones de euros en la partida de “Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios”,
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Nota 6. Intangibles

La compasicidn y movimientos de los activos intangibles netos en los ejercicios 2015 g 2014 han sida los

siguientes:

Diferenciss Reclanificaciin
(=] & JCLIWaE N
TOMVRITEDN i COiTiEfiles

Saldo al Traspmsos Cofrecoidn Altas da mantarsido Salbdo al
MiBones de euros SIFL2S2016 Altas Amoritracion Bajan yotros monetaria sociedades  pars lawventa 1171272015
Concesanes y
licantia 13346 387 [L053) M8 (1352) (2.038) 10038
Aplicacionis
informinicas 2905 759 {L40) (15 647 (216) 76 (&) 2653
Cartera do cliontes 1688 - [525) 113 (207 1113 (25 1753
Ot intangiblos 1630 &0 (145 () (138 {#3) 4 (Y 139
Activos imtangiblos
Ll 1047 1658 = = jLoiej QLR = 1) 1313
Total intangibles 22,227 2860 (3183} (19) 185 (L866) 1213 (2.825) 18582

I'_I-I Tapeniclas
dr
enstyw L | Altas i

Saklo al Traspasos oorvegclen socladades Bajas do Sako al
MiGames da wuiras I1/12F2000 Altas Amarlisciomn Ill-iu- \j ertren .:"- mrEhetaria |l'| sotidades 31 /1275300 &
Concosones y
ligencian 12034 1,294 [1.154) - L1 £ 1057 - E 5 ]
Aplicaciones
Informaticas 1064 B6S (La32y (5] 632 (k&3] 154 2005
Cartera declientes o - (eEy - (=3} b1 2857 - 1499
Diros intangibles L4BT &0 [256]) %) 14 0 121 1430
Activos imtangibles
ot S aw o - BN 2 2 z Lo47
Yutal kit iy 185502300 3151)_ 05) 2] L ML = A

{*) Datos rocpresadas [véane Hota Sy

El coste bruto, la amortizacién acumulada y las correcciones por deterior de los activos intangibles a 31

de diciembre de 20015 y 2014 se detallan a continuacion:

Saldoa 31 de diciembre de 2015

Millones de euraos Coste bruto
Concesiones y licencias 17.238
Aplicaciones informaticas 13.156
Cartera de clientes 5.843
Otros intangibles 2.185
Activos intangibles en curso 1381
Total intangjbles 39803

Amaortizacion  Correcclones Activos

acumulada por deterioro intamgibles
{7.200) - 10,038
{10.500) {3) 2.653
(2.090) * 3.753
[T (3] 739

- @ 1379
(21.231) (o) 18562
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Saldo a 31 de diciembre de 2014

Amartizacion Correcciones Activos
Hillones de euros Coste bruto (*) acumulada(*) por deterioro intangibles
Concesiones y licendias 22012 {8.666) o 13346
Aplicaciones informaticas 14,168 (11.260) (3 2.905
Cartera de clientes 6113 (2612) (2) 3.499
Otros intangibles 31.647 (2.212) {5) 1.430
Activos intangibles en curso 1046 ¥ 1 1.047
Total intangibles 46,986 (246.750) (9 223227

{*) Datos reoxprosadon :'Maﬂ Nota 5.

Las "Altas de sociedades”™ en 2015 comespanden principalmente a las adquisiciones de GVT y DTS (véase
Wota 5.

Las "Altas de sociedades” en 2014 comesponden a la adquisicion de E-Plus, gue han sido reexpresadas
{wiase Mota 5).

Las “Altas™ y “Amortizaciones”™ del ejercicio 2014 incluyen altas de inmovilizade y dotaciones a la
amortizacidn correspondientes a Telefdnica Reino Unido por importe de 141 y 440 millones de euros,
respactivamente.

“Reclasificacion a actives mo comientes mantenidos para la venta” del ejercicio 2015 refigja
principalmente |a reclasificacion de los activos intangibles de TelefGnica Reino Unido (véase Mota 23).

En “Traspasos y otros” del gjercicio 2015 se incluyen altas de inmovilizado g dotaciones a la amortizacian
correspondientes a Telefonica Reino Unide hasta su consideracion como grupo enajenable mantenido
para laventa por mmporte de 9 y 117 millones de eurgs, respectivamente.

En las altas del ejercicio 2015 de activos intangibles en curso destaca la adquisicion por parte de
Telefanica Alemania por un importe de 1,198 millones de euros de las siguientes frecuencias de espectro
radigeléctrico:

# 700 MHz: dos blogues de 2x10MHz
s 500 MHz: dos blogues de 2x1 0 MHz
&  1B0D MHz: dos Bloques de 2x10 MHz

Las frecuencias de 900 MHz y de 1L.BOO MMz podran ser utilizadas a partir de enero de 2017 y la
frecuencia de 70O MHz a partir del momento en gue sea desocupada por las companias de
radiotelevisidn,

Las licencias de espectro en las bandas de 800 MHz y 900 MHz adquiridas por Telefonica Maviles Espafa
en 2011 por 793 millenes de cures se han traspasado de “Activas intangibles en cursg™ a “Concosionss y
licentias™ en 2015 puesto que pasaron a disponibiidad de la compania el & de febrero g el 31 de marzo de
2015, respectivamente.

Durante el ejercicio 2015, el esfuerzo inversor también refleja la compra de licencias LTE en Argentina
(196 millanes do euras), Ecuador (127 millenes de curos), Espania (59 millones de ewros), México (8
miltones de euros) y Chile (& millones de euros),

En las altas del ejercicio 2014 destaca b3 adquisicidn por parte de Telefdnica Brasil de un bloque de
espectro radioeléetrica LTE en la banda de 700 MHz por un imparte de BE9 millones de euros. Durante ¢l
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epercicio 2014, el esfuerzo inverso también refleja la compra licencias LTE por un importe de 405
millones de ewros en Telefonica Hispancamarica,

El detalle de las principales concesiones y licencias con las que opera el Grupo aparece recogido en el
Anexo VIE

Demro del epigrafe “Otros imtangibles” destaca el valor asignado a las marcas adquiridas en
combinaciones de negocio, porimportes de 1.045 y 2.119 millenes de euros al 31 de diciembre de 2015y
2014, respectivamente (594 y 1,133 millones de euras, respectivamente, netos de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas).

El efecto de la cosreccitn monetaria originada poe [a hiperinflacion en Venezuela se incluye en la columna
“Diferancias de conversion y carreccion monetaria”,

lekfnxa, 5.4, 56
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Mota 7. Fondo de comercio

El mevimiento del valor en libros de los fondos de comercio asignades a cada uno de los segmentos del

Grupo es el siguiente;
Ejercicio 2015
. Diferencas de
conversion y
Salda al Correccion Salde al
Hilanes de weio 11/12/2014  Adiciones Bajas Traspasos monetaria 311/12/2015
Teleldnica Espana 3332 = - = = 4276
Telefdnica Brasil B.a07 3.757 ~ = (2.819) 9345
Telefénica
AMemania 4787 s = = % 4. TRT
Telefonica Reino
Unido 5.296 - - {5.673) it6
Telefdnica
Hizpannameérica 1365 ~ - ~ (178) 3187
Otros. 250 8 (106 - ) 150
Total 25437 5,709  (104) (5.672) (2625)  21.745
Ejervicio 2014
Diferencias de
convearsion !_i
Saldo al Dtros correccion Saldo al
Millonies do euros 3171272013 Adiciongt  movimienios monetaria 3171272014
Telefdnica Espana 3332 = = = 3332
Telefanica Brasil 8.392 b - 15 B.407
Telefonica Alemania(*] 2,779 2014 (6} . 4,787
Teleftnica Reino Unido L9LE = = iLE 5,496
Telefdnica Hispanoamérica 3748 - - (383) 3,365
Otros. 235 = - 350
Total 23434 2015 18} (U] 25437
{*) Datos reexpresacos (wase Nota 5).

Las adiciones de 2015 an el cegmento Telefdnica Espafia corresponden a la adguisicion de DTS (viase
Mota 5). Las adiciones en el segmento Telefonica Brasil corresponden a la adquisicion de GVT (véase Mota
&)

El fondo de comercio asignado a Telefanica Reino Unido ha sido reclasificado al epigrafe “Activos no
corientes y grupos enajenables mantenidos para la venta® (véase Nota 23).

Asimismo, y como consecuencia de lo anterior, las bajas del ejercicio 2015 recogen el ajuste parcial del
fondo de comercio generado en la adguisicidn de Telefonica Digital Inc. debido a la pérdida de valor del
activo, que ha sido determinada en funcian de la atribucion de los valores relativos que representa el
negocio del Reino Unsdo en el mismao, con contrapartida en el epigrafe “Resultado después de impuestos
procedenta de las operaciones en discontinuacion™ {véase Nota 23).

lelefonica, $.4. 57
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Las altas del ejercicio 2004 en el segmento Telefnica Alemania corresponden a la adquisicion de E-Plus.
Como consecwendia de la finalizaciin de la asignacion del precio de compra de E-Plus, el estade de
situacion financiera consofidado a 31 de diccembwe de 2014 ha sido reexpresado (véase Nota 5).

A efectos de comprobar su deteriore, los fondos de comercio se han asignado a las siguientes unidades
generadoras de efectivo (UGES), que a su wez se agrupan en los siguientes segmentos operativos
reporiables:

31/12/2015 31/12/72014

Telefbnica Espafia 4276 3332
Telefonica Brasil 9.345 B8.407
Telefonica Alemania (*) L.TRY 4,787
Telefonica Reino Unido . 5.296
Telefénica Hispanoamérica 3.187 3.365
Chile 933 q978
Perd 166 T8
México 532 558
Argentina 255 49
Orros Telefanica Hispanoamérica 701 692
Otros 150 250
TOTAL 21.745 25.4317

{*] Datos reexprosados (viase Nota 51

Para realizar la prueba de deterioro anual al dierre del ejercicio, se considera un periedo de proyeccion de
flujos de efectivo de cinco afos a partir del cierre ded ejercicio, para el cual se wtilizan como base los planes
estratégicos aprobados por el Consejo de Administracion de Telefonica, S.A. de las distintas unidades
generadoras de efectivo a las que estan asignados los fondes de comercio. Los planes estratégicos
utilizados cubren el periodo 2016- 201 8. Por tanto, para completar bos cinco anos indicados anteriormente
se incorpora al analisis de proyeccidn de flujos de efectivo un periodo de normalizacion adiclonal de dos
afins sobre el plan estratégico sobre la base de las principales variables operativas hasta akcanzar los
parametros operativos adecuados para obtener los valores terminales. teniendn como referente el
conserso de los analistas. A partir del sexto ano se aplica una tasa de crecimiento esperada constante,

Bl proceso para la elaboragion de los planes estratégicos de las UGE toma como referencia la actual
situacidn del mercado de cada UGE, ! condicionamienta y evolucion del entorno macroscanimico,
competitivo, regulatario y tecnoldgice, asi como el posicionamiento competitivo de la UGE en dichos
entarnos | las opartunidades de crecimienta basadas en las proyecciones de mercado. De esta manera,
para cada UGE se define un objetivo de crecimiento en términos de cuota de mercado, siendo éste un
factor determinante en la estimacion de los ingresos futuros. Para alcanzar el objetive de crecimiento
fijado, se estima la asignacion de recursos operativos adecuados y las inversiones en activos fijos
necesarias, sobre una premisa basica de mejoras de eficiencia requeridas a las operaciones, con el fin de
incrementar 1a caja operativa en el hosizonte del plan. Asimismao, el Grupo considera eén este proceso el
grado de cumplimiento de los planes estratégicos en ejercicios pasados.

Principales hipatesis utilizadas en los calculos del valor en uso

El calculo del vabor en uso para las distintas unidades generadoras de efectivo parte de los planes de
negocio aprobados comentados anteriormente, analizando posteriormente determinadas variables comao
los margenes sobee QIBDA, @l ratio de inversiones en actives no cormientes (expresadas como porcentaje
sobre los ingresos), las tasas de descuento y finalmente las tasas de crecimiento terminal, & continuacian
se deteriben las principales variables tomadas en consideracibn para cada UGE con fondo de comercio
significativo (Brasil, Espana y Alemania).

lekefonica, 5.4, 5§
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Margen QIB0A y ratio de inversiones de fargo plazo

Para ¢l caso de Espana ol margen OIBDA de largo plazo (429%) es consistente con las estimaciones de
analistas a tres anos vista que lo sithan en un 44%. En Alemania se ha tomado las estimaciones de largo
plazo de analistas (30%) ajustindose asi a la visian del mercado en el que cotiza,

En relacion con el ratio de inversiones sobwe ingreses, en el horizonte del plan estratégico las operadoras
eurgpeas del Grupo mvierten de media en un porcentaje situado en ka parte baja del rango del ratio
utilizado por las empresas comparables en la regidn. Mo obstante, la valoracion utilizada para el test de
deterioro de Alemandia recoge la opinian de los analistas del Grupo Telefanica y Telefénica Deutschiand en
cuants b necesidades de inversitn (en toma al 13%).

Por su parte, el margen sobre 0IBDA de Brasil esta alineado con la media de estimaciones de analistas a
tres afios de comparables emergentes, que se situa en torno al 38%, recogiendo asimismo la opinidn de
los analistas a largo plazo de Brasi, En cuante a las inversiones, la eperadora invierte on el horizonte del
plan un porcentaje lecalizado asimismao en el rango bajo de comparables siendo nuevamente cansistente
con las necesidades de inversion indicadas por kos analistas (16,3%). Los parametros terminales de Brasil
indicados anteriormente no recogen el efecto, dentro del horconte temporal de cinco anos, de ks
sinergias mencionadas en la Mota 5 y gue se han considerado en |a valoracion de la compaiia,

Tosa de descuento

La tasa de descuenta aplicada a las proyecciones de fiujos de efectivo s ¢l Coste Medio Ponderado del
Capstal (WACCY, 4 estd determimada por La media ponderada del coste de los recursos propsos iy del caste
de los recursos ajenas, segin la estructura financiera fijada para cada UGE,

Esta tasa ha sido caloulada segdn la metodologia del modelo de precios de los activos financieros (CAPM),
que incluye el ries go sistémico del active, asi como el impacto de los riesgos asociados & la generacion de
flujes y que no estan considerados en los propios Mujos, como son @ riesgo pais, el mesgo especifico
financiero del negocio, 8l riesgo de tipo de cambia y &l riesgo de precio del activo financiero propiamente
dicho, Los principales datos subyacentes utiizades en estos calculos proceden de fuentes externas
piihlicas de informacion de caracter independiente y reconocido prestigio.

Las tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de fujos de efectivo en 2015 y 2014 en las UGEs
mas representativas son las siguientes:

Tasa de descuento referenciads 3 la moneda local 2015 2014

Espaiia B.1% 5.1%
Brasil 11,5% 10.9%
Alemania 5.3% 5.5%

Las tasas de las aperadoras eurapeas no se han visto modificadas significativamente con respecto al
gjercicio anterior.

La principal variacion corresponde a Brasil, donde el coste de capital se ha visto incrementado en 1 pp., en
linea con |as estimaciones de analistas, que sitian el coste del capital de la operadora brasilofa en niveles
ligeramente infericres. Este aumento es consecuencia tanto del mayor coste de los recursos progios,

principalmente explicado per el aumento en la prima de riesgo pelitica del pais, como del mayor coste de
la financiacion externa.

Tosa de crecimiéento termimal

Las proyecciones de flujos de efectivo a partir del sexto afio se calculan utilizando una tasa constante de
crecimeento esperado (2), considerando las estimaciones de consenso de analistas para cada negotio y
pais que incorpora el grado de madurez de la industria segin la tecnologia y grado de avance en cada pais,
A su ver, cada uno de los parametros obtenidos es contrastado con el crecdimiento nominal y real

lelefinkca, 5.4, 5%
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estimado a largo plazo del producto interior bruto de dicho pais, asi como con datos de crecimiento
previsto del sector conforme 3 fuentes externas, ajustandose aguellos casos gue puedan presentar
ciertas particularidades en la evalucion prevista del negacio,

Las tasas de crecimiento terminal empleadas en las UGEs mas representativas para extrapolar las
progecciones de flujos de efectiva en 2015 g 2015 son [as siguientes:

Tasa de crecimienta terminal

referenciada & la moneda local 2015 2014

Ezpaiia 0.7% 0.8%
Brasil 5.0% 4, B%
Alemania 1,0% 1.2%

Las tasas de crecimiento terminales para 2015 nohan sido medificadas significativamente con respecto a
las empleadas en el gjercicio J014.

En ¢l caso de Brasil, el credmiento terminal es consistente con el objetivo de inflacion del Banco Central
de Brasil para el medio plazo (6,5%, dentro de una banda de +2 p.p), estando por debajo de las tasas de
Inflacién esperadas por el consenso de analistas para el horizonte del Plan Estratégico (en tomp al 6-7%)
e inferior a la tasa de crecimiento nominal prevista del PIR (que oscila en tormo al 7%): te ha mantenido
una vision conservadora alineada con las estimaciones de analistas.

Sensibilidad a los cambios en las hipotesis

El Grupo realiza un andlisis de sensibilidad del cakculo del deterioro, a través de variaciones razonables de
las principales hipdtesis operativas y financieras consideradas en dicho calculo. Para las UGEs con fonda
de comercip significativo (Brasil, Espana y Alemania) se han asumido los siguientes incrementos o
disminuciones maximos, espresados en puntos porcentuales (pp.):

Varmciones de hipotesis clave, Alemansg

expresadas en puntos porcentuales (pp.) Espana Brasil
Variables financieras

Tasa de descuenio 0.5 /-1
Tasade crecimients a parpetuidad =/-0,25 +/- 0,5
Variables operativas

Margen OIBOA -2 +f-2
Ratio inversiones sobre il'lErE'Stls =1 #fa1

Coma resultado de este andlisis de sencibilidad realizado al cierre de 2015, se pone de manifiesto que no
se presentan riesgos significativos asociados a variaciones razonablemente posibles de las variables
financieras y operativas individualmente consideradas excepto en el caso de Brasil, donde un incremento
en el WACC de 100 punitos basicos, asimilable a lo acaecido en el afio 2015 (afo en el que el real brasilefio
se ha depreciade un 32% frente al euro) pedria generar un impacto en e resultado del ejerciclo atribuible
ala Sociedad dominante del Grupo Telefonica de aproximadamente 585 millores de euros, Por otra parte,
se requerinia una vafiacidn de 0,70 pp en 12 tasa de descuento para que el valor contable de la UGE
Telefanica Brasil se equiparara a su valor recuperable a 31 de diciembre de 2015.

Para el resto de las UGES principales no se presentan riesgos significativos al realizar el analisis de
sensibifidad. Asi. para el caso de Espafia y Alemania existe una holgura significativa entre el valor
recuperabile y el valor contable,

lelefinkca, S.A. 40

487/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Tl

Estades Financieros Consalcades 7015

Nota 8. Inmovilizado material

La composicidn y movimientos en los ejercicios 2015 y 2014 de las partidas que integran el epigrafe
“Inmovilizado material™ neto han sido los siguientes:

Sl al Tramguaien y A
Millnfury de surny VIFI2FRGEs  Klles  Amailisaciaon fajes sllina el iociedadri  patela wes
Terens |
corstruCiones SOES %O [456] [38) T 217 22 {128) LT
Irstalagionas tinicas
y maguinaia 13637 1631 (aide) (s 389 (2102} 1385 (LI9T) I2nal
Mabillario, willsje y
clres 1 {384 [29) 29 {02} 113 [40€) 1005
Irerosilizado material
erewss 1163 5006 - W (LoD (263) 15 (587 2360
Total Inmevilizada
material 33.156 6918 (5.334)(114) (450} (2.676) THES  (3416) 30549

Peterenciae de

Sialas al Tiadpaidm y tartiiiih Allat d= Rairi e Tdletn @l
Wil vt el WU MANAATOLY  Als Amenbscdin Bajes oo [t monetanssoedbedaden ("]  sociedades 31712/016
Tarenos y
camstrucelanss EFE DR [w58) [43) 0 (131} 43 - 5045
Imstalaciongs tcncas
y maguinaria 21346 1.250 {365 23 LT5E (B14) 1528 - P
Mabiliatio, tilisie y
flres 1338 178 5400 [@5) a2 {200} B = 1311
Inmoalizaco maierial
encursa 3732 5532 - | (5616 {143} 163 - 3,143
Total Inmowilizado
material 11040 TOEO  (5357) (99) (116} (L11&) 1742 - 1156

{¥] Diatos rearpresacos (véase Nets 5).

El coste brute, la amortizacion acumulada y las correcciones por deteriore del inmovilizado material a 31
dediciembre de 2015 y 2016 se detallan a continuacion:

Saldoa 31 de diciembre de 2015

ﬂ.l'i'.".ll[i.'-.'ﬁl’.lul'l Curfi‘tclulﬂ."h !rlrrllJ'Ul;iJ.'.ﬂ'J‘l'.l
Millones de euros Coste bruto acumulada  por deteriora material
Terrenos Y construccionss 11.036 (6.209) {3) &, 724
Instalaciones técnicas y maguinaria B5.578 {53.009) (128} FFET |
Mohiliario, utillaje y otros 5.257 (4.221) (14 1024
Inmaovilizado material en curso. 2377 = (17 _2.350
Total inmovilizado material 104.248 (73.539) (160) 30.549

T'ele fonpcn, 5.4, 41
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Saldo a 31 de diciembre de 2014

Amortizacién  Correcclones  Inmaovilizado

Hillones de euros Coste bruto (*) acumulada(*) por deterioro material
Terrenos | construccinnes 11.493 (B2 7) {1 50065
Instalaciones técnicas y maguinaria q1.877 (68.181) (59) 23637
Mohiliario, utillaje y otros BA4ET {5.165) (11} 1311
Inmovilizado material en curso 1155 (1) 1143
Taotal inmovilizado material 113.012 (79.773) (83) 33.156
{* 1D neeapresadns whase Mata 51

Las “Altas de sociedades” en 2015 corresponden a GVT y DTS (véase Nota 5).
Las "Altas de socledades” en 2014 corresponden a la adquisicion de E-Plus (véase Mota 5).

Las “Altas” y “Amortizaciones™ del ejercicio 2004 inclugen altas de inmovilizado y dotaciones a la
amortizacidn correspondientes a Telefanica Reino Unido por importe de 626 y 678 millones de euros,
respeclivamente.

“Reclasificacion @ activos no comientes mantenidos para 13 venta® del ejercicin 2015 refleja
principalmente la reclazificacsbn del inmovilizade material de Teleftbnica Reng Unido (viase Mota 23).

En “Traspasos yotres” del ejercicio 2015 se incleyen altas de inmovilizadao y dotaciones a la amaortizacion
correspondientes a Telefonica Reino Unide hasta su consideracidn como grupo enajenable mantenida
para la venta por imperte de 203 y 169 millones de euros, respectivamente,

La imversidn en inmovilizado material de TelefGnica Espafia en los ejercicios 2015 y 2014 ascendio a
1.575 y 1.500 millones de ewros, respectivamente. Cabe mencionar el rapido desplisgue de fibra, de
forma que a finales de 2015 ol nomero de unidades inmobiliarias pasadas en Espana superaba los 14
milbones, asi comola magurinwz-rsiﬁn enred LTE,

La inversion en inmovilizade material de Telefonica Alernania en los ejercicios 2015 y 2014 ascendid a
739 y 656 millones de euros, respectivamente. La operadora sigue enfocada en su estrategia de
desphicgue de LTE aleanzands una cobertura en 2015 del 75%.

La inversion en inmovilizado material de Telefanica Brasil en bos ejercicios 2015 y 2014 ascendio a 1824
y 1.798 millenes de euros, respectivamente. La inversién se ha destinado principalmente a la ampliacian
de cobertura de las redes moviles de 3G y &G asi como a la mejora de la cafidad y al desarrollo y conexion
die la red de fibra en el negocio fijo.

La inversion en inmovilizado material de Telefonica Hispancamerica en bos ejercicios 2015 y 2014
ascendid a 2,562 y 2.282 millones de euros, respectivamente, La inversidn esta principalmente focalizada
al despliegue de las redes de 30 y 4G y la red de transporte de fibra, asi como a la mejora en la calidad de
sgrvicios de banda ancha y TV de pago,

Las bajas recogen el efecto de la venta de torres en 2015 g 2014 (véase Mota 18).

El efecto de la comeccidn monetaria originada poe la hiperinflacion en Venezuela se incluye en la columna
“Diferencias de conversion y correccion monetaria®,

Las sociedades del Grupo Telefdnica tienen contratadas palizas de seguros para dar cobertura razonable a
posibles riesges sobre bos inmovileados afectos a la explotacion con limites g coberturas adecuadas a log
mismps, |gualmente, dentro del desarrollo de sus actividades comerciales y de despliegue de red, el
Grupo mantiene diversos compromisos de compra de inmovilizade. El calendario de desembalsos
previstos aparece detallado enla Nota 18,

lelehoteea, 5.4, 47
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El imparte del inmovilizado material con origen en operaciones de arrendamients fimanciero asciende a
557 millgnes de euros al 31 de diciembre de 2015 (419 millones de euros al 31 de diciembre de 200 4), Los
arrendamientos financieros mas significativos se detallan en la Mota 22,

l'ele fonpcn, S.4. 4%
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Nota 9. Empresas asociadas | negocios conjuntos

El desglose de las partidas cosrespondientes a empresas asociadas y negocios conjuntos, reconocides en
los estados de situacién financiera consolidados y en las cuentas de resultados consolidadas es el
siguiente:

Millones de euras

31/12/72015 A1/ 1272014

Inversiones puestas en equivalencia % 788
Créditos 8 empresas asociadas y negocios conjuntos 21 16
Deudwores comerciales empresas asociadas y negocios conjuntos T 43
Deuda financiera empresas asociadas § negocios conjuntos 391 21
Acreedares empresas asociadas y negocios conjuntos (Nota 14) 254 124

Millones de euros

2015 2014 (*) 2013 %)
Participacion en resultados de inversiones
puestas en equivalencia (5) (498) (291)
Ingresos de explotacion con empresas asociadas
ij negocios Conjuntos 17 305 410
Gastos de explatacidn con empresas asociadas y
negocios conjuntos BS a01 S48
Ingrescs financieros con empresas asociadas y
negocios conjuntos - 9 18
Gastos financieros con empresas asociadas y
NEgoCios conjuntos. 1 = =
{*) Dalos reexpresados. (wiase Nota )

La tabla anteriar incluye |as transacciones con empresas del Grupo Telecom Italia hasta la clasificacion de
la Ireersion en Teloo, Spot. como activo financiero disponible para la venta, En 2015 Telefanica ha
procedido a la desinversion de la totalidad de suw participacion accionarial en Telecom ltalia, S.pA.
conforme a los compromisos repulatonios y de competencia asumidos (véanse Motas 13y 21,

lehefinica, $.4. 44
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El movimiento de las inversiones puestas en equivalencia durante los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente;

Inversignes puestas en equivalencia Millones de euros
Saldoal 31-12-13 2424
Adiciones 82
Bajas {597)
Diferencias de conversion y otros resultados imputados a patrmonio {20y
Resuftados {510)
Dividendos (34)
Traspasos y otros {757)
Saldo al 31-12-14 788
Adiciones 37
Diferencias de conversion y otros resultados imputados a patrimonio {5)
Retultadas (5}
Dividendos {11)
Traspasos y otros {70)
Saldo al 31-12-15 T4

El 20 de abril de 2015 se completd la adguisicion del 55% de DTS Distribuidera de Television Digital, 5.A.
(wéase Mota 5). Desde esta transaccion, OTS y sus compaiias filiales se incorporan al perimetro de
consclidacion del Grupe Telefbmica por el método de integracidn global. Hasta el 30 de abril de 2015, la
participacion previa de Grupo Telefdnica (44%) se registraba por el método de puesta en equivalencia,
Este movimiento se ha registrado en el epigrafe de “Traspasos 4 otros” por importe de 739 millones de
eurns (wéase Mota 5).

El Grupo Telefonica habia alcanzado el 46% de DTS en julio de 2014 tras la adguisicidon de un 22% del
capital social de DTS a Mediaset Espania Comunicacion, 5.A. (*Mediaset”) por un precio de 295 millones de
euros, Asimismo, s acordd un pago de 30 millones de euros como contraprestacion a la renuncia de
Mediaset a su derecho de adguisicion preferente sobre la participacion de PRISA en esta compania, El
acuerdo contemplaba ademas un pago adicional 3 Mediaset de 10 millones de euros en caso de que
Telefdnica llegase a adquirir el 56% de DTS titularidad de PRISA (gue ha sido pagado por tanto en 2015)
y. en tal caso, un importe de hasta 30 millones de euros en funcidn de la evoluclén de los clientes de
television de pago del Grupo.

En noviembre de 2014 Telefonica, a través de su filial Telefanica internacional, 5.ALL, procedio a la venta
de acciones representativas de un 2,5% del capital social de China Unicom {Hong Kong) Limited por 687
millones de eures al tipo de cambio del momente de fa transaccion, La inversion remanente de Telefanica
en China Unicom (equivalente al 2,51% de su capital social) fue reclasificada como activo fimanciero
disponible para la venta (véase MNota 13); se mantiene, no obstante, la presencia de un representante de
Telefénica am &l consejo de adminestracin de China Unicom, § vicsversa,

El 16 de junio de 2014 los tres accionistas itallanos que junto a Telefanica, 5.A. conformaban el
accionariado de Teleo, S.pA. selicitaron el inicio ded proceso de esdision (“demerger™} de esta sociedad,
conforme a lo establecido en el Acuerdo de Accionistas, La implementacion de este proceso de escision,
aprobado por |a Junta General de Accionistas de Telco, S.p0A. de 9 de julio de 201%, estaba sujeta a la
previa ohtencion de las aprobaciones de las autoridades de competencia y telecomunicaciones que
resulten necesanias, inCluyendo Brasil y Argentina,

El regulador de las telecomunicaciones de Brasil (ANATEL), en su reunion del 32 de dicembre de 2014,
aprobd la escision condicionandola a la suspensidn de los derechos politicos de Telefdnica en Telecom
Italia, 5.p.A y en sus filiales, entre otras medidas, Telefonica conforme con la referida suspensicn de
denechos politicos ofrecid 3 ANATEL presentar una declaracion farmal en este sentido, Poar este mativg,

lehe fimicn, $.4. 43
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en esa misma fecha, Telefdnica dejo de tener influencia significativa en su participacion indirecta en
Telecom Italka, 5.p.A. y procedid a reclasificar su inversidn como un activo financiero disponible para la
venta (véase Mata 13). El precio de cotizacién de las acciones de Telecom ltalia, S.p.A en la fecha de
referencia era de (0,89 euros por accidn, El impacto del ajuste de valor de la participacion en Telco, S.pA.,
junto com su 2portacion a los resultados del ejercicio, generd un impacto negativo en el epigrafe

“Participacion en resultados de imeersiones puestas en equivalendia® de 2014 de 464 millones de euros.

El detalle de las principales imversiones puestas en equivalencia, a<i comeo un resumen de sus magnitudes
comespondientes al altimo periodo de doce meses disponible en el momento de elaboracien de los

estados financieros consolidades de 2015 y 2014, se muesiran a continuacion:

31 de diciembre de 2015

M innes de suros

SOCIEDAD

Telefanica Factoring
Telefanica Consumer Finance
Resto

TOTAL

31 de diciembre de 2014

MiBones de Furca

SOCIEDAD

DTS, Distribuidora de Telewision Digital,
SA

Telefanica Factoring

Telefénica Consumer Finance

Resto

TOTAL

b Partic

pacifn

50%
50%

pacin

0%

0%
50%

Total

Artives

e
2449

Tatal
Artlvon

1.265
282
127

Hevada

Total  Injreson Bl Whkos i
Pasivos opsrativos mjwrCiio libiros
3zl o5 27 n
271 19 2 14
40
Th

Hesultada
Total  Ingresas del  Valoren
Paslvin nperativor efeido lisios
622 1168 (210} 703
2l L8 24 19
100 5 {3) 13
53
THE
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Nota 10. Partes vinculadas

Accionistas significativos

A continuacibn se resumen las operacionas relevantes del Grupo Telefonica con las sociedades de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4, (BEBVA) y con las sociedades de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
(*la Caixa®), accionistas significativos de la Compafita con una participacion en el capital social de

Telefdnica, 5.4, 3 31 de diciembre de 2015 del 6,07% y 5.01%. respectivamente.

Todas estas operaciones han sido realizadas a precios de mercado.

Hillones de euros

015

Gastos financieros

Arrendamientos

Recepeitn de servicios

Compra de bienes

Total gastos

Ingrescs financieros

Contratos de gestidn

Dividendos recibidos’

Prestacidn de servicios

Venta de bienes

Otros ingrasos

Total ingresos

Acuerdos de fimanciacion: creditos y aportaciones de capital
(prestatario)

Acuerdos de imanciacion: créditos y aportaciones de capital
{arrendataria)

Muales

Compromisos adguiridos

Acuerdos de financiacidn: créditos y aportaciones de capital
(prestamista)

Dividendos distribuidos

Operaciones de factaring vigentes

BEVA
bl
1

]
1

31

15

i
16
35

6
17
90

534

317
1

56
212
164

La Caixa
1

13

53

67

1

MiA
52
Gy

117
422

&
39
L]

50
113
150

1% & 31 de diciemnbre do 2015 Telefinica mantiens ura partkipacitn dol 059% on ol capilal soclal de Banco Bibao Vircaya

Argentariy, SA fease Mota 13.a).

494762
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Millones dé euros

004 BBVA La Caixa
Gastos financieros 26 .
Recepcidn de servicios g 59
Otros gastos. 3 =
Total gastos 3 61
Ingresos financieros 14 19
Dividendos recibidos 14 MN/A
Prestacidn de servicios 61 95
Venta de blenes ] .
Otros ingresos 3 =
Total ingresos 97 116
Acuerdos de financiacidn: eréditos y aportaciones de capital

(prestatario) &17 31
Avales 529 75
Compromisos adquiridos 32 67
Acuerdos de fimanciacion: créditos | aportaciones de capital

(prestamista) 1.107 1.173
Dividendos distribuides"’ 194 98
Upera-clmes de factoring vigentes 112 4

1 pdicicnatmente 4 importe incluido en este cp?aﬂc hrg qwtmﬂn.ﬂ' L acciones recibidas st la Caixa on relacion con el E-EHP
drvidend pagado en dicembre do 70146

Asimisma, el importe nominal de derivados vives contratados con BEBVA y la Caixa en 2015 ascendid a
19824 y 1241 millones de euros, respectivamente (246,730 millones de euros con BEVA y 1.221 millones
de eurgs con la Calxa en 2004), Como se explica en el apartado de “Politica de dervados™ de la Nota 16,
este volurmen es tan elevado porque sobre un mismo subyacente se pueden aplicar varios derivados por
un importe igual a su nominal, El valor razonable de estos derivados en el estado de situacion financiera
consclidado asciende a 948 y - 26 millones de euras, respectivamente, en 2015 (762 y -36 millones de
euncs, respectivamente, en 2014),

Otras partes v inculadas

Las operaciones can empresas asodiadas y megocios conjuntos se describen en fa Mota 9.

Durante el ejercicio social al gue se refieren los presentes estados financieros consolidados. no se han
realizado operaciones de los Administradores, ni de la Alta Direccion, con Telefanica, 5.4, o con una
sociedad del Grupo Telefonica, distintas de aguellas derivadas del trafico o negocio ordinario del Grupo,

Por lo gque se refiere a b informacion sobwe las retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Compafia, ésta aparece desglosada en a Nota 217y en el Anexo
Il de los presentes estados nancienos consolidados.

Un miembro del Consejo de Administracion de Telefdnica, S, 5 a su wvez miembro del Consejo de
Administracidn de Abertis Infraestructuras, S.A., sociedad matriz de Abertis. Telefonica ha alcanzado
acuerdos con Abertis, a través de su filial On Tower Telecom Infraestructuras 5.4 (anteriormente Abertis
Tower, S.A.), en virtud de los cuales Telefanica Espana ha vendido torres de telefonia méwil por mporte de
&iy y 224 millones de euros en 2015 y 2014 respectivamente, obteniendo plusvalias por importe de 38
milbones de euros en 2015 y 193 millones de ewros en 2014,

Asimismao se ha formalizado el arrendamiento por parte de On Tower Telecom Infraestructuras S.A, de
determinados espacios en las mencionadas infraestructuras para la ubicacion por parte de Telefénica
Miniles Espafia, S.A.U, de sus equipamientos de comunicacionss,

lehefinica, S.4. 48
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Se mantiens la presencia de un representante de Telefdnica en el consejo de administracién de China
Unicom, y viceversa (wiase Nota 9). Asimismo. s¢ mantiene una alianza industriad con esta compaiia. E
18 de diciembre de 2015 e constituyd una “joint venture™ junto con China Unicam para el desarrollo de
servicios de Big Data en China, utilizando 13 tecnologia de “Smart Steps” desarrollada por Telefanica, La
participacion de Telefonica es del 45% a traves de Telefdnica Digital Espafia, S.L: China Unicom
Broadband Onfine Limited Corp. ostenta el 55% restante. El capital social de esta comparia asciende a
unos 16 millones de euros, que a 31 de diciembre de 2015 estaba pendiente de desembolso.

l'elefoneca, 5.4, 4%

496/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Tm Estados Financiercs Consoldades 7015

Nota 11. Deudores y otras cuentas a cobrar

La compasicion de este epigrafe del estado de situacitn financiera consolidado al 31 de diciembre de
2015y 2014 es la siguiente:

Millones de euros 31/12/2015 3/ 1252004 ()
Clientes facturados 1.232 9.172
Cligntos pandientes de facluras 2632 2.519
Correccienes por detenoro de cuentas a cobrar de chientes {2.531) (2.757)
Ctros deudores 478 614
Pagos anticipados a corto plazo _hW80 R
Taotal 8,301 10,637

{‘:jﬂunh-rée;pm-n-m l:;énr.r-lﬁa‘i].
El saldo meto de clientes del sactor piblica a 31 de dicdembre de 2015 y 2014 asciende a 349 y 437
millones de euros, respectivaments,

El movimiento de las correcciones por deteriora de cuentas a cobrar de clientes durante los ejercicios
2015y 2014 e5 &l siguiente:

Millones de euros

Eurreu:i:u_ies pnrdehr_iumal 31 de diciembre de 2013 2,598
Variaciones por resultados 808
Aplicaciones {501}
Altas de sociedades 152
Correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2014 2757
Variaciones por resultados 721
Aplicaciones {654
Altas de sociedades L
Traspasos (227)
Diferencins de conversion y otros (202)
Carrecciones por deterioro al 31 de diciembre de 2015 2,531

El epigrafe “Traspasos™ comesponde a la reclasificacion coma “Activos no cormientes g grupos enajenables
mantenidos para la venta™ de ks correcciones por detenion de cuentas a cobrar de clientes de Telefdnica
Reino Unido {véase Mota 23).

El saldo de clentes facturados netos de las correcciones por deterioro 2l 31 de diciembre de 2015
asciende a 4.701 millonas de euras (6.4 15 millanes de euros al 31 de diciembre de 2014), de kos cuales e
comesponde con saldos no vencidos un importe de 2 464 millones de euros (4,162 millones de euros al 31
de diciembre de 201 &).

El saldo neto de chientes faciwiades con una antigbedad superior a 360 dias asciende a 259 y 207
milbones de euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, y corresponde principalmente a
clientes institucionales.
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Mota 12. Patrimonio neto

a) Capital social y prima de emision
2015

Con fecha 20 de abril de 2005 se inscribit la escritura de aumento de capital con derecho de suscripcion
preferente por importe nominal de 281.213.184 euros, que fue registrado como capital, La diferencia con
el importe efectivo de la emision, gue ascendid a 3.048.350.914,56 euros, se registrd como prima de
emision.,

Con fecha 25 de julio de 2015 se inscribid la eseritura de reduceibn de capital, mediante la amostizacion de
T4.076.263 acciones propias, reduciendo el capital sodial en 74,076,263 curos,

El 10 de diciembre de 2015 se inscribit la escritura de ampliacidn de capital liberada, per importe de
110.857 966 eurps, en la gue se emitieran 110,857 946 acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas, con cargo a reservas; todo ello en el marco de la retribucion del accionsta mediante
scrip dividend, Tras dicha ampliacién, el capital social quedo fijado en 4. 975.199.197 euros,

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de Telefdnica, 5.4, estd cifrado en 4,.975.199.197 ewros y se
encuentra dividido en 4.975.199.197 acciones ordinarias de una (nica serie y de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas, integramente desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, que cotizan
en el Mercado Continuo espaiiol (dentro del selectivo Indice “Ioex 35%) y en las cuatro Bolsas espafialas
(Madrid, Barcefona, Valencia y Bilbao), asi como en las Bolsas de Londres y Bueros Aires, g en las de
Mueva York y Lima, en estos dos ditimos casos, a través de American Depositary Shares (“ADSs7),

2014

El 9 de diciembre de 2014 se inscribid la escritura de ampliacion de capital liberada, por importe de
106,179,754 euros, en la gue e emitieron 106,179,744 acciones ordinasias, de 1 ewo de valor nominal
cada una de ellas, con cargo a reservas: todo ello en el marco de la retribucion del accionista mediante
scrip dividend, Tras dicha ampliacién, el capital socal queds fijado en 4.657.206.330 euros,

Autorizaciones de la Junta General de Accionistas

Por lo que se refigre a las autorzaciones confendas con respecto al capetal secial, la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Telefonica, S.A. en reunion celebrada el dia 12 de junio de 2015, acordd
facultar al Consejo de Administracian para que, dentro del plazo mawime de cinco 3ios 3 contar desde &l
acuerdo de la Junta General, y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, acuerde, en
una o varias veces, el agumento de su capital soclal en la cantidad nominal maxima de 2.469.208.757
euros, equivalente a la mitad del capital social de la Compania en dicha fecha, emitiendo y poniendo en
circulacion para elfo las comespondientes nuevas acciones {con o sin prima) cuyo contravalor consisting
en aportaciones dinerarias, previendose expresamente |a posibilidad de swscripcion incompleta de las
acciones que se emitan, Asimismo, se facultd al Consejo de Administraciin para exchuir, total o
parcialmente, el derecha de suscripcion preferente en los términos del articubo S06 de la vigente Ley de
Sociedades de Capital. No abstante, la facultad de excluir el derecho de suscripciéin preferente queda
lirmstada al 20% del capital social en la fecha de adopeidn del scuerdo.

For otro lado, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd, en su reunion de fecha 30 de mayo de
2014, autorizar al Consejo de Administracidn para llevar a cabo la adquisicidn derivativa de acciones
progias de la Compahia, en los términos y condiciones, y con arreglo a los limites establecidos par la
progia Junta General de Accionistas, dentro del plaza masima de 5 anos a contar desde dicha fecha, sin
que en ningln moments el valor nominal de las acciones propias adquiridas, sumado al de las que ya
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posean Telefanica, 5.4, y cualesquiera de sus sociedades filiales, exceda de la cifra maxima permitida por
la Ley (actualmente el 10% del capital social de Telefanica, 5.0,

Igualmente, la lunta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, SA., en reunion celebrada el dia 30
de mayo de 2014, delegd a favor del Consejo de Administracian fa facultad de emitir obligaciones, bonos,
pagarés, y demas valores de renta fija e instrumentos hibridos, ncluidas participaciones preferentes, en
una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco aifos a contar desde 1a fiecha de la adopcion del
correspondiente acuerda, Los valares a emitir podran ser obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de
renta fija, o instrumentos de deuda de idéntica naturaleza, o Instrumentos hibridos en cualquiera de las
formas admitidas en Derecha, tanto simples come, en el caso de obligaciones, bonos e nstrumentos
hibrides, convertibles en acciones de la Compania y/o canjeables por acciones de la Compania, de
cuabguiera de las sociedades de u Grupo o de cualguier olra sociedad. La delepacion tambidn comprende
warrants u otros valores andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcién o la
adquisicidn de acciones de la Sociedad, de nueva emisidn oya en circulacion, iguidable mediante entrega
fisica o mediante diferencias. El importe agregado de lads emision/es de valores que se acuerden al
amparo de esta delegacidn no podrd ser superior, en cada momenta, a 25.000 millones de ewros o su
equivalente en otra divisa, En el caso de pagarés se computara, a efectos del anterior limite, el saldo vivo
de los emitidos al amparo de la delegacin. También a efectos del anterior limite. en el caso de los
warrants se tendrd en cuenta la suma de primas i precios de ejercicio de los warrants de cada emision
que se aprueba al amparo de la delegacion.

b) Dividendos
Dividendos satisfechos en el ejercicio 2015 y ampliacion de capital

Bl Consejo de Administracian del 29 de abril de 2015 aproba la distribucian de un dividendo a cuenta del
resultado de 2015 por imparte de 0,50 eures brutes por accidn El dividendo fue desembolsado el 12 de
miayo por importe bruto de 1,912 millones de euros.

De acverdo con o indicado en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, 8 continuacion se
migestra el estado contable previsional formulado preceptivamente para poner de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente en ¢l momento de la aprebacidn de dicho dividendo a cuenta,

Estado contable justificative Millones de euros
Resultados obtenidos desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2015 2.201
Dotaciones obligatorias a reservas .
Beneficio distribuible 2.201
Dividenda a cuenta propuesto (importe maximo) (1.975)
Situacion de tesoreria

Fondos disponibles para la distribucion;

Tesoredia y equivalentes de efectiva 3
Créditas disponibles 314
Dividendo a cusnta propuesto (importe maxima) (1.975)
Diferencia 7.362

Con fecha 13 de noviembre de 2015, la Comisidn Delegada del Consejo de Administracién de Telefdnica,
S.A. acordd Uevar a cabo la ejecucion del aumento de capital liberado, relativo a la retribucion del
accionista mediante scrip dividend, aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefdnica,
S.A. celebrada el 12 de junio de 2015,

De este modo, cada acciomista recibid un derecho de asignacion gratuita por cada accion de Telefonica de
la que era titwlar, y estos derechos se negociaron en el mercado continug espanol durante un plazo de 15
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dias naturales, Finalizado este plazo, los accionistas titulares del 20,01% de los derechos de asignacion
gratuita aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Telefdnica, S.A El
pago a estos accionistas se realizd el 7 de diciembre de 2015, teniendo un impacto en patrimonio de 337
millbones di auros,

Los titulares del 79,99% de los derechos de asignacian gratuita tuvieron, por tanto, el derecho de percibir
nuevas acciones de Telefonica, Mo obstante, Telefonica, SA renundd a la susoripclén de las nuevas
acciones correspondientes a sus acciones en cartera, por lo que el nimero definitivo de acciones que <e
emitienon en el aumenta de capital liberado fue de 110857946 acciones de | euro de vator nominal cada
una.

Propuesta de distribucion de resultades de la Sociedad dominante
El bereficio ebtenida por Telefdnica, S.A. en el ejercicio 2015 ha sido de B millones de euros,

La propuasta de distribucion del resultado del ejercicio 2015, formalada por el Consejo de Administracién
de la Sociedad para su sametimiento a la aprabacian de |a lunta General de Accionistas, es la siguiente:

Millones de euros

A reserva por fondo de comercio 2
A reserva legal 1
A dividendo a cuenta 5
Total 8

Respecte al diferencial entre el resultade anual dal ejercicio 2015 y el imparte distribuldo como dividendo
a cuenta, &l Consejo de Administracion de Telefonica, 3.4, propone asimismao para su sometimiento a la
aprobacitn de la Junta General de Accionistas que este importe, por 1.907 millones de euros, se aplique
contra resanvas vobuntarias,

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2014 y ampliacidén de capital

El Consejo de Administracion del 25 de abril de 2014 aprobi la distribucion de un dividendo a cuenta del
resultado de 2014 por importe de 0,40 euros brutos por accion. El dividendo fue desembolsado el 7 de
maye de 2014 por importe bruto de 1.790 millones de ewros,

Con fecha 14 de noviembre de 2014, la Comisidn Delegada del Conteja de Administracibn de Telefénica
acordd llevar a cabo la ejecucion del aumento de capital iberado, relativo a la retribucion del accionista
mediante scrip dividend, aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefdnica celebrada
el 30 de mayo de 2014,

De este modo, cada acciomista recibit un derecho de asignackin gratuita por cada accidn de Telefonica de
la que era titular, y estos derechos se negociaron en el mercado continuo espaiol durante un plazo de 15
dias naturales. Finalizado este plazo, los accionistas titulares del 15,8% de los derechos de asignacion
gratuita aceptaron el compromiso irevocable de compra de derechos asumido por Telefanica, S.A El
pago a estos accionistas se realizd el B de dicembre de 2014, teniendo un impacto en patrimonio de 242
millones de euros.

Los titwlares del 84,29% de los derechas de asignacion gratuita tuvieron, por tanto, el derecho de percibir
nuevas acciones de Telefonica. Mo obstante, Telefonica, S.A. renuncit a la suscripcion de las nuevas
dEciongs cofrespondientes & Sus S0C0mEs on carteda, pod lo que ol nomero definitive de acciones gue s
emitieron en el aumento de capital liberado fue de 106.179. 744 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una.

lehefinica, $.4. 58

500/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



T—W Estados Financierncs Consolcades 7015

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2013

La Junta General de Acciorestas de la Compania, on su reunidn celebrada o 31 de mago de 2013, acordd
la distribucion de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion, por un importe fijo de 0,35 ewros
brutos a cada una de las acciones existentes y en circulacion de la Compaiia con derecho a percibirlo. El
pago del citado dividendo tuvo lugar el dia & de noviembre de 2003, por un importe total de 1.588
milkones de euros.

¢} Otros instrumentes de patrimonio

Obligaciones perpetuas subordinadas
Emitidas en 2015

El 30 de marzo de 2015, Colombia Telecomunicaciones 54 ESP emitid obligaciones perpetuas
subordinadas por un importe total agregado de 500 millones de ddlares {652 millones de euros
equivalentes) amortizable a opcion de Colombia Telecomunicaciones 5.4, ESP a partir del quinto
aniversario de la fecha de emision, Las obligaciones devengardn un interes sobre el principal de:

{il desde el 30 de marzo de 2015 (incluido) (la "Fecha de Emisidn”) hasta el 30 de
marze de 2020 (excluide) (la “Fecha de Primera Opcion de Amortizacidn®), las
abligacicnes devengaran un cupdn anual del 8,50% pagadero semestralmente a
vencimiemo de cada peroda de intends: i

{ii) desde la Fecha de Primera Opcion de Amortizacion (incluida) hasta la fecha de
amortizacidn (excluida), si la hubiera, para cada periode de revisibn las obligaciones
devengaran un interés igual al tipe Swap a 5 afics aplicable expresado en términos
porcentuales, mas el margen inicial; mas

a. enrelacidn al periodo de revision que comience en la Fecha de Primera Opcién
de Amaortizacidn o posteniormente: 0,75%: mas

b. en relacion a los periodos de revision gue comience el 30 de marzo de 20350
posterigrmente: mas 2, 75% (salve que la calificacion crediticia del emisoe por
Standard & Poor's haya sido actualizada a grado de inversian y sea efectiva el
30 de marzo de 2035, entonces dicho aumento del 2.75% serd efectivo
inicamente para los perindos de revisian que comiencen el 30 de marzo de
2040 o posteriormente).

Emitidas en 2014

El 25 de marzo de 2014 Telefanica Europe, BV, emitid obligaciones perpetuas subordinadas, con
la garantia de Telefonica, S.A., por un importe total agregado de 1.750 millones de euros. La
emiston tenia dos tramos: uno de elles por un importe nominal de 750 millones de ewros
amortizable a partir del sexto aniversario de la fecha de emisign, y otro por un importe nominal
de 1.000 millones de euros amortizable a partic del décmo aniversanio dela fecha de emision. En
ambos casos, la opcidn de amortizacion anticipada es del emisos.

Las obligaciones amortizables a partir del sexto aniversans devengan un cepdn o del 5% anual
vencido desde la fecha de emision hasta el 31 de marzo de 2020 (excluido). A partir del 31 de
marzo de 2020 (inclusive), devengaran un cupdn fijo igual al tipo Eura Swap a b afios apkcable
mas un margen de: (i) 3. 804% anual vencido desde el 31 de marzo de 2020 hasta el 31 de marzo
de 2024 (exclulde); (F) 4,054% anual desde el 31 de marzo de 2024 hasta el 31 de marzo de
2060 (exchoida): y (i) &,804% anual desde ol 31 de marzo de 2040,
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Las ohligaciones amortizables a partir del décimo aniversario devengan un cupon fijo del 5,875%
anpad vencido desde la fecha de emisiGn hasta el 31 de marzo de 2024 (excluido). A partir del 31
de marzo de 2024 (inclusive), devengardn un cupdn fijo igual al tipe Euro Swap a 10 afios
aplicable mas un margen de: (i) 5,301% anual vencido desde el 31 de marzo de 2026 hasta al 31
de marzo de 2064 (excluida): (i) 5,05 1% anual vencido desde el 31 de marzo de 2044,

+ El 4 de diclembre de 2014 Telefonica Ewrope, B.V, emitld obligaciones perpetuas subordinadas,
con la garantia de Telefdnica, 5.A., por un importe nominal de 850 millones de euros amortizable
a partir del quinto anversario de la fecha de emisian, Las obligaciones devengan un cupdn fijo del
£,20% anual vencido desde la fecha de emision hasta el & de diciembre de 2019 {excluida). A
partir del & de diciembre de 2019 (inclusive), devengaran un cupdn fijo igual al tipo Swap a 5 afos
aplicable mas un margden de: (i) 3.806% anual vencido desde el & de diciembre de 2019 hasta el &
de diciembre de 2024 (excluido]; (i) &,056% anual desde el & de diciembre de 2024 hasta el & de
diciembre de 2039 (excluidal; y (iii) 4.806% anual desde el & de diciembre de 2039,

En todas estas emisiones de obligaciones perpetuas subordinadas el emisor tiene |a pesibilidad de diferir
en el tiempo el pagao de los cupones, por lo que no son exigibles por los titulares.

Dade que el repago del principal y el pago de los cupones depende exclusivamente de la decision que
tome Telefdnica, estas obligaciones perpetuas subordinadas constitugen un instrumento de patrimonioy
se presentan dentro del epigrafe de “Otros instrumentos de patrimonio” del estado de cambios en el
patrimanio neto consolidadeo.

En 2015 se ha registrado el pago de los cupones correspondientes a las obfigaciones perpetuas
subardinadas por un importe total, neto del impacto fiscal, de 248 millones de ewros, registrado en el
epigrafe “ganancias acumuladas” en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

Obligaciones convertibles en acciones de Telefonica, S.A.

El 24 de septiembre de 2014 Telefonica Participaciones, 54U, emitid, con la garantia de Telefanica, 5.4,
obligaciones comvertibles en acciones nuevas o previamente existentes de Telefdnica, S.A. por un importe
total de 1.500 millones de euros a un tipo de interés fijo anual del 4,.9% y vendmiento el 25 de
septicmbre de 2017, Los bonos pueden ser convertidos, o opcidn del comprador o del emisor, en
cualquier fecha desde el dia &1 posterior a la fecha de emision y hasta el dia 25 previo a la fecha de
vencimiento, El precia minimo al que se convertinian los bonos se establece en 11,9 euros por accidn y ¢l
precio maxima de conversion serd de 145775 euros por accién, o que supone una prima del 22,5%
respelo al precio minimao de conversion.

Se trata de un instrumento compuesto gue se separd en sus dos componentes: un componente de deuda
por importe de 215 millones de euros, correspondiente al valor presente de los cupones; y un
componente de patrimonio, por el importe remanente, debido a que la emision incluye wna opcion para el
emisor de conversion en acciones propias a un ratio fijo, gue esta incluido dentro def epldrafe de “otres
instrumentos de patrimonio”. El primer cupon se pago en septiembre de 20015 por importe de 73 millones
de euros,

d) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de iz Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
1% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% deal capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10%
del capital ya aumentado. Salve para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacian de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2014 esta reserva
estaba totalmente constituida, y ascendia a 984 millones de euros. A 31 de dicdembre de 2015, tras la
ampliacion de capital realizada en 2015 se ha puesto de manifiesto la necesidad de dotar 11 millones de
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eurgs adickonales hasta conseguir gue la reserva legal esté totalmente constituida. En la propuesta de
distribucién de resultados del ejercicio 2015 figura una dotacién de 1 milldn de euros por este Cconceplo.

&) Ganancias acumuladas

En estas reservas se recogen los resultados no distribuidos de las sociedades que forman parte del Grupo
consolidado, minorados por los dividendos a cuenta del resultado del ejercicio, asi como las ganancias y
pérdidas actuariales, el efecto del limite del activo por planes de prestacion definida y, en su caso, el pago
de los cupones de obligaciones peapetuas subordinadas.

Adicionalmente en este epiprafe se incluyen las reservas de revalonizacion y las reservas por capital
amortizado, las cudles estan sujetas a ciertas restricciones para su distribucidn.

Reservas de revalorizacion

El saldo de Reservas de revalorizacion se origing por la regularizacion practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos que puderan producirse en el future, y 2 ampliacion del capital social,
También puede destinarse a reservas de libre disposician, siempre que la plusvalia haya sido realizada.

La plusvalis se entiende realizada en la parte correspondiente a la amortizacion practicada
contablemente o cuando los elementos patrimeniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja on bos libios de contabilidad, En este sentido, se ha reclasificads al epigeafe “Ganancias acumuladas”
un imperte de 8 millones de ewros correspondiente a reservas de revalorizacion que han pasado a tener la
consideracion de libre disposicidn en 2015 (8 millones de evros en el ejercicio 2014 y ¥ millones de eures
en el ejercicio 2013), A 31 de diciembre de 2015 €l importe de esta reserva asciende a 93 millones de
ewures (101 millones de euros a 31 de diciembre de 2014).

Reservas por capital amortizado

En aplicac:in del articula 335.c) de la Ley de Sociedades de Capital, y con objeto de no aplicar el derecho
de oposicion que se contempla en el articulo 334 de la misma, cada vez que la Sociedad realiza una
reduccion de capital se realiza la constitucion de una reserva por capital amortizado por un importe
equivalente al valor nominal de las acciones amortizadas, de la que sdlo serd posible disponer con los
mismos requisitos exigidos pard o reduccion del capital social, En ol ejercicio 2015 se ha constituide una
reserva por capital amortizado por 74 millones de euros, el mismo importe de la reduccian de capital
registrada en el ejercicio, En 2016 no se realizaron dotaciones adicionales a esta reserva y el imparte
acumulado a 31 de didembre de 2015 y 2014 asciende a 656 y 532 millanes de euros, respectivamente.

f) Diferencias de conversian

El detalle de la aportacion acurmulada a las diferencias de conversion al cierre de los ejercicios indicados es
el sipuiente:

Millones de ruros 2015 1014& 2013
Real brasilefio (D.BEL) {5.552) {5.556)
Bolivar fuerte (1141} (2.923) 27
Libra esterlina {1.404) {1.901) {2.455)
Otras divisas (2.369) (1.756) (1.291)
Total Grupa (16.798) (12.132) (9.275)
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g) Instrumentos de patrimonio propios

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 Telefanica, S.A, era titular de acciones propias en autocartera,
segun se detalla en el cuadro que sigue:

FIIH}"- par sLcian

Humero de Valor
acciones Adguisicion  Colizacion Bursatil(®) “n
Acciones encartera 31-12-15 141,639,159 11,68 10,24 1450  2B4G30%
Acciones encartera 31-12-16 128237971 11,68 11,92 1528 775337%
Acciones en cartera 31-12-13 #9.411.832 11,69 11,84 68 06LE2TH

{*) Millones de cures

Durante los ejercldos 2015, 2014 y 2013 se han producido las sigulentes operaciones con acciones
propias:

Nl..IIIII.'I o de acciones

Acciones en cartera 31-12-2012 47.847.810
Adguisiciones 113.154.549
Enajenaciones {131.590.527)
Acciones en cartera 31-12-2013 29.411.832
Adquisiciones 100723415
Enajenaciones (129.177)
Plan de epciones scbre acciones de empleados {1.778.099)
Acciones en cartera 31-12-2014 128.227.971
Adquisicinnes 138.036.450
Enajenaciones {47.824.300)
Plan de opciones sobre acciones de empleados (2.724.699)
Amartizacion de capital {Tu.076.263)
Acciones en cartera 31-12-2015 141.639.159

El importe de las compras de acciones propias durante el ejercicio 2015 asclende a 1.654 millones de
euros [1.176y 1.216 millanes de euros enlos ejercicios 2004 y 2013, respectivamente).

Durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013 s han producido enajenaciones de acciones propias pos
importe de 593, 1 y 142 3 millones de ewros, respectivamente,

La principal operacion de venta de 2015 ha sido el canje con Vivendi, 5.4 de 46 millones de acciones
progias de Telefdnica, SA, 2 cambio de 585 millones de acciones de Telefdnica Brasil, SA, por un
importe de 555 millones de euros {vease Nata 5).

El 30 de junio de 2005 tras of wencimeata del segundo clclo del “Performance Shade Plan 2012-2015"
(PIP 2012-2015), y de acwerdo a un 77% de consecucion del "Totel Shareholder Return™ (TSR} se
entregaron a bos empleados del Grupo 2,726,699 acciones (véase Nota 19).

El 24 de julio de 2015, de acuerdo con la resolucidn adoptada en la Junta General de accionistas celebrada
ol 12 de junmio de 2015, se procedio al registra de |y reduccidn de capital con amontizacion de 746.076.263
acciongs propias que supuso una minoracion de este epigrafe en B86 millones de euraos.

Las bajas de autocartera en 2014 estan relacionadas principalmente con la entréga de acciones tras ¢l
vencimient o del Global Emplogee Share Plan (GESF) en su segunda fase {véase Mota 19).

Tl Gnica, $.4. 57
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Al cierre del ejercicio 2015, todos los contratos de opciones de compra de acciones propias liguidables por
entrega fisica a precio fijo han vencido o se han ejecutado (76 millones y 134 millones de opciones al 31
de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente). En periodos previos se encontraban registrados
minorando &l patrimonio de la Sociedad en el epigrafe instrumentos de patrimonio propios, Este tipo de
opciones se valoran por el imparte de la primia pagada y en caso de gjercicio el importe registrado como
prima se reclasifica al epigrafe de acciones propias junto con el precio pagade. En caso de no efercitarlas,
dicho impaorte se reconoce directamente on reservas.

La Compafia mantiens a 31 de diciembre de 2015 un instrumento financieno derivado liquidable por
diferencias sobire un nominal equivalente a 338 millanes de acciones de Telefonica, que se encuentra
registrado en el epigrafe "Deuda financiera a corto plazo”™ del estado de situacion financiera consolidado
adjunto (32 y 30 millanes de scciones equivalentes an 2014 y 2013, respectivamente, registrado en el
mismo epigrafie),

h) Patrimanio neto atribuible a intereses minoritarios

Corresponden a las participacionss de los intereses minoritarios en el valer patrimonial y en los resultados
del ejercicio de las socedades del Grupo que han sido consolidadas por el método de integracion global El
movimiento en los ejercicios 2015, 20014 y 2013 en este epigrafe del estado de situacion financiera

consolidado es e siguiente:
1 Vailatidn &p
taldo al § By da Désidendos Hasuliasdos ferenclas da OUas 4alda al
Ml 58 Furos 1127201 % socisdnds pocind et Hpcnswidoydel Hercide commerelén moveslencos 3P I2STEEE
Tekefbiica Biasil, 5.4 1656 359 [L7RGY (15 188 {1.603) 1 i Bhk
Tehelbnica Deunse hland
Halding. AG 5178 - {116) (268) {159) . 3 4638
Colombia
Tulecomunicaciones,
A ESP [50) 17 - - (8 ] E] (3c)
Tolofénics
CihEamisic ana
Irrversiones, 51 126 - 25) 18 ) 1 154
Rlesto oo sockodades ] 08 = ¢4} () . a 4
Total 2.188 4368 (L830)  (B41) 135 (1561 a8 986s
Ventade
partsTy T
alds sl & " -
Milinnes 58 eurne 1A 1277007 sociedade 13430148
Telefnica Czoch
Ii"npuhuc._a 5. LG - - - -
Telefénica Brasil, 5.4, 3400 - = (469} 413 %) ] 1656
Tolofénica Deutschland
Halding. A6 (%) 1963 1615 - {123y @2 - - 5174
Colurnbis
Tolecomunicaticns,
SA,ESP {168) - - - 91 7 17 (509
Tolelénica
Centraamesicana
Irrvessianas, 51 783 ] . {15} q Ll 1 25
Resto do sockodades ] 1a - 1} 5 5 {2y 16
Total 6297 3.631 (666}  (WDE) 151 &7 32 0.186
() Dato reaapoasadn (wiase Mota §)

lelefinia, 5.4, 58
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Dissberulus Revatiadin & a1 leDinus Saldis &

] Ines e purng diviribsisordsd iercicss  comversian  mavimeendow 317415760 8
Telefanica Croch

Republic, a5, 213 - {LE] {100 63 {64) - Ehi
Telefbnica Brasil, 5.A 4373 = - {521} 135 {E94) 1] 3591
Talefénics Deutschland

Halding, &G 1084 - - {1 (1) {1 (E1] 14862
Colombia

Tebegomianec s iones,

SAL ISP (139) - = - an 21 {10y [L65)
Takefénica

Centroameicand

Freersionas. S L = 283 - - 11 {13) 1 483
Aesto de sociedades E5 1 - - 11 {13) 2} 1]
Taital 7.200 TG (H6) (739) 176 (763) (15) 6297

Las cifras de ingresos, QIBDA, inversidn on actives fijos, y principales partidas del estado de situacion
financiera de las principales sociedades del Grupo Telefonica con participacion de intereses minoritarios,
Telefénica Brasil  Telefénica Alemania, se muestran en la Nota &, E detalle de los flujos de efectivo de
estas companias es el siguiente:

Miflones de suwro

Telefhmica Brasil 015 it L] o3

Flujo dié ofec thio neto procedinte de bas opéraciones 1.893 11318 1580
Flujo te efediivo neto procedente oe aotividades de inversiin {111} (2.5%4) (2.022]
Flujo de ofectiva neto procedents de sctividadied do financiacicn LE30 (109E) (1.597)

FE 503) 139)

MiEones de surcs

Telalomica Alwstunia 1015 101 017
Flujo de afectiva nato procedonto de Las opsraciones 1081 LE2D 1473
Flujin i s Ui nists procecliont e de artividaes do irmmeesidn {2 180) (A1) (681}
Flujo de ofoc thvn neta procedent o de actividades de fnanciacidn {1.073) 1630 [321)

i) e an
Ejercicio 2015

En el movimiento del ejercicio 2015 destaca en “Venta de participaciones y alta de sociedades” el efecto de
las amphaciones de capital en Telefonica Brasil, S.A. para la adquisicidn de GVT, a1 cormo las variaciones en
los porcentajes de participacion como consecuencia de esta misma operacion (wéase Nota 5), Asimismo
destaca el cambio en el porcentape de Colombia Telecomunicaciones, como consecuencia de lo establecido
en la modificacion n® 1 del Acuerdo Marco de inversion suscrito con |a Nacidn Colombiana (véase Mota
21.b).

Ejercicio 2014

En el movimiento del ejarcicio 2014 destaca en “Venta de participaciones y alta de sociedades” el efecto de
las ampliaciones de capital en Telefonica Deutschiand Holding. A.G. para la adquisicién de E-Plus, asi como
las variaciones en los porcentajes de participacion como consecuencia de esta misma operacion, por
importe de 3,627 millones de eurcs, dato reexpresado como consecuencia de la finalizacion del proceso de
asignacicn del precio de compra de E-Plus (véanse Motas 2 y 5). Asimismo destaca el impacto de L salida
del perimetro de la participacion en Telefanica Czech Republic, a5, (véase Mota 2),

lelefoneca, S.A. 34
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Ejercicio 2013

En el movimiento del ejercicio 201 3 destaca en "Venta de participaciones i alta de socicdades” el efecto de
la venta del 0% de la participacion, a través de Telefonica Centroamerica Inversiones, S.L., de las filales
del Grupo en Guatemala, El Salvador, Micaragua y Panama por importe de 283 millones de euros (véase
Nota 5).

lelefinsca, 5.4, o
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a) Activos financieros no corrientes

Estades Financieros Consalcades 7015

El movimienta de los activos financieros ng comientes en los gjercicios 20015 y 20014 se muestra a
continuacion:

Insimimentos
Financiems
Criditosa  Dephsitosy derlvadosds  Correccions

Milones de saroa Participscones  largo plaro flamras activo por deteriorm Total
Spida.a) 31-12:201 8 S50 3ATE 1432 2,667 (350} 7.775
Adiciones 8 916 161 4213 {5) 1.553
Bajas (21} (451) [1a8) (16} b (B30)
Diferencias de conversion (] 18 {25) 124 5 117
Ajustes a valor razonahle {113) EL 103 2538 - 2563
Traspasosy otros 809 @5) 20 38 (330 (158)  (405)
Saldo al 31-12-2014 1278 3137 1561 5483 (502) 10,973
Adiciones 156 1.067 140 489 (30 1,822
Bajas {2.349) (732) {156) (26) (1) (3.254)
Altas de sociedades - 28 160 - - 188
Diferencias de conversian {7 (82) (b1} 81 30 (38%)
Ajustes a valor razonable 522 (41} 119 586 - 1.186
Traspasos y otros 1.689 (891} - (L3lw) &) (518)
Saldo al 31-12-2015 1.289 2486 1423 5.315 (505) 10.008
Participaciones

El epigrafe “Participaciones” recoge ¢ valor razonable de las participaciones en sociedades sobre los
cuales no se ejarce influencia significativa y para 1as que no se ha definido un plan de desinversion a corto
plazo (wéase Nota 3.i).

A 31 de diciembre de 2015, la participacian de Telefonica en el capital social de China Unicom {Hong
Kong) Limited es del 2,51% y estd valorada en 672 millones de curos (662 milones de euros a 31 de
dickernbre de 2014).

Adicionaimente, cabe destacar la participacion del Grupo Telefdnica en el capital de Banco Bilbao Vircaya
Argentaria, A, (BEVA), por importe de 298 millones de euros (347 millones de euros al 31 de diciembre
de 2004), yque a 31 de diciembee de 2015 representa un 0.69% de participacion en su capital social,

A 31 de diciembre de 2014, la participacidn en Telco, S04, era del 66%, con un valor contable de 73
millones de euros, registrada como activo financlero dispanibie para la venta. El 17 de junio de 2015 se
formalizo La escision de Telco, S.pA Tras la escigidn, las acciones ordinarias de Telecom Italia, S.p A que
poseia Telco, 5.p.A (equivalentes al 22 3% del capital social ordinario de la companiaa) fueran asignadas a
sus accionistas, de forma que Telefonica, a través de una sociedad de nueva constitucion participada al
100%, Telca TE, Spuf, (incorporada al perimetro de consofidacion por integracian global), recibid acciones
equivalentes al 14,.72% del capital social ordinario de Telecom Italia. “Traspasos y ateos™ del cuadra
anterion inCluye principalmente el efecto de la citada escisidn (véase Nota 9).

En cumplimiento de los compromisas adquinidos de forma simultanea al acuerdo de adquisicién de GVT,
Telefnica procedic 2 la entrega de 1,110 millones de acciones ordinarias de Telecom Itala, S.paA,
(representativas de un 8,2% de las acciones ordinarias de dicha sociedad) a Vivendi, S.A. a cambio de un
4,59 del capital de Telefonica Brasil, 5.A, (véase Mota 5).

Por otra parte, Telco TE, S.pA. firmd un contrate de compraventa con una entidad financiera para la
transmision de 872 millones de acciones ordinarias de Telecom Italia, 5.pA., representativas de un 6,5%

T'ele fonpcn, 5.4, 68
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de las acciones ordinarias de esta dltima entidad, por un importe de, aproximadamente, 1.025 millanes de
eurcs (véase Mota 21).

Asimisma Telefonica ha contratado mecanismos de cobertura que le permitiran readquirir las acciones de
Telecom ltalia, 5.p.A. que sean precisas para atender sus obligaciones de canje bajo los bonos
necesariamente canjeables en acciones de Telecom ltalia, S.pA., emitidos por Telefonica, SA en julio de
2014, Estos Instrumentos se encuentran registrados en el epigrafe de “Instrumentos derlvados” del
cuadro de desglose de pasivos financieros de la presente Nota,

El impacto positive en el Resultado financiero neto de 2015 relacionado con las transacciones con
acciones de Telecom Italia descritas antedioimente ha ascendido a, apromadamente, 380 millones de
BUrcs,

En “Traspases y otros” de 2014 se inclula principalmente la reclasificacidn come activos financieres
disponibles para la venta de las participaciones del Grupo en China Unicom (Hong Kong) Limited y Telco,
S.pAL (vease Nota 9), que hasta entonces se integraban por el metodo de pueesta en equivalencia,

Al cierre del ejercicio se ha analizado el posible deterioro de cada uno de los titulos de la cartera de activos
disponibles para la venta cotizados en bolsas de valores. De los analisis realizados no se deriva la
necesidad de realizar deterioros significativos,

Criditos a largo plazo y correcciones por deteriors

Millones de euros 3171242015 31/12/2014
Cuentas a cobrar comerciales a largo plazo 412 Bi%
Pagos anticipados a largo plazo £ | 338
Administraciones plblicas deudoras por impuestos

indirectos alargo plazo 106 112
Otros créditos alargo plazo 1539 1.862
Total 1.586 3.137

El epigrafe “Otros créditos a largo plazo” incuye activos financieros a largo plazo de la compadiia filial
Seguros de Vida y Pensiones Antares, S A fundamentalmente valores de renta fija, por importe de 747 y
816 millones de ewrns al 31 de diclembre de 2015 y 2014, respectivamente. Estos activos estén
destinados principalmente a cubrir las obligaciones por los planes de prestacian definida de Telefanica de
Espania (ITP y Supervivencia), si bien no pueden ser calificados como “activas del plan”™ segun la NIC 19
{wéase Mota 15).

Asimismo, el epigrale "0tros créditos a largo plaze” incluia en 2014 la cuenta a cobrar diferida por la venla
de Telefonica Czech Republic, a.s. (wéase Mota 2), por importe de 217 millones de euros (B6 millones de
eurgs a corto plazo), que contemplaba un calendario de pagos hasta enero de 2018, En noviembre de
2015 la Compadia ha alcanrade un acuerdo con el comprader, PPF Group MV, para la cancelacién
anticipada del total de las cantidades pendientes,

“Traspasos y otros” en 2005 inchuge la reclasificacion a “Activos no cormentes mantenidos para la ventay
frupos enajenables mantenidos para la venta” de bos créditos de Telefanica Reino Unido, por importe de
240 millones de euros.

Las comecciones por deterioro de créditos a largo plazo ascendian a 505 y 502 millones de euros a 31 de
diciembre de 2015 y 201 4, respectivamente,

Instrumentos financieros derivados de active

En “Traspases y otros” de 2015 se incluye principalmente la reclasificacién a corto plazo de los derivados
de Telefanica, S.A., por importe de 1.792 millanes de euros,

leke finsca, 5.4, &4
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b) Activos financieros corrientes

Este epigrafio recoge, fundamentalmente, los sigulentes conceptos:

Inversiones en instrumentos financieros a corto plazo para cubrir los compromisos adquirides por
las sociedades aseguradoras del Grupo por importe de 396 millones de euros al 31 de diciembre
de 2015 (377 millones de ewros al 31 de diciembre de 2014), que han <ido regictradas a valor
razonahble.

Instrumentos financieros derivades de activa con vencimiento a corto plaza o no designados
como cobertura de partidas no comientes del estado de situacion financiera consolidado, por
importe de 2140 millones de euros (813 millones de euros en el ejercicia 2014).

Depdsitos y fianzas a corto plazo, por importe de 263 millones de ewres al 3] de diciembre de
2015 {179 millones de euros al 31 de diciembre de 2014},

Crédites a corte plazo por importe de 153 millones de euros (1,527 millones de ewros a 31 de
diciembre de 2014, gue incluian principal & intereses del bono de Telco, SpA. por importe de
1.307 millones de euras).

El 27 de febrero de 2015 Talco, S.pA. repagd en su totalidad lzs cantidades debidas por su deuda
bancaria y por el bono subordinado con los fondos de kos préstamos de sus accionistas (2,555
millones de euwros, de kos cuales 1.687 milones de euros correspondian a Telefonica en
proporcidn a su participacion en la compania). Tras la escision de Teloo, S.pA mencionada
anteriormente, el pasivo derivado del préstamo de accionistas otorgado por Telefnica fue
transferido a Telco TE, S.p.A. En junio de 2015 se procedio a la amortizacion total de dicho
préstamo de accionistas,

Inversiones de puntas de liquidez a corto plazo que por sus caracteristicas no hayan sido
clasificadas coma “Efectivo y equivalentes de efectiva™

Los activos financieros corrientes que presentan um alto grado de liquidez y cuyo plazo de liquidacién en
el momento de |3 contratacion es de tres meses o MENOS, | QUe 3 suU VeZ presenten poco riesgo en
cambyios en su valor, se han clasificado en el epigrafe “Efectivo y equivalentes de efective” en el estado de
situacion financiera consolidado adjunto.

lelefonica, 5.4, 65
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2. Pasivas financieros

El desglose de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015, asi como el calendario de vencimbenta
de los mismos, es el siguiente;

i iBanes de suros

Coerbmnie Mo corriemis

Vencimisntos 014 2017 Iols IS J0r0 Postaror .Ir-.\:..1|-|-nl1l-|\I Total
Obligaciones y bonos 1826 6719 4091 1965 2973 20183 35731 43557
Pag,ari-s_ H_Papel_tga_-r_'l_e_n:_lql _1.'5I_5_. - - - 112 1138 ':‘_.I]ﬂ l_.ElE
Total emisiones 9.341 6.719 4091 1.965 2885 20.371 36.031 45372
Préstamos i otras deudas 3286 1070 2121 1520 1214 2154 BOV9 11363
Instrurnentos derivados (Mota

16) 328 672 331 256 799 949 3007 3335
Taotal 12953 BAGl 6563 3741 4898 23474 47.117 60070

La estimaciton de pagos de intereses futuros a 31 de diciembre de 2015 de estos pasivas financienos es la
siguiente: 2,352 millones de euros en 2016, 2,045 millones de euros en 2017, 1.623 millones de eurgs en
2018, 1.38] millones de euros en 2019, 1155 millones de ewros en 2020, u 5650 en ejercicios
posteriores a 2020, En refacién con |3 financiacidn a tipo variable, fundamentalmente se estiman los
intereses futuros empleando la curva forward de las diferentes monedas a 31 de diciembre de 2015,

Estos importes tienem en cuenta el valor razonable de aguellos derivados clasificados como pasivos
financieros (es decir, aquellos con valor razonable negativo) y excluye el valor razonable de aquellos
derivados clasificados come activos financieros comientes, por importe de 2,140 miflones de euros, y no
corrientes, por importe de 5.315 millones de euros (es decir, aguellos con valor razonable positiva).

Sepin se indica en la Nota 20, el Grupo ha akcanzado acuerdos de extension de plazos de pago con
determinados proveedores o con la sociedad de factoring dende se hablan descontada éstos. El importe
correspondiente pendiente de pago al cierre del ejercicio 2015 se registra en el epigrafe “Préstamos y
otras dewudas™ (927 millones de eures).

El desglose de estos pasivos financieros por categorias al 31 de diciembre de 2005 y 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015
" lahar rarnnatle po levarmins e velorsrian
fals
Miw
Cuk -
baiadas #n
= d Pt i Tetal
Rl perves e walor atal vl valor
AL T Hageriabs rascrnable  Cokbarjure #%] amocrzrada  contabis reserable
Emisianes . - EL - 30 - 55012 45372 &ET6]
Préstamos y
otras deias = - - - - - 11363 11363 10267
rmtrumaenton
derivados 2582 - 716G 1189 - - 315 315
Tatal pasives
fimancieros. 1582 - 1113 156 3,548 = 56,375 60070 E3.363
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31 de diciembe de 2014
Yahat fnioh, et Do lerargias dr vatss acion
L Lilig}
1 i Pani
il i alai mi it Vet vals walur
Fiaie Mwpocieils rasenable  Cobmitisess AMOMIEEGE  EOnLLbE | sl
Emiianes = - = = - - LLTM LTI LOLIL
Pristamos y
olras dewds 11420 1LadD 11580
I irumanics
dervados 1.561 - 10T 105 3527 - = 1632 3632
Total pasivos
financieros 1562 - LoT0 a5 1527 = 56.150 59.782 GhOAG

La determinacion del valor razonable de los instrumentos de deuda del Grupo Telefonica, ha requerido
para cada divisa y para cada filial la estimacidn de la curva de los diferenciales de crédito a partir de las
cotizacicnes de los bonos y derivados del Grupo.

A 31 de diciembre de 2015 cena financiacidén tomada por socicdades del Grupo Telefénica en
Latinoamésica (en Brasil, Chile, Panama y Guatemmala) cuyo porcentaje supone aprodmadamente el 3%
dela dewda bruta del Grupo Telefonica, estaba sujeta al cumplimiento de detesminados ratios inancieros,
no existiendo a esa fecha incumplimientos de estos compromisos. Adicionalmente en el supuesto caso en
el que se produjera un incumplimiento de dichos ratios inancierss no se veria afectada la deuda a nivel de
Telefdnica, 5.4, por la inexistencia de referencias cruzadas (“cross-defaults™). Cierta financiacion lomada
por Colombia Telecomunicaciones, 5.A. ESP estd sujeta al cumplimiento de un ratio financiero, gue, al
haberse alcanzado, limita el importe de la nueva deuda financiera adicional a cerca de 250 millones de
eurns equivalentes, fundamentalmente para propdsitos operativos. sin que se haya producido un
incumplimiento.

Parte de la deuda del Grupo Telefanica incorpora ajustes a su coste amortizado @ 31 de didembre de
2015 y 2014 como consecuencia de coberturas de valor razonable de Uipo de interés y de tipo de cambio.

lekfnica, $.4. 67
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a) Emisiones

El movimiento de las emisiones de obligaciones y bonos y otros valores negociables durante los ejercicios
2015y 2014 es el siguiente:

Emisiones de Pagarés y papel Otras deudas en

chligaciones y comercial a corte valeres negociables
Millones de euros bonos plazo a largo plaro Total
Saldoal 31-12-20013 42.080 1279 59 hi418
Emisiones nuevas bS53 27 - £ &80
Amortizaciones,
CONVErsianes  canjes (5.057) {205) {59) (5.921)
Actualizaciones y otros
movimientos. 2751 2 R
Saldo al 31-12-2014 44,228 502 - k4730
Efnisiones nuevas 1602 1.308 - 2910
Amaortizaciones,
CONVersiones y canjes {3.805) = = {3.805)
Actualizaciones y otros
movimientos 1532 5 - 1537
Saldo al 31-12-2015 43,557 1.815 - 55372
Obligaciones y bonos

A 31 de diciembre de 2015 el importe nominal de las obligaciones y bonos en circulacion era da 41.252
millones de euros (42,083 millones de evros a cierre del epercicio 20146). En el Anexo Il se recogen las
caracteristicas de todas las emisiones de obligaciones y bonos en vigor al cierre del ejercicio, azicomao las
principales emisiones realizadas.

Telefdnica, S.A tiene una garantia completa e mcondicional sobre las emisiones realizadas por Telefanica
Emisiones, SAL., Telefonica Finanzas México, SA. de CV. Telefdnica Europe, BV, y Telafénica
Participaciones, S.ALL, filiales participadas directa oindirectamente al 100% por Telefonica, S.A.

Pagarés de empresa y papel comerclal a corto plazo
Los principales programas de pagarts de empresa y papel comercial sen los siguientes:

*  Telefanica Europe, BV, mantenia a 31 de diciembre de 201% un programa de emisidn de papel
comercial, garantizade por Telefbnica, S.A , por un importe de hasta 3.000 millones de euras, dal
cual, el importe vivd en circwlacion al 31 de diciembre de 2015 era de 1631 millones de eurcs
emitiendo a un tipe medio en el ejercicio 2015 del 0,039% (496 millones de euros emitiendo a un
tipo medio en el gjercicio 2014 del 0,36%),

*  Telefonica, S.A mantenia a 31 de diciembre de 2015 un programa de emisién de pagarés
seriados de 500 millones de euros, ampliables a 2,000 millones de euros, cuyo saldo vive a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 66 millones de euros (b millones de euros en 2014).

El 13 de marzo de 2015, Telefonica Germany, GmbH & Co, OHG realizd una emision de instrumentos de
deuda en el mercado local (schuldseheidorelien y nomensschuidversclireibung) por un importe agregado
de 300 milkones de ewros a distintos plazos hasta el afio 2032,

Otras deudas en valores negociables a largo plazo

El 31 de octubee de 2012, se laned una oferta de compra de las participaciones preferentes de Telefanica
Finance WUSA, LLL, Los titulares que aceptaran la oferta recibifian, de forma simultdnea y winculada,

Telefmsca, 5.4, 68
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acciones ordinarias de Telefdnica y suscribirian obligaciones simples de nueva emision, El 29 de
noviembre de 2012, como resultado de esta oferta, se procedid a b compea de 1.941.235 participaciones
preferentes (que representaban el 97 06%). E| 30 de junio de 2014, se amaortizaron totalmente las S8.765
participaciones preferentes que quedaban vivas por su importe nominal unitario de 1.000 euros, no
quedando ninguna participacion preferante viva tras esta amaortizacion,

b) Préstamos y otras deudas financieras

El tipo de interes medio de bos préstamos y otras dewdas vigente al 31 de diciembre de 2015, ha sido de
2,31% {2,88% en 2014), Este porcentaje no incluye el efecto de fas coberturas contratadas por el Grupo.

El desglose de las principales operacicnes de financiacion recogidas en el epigrafe “Préstamos y otras
deudas financieras” correspondientes a los ejercicios 2015 y 2016 en valores nominales se detalla en el
Anexo V.

A contingaciin se descrben las principales operaciones de deuda con entidades de crédito y
cancelaciones realizadas en el ejercicio 2015:

« El 9 de enero de 2015, Telefénica Europe, BV, amortizd anticipadamente el contrato de
financiacién a largo plazo firmado el 28 de aposto de 2012 de 844 millones de dblares
{(equivalente a ¥ 14 millones de euros) cuyo vencimiento origingl era en 2073, Esta financiacion
ectaba garantizada por Telefonica, S A

+  EI30 de enero de 2015, Telefanica Finanzas, 5.A.L. amortizd en su totalidad el impeorte dispuesto
bajo las contratos de préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por 375 y 100 millones
de eurps, Estos préstamos estaban garantizados por Telefdnica, 5.4,

+ [El 19 de febrera de 2015, Telefanica, 5.A. formalizd un crédito sindicado de 2.500 millones de
euls con vencimiento en 2020, st bien de coman acuerdo por las partes podiia extenderse hasta
un wencimiento maximo en 2022. A 31 de diciembre de 20015 el saldo vivo de esta financiacion
ascendia a 500 millores de euros., Este contrato tenia efectividad desde el 26 de febrero de 2015
cancelando anticipadamente gl crédito sindicado de Telefanica Europe, BY. fimado el 2 de
marzo de 2012 de dos tramas de 756 millones de ewros y 1.469 millones de libras esterlinas cuyo
vencimienmto original era en 2017, En la misma fecha Telefanica, S.A. firmd un modificative al
crédito sindicado de 3.000 millones de euros, formalizado el 18 de febrero de 2014 y vencimiento
en 2019, en ol cual se incluyb una opcidn de mutua acuerda entre ks partes de extender el
vencimiento hasta 2021. A 31 de diciembre de 2015 el saldo vivo de esta financiacion ascendia a
J00 millones de eunos.

*  El 2 de marzo de 2015, Telefdnica Brasil, 5.A. amortizd en su totalidad el importe dispuesto bajo
el contrato de préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) firmade el 31 de octubre de
2007 por 265 millenes de dddares (equivalente a 236 millones de euros).

# El 15 de abel de 2015, Telefonica Europe, B.Y. amortizd anticipadamente e contrato de
financiacion a largo plazo firmado el 5 de enero de 2012 de 375 millones de dolares (equivalente
a 354 millones de euros) cuyo wencimienta onginal era en 2022, Esta fimanciacion estaba
garantizada por Telefanica, 5.4

*  El 75 de junio de 2015, Telefdnica, 5.4, fismd un modificativo al préstamo bilateral de 2,000
millanes de euros formalizado e 26 de junio de 2014 medificando la fecha de vencimiento al 26
de junio de 2018 e inclugendo wn calendanio de amortizacibn. El 1 de jubio de 2015 <e
amaortizaron anticipadamente 500 millones de euros y cuyo vencimiento original estaba previsto
para 2017,

ek fonkcn, S.A. 64

516/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

Tm Estados Financieros Consoldades 7015

»  El30de junio de 2015, Telefdnica, 5.A. formalizd un contrato de financiacian a largo plazo por un
impeorte agregado de 200 millones de euros y vencimiento en 20200 A 31 de didembre de 2015 el
saldo vivo de esta financiacion ascendia a 200 millones de euros.

+  El12de octubre de 2015, Telefénica del Perd, S84, Tormalizd un contrato de financiacion a largo
plazo pos un importe agregado de 1,050 millones de soles peruanos (equivalente a 283 millones
de euros) y vencimiento en 2020. A 31 de didembre de 2015 no habia importes dispeestos bajo
ecta financiacion.

*  El17 e noviembre de 2015, Telefdnica, 5.4 formalizd un crédito sindicado de 3,000 millones de
eurns con vencimiento en 2018. A 11 de diciembre de 2015 no habia importes dispuestos bajo
este crédito,

«  El11 de diciembre de 2015, Telefonica, 5.A, formalizé un contrato de financiacion a largo plazo
por un imparte agregado de 750 millones de dolares (equivalente a 689 millones de euros), a lipo
fijo, con la garantia de Swedish Export Credits Guarantee Board (EKN) y vencimiento en 2026. A
31 de diciembre de 2015 no habia importes dispuestos bajo esta fnanciacin,

+ El 11 de diciembre de 2015, Telefdnica, 5.A. formalizd un contrato de financiacion a largo plazo
por un importe agregado de 500 millones de euros, a tipo fijo, con la garantia de Finndsh Export
Credits Guarantee Board (Finnvera) y vencimiento en 2026, A 31 de diciembre de 2015 no habia
importes dispuestos bajo esta financiacion,

+ Durante 2015 Telefonica, 5.A amortizo anticipadamente 328 millenes de euros del préstamo
sindicado (trama A3) frmado el 28 de julio de 2010 y cuyo vencimiento estaba previsto para el
28 de julio de 2016, & 31 de diciembre de 2015 no habia importes dispuestos bajo este
préstama,

# Durante 2015 Telefdnica, 5.4 amortizd en su totalidad el importe dispuesto bajo el préstamao
sindicado firmado ¢l 21 de abdil de 2006 (gue ascendia 3 700 millones de euras), De los cuales,
350 millones de euros estaban previstos para 2017,

+  Durante 2015 Telefénica, 5.4, dispuso 198 millones de dolares {equivalente a 187 millenes de
eurns) y amortizd 105 millones de dolares (equivalente a 96 millones de euros) del contrato de
financiacién a largo plazo firmado el 22 de febrerp de 2013 por wn importe de 1,001 millones de
ddlares y vencimiento en 2023, A 31 de diciembre de 2015 el saldo vivo de esta financiacian
ascendia a TBE millones de délares (equivalente a T22 millones de euros),

+  Durante 2015 Telefdnica, S.A. dispuso 353 millones de dolares {equivalente a 324 millones de
euros) y amortizd 59 millones de délares (equivalente a 56 millones de euros) del contrato de
financiacion a largo plazo firmada el 1 de agosto de 2013 por un importe de 734 millones de
dblares y vencimiento en 2023, A 31 de diciembre de 2015 el saldo vivo de esta financiacion
ascendia a 487 millones de ddlares (equivalente a 447 millones de euros).

+  Durante 2015 GVT, 5.A. amortizd en su totalidad el importe dispuesto bajo el crédito sindicado
de 790 millones de ewros firmado el 12 de marzo de 2015,

Al 31 de diciembwe de 2015 ¢l Grupo Telefonica presentaba disponibllidades de financiacion de diversa
indode por un imparte apreximado de 13,684 millones de ewros (de los cudles 12 497 millones de euros
tignen un vencimiento supenor a doce meses) (11,545 millones de euros al 31 de diciembre de 2014),

ek fonicn, S.A4. T
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Pristamos por divisas

El detalle de “Préstames y otras deudas” por divisa al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como su
contravabor en euros. es el sigulente;

Saldo vivo (en millones)

Diviss Euros
Divisa 11/1272015% I/1272014 ILF12/2015 /1271014
Euras 5.798 5.077 5.798 5.077
Dolares estadounidenses 2.5956 1683 2.384 3033
Reales brasilefios 5.218 3.010 1.228 933
Pesos colombianos 5.131.558 5.592.388 1.497 1.925
Libras esterlinas - 140 - 180
Otras divisas __h3b _ 72
Tatal Grupo 11,363 11,420

lele fonben, 5.4, 71

518/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Tm [Estacdes Fnancieros Consaldades 7015

Nota 14, Acreedores y otras cuentas a pagar

El desglose del epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar” es el siguiente:

Millanes de euros IS 2/201% A1 2P0 (")

Mo carrlentes Lormientes o cormiemias Cormigenies
Deudas por compras o prestacian de servicios = 1187 — 2770
Otras deudas 1462 5608 1.507 G016
Ingresos diferdos 919 1.106 BT7? lak]
Deudas con empresas asodiadas iy negocios
conjuntes (Nota 9) I - . = _T2h
Total 381 14235 2384 16.951

{*) Datos reoxpresados (vhase Nota 5.

El apartado comespondiente a “ingresos diferidos™ recoge principalmente los cobros anticipados
derivados de bos contratos de prepago, los ingresos diferidos asociados a los terminales transferidos a
distribuidoras, los correspondientes a cesiones de derechos de wso de red, el importe de las cuotas de
activacién pendientes de imputar a resultados, asi como los ngresos diferidos por programas de
fidelizacian de clientes.

En el apartado correspondiente a “Otras deudas™ no corrientes a 31 de diciembre de 2015 se recoge la
parte pendiente de pago a largo plazo de la adquisicion en 2010 de |a licencias de uso de espectro en
Mixico, por imparte de 710 millones de euros equivalentes (B49 millenes de euros a 31 de diciembre de
2014}, asi como la parte pendiente de pago a largo plazo por la limpieza del espectro radiceléctico
adquiride en 2014 por Telefénica Brasil, que asclende 3 117 millones de euros equivalentes (237 millones
de euros equivalentes a 31 de diciembre de 2014, véase Anexo VII) y la parte pendiente de pago a largo
plazo por la adquisicidn en 2015 de la licencia de uso de espectro en Alemania por importe de 109
millones de euros.

La composicion del saldo de "Otras dewdas” corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 s la siguiente;

Millpnes de suros A1/1272015 I1/12/2004% (%)
Dividendos pendientes de pago a minoritarios. 229 231
Proveedores de inmowlizado a conto plazo 3.207 3.890
Deudas a corto plazo por adquisicion de espectro 394 272
Remuneraciones pendientes de pago L7 B21
Anticipos recibidos por pedidos 216 216
Otras deudas no comerciales de cardicter no financiero 855 586
Total 5.648 6.016
{*) Datos reexpresados (whame Nota 5).

“Otras deudas no comerciales de cardcter no financiern™ a 31 de diciembre de 2015 incluye &
compromiso irevocable por parte de Telefanica, 5.4, de aportar a Fundacién Telefdnica, en concepto de
donacion, la cantidad total de 325 millones de euros para dotarla de los fondos que pudiera precisar para
acometer los programas y actuaciones que actualmente realiza, o pudiera iniciar, en el corto y medio
plazo, relacionados con sus fines fundacionales (Véase MNota 18).
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Informacion sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. *Deber
de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5 de julis,

De acuverdo con bo establecido en la citada Ley, se detalla la sigusente informacion comespondiente a kas
compariias del Grupo Telefdnica que operan en Espana;

Ejereicia 2015 Dias
Periodo medio de pago a proveedores 49
Ratio de la operaciones pagadas 50
Ratio de las operaciones pendientes de pago ) 16
Millanes de euros
Tatal pagos realizados 6.397
Total pagos pendientes 710

Las compafiias espafolas del Grupo Telefdnica adaptaron sus procesos internos y su politica de plazos de
pago a lo despuesto en la Ley 1572010 (modificada por la Loy 31/2016) y en ¢l Real Decreto-ley /2013,
que modifican la Ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, En este sentida, las condiciones de contratacian a proveedores comerciales en
el gjercicio 2015 han incluido periodos de pago iguales o inferiores a los GO dias, de acuerdo con los plazos
pactados entre las partes.

Por motivos de eficiencia y en linea con 105 usos habitvales del comercio, s diversas companias del
Grupo Telefonica en Espaia tienen establecide un calendario de page a proveedores en virtud del cual la
mayos parte de los pagos se realizan en dias fijos de cada mes. Las facturas cuyo vencimiento se produce
entre dos dias de pago, son satisfechas el sigulente dia de pago fijado en calendario,

Lot pagos a provesdoras espanoles que durante el ejercicio 2015 han excedida of plazo legal establegida,
son derivados de circunstancias o incidenclas ajenas a la politica de pagos establecida, entre las que se
encuentran principalmente el retraso en la emisién de facturas (obligacion legal del proveedor), el cierre
de kos acuerdos con los proveedares en la entrega de los bienes o prestacion del servicio, o procesos
puntuales de tramitacion,

lTelefineca, $.4. 7§
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Nota 15. Provisiones

Los importes de las provisiones en los ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

31/12/72015 31/12/200%

Wilanes de purot Corto plazo L.|rgu plaro Total IIur1-:-|rI.1:-:|-L.||§|:| |.|I.|.'r.l Total
Prestaciones a empleados 1.007 5.366 6.373 1.021 3426 4457
Planes de terminacian a7 1EB76 2583 956 2430 3.386
Planes post-empleo de

prestacidn definida - Bak B84 s a2 872
Otras prestaciones. 300 2806 3.106 b5 124 189
Otras provisianes 964 3372 4336 ST4 3254 3.828
Total 1971 8738 10709 1595 6680 8275

En 2015 ¢l Grupo ha dotado provisiones par importe de 3.212 millones de euros (652 millones de euros
en 2014) con el fin de incrementar fa efickencia a futwro y gue suponen un paso mas en las iniciativas de
transformacion y simplificacion gue Telefonica estd llevando a cabo, De este importe, 2,836 millones de
euras correspanden al valor actual de los flujos de pagos estimados del Plan de Suspensidn individual de
Telefdnica Espana que se explica a continuacidn,

Plan de Suspensicn Individual de Telefdnica Espana

Telefonica de Espafia, 5.A.U, Telefdnica Moviles Espana, S.AU. y Telefanica Soluciones de Informatica y
Comunicaciones de Espafa, SALL han suserito ol | Converso Colectivo de Empresas Vinculadas (CEV),
respaldado completamente por los simdicatos mayoritarics, Dicho convenio contempla, entre otros
aspectos, un Plan de medidas para la suspensidn Individual de la relacibn laboral para los aflos 2016 y
2017, bajo Ios principios de voluntariedad, universalidad, no discriminacion y responsabilidad social Tras
La firma del corvenio, la Compadiia ha abeerio el plare de inscripcion para adherirse al Flan

El Pian esta basado en el mutuo acuerdo de empresa y trabajador, e implica la posibilidad de suspender
volurtanamente la relacidn laboral durante un periodo inicial de 3 ahos, prorrogable por perodos
consecutivos de 3 afios hasta la edad de jubilacion. Cuando el empleado cumpla los requisitos de edad y
antipliedad en la empresa, podra suscribdr ¢l Programa de Suspensidn Individual (PS1) en los periodos
ahiertos a tal efecto durante los ejercicios 2016 y 2017

El valor actual de los flujos de pagos estimados para atender los compromisos que se derivan del
programa {aplicando determinadas hipatesis acerca del nimero de adhesiones estimadas y de la tasa de
reincorporaciones futuras) asciende a 2.896 millones de euros, de los que 192 millones de euras han sido
clasificados en el corto plazo, Para el calculo del valor actual se han aplicado criterios actuariales (tablas
PERM/F-2000C combanadas con la tabla de irvalider publicada en la orden ministerial de 1977) y
actualizadas utilizando una curva cupdn cero continua. La provision correspondiente esta registrada en el
epigrafe “Otras prestaciones” de la tabla amterior, con contrapartida en la cuenta de resultades
consofidada en el epigrafe de “Gastos de personal”,

La tasa de actualizacion utilizada para descontar estas provisiones al 31 de diciembere de 2015 ha sido del
1,20%, siendn el plaza medio del Plan de & anos.

T'ele fonpcn, 5.4, T4
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Planes de terminacion

El mavimiento de las provisiones per planes de terminacidn durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el
siguente;

Millones de euros Total
Provision planes de terminacion 31-12-2013 3.465
Altas 525
Bajas/aplicaciones (733)
Traspasos {14}
Altas de sociedades 12
Diferencias de conversion y actualizacion financiera 131
Provisién planes de terminacién 31-12-2014 3.386
Altas 217
Bajas/aplicaciones (1.031)
Traspasos {14}
Diferencias de conversion y actwalizacian financiera 5
Provision planes de terminacion 31-12-2015 2.583
Telefonica Espaiia

En relacion con el expediente de regulacion de empleo 2003-2007 de Telefdnica de Espafia, finalizado con
la adhesian de 13.870 empleados, las proviskones existentes a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascienden
a 268 y 454 millones de ewros, respectivamente. La provisian clasificada a corto plazo a 31 de diciembwe
de 2015 asciende a 119 millones de euros,

En relacion con el expediente de regulacion de emples 200 1-2013 de Telefonica de Espana, finalizade con
la adhesian de 6,830 empleados, s provisiones existentes a 31 de diciembre de 2015 y 20146 ascienden
a 1700 y 2.097 millanes de euros, respectivamente. La provision clasificada a corto plaze a 31 de
diciembre de 2013 asciende a 377 millones de euros.

Para caleular los importes a provisionar al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, las sociedades que
mantienen estos compromisos emplearon las hipotesis actuariales acordes a la legislacion vigente,
destacando la utilizacian de tablas de mortalidad PERM/F-2000 C y tipo de interés de mercado de alta
calidad crediticia.

La tasa de actualizacion utilizada para descontar estas prowisiones al 31 de dicembre de 2015 ha sido del
0,80%, siendo el plazo medio de dichos planes de 3,1 afios,

Telefbnica Alemania

En el contexto de transformacion de Telefanica Deutschland tras la adguisicion de E-Plus (véase Mota 5)
con el objetivo de incrementar la rentabilidad a través de la obtencion de sinergias operativas, se dotd en
2014 una provision por restructuracion de plantilla por importe de 321 millones de euros (4 millones de
eurgs adicionales en 2015). El impedte de la provisitin a 31 de diciembre de 2015 asciende a 174 millones
de euras,

Telefénica, S.A,

Las altas de 2015 recogen una provision de 120 millones de euros por el programa voluntario de

desvinculaciones dirigido a los emploados de Telefdnica, 5.4, que finaliza en 201 7.

lehefinica, $.4. 73
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Planes post-ermpleo de prestadan definida

El Grupo mantiens diversos planes de prestacidn definida en los paises en los que opera. A continuacion
sg recogen las principales magnitudes de dichos planes:

3171242015
Hispansg-

MiBanes ds surcs Espafia  Alemania  Brasil amierica Otros Tatal
Ohbligacian 552 198 L5 31 15 1.245
Activo = (122) (637) = (10) (169)
Provisién neta
antes de imitacidn
de activos 552 76 (188) il 5 &76
Limitaciin de
aclives _= - 06 = 3 206
Provision neta 552 76 20 i1 5 GEL
Activos netos . = 2 - 2
3171252014

T Hispano-
Hikones de surps Espafia Unide Alemania Brasil  américa Otros Tatal
Obligacion 593 1.529 201 ¥ 37 11 2995
Activo - (1567 (112)  (838) - (1) (2528
Provisidn neta
antes de fimitacidn
de activos 593 (38) 89  (2lu) 37 = L7
Limitaciin de
activos : % - 30 - E 353
Provisign meta 593 9 89 141 37 3 872
Activos Nelos - 47 - 3 - - 52

Telefénesa, 5.4 6
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El movimiento del valor presente de las obligaciones durante bos ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

feine Hispano

Millares de euros Espafa Unlda Alermania Brasil ammerls Otrae Total
Valor presente de la
obligacién a 31/12/2013 567 1,251 93 585 93 9 2.598
Diferencias de conversion = 95 = {1} [:3:3] 1 27
Coste de los senicios
comientes 3 . iy 1 11 = 19
Coste por intereses 15 58 & 63 2 - 142
Pérdidas y ganancias
actuariales 59 147 7 6 4 1 284
Beneficios pagados (51} (FF] (2} {500 {5} = {130
Altas de sociedades - - 55 - - - 55
Valor presente de la
obligacion a 31712/2014 583 1,529 201 624 37 11 2.995
Diferencias de cormversion . 108 = [146) (15) 1 (52)
Coste de los seqvicios
comrmientes 8 - 7 2 L] S 23
Coste por intereses B - & 6l 3 1 77
Pérdidas y ganancias
artuariales {8} - {12) [fads} L F) (58)
Beneficios pagados (59) - (2) {t8) (4} = (103}
Traspasos - {1.637) = - - - (1.B3T)
Valor presente de la
obligacion a 31/12/2015 552 = 198 449 3 15 1.245

Asimismo, ¢l mavimiento del valor de mercado de los activos asocados a dichos planes durante los
efercicios 2015y 2014 es el siguiente:

Reino

HMillones di euros Unida Alermania Hrasil Otros Tatal

Valor de mercado de los actives a

3171272013 1.236 a1 BO& ] 2.137
Diferencias de conversion 95 - - 2 97
Rendimlente esperado de los actlvos 59 & E8 1 152
Pérdidas y ganandgias actuariales 118 (1) {6) 1 112
Contribuciones de la empresa &1 9 - 1 91
Beneficios pagados {22) 2 (4E) = (72}
Altas de sociedades * 11 - - 11
Valor de mercado de los actives a

EN V) 12!2!]_1‘-'- 1.567 112 B3B8 11 1._5-2!
Diferencias de conversion 111 = (202) (2} {93)
Rendimiento esperado de los activos = 3 &6 1 a0
Pérdidas y ganancias actuariales - {1} {42 = (53)
Contribucicnes de la empresa - 9 1 = 10
Beneficios pagados - (1} (43) 2 {4B)
Altas de sociedades - = 1 = 1
Tratpaszas {1.67TH) ¥ = r (1.678)
Valor de mercado de los activos a

3141272015 - 122 637 10 769

leke fintca, S.4, 77
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El importe en “Altas de sociedades™ de 2014 comesponde al plan post-empleo de prestacidn definida de
empleados de E-Plus (véase Nota 5).

A continuacion se describen los principales planes de prestacion definida del Grupo:
a) ITP (Espana)

Acuwervdo adoptado con aguellos trabajadores de Telefonica de Espana gue al 30 de junio de 1992
ostentaban la condicién de jubilados por el gue se les reconocia un complemento equivalente a la
diferencia entre la pension poblica acreditada ante la Seguridad Social y la que les correspandia
por la ITP {Institucion Telefdnica de Prevision). Los complementos, una ver cuantificados, tienen
el cardcter de fijos, vitalicios y no revalorizables, siendo reversibles en un B0% al chnyuge
superviviente que tuviera tal condicion al 30 de junio de 1992 y a los hijos menores de edad,

El importe provisionado por este concepto asciende a 291 millores de eunos al 31 de diciemtve
de 2015 (326 millones de euros 3 31 de diciembre de 2014).

b) Supervivencia (Espafia)

Aquellos empleados en activo de Telefonica de Espafia que no aceptaron integrarse en ¢l plan de
pensignes de contribucion definida siguen manteniendo el derecho a percibir una prestacion de
supervivencia al cumplir 85 afos.

La provisin por este concepto a 31 de diclembre de 2015 asciende 2 261 millones de euraos {267
millones di eurps al 31 de diciambre de 20014).

Como se detalls en la Nota 13, ¢l Grupo dispone de activas financieras a largo plazo destinados a cubric
las ohligaciones de ambos planes de prestacion definida.

La tasa de actualizacion utilizada para descontar estas provisiones al 31 de dicemnbre de 2015 ha sido del
1,5%%, siendo el plazo medio de dichos planes de 8 afios.

Las prncipales hipdtesis actuaniales gue se han utilizado en la valoracidén de estos planes son s
siguientes:

Supervivencia TP

3171272015 3171272014 31/12/2015 31712/2014

Tasa de descuento 0,266% 2,154% 0.4594%-2,001% 0.246%- 2.154% 0494%-2,011%
Tasa esperada de incremento

salarial 0% - 0,5% 0% - 0,5% = -

PERM/F-2000C  PERM/F-2000C 90% PERM 90% PERM

Combinadas con Combinadas con JO00C/98% 2000C/98%:

Tabita de mortalidad oM7T OM77  PERF2000C  PERF 2000C

A continuacion se muestra la sensibilidad de la valaracion de los compromisos por planes de terminacion,
planes post-empleg y el Plan de Suspension Individual de las compaiias del Grupo Telefonica en Espana,
ante cambios en la tasa de descuento:

=100 phs + 100 phs
Impacto en valoracion  Impacto en resultados  Impacto en valoracion  Impacto en resultados
272 226 271 229

En las jilakes inferiones o diel o 4 condidersn vadboanes infernodes & - 100 pha padd inildd linds muy rdatives (- Dpbi).

Sila tasa de descuento se incrementase en 100 pbs, la valoracion de los pasneos por los compromisos se
reducifia en 271 millones de euros, con un impacto positive en reswitados de 229 millones de euros antes

lelefinica, $.4. TH
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de efecto fiscal Si al contrario la tasa de descuento se redujera en 100 pbs, |a valoracion de los pasivos se
incrementaria en 272 milones de euros, con un impacto negativo en resultados de 226 millones de euros
antes de efecto fiscal,

El Grupo Telefdanica gestiona activamente esta posicidn y actualmente tiene contratada una cartera de
derivados que reduce significativamente los impactos ante vanaciones en la tasa de descuento (vease
Nota 16).

Plan de pensiones de Telefonica Reino Unido

Los activos y pasivos de Telefanica Reino Linido han sido clasificados como mantenidos para la venta en
ol estado de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de 2015 (véase Nota 23).

El pfan de pensiones de Telefinica Reino Unido proporciona prestaciones de jubilacion a los empleados de
ls distintas compariias del Grupo Telefanica en Reino Unido que provienen del Grupo 02, El Plan consta
de secciones de contribucian definida y secclones de prestacién definida. Las secciones de prestacién
definida se cerraron a futuros devengos con efecto de 28 de febwero de 2013, Las companias contingan
ofrecienda prestaciones de jubilacion a través de las secciones de contribucion definida del Plan

Las principales magnitudes de los planes de prestacion definida de Telefdnica Reino unido se muestran a
continuacion;

HMillones de eurod 11712/2015 311/12/72014
Ohbligacian 1.613 1529
Activo (1.7 53] (1.567)
Provisian neta antes de limitacian de activos {140} {38)
Limitacion de activos : b
Provision neta 5 9
Activos netos 145 47

El nimero de beneficiarios de este plan a 31 de diciembre de 2015 y 2014 era de 4.548 y 4.5063,
respeckivamente. A 31 de diciembre de 2005 la duracion media estimada del Plan es de 23 anos.

Las principales hipotesis actuariales utilizadas para la valoracion dal Plan son 1as siguientes:

31/12/2015 31/12/201&
Tasa nominal de incremento en pagos de
PEASIONES 3,15% 3.05%
Tasa de descuento 3,80% 31.70%
inflacidn esperada 3.35% 3.20%
95% S2NA, 5% S2NA,
Tahla_l de mor_lalid_a-d _E_MI 20‘1_!! J.".i_: I:HI _2[!]4 1%
El walor de mercado de los activos del Plan et el siguiente:
Millones de euros 31/12/2015 31/12/2014%
Acciones L] EF:S
Bonos 1.293 1.205
Equivalentes de efectiva 108 £
Total 1.751 1.567

lehe fintcn, 5.4, T
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A 31 de diciembre de 2015, cambios razonablemente posibles en las siguientes hipdtesis actuariales,
manteniendo el resto de hipdtesis constantes, afectaria a la obligacidn por el plan como se muestra a
continuacicn:

Estados Financiercs Consoldades 7015

Millones de euros Incremento en la obligacion

Tasa de descuenta (disminucion de 0,25%) Qi
Inflacian esperada faumento de 0,25%) 83
Esperanza de vida {incremento de 1 afia) 40

Planes de pensiones de Telefanica Brasil

Telefonica Brasil patrocina bos siguientes planes de beneficios post-empleo:

Entidad
Planas gu:to-'n Patrocinadaor
PBS Assistidos (PBS-A) Fundagao  Telefonica Brasil, solidariamente con el
Sisted de resto de companias resultantes de la
Plano de Assisténcia Midica ao Aposentadoy  Seguridade privatizacion de Telebras
Programa de Coberturas Especiais (PAMA/PCE) Sacial (Telecomunicagdes Brasileiras, S.A)
Telefonica
Assistencia médica - Lei 9.656/98 Brasil Telefénica Brasil
Flangs de presracion s 1
Telefdnica
T8 Brasil Telafénica Brasil
Planes PBS Visdo Prev Telefonica Brasil
Planes PREY Visdo Prev Teleftnica Brasil
Planes YiSAQ Visdo Prey Tehefdnica Brasil y Telefdnica Data

Las principales hipbresis actuariales gue se han utilizado en la valoracién de estes planes son las
siguientes:

31/12/2015 i1/12/2016

1253% - 1117% -
Tasa de descuento 13,63% 11.31%:
Tasa nominal de incremento salarial 6.6%% 5,69%
Inflacidn esperada 4 100% 5,00%
Coste del seguro de salud 8,15% -9 18% £,15%
Tabla de mortalidad AT 2000 M/F AT 2000 M/F

El 30 de septiembre de 2015 el Canselho Deliberotive do Siste! aprobé, en cumplimients de sentencia
judicial, la constitucion de un fondo (Fundo de Compensagda e Selvdncia), formado por los recursos de la
reserva especial del plan PBS-A, para suplir el déficit existente en otro de bos planes gestionados por el
orgamsmao y patrocinados por Telefdnica Brasil, denominads PAMA. La sentencia judicial obliga a que las
empresas patrocinadoras, entre ellas Telefdnica Brasil, mantengan la cobertura original del plan PAMA y
solventen los déficts que puedan generarse. Este trasvase de reservas ha supuesto una reduecclin
efectiva de contribuciones futuras, lo que ha generado un impacto positivo en “Otio resultado global” del
gjercicio 2015 por importe de 430 millones de reales brasilefios {101 millones de euros,
aproximadamente), 285 millones de reales neto de efecto impositva (67 millones de ewros,
aproximadamanta),

leke finsca, 5.4, 8
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Las valoraciones utilizadas para determinar los valores de las ohligaciones y de los activos de los planes,
e su Caso, se realizaron a 31 de didembre de 2015 por actuarios externos @ Internos, segdn el plan, En
todas los casos se utilizh el método de la unidad de crédito proyectada.

La sensibifidad a variaciones en la tasa de descuento de los planes de Telefanica Brasil se muestra en la
sipwente tabla:

Valor presente de la Valor presente de la
obligacién descontada ohligacion aumentando la  obligacien reduciendo la
i la tasa actual

Valor presente de la

tasa en 0.5%% tasa en 0.5%

Planes de prestacion

social A5k anl i6E
Planes de salud 95 90 100
Total uhli,ga_u:ién 459 431 LG8

Oiras provisiones

El movimiento de las provisiones agrupadas bajo esta clasificacion durante los ejercicios 2015 y 2014 o5
el siguienta:

Millanes de euros

Otras provisiones al 31 de diciembre de 2013 3.086
Altas y actualizacian financiera 1.149
Bajas / aplicacianes (853)
Altas de sociedades 197
Traspasaos 366
Diferencias de conversibnyoteas (17
Otras provisiones al 31 de diciembre de 2014 3828
Altas y actualizacian financiera 1,799
Bajas/aplicaciones (873}
Altas de sociedades 230
Traspasos (B0)
Diferencias de conversion y otros ) (578)
Otras provisiones al 31 de diciembre de 2015 4.336

A 3] de diciembre de 2015 se han traspasado “0Otras provisiones® de Telefénica Reino Unide al epigrafe
“Pasivos asociados con activos no corrientes g grupos enajenables mantenidos para a venta™ (véase
MWota 23} por importe de 125 miflones de euros, de los que 111 millones de euros comresponden a
provigiones por desmantelamiento de activos.

Dentro de “Otras provisiones™ se recogen as provisiones por desmantelamiento de activos registradas
por lat companias del Grupe por importe de 595 millones de euros (B3B3 millones de euros al cierre del
ejercicio 2014), de los que 3946 millones de euros cormesponden a Telefanica Alemania (501 millones a 31
de diciernbre de 2014).

Adiclonalmente al plan de restructuracion de plantilla de Telefonica Deutschiand descrito anteriormente,
esta compania ha dotada en 2015 y 2014 provisiones por importe de 59 y 87 millones de euros,
respectivaments, para cubrir pringipalmente los costes de cancelacian de determinados contratos con
miotivo de la integracion con E-Plus (véase Nata 5).

lehe finkca, 5.4, B1
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A 11 de diciembve de 2005 Telefdnica Brasil mantiene provisiones por importe equivalente a 1.494
milbanes de euros en cobertura de riesgos segdn el siguiente detalle:

+  Provisiones por disputas relativas a tributos federales, estatales y municipales, por un importe
aproximado de B1 7 millanes de euros (813 millones de eures a 31 de diciembre de 2014).

* Provisionss por continpencias de caracter labaral por un importe apraamado de 284 milllones de
curos (315 millones de euros 3 31 de dciembre de 2014), que induyen principalmente
demandas efectuadas por ex-empleados y empleados externalizados.

¢ Demandas civiles promovidas por consumidores particulares y asociaciones en representacion
de consumidores en relacian con la prestacion de servicios, asi como con otros procesos variados
relacionados con la actividad normal del negocio. |gualmente estin en curse Ceros procesos
administrativos por discusiones sobre incumplimienta de obligaciones regulatorias sectoriales, £l
impearte provisisnado por estos conceplos ascende o un importe aproximade de 393 millanes de
euros (373 millones de eurcs a 31 de diciembre de 2014).

El Grupa ha dotado en el gjercicio 2015 wna provision por importe de 1.521 millones de soles peruanos
(i3] millones de euros, aproxdmadamente} en relacion con las reclamaciones fiscales en Telefonica del
Pend (wéase Mota 17},

Asirmismae, e ha dotado una provision pos importe de 377 millores de eures conespondiente al fondo de
comercio amortizado fiscalmente por la compra de las sociedades del Grupo 02 syjetas al acuerdo de
tranmsemisson (wéate Mota 17). La peovision en relacsbn con el fonda de comeicio de Wivo amortizado
fiscalmente, que a 31 de diciembre de 2014 estaba registrada como pasivo por impuestos diferidos,
asciende a 75 millones de euros a 31 de diciembre de 2015.

Respecto a la Decision de la Comisidn Europea de & de julio de 2007 sobre la pofitica de precios de
Telefdnica de Espana en banda ancha, el 10 de julio de 2014 el Tribunal de Justicia de la Unidn Europea
desestimo el recurso de casacidn de Telefanica, S.A. y Telefonica de Espafia, manteniendo la multa
impuesta y poniendo fin al recurso (véase Nota 21} Como consecuencia, el Grupo procedid al pago de
152 millones de ewros de multa y 58 millones de euros de intereses. La provision por este concepto a 31
de diciembre de 201 3 ascendia a 205 millones de euros.

Dadas las caractensticas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un
calendario razonable de fochas de pago si. en su caso, las hubiese,

lekefinsa, 5.4, K2
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Nota 16. Instrumentos financieros derivados y politica de gestion
deriesgos

El Grupo Telefénica estd expuesto a diversos riesgas de mercada financiero, como consecuendia de (i) sus
negocios ordinarios, (i) la deuda tomada para financiar sus negocios, {ili) participackones en empresas, y
{iw) otros instrumentos financieros relacionados con los puntos precedentes,

Los principales riesgos de mercado que afectan a las sociedades del Grupo son;
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge principalmente por: (i} la presencia internacional de Telefdnica, con
INVErsiones g negocios en paises con monedas distintas del ewro (fundamentalmente en Latinoamérica,
pero también en el Reino Unido), y (i) por la deuda en divisas distintas de las de los paises donde se
realizan los negocios, o donde radican las sociedades que han tomado la deuda.

Riesgo de tipo de imterés

El riesgho da tipo de interés surge principalmente por las variaciones en las tasas de interés que afectan a:
(i) los costes fimancieros de la deuda a tipo variable (o con vencimiento a corto plazo, y previsible
renovacion), coma consecuencia de la fluctuacion de los tipos de interés, y (it) del valor de los pasivos a
largo plaze con tipos de interés fijo.

Riesgo de precio de acciones

El riesgo de precio de acciones se debe, fundamentalmente, a la varizcion de valor de as participaciones
accionariales (que pueden ser objeto de compra, venta o que puede estar sujeto de alguna manera a
aljgim tipe de transaccion), al cambio de los productos derivados asociades a esas inversiones, a cambios
en ¢l valor de las acciones proplas en carera i a los derivados sobre acchones.

Otros riesgos

Adicionalmente e Grupo Telefanica se enfrenta al resgo de liquidez, que Surge por la posibilidad de
desajuste antre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones, vencimientos
de deudas y dividendos comprometifos) § las fuentes de los mismos (ingresos, desinversiones,
compremisos de financiacitn por entidades inancieras y operaciones en mercados de capstales). El coste
de la obtencidn de fondos puede asimismo verse afectado por vaniaciones on los margenes crediticios
(sobre los tipos de referencia) requeridos por |os prestamistas.

Asimismo, el Grupo Telefdnica esta expuesto al “riesgo pais” (relacionada con bos riesgos de mercado y de
liquidez). Este consiste en la posibitidad de pérdida de valor de los activos o de disminucitn de los fujos
generados o enviados a la matiz, come consecuencia de inestabilidad politica, econdmica y social en los
paises dende opera el Grupo Telefanica, especiabmente en Latinaamérica.

Gestion de riesgos

El Grupe Telefonica gestiona activamente los rmesgos mencionados mediante el uso de instrumentos
financieros derivados (fundamentalmente, sobre tipo de cambio, tipos de interés y acciones) e
incurriendo en deuda en monedas locales, cuands resulta conveniente, con la finalidad de reducir las
oscilaciones de los fligos de caja, de la cuenta de resultados, y en menor medida, parcialmente de las
inversiones. De esta forma se pretende proteger [a solvencia del Gropo Telefdmica y facifitar la
planificacion financiera y ef aprovechamiento de oportunidades de inversion,
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El Grupo Telefonica gestiona el riesgo de tipo de cambio y el de tipo de interés en términos de deuda neta,
basandose en sus célculos, ENGrupo Telefonica entiende que estos parametros son mds apropiados para
entender la posicion de deuda. La deuda neta y la deuda financiera neta tienen en cuenta el impacto del
balance de efectivo y equivalentes de efectivo, incluyendo las posiciones en instrumentos. financieros
derivadas con wn valor pesitivo relacionados con los pasivos. Mi la deuda neta ni la deuda financiera neta
calculada por el Grupo Telefénica deberia ser considerada come una alternativa a la deuda financiera
bruta (suma de la deuda financiera a cortoy a largo plazo) como una medida de apalancamiento,

Para mayar detalle sobre la reconciliacion entre |3 deuda neta y la deuda financiera neta con fa deuda
bruta, véase la Nota 2.

Riesgo de tipo de camibrio

El objetive fundamental de la palitica de gestion del riesgo de cambio e que, en el caso de depreciacion
en las divisas frente al ouro, cualquier pérdida potencial en ol valor de los fujos de caja generades por los
negocios en esas divisas (causadas por depreciaciones del tipo de cambio frente al euro) se compense (al
mengs parcialmente) con los aharros por menor valor en euros de la dewda en divisas, Este objetivo
también se refleja en la disminucion de la sensibilidad del ratio de dewda financiera sobre QIBDA frente a
varizciones del tipo de cambio, para proteccion de la solvencia del Grupo. El grado de cobertura es variable
para cada tipologia de inversidn, La venta o compra de negocios en divisas distintas del euro puede Bevar
a la contratacion de coberturas adicionales sobre Ins precios estimados o sobre los flujos u QIBDA
previstos,

A 31 de diciembre de 2015, la deuda neta en divisas latinoamericanas era equivalente a,
aproximadamente, 6.778 millones de ewros. No obstante, la composicibn de esta deuda neta en las
distintas monedas latinpamericanas no es proporcienal @ los flujos generados en cada moneda, La
efectividad futura de la mencionada estrategla de cara a la proteccién de riesgos cambiarios dependera
de donde se produzcan las eventuzles depreciaciones en relacion con el euro,

En ocasiones se recurre al endevdamiento en dalares, para cubric ¢l companente eurg-dalar intermedio
en la refacidn euro-divisas latinoamericanas, tanto en Espafia (asociado a la inversiGn mientras se
considere que la cobertura es efectiva) como en los propios paises con mercados de financiacion o de
coberturas en divisa local inadecuadn o inexistente. & 31 de diciembre de 2015. la dewda neta en dolares
de Telefonica ascendia 3l equivalente de 1. 302 millones de euros.

La deuda denominada en fibras, a 31 de diciembre de 2015, asciende a 6.988 millones de euros
equivalentes, con un significativo inCremento a lo largo del afo en el contexto del acuerdo para la venta
de las operaciones de Telefnica en el Reina Unida,

Asimismo, Telefonica gestiona el riesgo de cambio buscando reducir significativamente los impactos
negativos sobre cualguier exposicion al riesgo de cambio con influencia en las diferencias de cambio del
Grupo sin perjuicio de que se mantengan posiciones abiertas, Estas posiclones surgen por tres tipos de
miotivos: (i) por la estrechez de algunos de los mercados de derivados o por fa dificultad de obtener
financiacién en divisa local, lo que no permite vna cobertura a bajo coste (como sucede en Argentina y
Venezuela): (i) por financiacion mediante préstamos intragrupo, con un tratamiento contable del riesgo
de divisa distinto a la financiacidn mediante aportaciones de capitak (i) por decisiones propeas, para
evitar altas costes de cobertura no justificades por expectativas o albos riesgos de depraciacibn.

En 2015 se obtuvieron resultados negativos por Iz gestion del Upo de cambio por un total de 620 millones
de eurcs (sin considerar el efecto de la correccidn menetaria), principalmente por la fluctuacién del tipa
de cambio del bolivar venezolano desde 49,988 a 199 bolivares fuertes por délar y en menor medida por
la dificultad de cubriv las posiciones comerciales en dolares estadounidenses en Argentina, frente a los
293 millgnes de euros en resuftados negativos registrados en 2014,

lekefina, 5.4, 54

531/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Tl

Para ilustrar la sensibilidad de las pérdidas o ganancias y del patrimonio a las variaciones del tipo de
cambio se muestra fa tabla adjunta, donde: a) para el cdlculo del impacto en cuenta de resultados, se
considera canstante durante 2006 la posicion en divisa con impacto en cuenta de resultados existente a
clerre de 2015; b) para el calculo del impacto en patrimonio s0lo se han considerado partedas monetarias,
es decir, deuda y derivados como cobertura de inversion neta y préstamos a filiales asociados a la
inversion, cuya composicion se considera constante en 2016 e igual a la existente a cierre de 2015, En
ambos casos se considera que las divisas de Latinoameérica cambiaron su valor respecto al dolar y el resto
de divisas respacto al euvro un 1096,

[Estaces Fnancieros Consoldades 7015

Impartes en millones de euros "
I:11|::'||: Lo &n I:l11p.a|;|u (4]

resultados patrimaonio

Divisa Variacion consolidados consolidado
Todas las divisas vs EUR 10% EE] (112)
usD 10% &) 21}
Divisas Ewropeas vs EUR 109% - {187}
Divisas Latamvs USD _10% 35 %
Todas los divisas vs EUR (10)% (33) 112
usD {10)% 2 21
Divisas Ewrapeas v ELIR (10)% - 187
Divisas Latam ws USD (10)% (35) {96)

La situacion cambiaria del bolivar fuerte venezolano afecta a las estimacionss realizadas por el Grupo
sobre ¢l valor de kguidacion de [a posicion neta en moneda extrangera relacicnada con las imvedsiones en
Venezuela, cuyo impacte negativo en los resultados financieros del ejercicio 2015 ha ascendide a 535
milkones de euros,

La posicidn monetaria del Grupo en Venezuela al 31 de diciembre de 2015 es una posicidn pasiva neta per
importe de 72646 millones de bolivares fuertes (equivalentes a 336 millones de ewros), La posicion
expuesta durante M5 ha sido devdors, lo que supane un ingreso financiero por imparte de 348 millones
de euros por @l efecto de la correccion monetaria por inflacién durante el afo.

Riesgo de tipo de interés

Los costes financieros de Telefénica estan expuestos a las oscilaciones de los tipos de interés. En 2015,
los tipos de coro plazo con mayos volumen de deuda de Telefdnica expuesta a ellos han sido,
fundamentalmente, el Euribaor, la tasa SELIC beasillena, el Libor del dolar y la libra, el UM mexicano y la
UVR colombiana. En términes nomimales, a 31 de diciembre de 2015, el 49,1% de la deuda neta de
Telefdnica (o el 58% de la deuda neta a largo plazo), tenia su tipo fijado por un pericdo superior a un afio
comparada con el 70% de la deuda neta (70% de la deuda neta a largo plazo) que habia en 20014, Del
50.9% restante (deuda neta a flotante o a tipo fijo con vencimiento menor @ un ang) & puntos
porcentuales teman @l tipo de interds acotade por un plazo superior 3 un afko (o o 2% de la dewda neta a
largo plazo), mientras gue a 31 de diciembre de 2014 estaba acotado 10 puntos porcentuales de la deuda
neta a Netante o a tpo Gijo con vencimiento infernor a 1 afho (3% de la deuda neta a largo plazo).

Ademas, la actualizacion financiera de los pasivos por prejubilacienes y por el Plan de Suspension
Individual {vEase Mota 15) durante el aio ha sido descontada al valor actual basandose en la curva para
instrumentos de muy alta calidad crediticia. La bajada de bos tipos ha supuesta un aumento del valor de
dichos pasivos. Este mayor valor de les pasivos se ha visto compensade, en gran parte, con un mayor
valor de bos derivados de coberiura asociados a dichas posiciones.

Los gastos financieros nebos en ¢l ejercico 2015 ascenden a 2,581 milkones de cunos, un 1,19 inferiones
al afio anterior, Los gastes excluyendo diferencias de cambio mejoran un 21,2% (528 millones de euros)
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situandose en 1,961 millones de euros. Las diferencias negativas de cambio ascienden a 620 millones de
eurcs, principaimente por el impacto de la adopcidn del tipo de cambio del bofivar venezolano fjado en
SIMADIL. El menar coste de la deuda en euros explica 146 millones de euros de esta mejora, por la
reducchin de la deuda a tipos fijos y 13 captura de la caida de los tipos cortos. Asimismo la desimiersian de
la totalidad de la participacion accionarial en Telecom ltalia, S.p.A ha generado una variacion positiva en
el resultado de 404 millones de eures. Otros efectos arrojan un resultado negative de 22 millones de
ewuros, incheida la correccidn manetaria por la inflacion de Venezuela, neta de mayores gastos en divisas
latingamericanas, de gastos por actualizaciones de contingencias y otros resultados de renta variable. E
coste efectivo de la deuda de los dltimos doce meses, exchuyendo las diferencias de cambio y el impacto
positive de la desinversion en Telecom Italia, 5.p.A., se sitda en el 4,69%, 57 puntos basicos inferior
interarualmente.

Para dar una idea de la sensibilidad de los costes financieres a la variacion de los tipos de interés de corto
plaza se ha supuesto por un lado un incremento en 100 puntos basicos en los tipes de interés en todas las
divisas donde Telefanica tiene una posicin financiera a 31 de diciembra de 2015, y un decremento de
104 puntos en todas las divisas excepto en aquellas divisas (euro, libra y el dblar estadounidense) con
tipos bajos de cara a evitar tipos negativos y por otio lado una posicion constante equivalente 3 la
posicidn de cierre del afo,

Para el calculo de la sensibilidad en patrimonio por variacion de bos tipos de interés se ha supuesto por un
lado un incremento en 100 puntos bdsicos en los tipos de intenés en todas las divisas y en todos los
plazos de fa curva, donde Telefdnica tiene una pesicion financiera a 31 de diciembre de 2015, y un
decremento de 100 puntos en todas las divisas y Lodos los plazos (salvo aguellos con Lipos inferiones a
1% de cara a evitar tipos negativos), y por otro lado slo se ha considerado las posiciones con cobertura
de fujos de efective pues son, fundamentalmente, s Gnicas posiciones cuya variacidn de valor de
miercado por movimiento de tipo de interés se registra en patrimanio,

Mikons de guros .
Impacto en
Impacio resultados patrimonio
Variacion en puntos basicos (ph) consolidados consolidado
- 100ph (245) 145
-100pk 75 98
Riesgo de precio de acciones

El Grupo Telefdnica estd expuesto 3 la vanacion de valor de las participaciones accionariales, de los
productos derivados sobre las mismas, de instrumentos convertibles o canjeables emitidos por el Grupo
Telefonica, de los Planes de retribucion a empleados, de bas acclones propias en cartera y de los derivados
sobre acciones progias.

Segun se establece en los Planes de retribucion referenciados al valor de cotizacion de la accion (viase
Mota 19), la procedencia de las acciones 3 entregar a los empleados puede ser acciones de Telefonica, S.A.
en autocariera, que hayan adquinido o adquieran, tanto ka propia Telefénica, 5.A, como cualesquiera
sociedades de su Prupo o acciones de nueva emisidne La posibilidad de entregar acciones a los
beneficiarios del plan en el Tuturo, implica un resgo dado que podiia existin la obligacién de entregar ¢l
numero maximo de acciones al final de cada ciclo, cuya adguisicion (en el caso de compra en mercado) en
el futuro podria suponer una salida de caja superior a la que se requeriria a la fecha de comienzo de cada
ciclo si el precio de la aceidn se encuentra por encima del precio correspondiente a la fecha de comienzo
del ciclo, En el caso de emisién de nuevas acciones para entregardas a los beneficiarios del plan. se
producina un efecto dilusivo para el accionista ordinario de Telefonica al esistir vn nimers mayor de
acciones en circulacion.
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Durante 2015, se puso en marcha un nuevo Plan de incentivos a Iargu plazo consistente en la entrega de
acciones de Telefinica, S.A. destinado a Directivos del Grupo Telefdnica denominado Performance and
Investment Plan (PIP), asimismo en la lunta General Ordinaria de Accionistas de 2014 se aprota un plan
global de compra incentivada de acciones de Telefdnica, 5.4, para los empleados del Grupo.

Con el fin de reducir el resgo asociado a las variaciones de precio de la accion bajo estos planes,
Telefénica podria adguirir Instrementos que cubran el perfil de riesgo de dichos planes,

Asimismo, parte de las acciones de Telefnica, SA en cartera a 31 de diciernbre de 2015 podrin
destinarse a la cobertura del PIP o del plan global de compra incentivada de accignes, El valor de
liguidacion de las acciones en autocartars podia verse modificado al alza o la baja en funcion de las
variaciones del precio de la accién de Telefdnica.

Riesgo de liquidez

El Grupo Telefdnica pretende que o perfil de vencimientos de su deuda se adecie a su capacidad de
generar flujos de caja para pagaria, manteniendo cierta holgura, En la practica esto se ha traducido en el
segubmiento de dos criterios:

1. El vencimiento medio de la deuda financiera neta del Grupo Telefonica se intentard que sea
superior @ 6§ afos, 0 sea recuperado ese umbral en un periodo razonable de tiempo si
eventualmente cae por debajo de ese limite. Este criterio es considerado como una directriz en la
gestign de la deuda y en el acceso a los mercados de capitales. pero no un requisito rgida, A
efectos de caleubn de la vida media de la deuda firanciera neta, la parte de las ineas de crédito
disponibles pueden ser consideradas gue compensan los vencimientos de Iz deuda a corto plazoy
las opciones de extension del vencimiento en algunas operaciones de financiacidn pueden ser
consideradas come ejercitadas.

2. El Grupo Telefdnica debe poder pagar todos sus compromisos en los prégimos 12 meses, sin
necesidad de apelar a nuevos créditos o a los mercades de capitales (aungue contando con las
limeas comprometidas en firme por entidades financieras), en un supuesto de complimiento
presupuestario.

A 31 de diciembre de 2015, el vencimiento medio de la deuda financiera neta (49.921 millones de euros)
era de 5,15 anos.

A 31 de diciembre de 2015, los vencimientos Brutos de deuda previstos para 20016 ascienden a,
aproximadamente, 11.275 millones de euros (que incluyen la posicion neta de instrementos financieros
derlvades y ciertas partidas de acreedores a corto plazo). Dichos vendmientos son inferiores a la
dispanibilidad de fordos, medida como la suma de: a) el efectivo y equivalentes de efectivo y activos
financierns a corto plaze; b) la peneracion de caja anual prevista para 2016; y o) las lineas de crédito
compremetidas por entidades bancarias, no utilizadas y con un vencimiento inicial superior a un afo (par
un importe superior a 12,497 millones de eures 3 31 de diciembre de 2015), fo que otorga flexibilidad al
Grupo Telefdnica a la hora de acceder a los mercados de capitales o de crédites en los proximes 12 meses.
Para una descripcién de otras operaciones de financlacidn enmarcadas dentro de estas medidas
realizadas en 2015, véase la Mota 13.2 “Pasivas Finandieros” y el Anexo V.

Riesgo pais

Para gestionar o mitigar el riesgo pais, el Grupa Telefonica ha venido actwando en dos grandes fineas
(aparte de la gestion ordinaria de los negocios):

1. Compensar parcialmente los activos con pasivos, no garantizados por la matriz, en las companias
latingamericanas del Grupo Telefonica, de modo que una eventual pérdida de los actives fuera
acompanada de una reduccion de los pasivos, y
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2. Repatriar aguellos fondos penerados en Latinoamérica no necesarios para atometer nNuevas
opartunidades de desarrollo rentabile del negocio en ka regidn.

En referencia al primer punto, a 31 de diciembre de 2015, las companias latinoamericanas del Grupo
Telefdnica tienen un volumen de deuda financiera neta, no garantirada por la matriz, que ascende a
&, G460 millones de euros, un 9,3% sobre la deuda neta, Mo obstante, en algunos paises. como Venezuela,
existe una posichon neta de caja (en lugar de un pasivo neto).

En cuanta a la repatriacidn neta de fondes a Espana, en 2015 se recibieron 1,252 millones de euros desde
las compafias latinoamericanas del Grupo Telefonica, de los que 846 millones de euros fueron en
concapto de dividendas iy 400 millones de euros pod obios conceptas.

En este aspecto cabe resaltar que, desde febrero de 2003, esta en vigor un régimen de contral cambiario
en Venezuala, gestionado por el Centro Macional de Comercio Exterios (CENCOEX). Este organismo ha
dictado diversas. normativas ("providencias”) que regulan las modalidades de venta de divisas en
Venezuels al tipo de cambio oficial, Las empresas extranjeras que estan debidamente registradas comao
inversores extranjeros tienen derecho a solicitar aprobacion para adquirir divisas al tipo de cambio oficial
a CEMCOEX de acuerdo con la providenca Momero 056, Articulo 2, apartade ¢) "Remision de utilidades,
rentas, intereses y dividendos de la inversion internacional”. Telefanica Venezolana, CA. (anterormente
denominada Telcel, CA), filial del Grupo Telefonica en Venezuela, obtuvo en 2006 la aprobacion de 295
milkones de bolivares por este concepto, en 2007 por 473 millones de bolivares y en 2008 por 785
milbones do bodivares. Al 31 de diciembre de 2015 esta pendiente la aprobacion por parte de CENCOEX de
dos dividendos acordados porla compaiiia por un importe total de 5.882 millones de bolivares,

Riesgo de erbdito

El Grupo Telefénica opera en derivados con contrapartidas de alta calidad crediticia. Asi Telefonica, 5.4,
opera generalmente con entidades de crédito cuyo rating aplicable a su "Deuda Senior” es al menos “A-",
o en el caso de entidades espanolas, en linea con la calificacian crediticia del Reino de Espafia. En Espania,
donde reside la mayor cartera de derivados del Grupo, edsten acuerdos de “netting” con las entidades
financieras, de fooma que se pueden compensar en caso de quiebra, posiciones deudoras g acreedoras,
siendo 2l riesgo s6lo por la posicidn neta. Adicionalmente, se monitoriza en todo momento el COS {Credit
Default Swap) dal universo de contrapartidas con las que opera Telefdnica, SA de cara a evaluar el CDS
migamo admisible para operar en dicho momento, operando generalmente solo con aquelas cuyo COS
no supere dicho umbral.

El Credit Valuation Adjustment o CVA neto por contrapartida (CvA-DVA) es la metodologa utilizada para
medir el riesgo de crédito de las contrapartidas y de ka propia Telefonica en la determinacion del valor
razonable de los derlvados. Este ajuste refleja la posibilidad de guiebra o deterioro de 1a calidad crediticia
de la contrapartida y de Telefonica. La formula simplificada es equivalente a la exposicion esperada
multiplicada por la probabilidad de quiebra y por la pérdida esperada en caso de impago o loss ghven
default (LGDY. Para el calculo de dichas vaniables Telefonica utiliza las referencias de mercadao,

Para otras filiales, en especial para las filkales de Latinoamérica, dado que el rating soberano establece un
techo y este es inferior al A", e opera con entidades financieras locales cuyo rating para los estindares
locates es conssderado de muy alta calidad crediticia,

Asimismo, respecto al mesgo crediticio de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo, el Grupo
Telefdnica coloca sus excedentes de Tesoredria en actives del mercado monetario de alta calidad crediticia
y maxima liquidez. Dichas colocaciones estdn reguladas per un Marco General que se revisa anualmente,
Las contrapartidas se seleccionan basadas en los criterios de liquidez, solvencia y diversificacidn, en
funcitn de las condiciones de mercado y de los paises en los que el Grupo opera. En dicho Marco General
se establecen los importes maximos a invertir por contrapartida dependiendo del rating (calificacién
crediticia a largo plazo) de la misma, y los instrumentos en los que se auboriza colocar excedentes
{instrumentos de mercado monetaria).
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La gestidn del riesgo de crédito comercial en el Grupo Telefanica se configura como uno de los elementos
esendiales para contribuir a los objetives de crecimiento sostenible del negocio, de forma coherente con el
Modelo Corporativo de Gestidn de Riesgos. Esta gestion se basa en la evaluacien activa del riesgo
asumido y de los recursos necesarios, de manera que s valore adecuadamente la relacion rentabilidad-
riesgo en las operaciones y la separacion entre |as areas originadoras y gestoras del riesgo.

Se evallan especlalmente todos aquellos dientes que pudieran generar un impacto materfal en los
estados financieros del Grupo y aquellos productas que, por su pablico objetivo, plaro, canales de
comercializacian, o caracternsticas comerciales, supongan wna intensificacian del riesgo, para los cuales se
sstablacen diversas medidas de gestion para mitigar la exposicion al riesgo de cradito.

En todas las empresas del Grupo se establecen politicas, circuitos de autorizacion y procesos de pestian
homogéneos, temiendo en cuenta las mejores practicas de referencia en la gestion del riesgo arediticio,
perc adaptandose a las particularidades de cada mercado. Este modelo de gestion del riesgo de crédito
comercial farma parte de los procesos de decisidn del Grupo, especialmente, en los operativos del dia a
dia donde la valoracion del riesgo orienta tante fa tipologia de productos y servicios disponible para los
diferentes perfiles crediticios come las estrategias de gestién de cobro sobre la cartera,

La exposiciin maxima al resgo de crédito mantenida por el Grupo Telefonica esta principalmente
representada por el valor en libros de los activos (véanse Notas 11 y 13) asi como por las garantias
prestadas por el Grupo Telefdnica,

Diversas companias del Grups Telefonica otorgan avales operatives concedidos por contrapartidas
extenas, que se enmarcan dentro del desarrollo de su actividad comercial normal, en procesos de
adjudicacidn de licencias, autonzaciones y concesiones o de adquisicion de espectio. A 31 de diciembie
de 2015 estos avales han ascendido a aproxdmadamente 3,979 millones de euros.

Gestién del capital

La direccion financiera de Telefdnica considera varios aspectos para la evaluacion de la estructura de
capital de la Compania, con el objetivo de mantener la sohvencia y crear valor para los accionistas.

La direccion financiera estima el coste del capital en cada momento mediante el seguimiento de los
mercados financierss y la aplicacion de la metodologia estandar en la industria para su calowle (WACC,
“weighted average cost of capital”), de forma que pueda aplicarse a la valoracian de los nepacios en
marcha y a la evaluacion de proyectos de inversion, Asimismo s considera un nivel de deuda financicra
neta inferior, en el medio plazo, a 2,35 veces el IBDA - Resultado Operativo Antes de Amortizaciones
(excluyendo factores que pudieran tener un cardcter no recurrente o de excepcionalidad), con ol fin de
proteger la calificacion crediticia en el medio plazo y hacerla compatitle con los wsos alternativos de la
generacion de caja que pueden presentarse en cada momento,

Estos aspectos genarales se completan con otras consideraciones y especificidades que se tienen en
cuenta a la hora de evaluar la estructura financiera del Grupo Telefdnica, y sus diferentes unidades, tales
comd el riesgo pais en su acepcion amplia, o lavolatilidad en la generacion de la caja.
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Paolitica de derivados

A 21 de diciembre de 2015, el importe nominal de derivados vivos contratades con contrapartidas
externas ascendia 4 172,141 millenes de euros equivalentes, un 1 1% inferior sobre las cifras presentadas
en 2014 (193.152 millones de euros equivalentes). Este volumen resulta tan elevado porque sobre un
mismo subyacente se puede aplicar varias veces derivadas por wn importe igual a su nominal, Por
ejemplo, una dewda en divisa se puede pasar a euros a tipo variable, y luego sobre cada uno de los
periodos de tipos de interés puede realizarse una fijacidn de tipos mediante un FRA (Forward Rate
Agrepment ), Aunque se ajustara a fa baga dicha posician, es necesario extremar |a prudencia en el uso de
derivados para evitar problemas por ermores o falta de conodimiento de la posicion real y sus riesgos. Los
puntos principales enla gestian de derivades se detallan a continuacion,

1) Existencia de subyacente claramente identificado, sobre el gue se aplica el derivade.

La paolitica seguida por Telefdnica en la utilizacion de derivades ha puesto énfasis en los sipuientes
puntos:

Entre los subyacentes aceptables se incluyen les activos y pasives, resultados, ingresos y flujos de caja,
tanto en divisa funcional de la empresa, como en otras divisas. Dichos flujos pueden ser contractuales
{deuda y pago de intereses, pago de cuentas a pagar en moneda extranjera, etc), razonablemente
spguros o previsibles (programa de compras de inmovilizado, futuras emisiones de deuda, programas de
papel comercial, etc.). La consideracion como subyacente de los casos mencionados anteriormente no
dependera de sise adaptan o no a los criterios exigidos por a8 normas contables para el tratamienta de
los subyacentes como partidas cubiertas, como sucede, por ejemplo, con algunas transacciones
intragrupo. Adicionabmente, en el caso de la matiz se considera también como posible subyacente la
inversian en filiales con moneda funcional distinta del euro.

Las coberturas con sentido ecendmico, es dec, gue tienen un subyacente asignado y que, en ciertas
circunstancias, pueden compensar las variaciones de valor del subyacente, no siempre cumplen los
requisitos u pruebas de efectividad establecidos por la mormativa comable para ser tratadas come tales
coberturas. La decision de mantenarlas una vez no se supera la prueba de efectividad o si no se cumplen
ciertos requisitos, dependera de |a variabilidad marginal en la cuenta de resultados que pueden producir,
y por lo tanto de la dificultad que peede conllevar a seguir el principio de estabilizar la cuenta de
resultados. Entodo caso, las vanaciones se registran @n la cuenta de resultados,

2) Ajuste entre subyacente | uno de los lados del derivado.

Este ajuste se persigee esenclalmente para la deuda en divisa extranjera y los derivados de cobertura de
los pagos en divisa extranjera en las filiales de Telefdnica, como forma de anular el riesgo a oscilaciones
de tipo de interés en moneda extranjera. Mo ebstante, ain buscando una cobertura perfecta de los flujos,
la escasa profundidad de ciertos mercados, en especial los asociados a divisas latincamericanas, ha hecho
que histaricamente existleran desajusies entre las caracteristicas de las coberturas y las deudas
cubsiertas. La imencion de Telefonica es reducir dichos desajustes, siempre que ello no conlleve costes de
transaccién desproporcionados, Emeste sentido. si 2 ajuste no s posible por las razones mencionadas, se
buscard medificar la duracion financiera del subyacente en moneda extranjera de forma gue ef riesgo en
tipo de interés en maneda extranjera sea lo mas reducido posible,

En ciertas ocasienes, la definicion del subyacente al que se asigna el derivado, no coincide con la totalidad
temgporal de un subyacente contractual

3) Coincidencia entre la empresa que contrata el derivado y la empresa que tiene el subyacente.

En genaral, se busca que el derivado de cobertura y el subyacenta o riesgo que cubre estén en la misma
empresa. San embargo, en otras ocasionas, las coberturas se han efectuado en entidades holding de las
empresas donde esta registrado el subyacente (Telefonica, S.A y Telefonica Internacional, 5.A). Las

l'ele foneca, 5.4, )

537/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Tmm Estados Financieros Consoldades 7015

principales razones para la mencionada sapara:,i&n entre |la cobertura y el subyacente han sido la
posibilidad de diferencias en la validez legal de las coberturas locales frente a las internacionales (como
consecuencia de cambios legales imprevistos) y 1a diferente calidad crediticia de las contrapartidas (tanta
delas compafias de Telefonica involucradas como ks de las entidades bancarias).

4) Capacidad de valoracion del derivado a valor razonable, mediante los sistemas de caloulo de valor
disponibles en Telefnica,

Telefonica utiliza varias herramientas para la valoracion y gestion de riesgos de los derivados y de la
deuda, Entre ellas destaca el sistema Kondor+, licenciado por Reuters, de wso extendido entre diversas
entidades financieras, asi como en las librerias especializadas en ehleulo Rnancera MBRAM.

5) Venta de opciones s0bo cuando existe una exposicion subyacente.

Telefdnica consaderas la venta de opciones cuando: i) hay una exposicion subyacente (registrada en el
estado de sitwacidm financiera consolidado o asoclada a un fujo externo altamente probable) que
contrarresta la pérdida potencial por el ejercicio de la opoion por la contrapartida, o i) esta opcitn forma
parte de una estructura donde exista otro derivade que puede compensar dicha pérdida. Igualments, se
permite la venta de opciones incluidas en estructwras de opciones donde en el momento de la
contratacian |a prima neta sea mayor oigual a cero,

Como gjemplo, se considera factible la venta de opciones a corto plazo sobre swaps de tipos de interés,
que dan a la contrapartida el derecho de recibir un tipo fijo determinado, inferior al nivel vigente en e
mamenta de vender la opeibn. De este mado, 5i ks tipos bajan, $e pasana parte de su deuda do Lipo
variable a tipo fijo, a niveles inferiores alos iniciales, habiendo cobrado una prima.

6) Contabilidad de cobertura.
Laos riesgos cuya cobertura puede contabilizarse come tal son, principalmente:

* La varnacidn de los tipos de interés de mercado (bien del tipo monetanio, bien diferencial de
crédito, o de ambos) que influye en la valoracion del subyacente, o en la determinacion de los
flujes.

* La variacion del tipo de cambio que modifica 1a valoracién del subyacente en términos de 1a
rafeda funcional de la empresa y goee inflluge en la determinacibn del fujo respects a la moneda
funcional,

+  La variacidn de la volatifdad asociada a cualquier variable financiera, activo o pasivo financiera,
gue modifique, bien ka valoracion, bien la determinacion de flujos en deudas o inversiones con
op<iones implicitas, sean éstas separables onog.

+  La variacidn de la valoracion de cualguier activo financiero, en especial acciones de empresas gue
estén dentro de la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”®,

Enrelacion al subyacente;
+  Lascoberluras podran ser por la Lotalidad del impodte o por uha parte del mismao,

+ Elriesgo a cubrir puede ser todo & plazo de la operacion, o bien por una fraccion temporal de la
misma.

#  Elsubyacente, puede ser una transaccion futura altamente probable, o bien ser un subyacente
contractual (un préstama, un pago en divisa extranjera, una inversian, un activo financiero, etc.)
o hien una combinacion de ambas situaciones que conformen una definicion de subyacente mas
oxtensa en cuanto al plazo del mismo.

leke fnsca, 5.4, 1
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Asi pues, se pueden dar casos en que los instrumentos de cobertura contratados tienen plazos mayores
que los subyacentes contractuales a los que estan asociados, Esto sucede cuando Telefonica entra en
swaps, caps, o collars de largo plazo para protegerse de subidas de tipos de interés que pudieran elevar los
costes financieras genarados por los pagarés, & papel comercial y clertos préstamos a tipo variable con
vencimientos inferiores a los de la cobertura. La probabibdad de renovar dichas operaciones de
financiacicn a tipo flotante es muy elevada y a ello se compromete Telefénica al definir ¢l subyacente de
una forma mas general como un programa de financiacion a tipos flotantes cuyo vendmiento coincide
con elvencimiento de la cobertura,

La tipologia de las cobarturas puede ser:
+  Coberturas de valor razonable.

+ Coberturas de flujos de efectivo. Tales coberturas pueden establecerse para cualquier valor del
riesgo a cubrir (tipos de interés, tipo de cambio, etc.) o bien por un rango determinada del mismo
(tipo de interés entre 2% y 4%, tipo de interés por encima de 4%, etc.). En este (ltimo case, se
utilizardn como instruments de cobertura s opciones, | 56lo 5e reconacerd como pane efectiva
el valor intrinseco de k2 opoion registrando en resultados las variaciones del valor temporal de la
opclén,

+  Coberturas de inversion netd asociada a fiales extranjeras, En general, son realizadas por
Telefanica 5.4, y los otres holdings de Telefdnica, Para dichas coberturas se utiliza, siempre que
sea posible, deuda real en divisa extranjera. Sin embargo, en muchas ocasiones, esto no serd
positde para muchas divisas latinbamericanas, ya que las empresas no residentes no pueden
emiti deuda en esas divisas por no ser comvedtibles. Puede suceder que la profundidad del
mercado de deuda en dicha divisa extranjera no sea suficlente en relacién al objetivo de
cobertura {por ejemplo, la libra esterdina), o que para una adguisicitn se utilice caja acumulada y
no se necesite recurrir al mercado financiero, En estos casos, Sé recurmira a instrumentos
derivadas, tanto forward como cross-currency swap para realizar las coberturas de inversion
neta.

Las coberturas podran estar farmadas por un canjunto de diferentes derivades.

La gestion de las coberturas contables no es estatica, y la relacion de cobertura puede cambiar antes del
vencimiento de la cobertura. Las relaciones de cobertura pueden alterarse para poder realizar una gestion
adecuada siguiendo los principios enunciados de estabilizar los Hu]l:rs de caja, los resultados financieros y
proteger @ valor de los recursos propios, Asi pues, la designacidn de las coberturas puede ser revocada
coma tal, antes del vencimiento de la misma, bien por un cambio en el subyacente, bien por un cambio en
la percepcitn del nesgo an el subyacente o bien por un cambio en la visidn de bos mercados, Los derivados
incluidos en esas coberturas pueden ser reasignados a otras posibles nuevas coberturas que deberan
cumplir los test de efectividad y estar bien documentadas. Para medir la eficacia de las operaciones
definidas como coberturas contables, el Grupo lleva a cabo un analisis sobre en gué medida los cambios
en el valer razonable o en los flujos de efectivo del elemento de cobertura compensarian los camblos en el
wvalor razonable o flujos de efectivo del elemento cubierto atribuibles al riesgo gue se pretende cubrir,
utilizando para este andlisis ¢ método de regresion fineal tanto para andlisis prospective como
retrospectivo.

Las directrices de la gestion de riesgos son impartidas por la direccidn financiera de Telefdnica, e
implantadas por los directores financieros de las companias (asegurando la concordancia entre los
intereses individuales de las compadias y bos de Telefdnica). La direccidn financiers puede autorizar
desviaciones respecto de esta politica por motives justificados, normalmente por estrechez de los
mercados respecto al volumen de las transacciones o sobre rigsgos claramente limitados y reducidos.
Asimismao, la entrada de empresas en Telefanica como consecuencia de adguisiciones o fusiones,
requiers un tlempo de adaptacian.
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El desglose de los resultados financieros registradeos en los ejercicios 2015, 2014 y 2013 es el siguiente:

Hillones de euros

Ingresos por intereses

Dividendos recibidos

Otros ingresas financieros

Subtotal E—
Variaciones en valor razonable de activos
financieros a valor razanable con cambias en
resultados

Variaciones en valor razonable de pasivos
financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Traspaso desde patrimonio de resultados por
coberturas de llujos de efectivo

Traspasos desde patrimonio de resultados por
activos disponibles para la ventay otros
Ganancias (pérdida) por derivados de cobertura
de valor razonable

(Pérdida)/ganancia por el ajuste a los elementos
cubdertos en coberturas de valor razonable
Subtotal

Gastos por interases

Inefectividad de coberturas de flujos de efectiva
Actualizacion financiera de provisiones g.urms
pasivas

Otros gastos financieros

Subtotal .

Resultado financiero neto excluidas
diferencias de cambio y correccion monetaria

{*) Do reecprosadios. [wiaese Molta 2)

2015

1096

30
249
1.375

{321)

189
{207)
539
62
_?h

286
(3.140)

(210)
(521)
(3.971)

(2.310)

2014 (*})
_5_'."]

5

225
801

1.004

(1.059)

(163)

865

{7596)
(153)
{2.540)

(293)
(198)
(3.131)

(2.479)

2013 (")
_6i3
i1

193
817

(427)

388
{121)
(52)
{935)
961

(186)
(2.884)

(198)
(224)
(3.308)

(2.675)

540/762
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El desglose de los derivados del Grupo al 31 de diciembre de 2015, asi coma su valor razonable a dicha

fecha y el calendario esperado de vencimientos es el siguiente:

Ejercicio 2015

Millpnes de euros

Derivados

Cobertura de tipo de interés
Cobertura de flujos de caja
Cobertura de valor razonable
Cobertura de tipos de cambio
Cobertura de flujos de caja
Cobertura de valor razonable
Cobertura de tipo de interés y tipo de
cambilo

Cobertura de flujos de caja
Cobertura de valor razonable
Cobertura de inversion neta
ﬂ'lrnr: :J_n.ﬂw;d_us.

De tipo de interés

De tipo de cambie

Otros

Valor
razanable
|
2016 2017
(744) 860 126
3 (360 54650
{1.0B7) 1.200 [334)
(1.480)(2.200) 891
{1450} (3.058) 891
(31) 858

(1.561) &e2 330
{1.316) 363 536
[(255) 99 (206)
{ll]ﬂ} _[ﬁl 5) {Eﬁ]
@27)(1449)  (94)
{72} (1.882)  (289)
636} 27 (108)
21 406 303

Valor nocional Vencimientos (*)

2018
(349)
333
(682
1.170
1.170

362
66
(&)
(33
(219)
1399)
120

Posteriores Tat

(2.336) (1.699)

2768 3322
(5.105) (4.321)
2936 2797
2936 14939
BSE

6.072 7.226
5386  G.651
B8 575
(36) (778)
(1.176) (2.998)
{1.176) (3.746)
39

709

{*] Para cobonura de tipo de inlenks o imparte de signo posithe o518 en 1Emings de page Nijo, Para cobonu de tpo de cambin,
LN IR e s Do '.Iwﬂi AR &N moneds Runcianal versus moneda exiranjera.
{**) £l Imparte de Ligno pod it Sgnilica cuenla a pagar.

El valor razonable de los derivados del Grupo Telefdnica a 31 de diciembee de 2015 ssciende a un MTM
positive (cuenta a cobrar) de 4,120 millgnes de eurps, En el Anexo IV se detallan los productos derivados

contratados a 31 de diciembre de 2015,

541/762
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Bl desglose de los derivados del Grupo al 31 de diciembre de 2014, asi coma su valor razonable a dicha

fecha y el calendario esperado de vencimientos es el siguiente:

Ejercicio 2014

Millpnes de euros

Derivados

Cobertura de tipo de interés
Cobertura de flujos de caja
Cobertura de valor razonable
Cobertura de tipos de cambio
Cobertura de flujos de caja
Cobertura de valor razonable
Cobertura de tipo de interés y tipo de
cambilo

Cobertura de flujos de caja
Cobertura de valor razonable
Cobertura de inversion neta
Otros :J_nrhrad_us

De tipo de interés

De tipo de cambio

Otros

Valor
raxonable

")
2015
(482)(1.384)
643 (1.050)
(1.1200 (33%)
(966) 7.784
(o6L) 7962
(2} (208

(890) (538)
(592) (373)
(298) (165)
(121)(1.436)
{221} ?._!5'1

7893
(145) 91
gy @n

Valor nocional Vencimientos (*)

2016
1.877
TO6

1.171
3.141

314l

422
565
(n3)
(750)

2017
292
L0
(168)
213
913

By
167
(103)
(60)

51(1.183)

452
(u01)

{325)
{108)
(7500

Posteriores

3.265

(6.767)
3.799
3.799

1.495
2675

(1.437)
{1.557)
120

Tatal

3.381
{6.098)
15.637

15845

{208)

1443
2934
(1.180) {1.491)
(2.246)
5.368
6.463
(298)
(7177)

{*] Para cobonura de tipo de inlenks o imparte de signo posith et en 1Emings de paga Tjo, Para coboru e tiga de cambin,
LN IR e s Do '.Iwﬂi AR &N moneds Runcianal versus moneda exiranefa.
{**) £l Imparte de Ligno pod it Sgnilica cuenla a pagar.

El valor razonable de los derivados del Grupo Telefénica a 31 de diciembre de 2014 ascendia a un MTM

positive (cuenta a cobear) de 2.680 millones de euros.
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Mota 17. Situacion fiscal

hcogiéndose a la Orden Ministerial de 27 de diclembre de 1989, Telefdnica, S.A tributa en Espafia en
régimen de declaracion consolidada con determinadas companias del Grupo. El nomerso de sociedades
que ha compuesto el grupo consolidado fiscal en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido 52 y &9,
respectivamentes.

El régimen de consolidacian fiscal aplica de forma indefinida en la medida en que se sigan cumpliends los
requisitos exigidos al efecto por la normativa que la regula, o no se renuncie expresamente a su
aplicacian.

Sin perjuicio de este régimen espedial de tributacién en Espana, las sociedades del Grupo residentes que
no forman parte del mismo y las no residentes, presentan sus declaraciones fiscales en base individual o
agregada, de acuerdo a la normativa fiscal aplicable en cada pais,

Movimiento de los impuestos dilferidos

El movimiento de los impuestos diferides en el Grupo Telefanica durante los ejercicios 2005 y 2014 es el
siguiente:

Activos par Pasivos por

impuestos impuestos

Millones da euros diferidos diferidos
Saldo al 31 de diciembre de 2014 6.867 2.566
Altas 5045 313
Bajas {2.576) (229)
Traspasos 199 {3u46)
Diferencias de conversion g cormeccidn monetara {280) (56}
Movimientos de sociedades y otras __601 65
5a|l:|_nl| 31 d! diciembre de 2015 ll:_!..fi_ﬁl.'l 2,313
Activos por Pasivos por

impuestos impuestos

Millones de euros diferidos diferidos
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.376 3.063
Altas 1.763 LOB
Bajars (1.152) (1.009)
Traspasos (132} 38
Diferencias de conversion y coreccion monetaria 3 22
Movimientos de sociedades y otros 9 4
Saldo al 31 de dIﬂH‘I‘IhI‘EdE 2014 G6.867 2.566

Movimientos registrados en 2015

Las altas por impuestos diferidos activos recogen, entre otras, activadiones de créditos fiscales por la
evolucion de los procedimientos e inspecciones de caracter fiscal del Grupo en Espaiia segln se expone
mds adelante. El importe activado asciende a 1.157 millones de ewros que se corresponden con la
activaclon de todas las bases Imponibles negativas del Grupo Fiscal en Espaia que se encontraban
pendientes de activar al inicio de 2015, u con el crédito fiscal por la base imponible negativa resultante del
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cilculo de la provision del Impuesto sobre sociedades del Grupo Fiscal del propio ejercicio 2015, per
importe de 644 millones de euras.

El Grupo ha reconocido un activa por impuestos diferidos por importe de 1.789 millones de euros
derivado de la estimacion de la diferencia en Telefanica, 5.4 entre el valor fiscal y el valor acordado en la
venta de las operaciones de Telefdnica en Reino Unido, que se espera se matenalice en wn futuro
previsible cuando se ejecute la venta, El impacto correspondiente en la cuenta de resultados consolidada
¢ ha registrado en el epigrafe “Resultado detpués de impuestos procedente de las operaciones en
discontinuacion” (wéase Nota 23),

Comd consecuencia de la provisidn detada por el Plan de Suspensidn Individual de Telefdnica Espana
(wiase Nota 15) se genera una diferencia tempaoraria de activo por importe de 724 millones de euros,

Telefénica, S.A. aprobb en 2015 una donacidn a la Fundacién Telefbnica por importe de 325 millones de
euros (wéase Mota 18), que ha penerado un activo por impuestos diferidos de 130 millones de euras,

Adicionabmente, Colombia Telecom, ha generado altas de activos por impuestos diferidos por 172
milllones de eurgs, derivadas principalmente del contrato de arrendamiento financiero mantenido con
PARAPAT, y de la cartera de dudoso cobra,

Las altas de activos por impuestos diferidos recogen activaciones de criditos fiscales por importe de 109
millanes de cures de la sociedad alermana Group 3G UMTS Holding GrbH, Asimismo esta seciedad ha
utilizado bases impeonibles negativas por importe de 96 millones de euros en 2015,

Como consecuencia de k3 restructuracidn interna de Telefonica Germany GmbH & Co OHG, esta
compafia ha activado diferencias tempararias de activo por 349 millones de ewros, y ha dado de baja
crédivos fiscales por bases imponibles negativas por importe de 421 millones de euros.

En base a los planes de negocio de las compadiias del Grupo Fiscal en Espana, y a la mejor estimacion
disponible en funcion de resultados imponibles, dentro de un plazo temporal adecuado & ko situacion del
mercado en el que operan, el Grupo ha procedido a desactivar 526 millones de euros de deducciones g a
activar los créditos fiscabes por bases mponibles negativas mencionadas anteriormente,

Las hajas de activos porimpuestos diferidos incorporan & efecta de |a escision de Telco que ha parmitido
deducir fiscalmente la minusvalia producida por 1 diferencia entre @l valor de adquisican iy ol valor de
mercado de la participacion de Telefonica ala fecha de la escision, por importe de 744 millones de euros.

Las bajas de actives por impuestos diferidos en 2015 recogen el efecto de la materalizaciin de los
expedientes de regulacion de emplen del Grupo en Espafia por importe de 198 millones de euros.

Las altas de sociedades carmesponden a la entrada en el perimetro de consolidacian de DTS y GVT (véase
Nota 5).

Se han registrado altas de pasivos por impuestos diferidos por importe de 95 millones de eunos por
diferencias temporarias relacionadas principalmente con instrumentos financieros derivados de Colombia
Telecomunicaciones.

“Traspasos” de pasivos por impuestos diferidos incluye 247 milones de eunos correspondiente a las
companias de Telefonica Reino Unido clasificadas como mantenidas para la venta (véase Mota 23).

El movimiento de impuestos diferidos registrado directamente en patrimonio en 2015 asciende a 36
milkones de euros de aklias y 123 millones de euros de bajas.

Tekefonsea, 5.4, 47
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Movimientos registrados en 2014

Las altas de activas por impuestos diferidos en 2014 recogen el impacto de |z publicacidn en Brasil de la
Leyn® 12973714 el 13 de mayo de 2004, resultante de la conversion de la Medida Provisoria n® 627713,
Como consecuencia de la entrada en vigor de esta nueva ley, se reconsideraron fos efectos fiscales de
determinados activas conorigen en la combinacidn de negocios de Telesp y Yivo Participagoes, por lo que
el Grupo Telefonica ha revisado los impuestos diferidos asociados a estos activos, El impacto en el
epigrafe “Impuesto sobre beneficics” de fa cuenta de resultados consolidada de 2004, fue un menor gasto
por importe de 394 millones de euros,

El efecto fiscal de ks limitacion al 70% de la amoitizacidn de aclivos de las companias del Giupo Fiscal en
Esparia ascendid a 118 millones de euros en 2014,

El efecto de la correccidn de valor de la partacipacion de Telefonica, S.A. en Telco, Sp.A. ascendid a 108
millones de eurgs, y el derivado de la no deducibilidad en 2014 de Lz aplicacion come tipo de cambio de
referencia el SICAD || para la conversién del bolivar venezolano a 189 millones de euros,

Adicionalmente, Colombila Telecom. que en 2014 generd bases imponibles positivas, reconocdd créditos
fiscales por pérdidas generadas en gjercicios anteriores y diferencias termporarias, principalmente
derivadas del contrato de arrendamiento financiero mantenido con PARAPAT (Véase Nota 22). por
importe de 1.032 millones de pesos colombianos (aproximadamente 390 millones de euros, de los que
126 millones de ewrgs comresponden a créditos fiscales por pérdidas generadas en ejercicios anteriores y
264 millones de puras a diferencias temporanas),

En 2014 el importe de créditos fiscales por bases imponibles negativas activado comrespondiente a
ejercicios anteriores ascendio a 255 millones de euros, que incluye los 1 26 millones de euros activades en
Colombia Telecom comentados anteriormente,

Las hajas de actives por impuestos difendos en 2016 recogen el efecto de la matenalizacion de los
expedientes de regulacion de empleo del Grupo en Espana por importe de 207 millones de euros en 201 4.

LaLey 27/2014 de 27 de noviemnbre del Impuesto sobre Sociedades establecio una reduccion del tipo de
gravamen vigente hasta el ejercicio 2014 (30%), quedando fijado para los ejercicios finalizados en 2015
en el 28%, y para los ejercicios finalizados en 2016 y siguientes en el 25%. Asimismo, aungue se limita ¢l
importe de bases imponibles negativas a compensar al 60% en 2016 y 70% para 2017 y siguientes,
desaparece el plazo limite de compensacidn de las mismas, que era de 18 anos. En 2014 se registraron
bajas de activos por impuestes diferidos por importe de 307 millones de ewrcs, y bajas de pasivos
diferidos por importe de 226 millones de euros, relacionados con la ctada reduccitn del tipo de gravamen
en Espana.

El mevimiento de activos por impuestos diferides registrado directamente en patrimenio en 2014
asciende a 95 millones de ewros de altas y 26 millones de euros de bajas. El movimiento de pasieos por
impuestas diferidos registrade directamente en patrimonio en 2014 asciende a 32 millones de eurgs de
altas y 73 millanes de euros de bajas.
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Calendario esperado de realizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos

La realizacitn de los activos y pasivos per impuestas diferidos del Grupo estd condicionada, en la mayeria
de lns casos, por la evolucion futura de las actividades que realizan sus diversas empresas, la regulacion
fiscal de los diferentes paises en los que operan, asi comao las decisiones de cardcter estratégico a las gue
se puedan ver sometidas, Bajo las hipdtesis asumidas. la estimacion de realizacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el estado de situacion financiera consofidado al 31 de
diceernbre de 2015 es la sigusente;

311/12/2015 Total Mencs de | afe Mis de 1| afo
Activos por impuestos diferidos 10460 3.487 6.973
Pasivos por impuestos diferidos 2313 169 2.1

Activos por impuestos diferidos
Los actives por impuestos diferidos de les estados de situacion financera conselidados adjuntos recogen

Ios créditos fiscales por bases imponibles negativas, las deducciones activadas pendiente de utilizacion y
las diferencias temporarias de activo registradas al cierre del ejercicio,

Millones de euros 11/1272015 171242005
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 3145 2.295
Deducciones activadas pendientes de utilizacién 938 246
Diferencias temporarias de activo 6,373 4326
Total activos por impuestos diferidos 10.460 6.867

Créditos fiscales por bases imponibles

El movimiento en 2015 de los orédites fiscales por bases imponibles negativas en el Grupo Telefénica es
el siguiente:

Diferencias de

COMVErsiim,

Craditos fiscales por Saldo s Altazs de Ltraspasos y Saldo a
bases imponibles 31/12/2014 Creacion Rewversion  socdedades otros 31/12/2015
Espafia 1168 1801 {1 439 (887) 2.520
Alermnania 821 109 (517) . . 413
Hispanoamaérica 28D 23 (83 - (29) 192
Otras companiias 6 . . . (2) 24
Total créditos fiscales .

por bases imponibiles (2295 1933 (600) 439 (918)  3.149

Las bases imponibles negativas que se encuentran pendientes de aplicar por el Grupo Fiscal en Espania al
31 de diciembre de 2015 ascienden 4 8543 millones de euros:

31/12/2015 Total Menos de 1 afo Mis de 1 ano
Bases Imponibles Megativas Grupo Fiscal 8.306 . 8.306
Bases Imponibles Megativas Pre-Consolidacion 627 - E37
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Con motivo de la liquidacibn practicada por la inspeccitn en Espana del Impuesto de Sociedades de los
ejercicios 2008 a 2011, se modificd la liguidacién originalmente practicada lo que supuso |a utilizacidn de
907 millones de euros de créditos por bases imponibles negativas adicionales, en lugar de 1.063 millones
de euros de deducciones, gue veelven a estar pendientes de wlilizacbn por el grupo Fscal, Este
miowirnientio se ha registrado en traspasos de ka tabla anterior.

El total de créditos fiscales por bases imponibles en Espafia registrades en el estado de situacion
financiera al 31 de diciernbre 2015 asciende a 2.520 millones de euras, que incluygen 539 miflones de
eurgs de DTS (sociedad no incluida en el grupo fiscal en 2015), Laincorporacian de DTS (wéase Mota 5) se
incluye en “Alta de sociedades” de la tabla anterior. El total de créditos fiscales por bases impomibles
negativas no registrados de estas companias ascdende a 408 millones de euros. Estos créditos fiscales no
tienen vencimiento.

Las companias del Grupo en Alemania tienen activados 413 millones de euros de créditos fiscales por
pérdidas incurridas en el pasado. El total de créditos fiscales por bases imponebles megativas no
registrados de estas companias asciende a 6,416 millones de eurps. Estos créditos fiscales no tienen
vencimiento.

Los créditos fiscales registrados en el estado de situacion financiera consolidado, y comespondientes a
filiales de Latinoamérica ascienden al 31 de diciembre del 2015 a 192 millones de euros. El total de
créditos fiscales por bases imponibles no registradas por estas compaiias asciende a 424 millones de
BUrgs.

Deducciones

El Grupo tiene registrados en el estado de sitvacién financiera consolidade al cierre del egercicio 2015 un
importe de 938 millones de ewros cormespondiente a deducciones pendientes de aplicar generadas,
fundamentalmente, por actividad exportadora, doble imposicion y donativos a entidades sin fines de
lucro del grupo fiscal en Espafia. El total de deducciones no registradas por las compafiias en Espafia
asciende a 630 millones de ewros.

En 2015 y 2004 se han activado créditos fiscales por deducciones, fundamentalmente de 1+ en Espadia,
por importe de £5 y 64 millones de euros, respectivamente.

Diferencias temporarias de activo y pasivo

Los origenes de los Impuestos diferides per diferenclas temporarias registrados a 31 de didembre de
2015y 2014, se muestran en el siguiente cuadro:

Millones de euros 31/12/2015 31/12/2015%
Fondo de comercio y activos intangibles 910 792
Inmovilizade material 1.121 793
Obligaciones con el persanal 1.490 969
Provisiones 1.335 1.381
Inversiones en filiales, asociadas y otras participaciones 1953 B&7
Existencias y cuentas por cobrar 376 36
Otros conceptos 1.187 1746
Total actives por impuestos diferidos por diferencias

temporarias . R o 8.371 6.984
Compensacion entre actives y pasives porimpuestos diferidos (1.998) (2.658)
Total activos por impuestos diferidos reconocidos en el estado

de situacion financiera 6.373 4,326
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HMillones de euras

Fondo de comercio y activos intangibles

Inmovilizada material

Obligaciones con el personal

Provisiones

Inversiones en filiales, asociadas y otras participaciones
Existencias y cuentas por cobrar

Otros conceplos

Total pasives por impuestos diferidos por diferencias
temporarias _
Compensacion entre activos y pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el estado
de situacion financiera

3171272015
1.258

1.127

Fx

il

1.630

101

337

%311
{1.998)

2.313

11/12/2014
1.550

1.395

25

28

1.366

B9

m

5.224
{2.658)

2,566

Laos actives y pasivos por impuestos diferidos se presentan por su importe neto dnicamente cuando se
refieren a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre el mismo sujeto fiscal, existiendo el
derecho legalmente reconocido de compensar activos i pasivos por impuestos cormentes,

“Otros conceplos” recoge, entre atros, 1a diferencia del valor contable y fiscal originada par la valoracién
de los instrumentos financieros derivados al cierre del ejercicio (vease Mata 16).

Administraciones Publicas

Los saldes mantenidos a corto plazo por el Grupo con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de

2015 y 31 de diciernbire de 2014 son los siguientes:

Millanes de euras

Administraciones Piblicas acreedoras

Retenciones efectuadas

Harienda Piblica acreedora por impuestos indirectos
Seguridad Social

Hacienda Piblica acreedora por impuesto sobre beneficios
corriente

Otros

Total

Millones de euros

Administraciones Publicas deudoras

Hacienda Pablica deudora por Impuestos Indirectos

Hacienda Piblica dewdora por impuesto sobre beneficios corriente
Otros

Total

Salda al
11/12/2015

134
659
160

150

466
1.769

Saldo al

31/12/2015

592
516
233
1.341

Saldo al

i1/12/2016

126
1012
168

335
385
2,026

Saldo al
I1/12/ 2015

595
953
201

1.749

548/762
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Concillacion entre el resulado contabile y el gasto por impuesto devengado

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre el resultado contable y el gasto devengado por impuesto
sobre beneficios de operaciones continuadas cormespondiente a los ejercicios 2015, 2004y 2013

Millones de euros 2015 2014 (%) i"'Jl.-i["l
Resultado contable antes de impuestos 31 3.073 5.728
Gastos por impuesto segln Lpod estatutario

vigente en cada pais B8 320 1810
Diferencias permanentes 142 a2l (133}
Variacion del gasto por impuesto diferide pos

modificacion da tipos impositives 2 89 11
Activacion/{reversion) de créditos fiscales por

deducciones | bonificaciones N 453 (74) (146}
Utilizacion/ Activacion de bases negativas (1.200) (255) (567)
Incremento / (Minoracion) gasto impuesto por

diferencias ternporanias 12 (192} 85
Otros conceptos B 456 5l 11l
Gasto por impuesto sobre beneficios 13 260 1.201
Desglose gasto corriente/diferido

Gasto por impuesta corfiente 1.584 1.353 2076
Gasto por impuesto diferido (1.571) (1.093) (875)
Total gasto por impuesto sobre beneficios 13 260 1.201

{*) Datos reenpresacos (viase hota 2.

“Otros conceptos™ en 2015 incluye el efecto derivado de los procedimientos de inspeccion del Grupo
Fiscal en Espana y el efecto de la provision registrada en Telefdnica del Pend, que se explican mas
adelante en esta Mota,

_l:-ld.lll;il'_iq.,'lll r1|_' Ia% g peccion s ] |:1|ﬁ-|_|:. de |:.||."||_I,1,'| F-':l_:1|

Inspecciones del Grupo fiscal en Espana

En relacion con la Inspeccion de los ejercicios 2001 a 2004, el Tribunal Supremo, en Sentencia dictada en
2015, confirmb la dedecibilidad de las minusvalias fiscales obtenidas por el Grupo en relacion a la
transmision de determinadas participaciones sociales: TeleSuedeste, Telefanica Maviles México y Lycos,
desestimando el resto de pretensiones y por tanto desaparecen las contingencias asociadas a este
proceso, Esto ditimo ha supuesto el regatro de un gasto por impuesto de 49 millones de euros en la
cuenta de resultados consolidada de 20015, sin que esto haya producido salida de caja. al usar la
Comparnia bases imponibles negativas para compensar el efecto de los sjustes, al tipo impositiva
commespondiente en cada ejercicio,

En 2012 finalizaron las actuaciones inspectoras de los ejercicios 2005 a 2007, con la firma de actas en
conformidad correspondientes al Impuesto de Sociedades por un importe en cuota de 135 millones de
ewrcs que fue liguidado en el propio ejercicio 2012, y en disconformidad por los ajustes con los que la
Compaiiia no estaba de acuerda, Sin perjuicio de que & Acuerdo de Rguidacion referido al Acta de
disconformidad no daba lugar a cuota tributaria alguna porque los ajustes propuestos habian sido
compensados con bases imporebles negativas pendientes de utilizar, la Compania ha interpuesto en
maya de 2015 recurso ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central por los citados ajustes,
relacionados con la calificacian de bos “juros sobre el capital proplo”™ como dividendos.
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Por su parte, en julio de 2015 han finalizado las actuaciones inspectoras de los ejercicios 2008 a 2011, con
la firma de Actas en conformidad, con acuerdo y en disconformidad cormespondientes al Impuesto sobwe
Sociedades. El efecto en resultado ha sido de 206 millanes de euros, sin que se haga producido salida de
caja. ya que los ajustes practicados por la inspeccion han sido compensados con bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores gue la Compania temia pendientes de utilizar, al tipo impositivo
comrespondiente en cada ejercicio,

Sin perjuicio de que el Acwerdo de liquidacion referido al Acta de disconformidad no da lugar a cuota
tributaria alguna, la Compafiia ha interpuesto en julio de 2015 recurso ante @ Tribunal Econdmico
Administrative Central por bos ajustes con los que no estd de acwerdo, relacionades con la calificacidn de
bos “jurgs sobre el capital propio” como dividendes y por kos criterips de utilizacion de bases imponibles
negativas an los ejercicios objeto de liquidacidn.

Como consecuencia del desenlace final de los litigios descritos, al clerre del ejercicio 2015 no se estima
que exista una necesidad de registrar pasives adicionales,

Telefdnica Brasil

En relacion con los litigios fiscales que el Grupo Telefdnica tiene abiertos en Brasil sobre impuestos
directos e indirectos (incluyendo los procedentes de GYT) son especialmente relevantes los proceses de
impugnacion en relacidon con el Impuesto ICMS (impuesto indirecto que grava los servicios de
telacomunicaciones). Existe una discusion con la Hacienda Poblica Brasilefa en relacion con los servicios
que deben ser objete de liquidacién de dicho bributo, Durante el ejercicio 2015, la Administracion
Tributaria ha iniciado nuevas inspecciones fiscales sobre el mismo,

Hasta la fecha, los asuntos mas relevantes son los relacionadas con la exigencia del cobro de ICMS sobre
las penalizaciones de incumplimiento de los cientes, servicios de publicidad por internet, asi como los
relacionados con los sefvicios complementarios o sccesedios al servicio de telecomunscaciones bisica
tales como servicios de valor anadida, o alguiler de midems.

Todos kos procesos relacionados con estos asuntos estdn siendo impugnados en todas las instancias
{administrativas y judiciales), siendo el importe total acumulado de dichas actas, incluyendo intereses,
sanciones y otros  conceptos, de aproximadamente, 11,900 millones de reales  brasilenos
(aproximadamente 2.750 millones de euros). Los citados procesos no se encuentran provisionados
puesto que la calificacion del riesgo de los mismos es no probable, Telefénica Brasil cuenta con informes
exiennos gue apoyan su posicion, esto es, que los referidos servicios no se encuentran sujetos al ICMS,

Telefénica del Perd

En relacion con las reclamaciones fiscales en Perd, cabe destacar los litigios abiertos por la liquidacidn del
impuesto sobre socedades de los ejercicios 2000 y 2001, asi como el de los pagos a cuenta del ejercicio
2000. Igualmeante, se esta discutiendo en sede judicial la posible compensacion de saldos a favor de los
ejercicios 1998 y 1999 y los intereses y sanciones gue deben aplcarse,

En agosto de 2015 fue notificada la sentencia de segunda instancia, parcialmente estimatoria,
rescihviendo nuevamente a favor de Telefdnica del Perd tres de las cinco objecicnes planteadas por la
Administracién y recurridas ante los Tribunales en relacidn con el impuesto sobre sociedades de los
ejercicios. F000-2001 {entre otros), y que supanen en su conjunto mas del 75% del total de los Ktigios
{provisidn de insolvencias, intereses financieros y alquiler de espacios para la colecacion de teléfonos
plblicos). Tanto las autoridades fiscales como la propia compafiia han recurride la decision a la siguiente
instancia judicial,

Por lo tanto, todas Las liquidaciones efectuadas por la SUNAT correspondientes a dichos ejercicies 2000y
2001 se encuentran, a la fecha de formulacidn de los presentes estados financieros, en ka altima instancia
de la fase judicial {casacian ante el Tribunal Suprema),
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Con caracter general, la discusion de fonde sobre los distintos litigios se encuentra en sede judicial (no
silo a través de las acciones Ccontencioso administrativas en curso, sino tamblén a través de las acciones
de amparo planteadas. en ambos casas en sus diferentes instancias). En relacion a estos expedientes
judiciales, el Grupo y sus asesores legales consideran gue existen solidos argumentos juridicos que
fundamentan su posicion.

Simultaneamente al procedimiento |udiclal sobee las Imquidaciones de los ejerciclos 2000-2001 antes
mencionado, la Administracion Tributaria inicid la ejecucion de la deuda tributaria correspandiente al
impuesta sobre sodedades de dichos ejercicios y de los pagos a cuenta del ejercicio 2000, El importe
reclamade inicialmente por ambos expedientes se vio reducido sucesivamente tras los recursos
interpuestos por Telefénica del Perd contra las liquidaciones recibidas y por la existencia de medidas
cautelares; cabe destacar que, durante los ejercicios 2012 y 2013, la Compania ya pagd 286 millones de
soles peruanos (aproximadamente B0 millones de curos), a la espera de las Resoluciones finales
correspondientes.

En el marco de dichos procescs de ejecucion. en junio de 2015 la Administracion Tributana emitic sendas
Resoluciones de Cumplimiento mediante las cuales exigia ¢l pago de 1.521 millones de soles peruanos
(i3] millones de eures, aproximadamente) y que han sido recurridas ante el Tribunal Fiscal, sin parjuicio
de las modidas cautelares de suspension que oportunamente fueran solicitadas a las autoridades
judiciales {ya que la resolucion definitiva de la discusion de fondo de los referidos expedientes se
encuentra, como ya se ha mencionado, en sede judicial).

Debido a estas sentencias y resoluciones recibidas en junio y agosto del afo 2015 el Grupo decidio
registrar una provisidn en sus estados financieros consolidades adjuntos par un importe de 531 millones
de euros (véase Mota 15).

Ceducibllidad fiscal del fondo de comerclo Ninancero (Articula 12.5)

La noemativa fiscal del Impuesto sobre Sociedades en Espadia iIntrodujo um nuevo articulo 12,5, que entib
en vigor el 1 de enero de 2002, Este articulo regulaba la deducibilidad fiscal de la amortizacitn del fondo
de comercin financiero generado en la adquisickin de compafias no residentes en Espafia, que podria
amortizarse fiscalmante en 20 afios, a razan del 5% anual, Como consecuencia de |a entrada en vigor de
las Leyes 9/2011 de 19 de agosto de 2011 y 16/2013 de 29 de octubre de 2013, el importe de la
amortizacion del fonde de comercio fiscalmente deducible del articuls 12.5 LIS para hos ejercicios 2011 a
2015 se redujo del 5% al 1%, El efecto os temporal, porque ¢l 4% no amortizado durante 5 afos (20% en
total} se recuperara ampliandao el periodo de deduccion desde los 20 afos iniciales hasta 25 anos.

El Grupo Telefdnica, en aplicacion de esta norma, ha venido amortizando fiscalmente los fondos de
comercio finandieros procedentes de sus inversiones, directas e indirectas, en 02, BellSouth y Coltel
(anteripres a 21 de diciembre de 2007} y Vivo (adquinda en el ejercicio 2010). El impacto positivo
acumulado en las correspondientes Fguidaciones del Impuesto sobre sociedades desde 2004 g hasta el
cierrede 31 de diciembre de 2015, ha sida de 899 millones de euros.

Cabe mencionar que, en relacion con este incentivo fiscal, la Comision Evropea ha abierto en los Gltimos
anos tres expedientes contra el Estado espanel al considerar que este beneficio fiscal podria constitulr
una Ayuda de Estado. Aungue la propia Caomision reconocid la validez del mcentivo fiscal para aquellos
inversores que realizaron sus inversiones en compafiias europeas con anterioridad al 21 de didembre de
2007 en la primera Decisidn y al 21 de mayo de 2011 en la segunda Decision para inversiones en otros
paises, en el tercero de los expedientes (finalizado el 15 de octubre de 2004) se pone en duda la
aplicabilidad del principio de confianza legitima en la aplicacion del incentivo para las adguisiciones
indirectas., cualguiera que haya sido la fecha de adguisician.

No obstante, a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros conselidados las tres
Decisiones estdn pendientes de una resolucidn definitiva: las dos primeras han sido anuladas por dos
Sentencias del Tribunal de primera instancia de la Unidn Europea y han sido recurridas por la Comisidn, y
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la tercera estd pendiente de sentencia en primera instancia. Asimismo exisben dudas en los Tribunales
espanoles sobre la calificacién del incentivo como una deduccion | su mantenimiento en el caso de
transmision posterior (ver Nota 23). El Grupo Telefinica ha decidido provisionar el imparte
comespondiente al fondo de comercio amortizado fiscalmente por la compra de sociedades del Grupa 02
sujetas @ un acverdo de transmision y seguir provisionando, como hasta la fecha, el corespondiente a
Vive, por wn total de 377 y 75 millenes de eurgs, respectivamente (véase Mota 15), El importe
correspondiente a las sociedades del Grupo 02 ha sido registrado en el epigrafe “Resultado despuds de
impuestos procedente de las operaciones en discontinuacion” (véase Nota 23),

Ejercicios ahisrtos a inspeccion
Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los principales impuestos vanan para las diferentes
sociedades consolidadas de acuerdo con la legisiacion fiscal de cada pais, teniendo en cuenta sus

respachivos periodos. de prescripeion. En Espana, como resultado de la revisian fiscal finalizada en 2015,
en las principales seciedades del grupo fiscal, estan abiertos a inspeccion los ejercicios a partir ang 2012,

En el resto de paises donde el Grupo Telefdnica tiene una presencia significativa, con cardcter general los
ejercicios ablertos a Inspeccion por las administraciones correspondientes son los siguientes:

s Losdoce Gltimes ejercicios en Alemania,

*  Losocho Gitimos ejercicios en Reino Unido,

»  Los siete dltimos ejercicios en Argentina,

*  Los cingo Gitimos ejercicios en Brasil, México, Uruguay, Colombia, y Holanda,

*  Los cuatroaltimes ejercicios en Venezuela, Perd, Guaternala, Nicaragua y Costa Rica,
& Los tres dltimos ejercickos en Chile, Ecuadar, El Salvador, Estados Unidos i Panama,

Mo se espera que, como consecuancia de la revision de los ejercicios abiertos a inspeccion, s produzcan
pasivos adicionales de consideracian para el Grupo,
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Nota 18. Ingresos y gastos

Ventas netas y prestacion de servicios

El desglose de ks ventas y prestacion de servicios es el siguiente:

Millones de euros 1015 2014 (%) 1013 (*)
Prestaciones de servicios 43471 40.208 46711
Ventas netas 3.748 3.250 3.836
Total 47.219 43458 50.547
{*] Datos reexprosacos (wase Nota J).

Otros ingresos

El desglose del epigrafe “Otros ingresos™ es el siguiente:

Millanes de euros J015 2014 (%) 2013(*%)
Trabajos efectuados pos el Grupo para su

inmovilizado T84 651 6E1
Beneficio por venta de sociedades 15 5 63
Beneficio en enajenacion de otros activos 38 308 i
Subvenciones 33 i6 L
Otros ingresos operativos 711 521 458
Total o 1.841 1.521 1.4591
{*) Datos revxpresados {viase Nota 1.

El epigrafe “Beneficio en enajenacidn de otros actives” incluyge beneficios por venta de terres de telefonia
por imparte de 65, 198 y 113 millones de euros en los ejercicios 2015, 2016 y 2013, respectivamente. En
2015 incluge asimismo el resultado registrado por I3 permuta de espectro radioeléctrico llevada & cabo
por Telefénica Moviles México con ATET, porimporte de 79 millones de euras,

En 2015 el epigrafe “0tros ingresos operatives” incluye el resultado registrado por la diferendia entre el
precio de compra preliminar de E-Plus estimado 2 final del periodo de valoracion y el precio final acordado
con KPN, que asciende a 106 millones de euros (wéase Nota 5), En 2015 incleye asimismo 98 millones de
euros como consecuencia de la prescriprion de una obfigacion de pago en Telefanica Brasil.
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Otros gastos

El desglose del epigrafe “Otros gastos” es el siguiente:

HMillones de euros 2015 20014 (%) 2013 (*)
Arrendamientos 1.004 B28 BEL
Publicidad L166 1.051 L.116
Resto de servicios exteriores 10,307 8819 9593
Tributos 1.207 1.075 1.335
Variacion de provisiones de trafico 7318 B3i8 651
Pérdidas procedentes del inmovikizado y

enajenacion de activos B4 48 277
Otros gastos Operatives  HE0 3o8 188
Total 14,936 12.827 14,145

{*) Datns resspresacks fwkase Hota 2]

*Resto de servicios exteriores” de 2015 incluye un gasto de 325 millones de euros en relacian con el
compramiso irrevacable por parte de Telefdnica, 5.A de aportar a Fundacion Telefdnica esta cantidad
para dotasla asi de los fondos gue pudiera precisar para acometer los programas g actuaciones gue
actualmente realiza, o pudiera iniclar, en el corto y medio plazo, relacionados con sus fines fundacionales,

En el ejercicio 2013 el epigrafe de “Pérdidas procedentes del inmovilizado y enajenacion de activos™
recoge prngipatmente el ajuste del valor de los activos asignades a Telefdnica Czech Republic por imparte
de 170 millones de euros (véase Nota 2,

Calondario espevado de pagos

El calendario esperado de pagos en millones de euros para los proximos afos en concepto de
arrendamientos operativos y por compromisos de compra (no cancelables sin coste de penalizacion) se

detalla a continuacion:

Menosde Delal Delas Misdes
31/12/2015 Total 1 anio aos anos anos
Telefonica Brasil 3.663 457 867 7 1.632
Telefanica Alemania 2495 513 672 493 B17
Telefanica Hispanaamerica 2.304% 399 Bb4 503 738
Telefénica Espana L1017 177 25k 129 357
Resto 152 i 40 29 59
Arrendamientos operativos 9.631 1570 2.497 1.961 3.603
Compromisos por contrataciones y compras 7.393 3872 1.943 382 1.196

A 31 de diciembre de 2015, of valor presente de los pagos futuros por arrendamicntos operativos del
Grupo Telefdnica era 6.853 millones de euros (1.758 millones de euros en Telefonica Brasil, 2.316
millones de eures en Telefénica Alernania, 1.701 millones de evros en Telefonica Hispanocamérica, 947
milbones de euros en Telefonica Expanay 131 millones en otras companias clasificadas en la tabla como
“Resto”),

La principal variacion respecto al calendario esperado de pagos a 31 de diciembre de 2014 se debe a la
exclusion de Telefdnica Reino Unido tras su consideracion como grupo enajenable mantenido para la
venta (véase Mota 2), asi como la inclusion de GVT y DTS (véase Nota 5.
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Las operaciones de arrendamiento financiero mas significativas aparecen descritas en la Nota 22,

Plantilla

A rontinuacion se detalla el nimera medio de empleados del Grupo Telefonica por segmentos (vease
Mota 4) en los ejercicios 2015, 2014 y 2013, asi come la plantilla firal al 3] de dicembre de cada afo,
excluyendo a los empleades en Reino Unido relacionados con las operaciones en discontinuacion.

Ejwroicin 0] 5 Ejmroicio 2014 Epmrcicio 101 3

*E pellic Fisal Mipdks Firmal el Firal

Telefénica Espaia 335 32171 29840 30020 30551  29.764
Telefénica Alemania 9.94] BS57 6596 10848 5655 5572
Telafanica Brasil JB.LER I3.B4T 18.337 18.419 18.930 18.388
Telefénica Hispancamérica 38232 37951  3B09E  3BI0L 38733 38638
Otras compaiias 17877 17364 20050 18673 26415 26723
Total 125892  129.890 112.921 116064 120.284 1139.085

En 2015, 2014 y 2013, el nimero medio de empleados de las compaiias de Telefdnica en Reino Unido
clasificadas como operaciones en discontinuacion (véase Mota 23). asciende a 7.677, 7576 y 9.609
respectivamente. Adicionalmente, el nimers medio de empleados en 2015 incluye 16.556 empleados
incorporados en las adquisiciones de E-Plus, GVT y DTS (wéase Nota 5).

E-Plus se incluye en el perimetro de consolidacian del Grupo Telefanica con fecha 1 de actubre de 2014
(witase Mota 5). Los empleados del Grupe E-Plus a dicha fecha ascendian a 5.033.

Los empleados de Telefanica ireland y Telefanica Czech Republic se incluyen en el computo de la plantilia
maedia hasta la salida del perimetro de consalidacsdn de dichas compafias (véase Nota 2}, El ndmero
medio de empleades en 2014 y 2013 de estas compafias ascendia a 753 y 6.820 personas,
respactivaments.

De la plantilla final al 31 de diciermbee de 2015 el 37,7% aproximadamente son mujeres (37,6% al 31 de
diciernbre de 2014},

Telefanica de Esparfia, Telefanica Moviles Espafia y Telefdnica Soluciones han suscrito el | Convenio
Colective de Empresas Vinculadas (CEV). respaldado completamente por los sindicatos mayoritarios.
Dicho converio conbempla, entre otros aspectos, un Plan de medidas para la suspension indisdual de la
relacion laboral para los afos 2016y 2017, El valor actual de los Mujos de pagos del Plan a 31 de diciembye
de 2015 asciende a 2,896 millones de eures antes de impuestos, que se recoge en “Gastos de personal”
de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2015 (wéase Nota 15).

Amuortizaciones

El detalle del epigrafe “Amortizaciones” de la cuenta de resultades es el siguiente:

Millones de euras 2015 2014 (%) 2013 (%)

Dotacion inmovilizado material 5334 4679 5.524
Dotacién intangibles 3183 2.752 3092
Total Bi517 Fhdl LI 1L
*) Datos reexpresacios (véase Nota 7).
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Resultadoe por accion

El resultado bisico por accion se ha obtenido dividiendo (a) la cifra del resultado del ejercicio atribuido a
los acciomistas de la Sociedad dominante, ajustado por la imputacién al ejercicio del cupdn neto
correspondiente a las oblipaciones perpetuas subordinadas asi come por el devengo de intereses del
componente de deuda de las oblipaciones necesariamente convertibles en acclones de la Sociedad
dominante (wéase Mota 12) entre (b) 1a media ponderada de acciones ardinarias en circulacion durante el
periodo mas la media ponderada de acchones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran en acciongs
ordinarias las citadas obligaciones convertibles desde la fecha de su emisitn,

El resultado diluldo por accion se ha obtenido dividiendo el resultade del ejercicio atribuldo & los
accionistas de la Sociedad dominante ajustada segin se indica anteriormente, entre la media ponderada
de acciones ordinarias ajustada que se indica en el parrafo anterior, mas la media penderada de acciones
ordinarias que serian emitidas si se comdrtieran en acciones ordinarias todas las acdiones cedinarias
potenciales dilusivas en circulackon durante el perioda,

El cilculo del resultade por accibn, en sus versiones basica y diluida, atribuldo a los accionistas de la
socledad dominante se ha basado en los sigulentes datos:

Hillones de euros 2015 2014 2013
Resultado atribuido a los accionistas ordinarios

dela Socdedad dominante por operaciongs

continuadas 163 2.562 4151
Ajuste por imputacion al ejercicio del cupén

correspondiente a las obligaciones perpetuas

subordinadas {250) {187} (27
Ajuste por ol gasto financiera del componente de

deuda de las oblgaciones necesariamente

conwertibles ) 2 = =
Total resultado, a efectos del resultado

basico y diluido por accion atribuido a los

accionistas ordinarios de la Sociedad

dominante por operaciones continuadas (85) 2,375 4,126
Resultado atribuido a los accionistas ordinarios

dela Socdedad dominante por operaciones

discontinuadas 2582 439 42
Total resultado, a efectos del resultado

bésico y diluido por accidn atribuido a los

accionistas ordinarios de la Seciedad

dominante por operaciones discontinuadas 2.582 539 Ly 2
Total resultado, a efectos del resultado

basico y diluide por accion atribuido a los

accionistas ordinarios de la Sociedad

dominante 2697 2814 4,566
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Cifras en miles

Numero de acciones

Media ponderada de acciones ordinarias en
circulacién durante el perioda, a efectos del
resultado basico por accian (no se incluyen las
acciongs en dutocartera)

Ajuste per obligaciones necesaramentsa
convertibles

Numero de acciones ajustado a efectos del
reswltado basico por accion

Planes de dereches sobre acciones de Telefanica,
S.A.

Media penderada de acciones ordinarias en
circulacién a efecios del resultado diluido por
accion

1':|D\.1I|; rnﬂ:q:maan rnmu éﬂ;‘llﬂmli d;i-scrp dm&énd

2015 2014 (*} 2013 (")

4,789,362 4,680,802 4,7360.401

139116 33.572 =
L.928478

6,716,374 4. 736401

5.003 11.407 4816

4933571 4, 115781 G TG1.217

En el calcula del resultado por accion (basico y diluido), los denominadares han sido ajustados para
reflejar aquellas operaciones gue hayan supucsto una modificacién en ¢l ndmero de acciones on
circulacion sin una variacidn asociada en la cifra de patrimonio neto, como si éstas hubderan tenido lugar
al inicig del primer periodo presentado, Tal es el caso de las ampliaciones de capital iberadas realizadas
en 2015y 2014 para atender el scrip dividend (véase Nota 12).

El resultado basico y diluido por accion atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante es como

Sigue:

Impn.'h'_!r.q-n BLITOE 2015 20186 () 2013 (*)
Resultado basico y diluido por accion por

operacienes continuadas {0.02) 0.50 0.87
Resultada basico y diluido por accion por

operaciones discomtinuadas 052 0,09 0,09
Total resuitada bisico y diluido por accion 051 060 036

{*) Dato réwqiesato Cor CorsBcusndia del mipm
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Nota 19. Planes de retribucion referenciados al valor de cotizacion
de la accion

Los principales planes de retnbucion referenciados al valar de cotizacidn de la accidn de Telefonica que
han estado envigor entre los ejercicios 2013 y 2015 se detallan a continuacian;

a) Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telefonica, 5.A. “Performance and Investment
Plan 2011-2016"

Enla Junta General de Accionistas de Telefonica, S.A., celebrada el 18 de mayo de 2011, fue aprobada la
puesta en marcha de un plan de incentivos a largo plazo en acciones denominado "Pedormance and
Investment Plan” dingido a determinados altos directivos g miembros del equipo directive del Grupa,

El Plan consiste en |z entrega de un determinado nbmero de acciones de Telefonica, SA, previo
cumplimiento de los requisites establecidos en las Condiciones Generales del Plan, a las persomas
seleccinnadas a tal efecto por la Compadia, y que decidan participar en el misma,

£l Plan tiene una duracion total de cinco afies y se dvide entres ciclos.

El vencimignto del primer ciclo de este plan se produjo el 30 de junio de 2014, Diche ciclo tenia un maximao
de 5545628 acciones asignadas con fecha 1 de julio de 2011, con un valor razenable unitario de 8,28
ewros por accin. En la fecha de finalizacian del ciclo, y de confoemidad con lo establecido en las
condiciones gencrales del plan, no procedia ks entrega de acciones, por lo que los directivos no recibicron
accion alguna.,

El vencimianto del segundo ciclo de este plan se produjo el 30 de junio de 2015. Dicho ciclo tenia un
méximo de 7.347.282 acciones asignadas con fecha 1 de julic de 2012, con wn vabor razonable unitario de
5,87 euros por accidn. En 1a fecha de finalizacion del ciclo, y de conformidad con las condiciones del plan
se determing un 77% de consecucion del “Tatal Shareholder Retwrn™ (TSR). Por tanto, se entregaron al
total de directivos del Grupo TelefGmca un tolal de 2.724.699 scciones (corespondientes a un total de
3.691.582 acciones brutas a las que se aplicd, previo a la entrega, una retencion de 966.883 acciones a
opcion del empleada).

Respecto al tercer y ditimo cicle de este plan, el nomero maximo de acciones asignado (incluido el
importe de co-inversin), y el nomero de acciones vivas al 31 de diciembre de 2015, se muestran a
continuacion:

Valor

Ciclos [ fecha de N* agclones Acciones vivas raronable
.'|$|Er|.a{i-_'|r| J;ign.uﬂ". al 31-12-2015 unitario Fecha de finalizacian
3er cicl £ 1 de julio de 2013 7.020.473 5.641.623 6.40 30 dejuniode 2016

b} Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telefonica, S.A: “Performance and Investment
Plan 2014-2015"

La Junta General de Accionistas de Telefanica, S.A de 30 de mayo de 2014, aprebd la puesta en marcha
de una nuava edicién del plan de incentivos a largo plazo en acciones denominado “Performance and
Investment Plan” dingido a determinados aftos directives g miembros del equipo directive del Grupo, que
comienza a ser efectiva tras la finalizacion del primer *Performance and Investment Plan™,

Comao el anterior, el nuevo plan tiene una duracion total de cnoo anos y se divide en tres Ciclos,
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Con fecha 1 de octubwe de 2014 y 2015 se han realizado la primera y sefunda asignaciones de acciones
bajo este plany el 1 de octubre de 2016 se reakizard la tercera,

El normero maxima de acciones asignado (induido el importe de co-inversion) bajo este Plan, y el nomero
de acciones vivas al 31 de diciembre de 2015, se muestran a continuacion:

M Valor
Ciclas [ fecha de acclones Acciones vivas raranakle
askgnaclon asignadas al 31-12-2015 unitaria Fecha de finalizaclan
ler ciclo £ 1 de octubre de
2014 6927953 6.316.281 6,82 30de septiembre de 2017
2°cicko £ 1 de octubre de
2015 B 75.445 6.771.146 6,46 30 de septiembre de 2018

c) Plan global de derechos sobre acciones de Telefonica, 5.A.: Global Employee Share Plan 11 (201 2-
2014) y Global Employee Share Plan 111 (2015-2017)

La Junta General Ordinaria de Acclonistas de Telefanica, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2011 aproba la
puesta en marcha de un plan voluntario de compra incentivada de acciones de Telefinica, 5.4 dirigido a
todos los empleados del Grupo Telefdnica a nivel internacional, con ciertas excepciones, A través del plam,
se ofrecia la posibilidad de adquirir acciones de Telefonica, S.A. con el compromiso por parte de ésta de
entregar gratuitamente a los participes un determinado nomero de acciones de Telefdnica, SA. tras o
cumiplimiento de ciertos requisitos,

En diciembre de 2014 finalizd el periodo de tenencia del plan. Los mas de 21.000 empleados que en ese
momenta participaban en el plam recibieron en tatal 1,.778.099 acciones de recompensa por parte de
Teletdnica, valoradas en unos 20 millones de euros en @l momento de la entrega, con contrapartida en
patfimonio neto.

Por su parte, b Junta General de Accionistas de Telefonica, S5oA celebrada el 30 de mayo de 2016 aprobd
un nuevo plan global de compra incentivada de acciones para empleados del Grupo. A través de este Plan,
se ofrece a los empleados |a posibilidad de adguirie acciones de Telefonica, SA., durante un periodo
mdxmo de doce meses (penodo de compra), con e compromiso de la Compania de entregar a los
participantes en &l mismo, gratuitamente, un determinado nibmero de acciones, siempre que se cumplan
determinados requisitos. El importe maximo que cada empleado puede destinar al mismo es de 1,800
euros, y el importe minimo de 300 euros. Si el empleado permanece en el Grupo Telefinica y mantiene
las acciomes durante un afo adicional tras el periodo de compra (perodo de consolidacidn), tendrd
derecho a recibir una accidn gratuita por cada accion que haya adquirido y conservado hasta el fin del
penodo de consolidacion,

El periodo de compra se inicia en julio de 2015, y a 31 de diciembre de 2015, el nimero de empleados
adheridos al Plan asciende a 32414, Este plan se liguidard mediante la entrega de acciones a los
empleados.

d) Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telefnica, 5.A.: “Talent for the Future Share
Plan” (TFSP)

En la Junta General de Accionistas de Telefdnica, 5A., celebrada el 30 de mago de 2014, fue aprobada la
puesta en marcha del plan de incentivos a largo plazo en acciones denominado “Talemt for the Future
Share Plan” dirigido a determinados empleados del Grups.

Bl Plan consiste en la entrega de un determinado ndmero de acciones de Telefénica, 5.4, previo
cumplimiento de los requisites establecidos en las Condiciones Generales del Plan, a las personas
seleccionadas a tal efecto pos la Compaiia y que decidan participar en el mizma, El Plan tene por obijeto
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reconocer y premiar a empleados del Grupo con un desempeno destacado y consistente en el tiempo, con
alto potencial y habilidades clave para oCupar las posiciones de liderazgo del futuro, mediante la
concesion de una participacian en el capital social de la Compania,

El Plan tiene una duracion total de dinco anas y se divide entres ciclos.

El numero maximo de acciones asignada bajo este Plan y el nomero de acciones vivas al 31 de diciembxe
de 2015 se muestran a continuacign;

Valer

N" acciones Acciones vivas raronable
Ciclos asignadas al31-12-2015 unitario Fecha de finalizacion
les ciclo 1 de octubre de 2014 356.795 336.795 6,82 30 de sepliembre de 2017
2 cicla 1 de octubre de 2015 618.000 618.000 6,46 30 de septiembee de 2018
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Nota 20. Analisis de los flujos de caja

Fiujo de efectivo neto procedente de las operaciones

El Grupo Telefonica ha abtenido en ol epercicio 2015 un flujo de caja operacional (cobras de explotacidn
menos pagos a proveedores por gastos y pagos de personal) de 14,905 millones de euros, lo que se
traduce en un incremento del 2.9% comparado con los 14490 millones de euwios registrados en el
ejercicio 2014,

Por su parte, el flujo neto procedente de las operaciones ascendia a 13,615 millones de euros en 2015,
representando un ascenso de un 11, 7% con respecto a bos 12,193 millones de ewros alcanzados en el
gjercicio 2014, Esta cifra a su vez, representd un descenso del 15,0% respecto de los 14344 millones
alcanzados en el ejercicio 2013,

En bo que respacta a las distintas partidas que determinan el flujo meto procedente de las operaciones
continuadas:

» Lot cobios a chentes a cieire del ejercicsn 2015 aumentan en un B,2% respecto al importe
registrado en 2014 (53,315 millones de euros) hasta alcanzar la cifra de 37.705 millones de
euros, Este incremento ha estado principalmente impulsado por la gestibn activa del activo
circulante a través de la factorizacion de cobros y la monetizacion de los ingresos por ventas
financiadas, la incorporacion al perimetro de consolidacion de GVT y DTS y la mayor contribucidn
de E-Plus en 2015 y la evolucion positiva de les ingresos en T, Hispancameérica.

* Los pagos a proveedores por pastos y pagos de personal de 2015 han ascendido a 42.800
millones de euros, aumentando un 10,2% respecto al ejercicio 2014 {28.825 millones de euros),
Segon se recoge en la Nota 13 y en el apartado posterior de flujos de efectiva de actividades de
financiacian, la gestion activa del pasivo circulante a través de acuerdos de alargamiento de
plazos de pago con proveedores o con la sociedad de factoring donde se habian descontado
éstos, ha permitido contrarrestar el efecto de los mayores pagos derivados de los cambios en el
penimetro de consolidacion comentados en el parralie anterior y la mayger actividad comercial en
Hizpancameérica.

En lo que se refiere a los pagos por gastos de personal, incluyende también seguridad sedal y
papos por compromisos 3 empleados asciende en 2015 a 6403 millones de euros aumentando el
18 4% respecto a 2004 (5.507 millones de euros) derivado de los mayores costes asociados a la
evolucion de la plantilla media tras la incorporacion de las nuevas compafias al perimetro de
consolidaciin,

+  Por su parte, los pagos de intereses y otros gastos financieros netos de los cobros de dividendos
s¢ sithan en 2015 en 2410 millones de evwros, reduciéndose un 3.8% respecto a los pagos
realizados en 2014 (2.505 millones de euros) a pesar de gue la deuda promedio del Grupo
Telefdnica se ha incrementado un 6,5%. La aportacion de Espaia a la reduccion de los pagos es
del &,2% debido principalmente a la captura de los bajos tipos del euro y a la reduccion de la
deuda en euros a tipos fijos, Los pagos financienos netos representan el 4.8% de la dewda neta
media en el ana.

+ Los pagos por impuestos ascienden a 664 millones de evros en 2015, disminugendo un 40%
respecto de los pagos realizados en 2014 (1,106 millones de euros), debido principalmente a
menores pagos antldpados en Espafa durante el ejercicio 2015 y a mayores devoluchones,
procedentes de ejercicios anteriores, en Espana y Alemania.
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El ﬂuju neto procedente de las actividades por operaciones discontinuadas (relacionadas con las
operacicnes de Telefdnica en el Reino Unido objeto del acuerde de venta (véase Nota 23)) ascende en
2015 a 1.784 millones de eurns, incrementandose un 35,.8% respecto de 2014 (1.3 14 millanes de euros),
principalmente se debe a la mayor venta de carteras producidas durante el ejercicio 2015,

En lo que respecta a las distintas partidas que determinan este flujo nete procedente de las operaciones
continuadas en 2014

Los cobros a clientes a cierre del ejercicio 2014 disminuyeron un 12.6% respecto al importe
registrada en 2013 (61.008 millones de euros) hasta alcanzar la cifra de 53.315 millones de
euros, influendados por la evolucion de bos ingresos en Brasil y Espana, principalmente por el
descenso del ARPU y de los menores accesos parcialmente compensada por la mayor venta de
terminales. Asi mismo, la gestion activa del actavo drculante y la monetizacion de bos ingresos
par ventas financiadas contribuyeron a mantener los niveles de cobros frente al pericdo anterior,
Por su parte b salida del perimetro de consolidacion de Telefdnica Czech Republic, minorado en
parte por la incorporacidén de E-Plus, contribuyt a la disminucion interanual de los cobros.

Loz pagos a proveedoses por gastos y pagos de personal de 2014 ascendieron a 38.825 millones
de eurgs, disminuyendo wn 11,6% respecto al ejescicio 2013 (43923 millones de euros),
influencisdo por kos menores pagos en Cspana y Brasil y los cambios en el perimetro de
consolidacion comentados en el parrafo anterior,

En lo que se refiere a los pagos por gastos de personal, inclugendo también segunidad sodial y
pagos por compromisos a empleados {5407 millanes de euros en 2014) sufrieron un descenso
del 9.3% respecto a 2013 (5.966 millones de euros) derivado de los menones costes asociados a
la evolucian de la plantilla media,

Por su parte, los pagos de intensses y otres gastos finanderes netos de los cobros de dividendos
se situaron en 2014 en 2,505 millones de euros, incrementandose un 3,7% respecto a los pagos
realizados en 2013 (2.415 millones de euros) a pesar de que la deuda financiera neta media del
Grupo Telefonica se redujo en el gjercicio 2014, El aumento de los pagos de intereses se debid a
impactos no recurremes, destacando el page de intereses en 2014 de un bono cupdn cero a 15
aros, los cobros de intereses asociados a las devoluciones de liquidaciones de procedimigntos de
irspeccion fiscal en 2013, asi comao a las diferendias en ¢l calendarnio de los pagos de la dewda del
ejercicio 2014 con respecto a 2013,

Los pagos por impuestos ascendieron a 1,106 millones de cures en 2014, desmineyendo un
37.3% respecto de los pagos realizades en 2013 (1.763 millones de ewros), debido
principalmente al impacto de la adopcion del nueve tipo cambiario en Veneruela, menores
resultados operativos y modificaciones de FIEI'iITIEirl',I.

Flujo de efectivo neto _|.|ru|.'1.'d1.'1'|h' de actividades de inversidn

En 2015, &l Alug de efectiva noto procedente de las actividades de inversidn aumentd un 29,6% respacio
a los 9,968 millones del ejercicio 2014, alcanzandao la cifra de pagos netos por 12.917 millones de suros,
destacando fundamentalmente el descenso de los cobros por desinversiones &n empresas, netos de
efectivo y equivalentes enajenados y el aumento de los pagos por inversiones materiales e inmaterialas.

Los pagos por inversiones materiales e intangibles alcanzaron en 2015 los 9,401 millones de
puros, un 13,2% mas que el afo anterior (8.205 millones de euros), principalmente por los
mayores pagos realizados por Telefanica Germany compensade parcialmente por el descenso de
pagos de Telefanica Brasil, derivados de una menaor inversign y del impacto de La caida del tipo de
cambio, Los pagos por licencias de espectro han ascendido en 2015 a 1.307 millones de euros,
destacando especialmente los pagos realizados por las companias del Grupo en Alemania,
Espana, Argenting y Ecuador.
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Por su parte, los cobros por desinversiones materiales e intangibles ascendieron en 2015 a 254
millones de eurps, o que representa un descenso del 18,1% debido a menores cobros derivados
de las ventas de inmavilizados materiales no estratégicos (99 millones de euros en 2015
comparade con 180 millones de euros en 2014),

Durante el periodo, bos cobros procedentes de desinversiones en empresas, netos de efectivo y
equivalentes de efectivo, ascienden a 373 midones de euros, destacando el cobro diferido por la
venta de Telefonica Czech Republic, y ka venta de Yourphone GmbH, que han supuesto un cobro
netade 313 y 57 millones de euros. respectivamente,

Durante el ano 2015, los pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo y eguivalentes
adguiridos, han ascendido a 3.178 millones de ewrgs, principalmente por la adguisicion de GVT
per importe de 2.450 millones de ewros (véase Mota 5) y la compra de un 56% de Distribuidora
de Television Digital, 5.4, por importe de 697 millones de eurps (véase Nata 9).

Durante el ano 201%, los cobros procedentes de inversiones financieras no incluidas en
equivalentes de efective, ascienden a 1.064 millones de swros, fundamentalmente por la verta
de las acciones de Telecom Italia por importe de 1.025 millones de euros.

Los pagos por inversiones financieras no induidas en equivatentes de efective han alcanzado los
286 millones de euros durante el afo 2015, incluyendo fa constitucidn de depdsitos judiciales,
imversiones en instrumentos de renta variable y el pago realizade por importe de 60 millones de
euros a los otros accionistas de Telco, como compensacion por el demerger,

Los pagos/cobros netos por colocaciones de excedentes de fesorera no incluidos en
equivalentes de efectivo han supuesto un pago neto de 58% millones en el ejercicio 2015, frente
2 unos cobros netos de 221 millones en el ejercicio 2014, principalmente por las colocaciones
realizadas por Telefénica, S.A.

El fhyjo neto procedente de las actividades de inversién por operaciones discontinuadas asciende en 2015
a 1.166 millones de euros, incrementandose wn 30, 7% respecto de 2014 (892 millones de ewros).

En 2014, el ujo de efectivo neto procedente de las actividades de lvversion aumentd un 0,7% respecto a
b 9900 millanes del ejercicio 2013, alcanzando la cifra de pagos netos por 9.968 millones de euros,
destacando fundamentalmente el aumento de los cobros por desineersiones en empresas, netos de
ofective 4 equivalentes enajenados y el Juments de los cobros de colocaciones de excedontes de
tesoreria no incluidos en eguivalentes de efectivo.

Los pagos por inversiones materiales e intangibles alcanzaron en 2014 los 8.305 millones de
eurns, un 1,3% mas que el afo anterior (8.200 millones de euros). Los pagos por licencias de
espectra han ascendido en 2015 a 927 millones de euras, destacande especialmente los pagos
realizados por las companias dal Grupo en Brasil, Argentina, Colombia y Panama (829 millanes en
2013).

Por su parte, los cobros por desinversiones materizles e intangibles ascendieron en 2004 a 310
millones de euros. lo que representa un descenso del 6% debido a menores cobros dervados de
las wentas de Inmoviizados materiales no estratégicos (180 millones de ewros en 2014
comparado con 205 millones de ewros en 2013).

Durante el periedo, ks cobros procedentes de desinversiones en empresas, nelos de efectivo y
equivalentes de efectiva, ascienden a 3.614 millares de suras, destacanda la venta de Telefénica
Crech Republic, la venta de Telefanica Ireland g la venta del 2,5% de China Unéicom (Hong Kong)
Limited, que han supuesto un cobeo neto de 2163, 754 y B87 millones de euros,
respectivamente (véasa Nota 2 y 9).
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Durante el afio 2014, los Pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo Y equivalentes
adquirides, han ascendido a 5.014 millones de euros, principalmente por la adgquisicién de E-Plus
{véase Mota 5) y la compra de un 22% de Distribuidara de Television Digital, S.A. (véase Nota 9).

Durante el ano 2014, los cobros precedentes de inversiones financieras no incluidas en
equivalentes de efectivo, ascienden a 266 millones de euros, fundamentalmente por la venta del
bono de Telecom Italia por un nominal de 103 millones de euros, mas Intereses.,

Los pagos por imversiones financieras no incluidas en equivalentes de efectivo han alcanzado los
198 millones de euros durante ¢l afo 2014, incluyendo la constitucién de depdsitos judiciales,
operaciones de inversion del patrimonio de las companias de seguros del Grupo e inversiones en
imstrumentos de renta variable,

Loz cobros netos por colocaciones de excedentes de tesoreria mo incluidos en equivalentes de
efective en of afo 2014 ham supuesto un importe de 220 millones de cwros, Fepresentando
respecta al ejercicio 2013 una vanacion de 541 millones de euros, debido fundamentalmente al
impacto gue ha tenido el tipe de cambio en Venezeela,

E! flujo neto procedente de las actividades de inversion por operaciones discontinuadas ascendio en 2014
2 B92 millones de ewros, descendiendo un 31,2% respecto de 2013 (1,296 millones de euros), originado
fundamentalmente por los pagos de licencia de espectro por importe de 669 millones de eures que se
produjeran en el ejercicio 2013,

Flujo de efectiva neto procedente de actividades de financiacion

Durante 2015, el flujo de efective procedente de actividades de financiacidn ha sido negative de 3612
millones de ewos comparado con un importe negativo de 4,061 millones de euros en 20146, dehido
fundamentalmente al aumente de las cobras por préstamos, créditos y pagaras.

Los pagos por dividendos ascendseron a 2.775 millones de euros en 2015 (2,328 millones de
euros en 201%) e inclugen fundamentalmente el pago de los dividendos realizados por
Telefonica, S.A, asi comao los pagos realizados a minaritarios destacando el pago realizado por
Telefdnicy Brasil, 5.4, (239 millonas de euros) y por Telefonica Deutschland Holding, AG. (267
millones de euros).

Lot cobros por amplacion de capital por importe de 255 millones de euros se deben
fumdamentalmente a la amplacian de capital realizada por Telefanica, 5.4, por importe de 3.048
millones de suros, menos las comisiones correspondientes, y la ampliacidn de capital de
Telefinica Arasil por parte de los minaritarios por impaorte de 1.258 millanes de euros, En 2014
tuvo fugar ol cobso por la ampliacidn de capital realizada por los minoritbarios en Telefénica
Deutschland porimporte de B14 millones de suros,

Loz pagos/cobros por acciones proplas y otras operaciones con ACCionsstas, supenen un pago
neto por 1.772 millanes de euros (1241 millones de euros en 2016) incluyendo principalmente
las operationes realizadas por Telefénica, SA

Las operaciones con otros tenedores de instrumentos de patrimonio, ascienden en 2015 3 83
millones de ewros, e incluygen principalmente el importe correspondiente a las emisiones de
obligaciones perpetuas subordinadas realizado por Colombia Telecomunicaciones, 5.4, ESP por
importe dee 419 millones de eurps equivalentes. Adicionalmente, en sentido contrarnio, figura ¢
page del cupon correspondiente a fas emisiones de obligaciones perpetuas subordinadas
emitidas en 2013 y 2014 que ha ascendido a 310 millones de euros y al pago del primer cupan de
las oblgaciones perpetuas subordinadas emitidas en 2015 porimporte de 26 millones de euros,

En &l gjercacio 2015 165 cobros por nuevas emisiones han ascendido a 1,602 millones de ewros, un
B4% inferior a los cobros de 2004 (G453 millones de euros), habiéndose realizado
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principalmente bajo el programa EMTH (1.467 millones de euros) en Teleftmnica Emisiones, S.A.L.
En cuanto a los pagos por amortizacion de emisiones han alcanzado los 3.805 millones de ewros,
un 25,6% inferior al afio anterior, y se correspanden can los vencimientos de ohligaciones.

En referencia a préstamos, créditos y pagarés, el importe cobrado en 2015 alcanza los 8,770
millones de euros, destacando fundamentalmente las disposiciones por un importe total de
2.060 millenes de eurcs del crédito sindicade de 2.500 millones de euros fermalizado en febrero
de 2015 y las disposiciones por un imparte total de 1.890 milbones de euros del crédito sindicado
de 3,000 milones de euros formalizado en febrero de 2014 por Telefdnica, S.A, (Ver Anexao V).
Adicisnalmente figurs la emisibn de nstrumentos de deuda en el mercade Jocal
{schuldscheindariehen y namensschuldverschreibung) por Telefonica Germany GmbH&Co OHG
pod importe agregado de 300 millones de eures.

En lo que respecta a los pagos realizados por amortizacion de préstamaos, créditos y pagarés en
2015 han ascendido a 9844 millones de eurcs (3604 millones en 2014) y se correspanden
fundamentalmente con cancelaciones y wvencimientos de préstamos, destacando las
amartizaciones de 1,560 millones de euros del crédito sindicado de 2.500 millones de euros
formializado en febrero de 2015 y las disposiciones por un imparte total de 1.190 millones de
curos del crédito sindicado de 3.000 millones de euros formalizado en febrero de 2014 por
Telefdnica, S.A, (Ver Anexo V) asi como por Tebefonica Europe. BV, en relacidn con la finea de
financiacion estructurada, y por Tedefanica Brazil, principalmente relacionado con los préstamos
pagados por GVT por imporie aproximado de 1,766 millones de euros,

Lot pagos de explotacidn e imversignes matesiales e intangibles financiados por importe de 126
millgnes de euros incluge los desembelsas efectuados en el gjercicip 2015 sobre las inversiones
financiadas y los saldos de proveedores cuyos plazos de pago se han extendido, segin se indica
en el apartada de flujos procedentes de [as operaciones,

Durante 2014, el flujo de efective procedente de actividades de financiacion fue negative de 4,041
miltones de euros comparade con un importe negativo de 2704 millones de euros en 2013, debido
fundamentalmente al aumento de los pagos por amortizacion de préstamos, créditos y pagards
relacionados con cancelaciones anticipadas.

Los pagos por dividendos por imparte de 2,328 millenes de eurgs, inclugeron fundamentalmente
el pago de los dividendos realizados por Telefonica, 5.A, asi como los pages realizados a
minoritanos destacando el pago realizado por Telefdnica Brasil, 5.4, (187 millones de euros) y por
Telefonica Devtschiand Holding, AG, {122 millpnes de euros),

Los cobres por ampliacian de capital por imparte de 814 millanes de euros recagen la ampliacidn
de capital realizada por los minoritarios en Telefonica Dewtschland, En 2013 tuvo lugar el cobro
per la venta del 40% de los actives en Guatemnala, Micaragua, El Salvador y Panamad, por importe
neto de 377 millones de suros.

Los pagos/cobros por acciones propias g olras operaciones con ACCionistas, supenen un pago
netopor 1,241 millones de ewros (312 millones de euros en 201 3}, inclugendo principalmente las
operaciongs realizadas por Telefanica, 5.4,

Las operaciones con otros tenedores de instrumentos de patrimenio, ascendieron en 2014 a
3.713 millorwes de euros. e incluyeron el importe comespondiente a las emisiones de obligaciones
perpetuas subordinadas por importe de 1,000, 750 y 850 millones de euros realizadas en ese
aho, asi como @ cobro recibido por |a emisidn de obligaciones convertibles en acciones de
Telefonica, S.A por importe de 1,285 millones de euros (vease Mota 12). Adicionalmente, en
sentido contrana, figuraba el pago del cupdn correspondiente a las dos emisiones de abligaciones
perpetuas subordinadas emitidas en 201 3 que ascendieron a 172 millones de euros.
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En el gjercicio 2014 los cobros por nuevas emisiones ascendieron a 4453 millones de euras, un
21% inferior a los cobros de 2013 (5.634 millgnes de euros), habiéndose realizado
principalmente bajo el programa EMTHN (2,550 millones de euros equivalentes) en Telefénica
Emisiongs, 5. AU, y bajo ¢l programa SHELF (500 millones de dolares equivalentes a 368 millones
de ewros). Aditionalmente figuraba la emision de obligaciones convertibles en acciones de
Telecom Italia, S.p.A por importe de 750 millones de euros, asi como el bono emitide por
Telefonica Deutschiand Holding, AG. por importe de 500 millones de ewros. En cuanto a los
pages por amaortizacion de emisiones alcanzaron los 5,116 millones de euros, en finea con el afo
anterior, y se correspondian con los vencimientos de obligaciones.

En referencia a los cobros de préstamos, créditos y pagarés, el importe cobrado en 2014 alcanzd
los 4.290 millones de auros, destacands fundamentalmente el préstamo de 2.000 millenes de
ewros de Telefénica, S.A.

En lo que respecta a los pagos realizados por amortizacion de préstamos, créditos y pagarés en
201& han ascendido a 8,606 millones de euros (5231 millones en 201 3) y se comrespondian
fundamentalmente con cancelaciones y vencimientos de préstamos, destacando los 2,000
millanes del Tramo A2, 1672 millones de ouros del Trama A3 4 923 millones del trama D2 de los
sindicados de Telefanica, S.4. y 801 millones del Tramo D1 del sindicado de Telefénica Europe,
BV,
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Nota 21, Otra informacion

a) Procedimientos judiciales y de arbitraje

Telefénica y las empresas de su Grupo son parte en diverses litigles o procedimientos que se encuentran
actualmente an tramite ante drganos jurisdiccionales, administrativos y arbitrales, en los diversos paises
en los que el Grupo Telefonica e5ta presente,

Tomande en consideracion los infarmes de los asesares legales de la Compania en estos procedimientos,
s razonable apreciar que dichos litigios o contenciosos no afectaran de manera significativa a la situacion
econdmico-financiera o ala solvencia del Grupo Telefinica.

Los riesges derivados de bos litigios y compromises descritas a continuacion han sido evaluados (wiase
Mota 3.m) en la elaboracidn de los estados financieros consolidades al 31 de diciembre de 2015, no
siendo representativas las provisiones dotadas respecto 3 los compromisgs existentes en su conpunta.

De entre los litigios pendientes de resolucion o que han estado en trdmite durante 2015, se destacan los
siguientes {los litigios de cardcter fiscal se detallan en la Mota 17k

Revocacion de la licencia UMTS atorgada en Alemania a Quam GmbH

En diciembre de 2004, el Supervisor del Mercado de Telecomunicaciones aleman revocd la licencia de
prestacidn de servicios de telefonia mavil bajo la tecnologia UMTS otorgada en 2000 a Quam GmbH,
(Quam}) sociedad participada por Telefanica. El 16 de enero de 2006, tras obtener su suspension, Quam
interpuse ante los Tribunales slemanes una demanda contra la orden de revocacidn, Dicha redamacién
tenia dos pretensiones: por un lado, I3 anulacian de la orden de revocacian de la licencia que habia sido
dictada por el Supenasor del Mercado de las Telecomunecaciones alemdn, y, por otre, en caso de no
estimarse la anterior, la devolucidn total o, en su caso, parcial, del precio pagado en su dia por la licencia,
es decir, 8.400 millenes de euros.

El proceso finalizd el 25 de junio de 2015 cuando el Tribunal Constitucional desestimd el recurso de
amparo interpuesto contra la decision de revocar la licencia UMTS efectuada por la autoridad regulatoria
y ratificada por los tribunales en sus distintas instancias.

Contra estasentendia na cabe requrso algunc,

Reclamacion contra la Decision de la Agencia Macional de Telecomunicagdes (AMATEL) en relacion
a la inclusién en el Funde de Universalizagio de Servicos de Telecomunicagies (FUST) de los
ingresos por interconexion y usos de red

Las aperadoras del Grupo Vivo {(en 13 actualidad Telefinica Brasil, 5.A.) junto con otros operadares
celulares, interpusieron recurso ante 1a Decision de ANATEL, de 16 de diciembre de 2005, por la que e
integraban en la base imponible para el calculo del FUST (Fundo de Universalizagao de Servigos de
Telecomunicaghes) -un fondo que costea el cumplimiento de las obligadiones de Servicio Universal- los
ingresos y gastos de interconeddn y uso de red, estableciéndose su aplicacion de forma retroactiva desde
el afio 2000, Con fecha 13 de marzo de 2006, el Tribunal Regional Federal de Brasilia concedit la medida
cautelar solicitada por kos recurrentes por la que se paralizaba la aphicacion de la Decision de ANATEL. E1 6
marzo de 2007, se dictd Sentencia favorable a las operadoras méviles, declarando la improcedencia de la
inclusion en la base imponitde del FUST, de los ingresos obtenidos por transferencias recibidas por otras
operadoras, inadmitiendo, ademads, la pretendida aplicacion retroactiva de |a Decision de ANATEL, Contra
esta Sentencia, ANATEL presentd el correspondiente recurso ante @ Tribunal Regional Federal de la 1*
Hegson en Brasila, que se enceentra pendiente de resclucion.
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Paralelamente, Telefonica Brasil y Telefdnica Empresas S.A, junto con otros operadores fijos a través de
la Associagao Brasileira de ConCessionarias de Servigo Telefonico Fixo Comutado (ABRAFIX), recurrieron
por su parte la Decision de ANATEL de 16 de diciembre de 2005, obteniendn igualmente las medidas
cautelares solicitadas. Con fecha 21 de junio de 2007, ¢ Tribunal Regional Federal de la 1* Regién dictd
Sentendcia declarando la improcedenda de la inclusion de los ingresos y gastos de interconexion y uso de
red en la base imponible del FUST, e inadmitiendo, ademis, la pretendida aplicacion retroactiva de la
Decision de AMATEL. Contra esta Sentencia, ANMATEL presentd, el 29 de abwil de 2008, el correspondiente
recurso ante el Tribunal Regional Federal de la 1* Region en Brasilia.

Desde entances no ha habide ninguna actuacion posterior. El importe de dicha reclamacion se cuantifica
en el 1% de los ingresos obtenidos de la interconexian.

Accion Civil Piblica del Ministerio Piublico del Estado de Sao Paulo contra Telefénica Brasil por
supuesto mal funcionamiento reiterado en la prestacion de los servicios

Se trata de una accion instada por el Ministerso Publico del Estado de Sao Paulo por el supuesto mal
funcionamienta reiterado del servicio prestado por Telefanica Brasil, y en la que se solicita rasarcdimiento
a los clientes afectados. Se formula una reclamacion genérica por el Ministerio Pablico del Estado de Sao
Paulo de 1000 millanes de reales (aprosimadamente, 225 millones de euros), calculada sobre la base de
ingresos de la compafia durante los Gltimos dinco afos.

En abyil de 2010 se emitio en primera instancia sentencia condenatoria contra los intereses de Telefonica;
sin que puedan concretarse sus efectos hasta que |3 misma no sea firme o & CONOZCA CUARLOS
perjudicados se han personado en el procese. En ese momento se establecera |a cuantia de la condena
que poded oscilai, dependiendo del nimero de personados, entie 1.000 § 60 millones de reales
(aproximadamente, entre 225 y 13 millones de euros), Con fecha 5 de mayo de 2010, Telefdnica Brasi
Interpuse Recurso de Apelackin ante el Tribunal de Jusiicia de Sdo Paulp, quedando en suspenso los
efectos de la resolucion,

El 13 de abwil de 2015 el recurso fue estimado, con el vato undnime, a favar de Telefonica, revirtiendo la
decisién previa recaida en primera instancia.

El Ministerio Poblico interpuso recurso extraordinanio ante ol Tribunal Superior de Justicia de Brasilia, E1
Tribunal deberd pronunciarse sobre la admisibilidad del recurso una ver valoradas las alegaciones de
Telefanica,

Recurso contra la Decision de la Comision Europea de 23 de enero de 2013 de sancionar a
Telefbnica por infraccidn del articula 101 del Tratado de Funcionamienta de la Unidn Europea

El 19 de enero de 2011, |a Comisidn Europea abrid procedimiento formal para investigar si Telefonica, 5.A.
y Portugal Telecom SGPS, 5.4, (Portugal Telecom) hubieran infringido las reglas de competencia de la
Unian Europea en relacion a una clusula contenida en ol contrato relativo a la compraventa de la
participacion de Portugal Telecom en la Joint Venture de Brasilcel, MV, partiipada por ambas
companias, y propistaria de la compania brasilena Vivo.

El 23 de enero de 2013, la Comision Evropea adoptd su decision en el procedimiento, e impuso a
Telefénica una multa de 67 millones de euros, al conduir que Telefbnica y Portugal Telecom cometieron
una infraccian del articulo 101 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea por haber suscrito 2l
pacto incluido en la Cldwsula Movena del contrato de compraventa de la participacion de Portugal
Telecom en Brasilcel, M.V,

El 9 de abwil de 2013, Telefonica interpuso ante el Tribunal General de la Unidn Europea el
correspondiente recurso de anulacian contra la mencionada deciston. El B de agosto de 2013, el Tribunal
eneral notifictd a Telefonica la contestacion de la Comision Europea, en la cual, la Comision ratificaba los
principales argumentos de su decision, especizimente, que la Clausula Novena es una restriccion a la
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competencia, El dia 30 de septiembre de 2013, Telefonica presantd su escrito de réplica y el 15 de
diciembre de 2013 la Comisidn procedid a presentar su escrito de diplica.

El 19 de mayo de 2015 se celebro la wista ante el Tribunal General de la Wnidn Europea y se esta a la
espera de que se dicte sentencla por dicho Tribunal.

Reclamacion judicial contra las Decisiones del Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
(CADE)} de Brasil relativas a la adquisicion de participaciones por parte de Telefonica, S.A. en
Portugal Telecom, SGPS 5.A. y en Teleo, S.p.A.

El i de diciernbre de 2013, el Regulador brasilefio de la Competencia, CADE, anuncid las dos Decisiones
siguientes:

1. Aprobar con las restricciones que se describen mas adelante, la adguisicion por parte de
Telefdnica de toda la participacion gue poseia Portugal Telecom, SGPS, SA. g PT Mdveis -
Servigos de TelecomunicagBes, SGPS, SA. (conjuntamente, “PT). en Brasilcel, M.V, la cual
controlaba la compania de telefonia mdvil de Brasil, Vivo Particpagoes, S.4 (Vivo).

Dicha transaccién ya habia sido aprobada por AMATEL (Agencia Macional de Telecomunicaciones de
Brasil) y su cierre {gue no precisaba la previa aprobacion por parte de CADE en aquel momento), tuvo
lugar inmedistamente después de dicha aprobacion por parte de AMATEL, &1 27 de septiembre de 2010

La Decisibn de CADE antes referida s otorgs sometida a b condicidn previa de que:

(@) 58 INCOTpOfe UM NBEVD ACCionista en Yivo, que comparta con Telefanica, S.A. el control de Yivo,
en condiciones idénticas a las que eran de aplicacién a PT cuando tenia su participaciin en
Brasdcel M.V, 0

(b} Tefefdmica, S.A. deje de tener, directa o indirectamente, una participacion financiera en TIM
Participagdes, S.A.

Como consecuenca del cumplimiento de las condiciones establecsdas en las autorzaciones otorgadas por
ANATEL (el 22 de diciembre de 2014 y el 12 de marzo de 2015 y por CADE (el 25 de marzo de 2015) para
la adquisicion por Telefdnica Brasil, S.A. de Global Village Telecom, S.A. y su sociedad holding GVT
Participagoes, S.A (conjuntamente "GVT), y para la escision de Telco, la referida Declsion de CADE de & de
diceermnbre de 2013 sobre Vivo quedd superada, ya gue Telefdnica, 5.4, ha procedido a la desinversion de la
totalidad de su participacion accionarial en Telecom Italia.

En este sentido, tal como se describe respectivamente en las Notas 9 y 13, Telefénica procedio a la
entrega de 1.110 millones de acciones ordinarias de Telecom Italia, 5.pA. (representativas de un 8,2% de
lgs acciones ondinarias de dicha sociedad) a Vivendi, 5.4, recibiendo de Vivendi, S.A en contraprestacian
el §,5% del capital de Telefdnica Brasil S.A. y a la transmisidn, mediante la firma de un contrato de
compraventa con una entidad financiera, de 872 millanes de acciones ardinarias de Telecom Itaka, S.pA.,
repréesentativas de wn B.5% de las acciones ordinadias de esta Oltima entidad, por un importe de
aproximadamente 1.025 millones de euros.

Igualmente, Telefonica contratd mecanismos de cobertura que le permitisan readguirir las acciones de
Telecom ialia, S.p.A. que sean precisas para atender sus obligadiones de canje bajo los bonos
necesariamente canjeables en acciones de Telecom Italia, S.p.A., emitidos por Telefonica, 5.4 en iul'ﬂ de
2014,

De este modo, Telefonica finalizo en junio de 2015 el proceso de desinversion de la totalidad de su
participacion accionarial en Telecom Italia, S.pA, conforme a los compromisos regulatorios y de
competencia asumidos.
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2, Imponer a Telefanica, S.A, una multa de 15 millones de reales brasilefios, por infraccion del
espiritu y el objetivo del acuerdo que Telefonica, SOA, suscribié con CADE (como condiciin para la
aprobacion de la aperacitn inicial de adguisicion de participacion en Telecom Italia en 2007) por
La suscripcian y desembolso por parte de Telefonica, S8 de acciones sin voto de Teloo, SpA, en
el aumento de capital llevado a cabo en el marco del acuerdo de 24 de septiembre de 2013, Esta
Decisién también impuso a Telefdnica, S.A. fa obligacion de desinversion de dichas acciones sin
vote de Teko, SpA Conforme se ha indicado en el apartado 1, wa se ha producido la
desinversion de la totalidad de la participacion accionarial de Telefonica en Teloo, S.pA. y. por
tanto, en Telecam italia, S.puA.

Telefanica interpuso el 9 de julio de 2014 un recurso judicial impugnande la multa impuesta.
Otras contingencias

Actualmente la Compafia estd levando a cabe una investigacion interna sobre posibles infracciones de
lys leyes contra la corrupcion. La Comparsa ha estado en contacto con autoridades gubermamentales en
relacitn con este tema, y tiene intencin de cooperar con ellas a medida que prosiga la investigacian, No
e5 posible en este momento predecir el alcance o la duracicn de este asunto, o su resultado probable.

b} Compromisos
Atento

Como consecuencia del acuerde de venta de Atento por parte de Telefanica, anunciado el 12 de octubre
de 2012 y ratificade el 12 de diciembre de 2012, ambas comparias firmaron un Acuerdo Marco de
Prestacion de Servitios que regula la relacion de Atento como proveador de senvicios del Grupo Telefénica
por un periodo de nueve afos.

Este acuerdo, convierte a Atento en proveedor preferente de Telefénica para la prestacion de servicios de
Contact Centre y “Customer Relationship Management™ (CRM), con unos compromisos anuales de
nepocio que se actualizan con parametros de inflacion y deflacion que varian en funcion de los paises, en
finea con el volumen de [os servicios gue Atento venia prestand o al conjunto de las empresas del Grupo.

En &l eventual caso de que o se llegaran a alcanzar los compromisos anuales de negocio, elio pudria
derivar en und compensacion, 1o cual se calculania en fundidn de la diferenci entre la cudntio alcanzada y
el compromizo de negocio preestablecido, apiicando para el cémputo final un porcentaje bazado en los
mirgenes del negoco de Contact Centre,

Finalmente, ol Acwerdo Marco contempla la reciprocidad, de forma que Atento se compromete a
compromisos similares para la contratacion de sus servicios de telecomunicaciones con Telefdnica.

Vinculacion de Telefonica Internacional, S.ALU. como socio estrategico de Colombia
Telecomunicaciones, S.A, ESP

De acuerda con lo establecido en la modificacion n® 1 del Acuerdo Marco de Inversion, suscrita el 30 de
marzo de 20132, una ver ejecutada la fusidn entre Colombia Telecomunicaciones, 5.4, ESP y Telefdnica
Méwiles Colombia, 5.A., la Macidn colombiana podrd, en cualquier momento, ofrecer a Telefdnica todas o
parte de las acciones de gue sea propietaria y ésta estaria obligada a adquirirlas (directamente o a través
de alguna de sus filiales) siempre que se hubiera producido alpuna de las sigulentes circunstancias: (i) que
Colombia Telecomunicaciones, 54 ESP haya incumplido sus obligacicnes de pago, en los térmings
establecidos en el Contrato de Explotacion, que representen dos cuotas bimestrales acumuladas de las
Cuotas de Contraprestacion; (i) que Colombia Telecomunicaciones, SA. ESP haya tenido un crecimiento
del EBITDA inferior al 5,75% on los periodos de medicion, y siempre que durante los doce (12) meses
siguientes ala fecha de las Asambleas Ordinarias en las que se realice la medician, se dé, al mengs, una de
las siguientes actuaciones: 1) que Colombaa Telecomunicaciones, 5.4, ESP haya efectuado inversiones de
capital (CAPEX) que superen el 125% de sus ingresos por servicios; o 2) que Colombia
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Telecomunicaciones, 5.A. ESP haya hecho pagos al Asociado Eﬂralégi:u de Brand Fee o cualquier otro
tipo de pago al Asociado Estratégico por el uso de las marcas del mismo; o 3) decrete yfo pague
dividendos con el voto afirmativo del Asociado Estratégico.

A partir del 1 de enera de 2013, la Macion puede exigir que Telefanica dé su voto favorable para la
inscripcion de las acciones de Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP en el Registro Macional de Valores y
Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia.

Asimismao, se establece que, en el caso de que Telefonica decida enajenar o ceder total o parcialmente a
terceros su participacion en Colombia Telecomunicaciones, 5.4, ESP, se obliga (i) & que el adquirente o
cesronanio suscriba la adbesson al Acuerdo Marco de lnversibn; g (i7) a mponir al sdquirente o casionano
la obligacion de presentar una oferta de compra por |a totalidad de la participacion accionaria de la Nacion
en Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP, {que asciende a un 32.5% del capital social) al misme precioy
condicionges negociadas con Telefonica, y bajo el procedimiento establecido en 1a ley para la enajenacion
de acciones de propiedad de entidades estatales.

Acuerdo para la venta de las operaciones de Telefonica en el Reino Unida (02 UK)

El 24 de marzo de 2015, Telefénica suscrbid un acvendo con Hutchisen paras la adguisicion pos paite de
éste de las operaciones de TelefGnica em el Reino Unido (02 WK) por un precio (firm value) de 10,250
millones de libras esterlinas en efectivo (aproximadamente 14,000 millones de euros a la fecha del
acuerdo). El precio se compone de () un pago inicial de 9.250 millones de libras estedinas
(aproximadamente 2640 millones de euros a la fecha del acverdo), que seria satisfecho en la fecha de
cierre de la transaccion, y (i) un pago aplazado adicional de 1.000 millones de libras esterlinas
(aproximadamente 1,360 millones de eures a la fecha del acuerdo), que serd satisfecho una vez la
comparia conjunta en el Reino Unido alcance una cifra acordada de cash flow acumulado. Conforme a lo
estipulado en el acuerdo, ¢l precio serd ajustado por la deuda, el capital circulante y otras circunstancias
que pudieran producirse antes del cierre de la desinversion.

El cierrie de |3 operacion esta supedistado, entre otras condiciones, 3 la obtencibn de la autorizacion de la
Comisibn Europea y a la dispensa a determinadas disposiciones contractuales afectadas por la
compraventa, incluidas las relativas 3 alianzas de red, asi comao las referidas a cambios de control
establecidos en determinados contratos con terceros. & fecha de formulacion de estos estados
financieros consolidados, no se han completado tales condicianes. Pos ko gue se refiere a la mencionada
autorizacion de la Comision Eurapea, el proceso sigue su curso,

Las condiciones deben cumplirse no mas tarde del 30 de jumio de 2016, salve en determinadas
circunstancias establecidas en el acuerdo de compraventa en kas que esta fecha podra ampliarse hasta el
30 de septiembre de 2016,

Plataforma de lnversion de Comunicaciones

El 8 de mayo de 2015, Telefonica Open Futwre, S.LU, (TOF) firmd un Limited Partnership Agreement (y
acuerdos conexos) con Coral Group, LLC. {y afiliadas) por el gue TOF se ha comprometido a invertir hasta
un total de 200 millones de dlares estadownidenses durante un periodo de hasta siete afios (ampliable
por dos afos adicionales) en companias tecnoldgicas que se encuentran dentro de las prioridades
estratégicas definidas conjuntamente con Telefanica,

Acuerdo para la venta de las acciones de las sociedades Telefonica Gestion de Servicios
Compartidos Espaiia, 5.A.U., Telefdnica Gestibn de Servicios Compartidos Argentina, 5.A. y T-
Gestiona Servicios Contables y Capital Humano, SA.C.

E131 de diciembre de 2015 se formalizé un acuerde de venta de las acciones de las sociedades Telefdnica
Gestidn de Sericios Compartidos Espana, S.ALL, Telefbnica Gestibn de Servicios Cormpartidas Argenting,
S.A, y T-Gestiona Senvicios Contables y Capital Humano, 5.A.C. entre Telefanica, 5.4, Telefdnica Serviclos
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Globales, 51U, y Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Perd, 5.4 C. (como sociedades vendedoras)
e |BM Global Services Espaiia, 5.4, 1BM del Pend, 5.4.C, IBM Canada Limited e 1BM Americas Holding, LLC
(como sociedades compradoras) por un precia de compra total de 22 millanes de ewros
aproximadamente, Este acuerdo de venta de las acciones se prevé gue sea ratificado en el cierre de la
operacion el proxima | de marzo de 2016

Como consecwencia y vinculado al acverdo de venia de las acclones de estas socledades. con fecha
también de 31 de diciembre de 2015, Telefénica suscribid con IBM un contrato marco de externalizacion
(outsourcing) de actividades y funciones econdmico-financieras y de recursos humanos para el Grupo
Telefdnica, durante wn plazs de dier anos y por un importe total de 450 millones de euros
aproximadamente, al que se adheriran gran parte de las empresas que forman parte del Grupo Telefdnica,

c} Aspectos medioambientales

Telefénica posee una Politica Ambiental aplicable a todas sus empresas, que marca la hoja de ruta para
que la Comparia avance hacia una economia verde, reduciendo el impacto ambiental de sus instalaciones
a la vez que desarrglla gl potencial para que los servicios digitales reduzcan la huella ambiental de otros
sectores.

Actualmente mas de |a mitad de las empresas del Grupo cuentan con Sistemas de Gestidn Ambiental
(SGA) conforme ala Norma 150 16001 certificados por una entidad externa, lo gue contribuye a gestionar
adecuadamente los aspectos ambientales de la compaiia y extender una cultura de responsabilidad
ambiental a toda la cadena de valor,

Los riesgos ambientales y de cambio climatico de Telefénica se contralan y gestionan bajo el modelo
global de gestion de riesgos de la compadia. Los aspectos ambientales de las operaciones de
telecomunicaciones tienen su mayor foco de riesgo en la alta dispersion geografica y el consumo
energéticn, lo que se controla a través de una gestibn ambiental basada en procesos uniformes y un
programa de eficiencia energética global,

Telefdnica cuenta con un equipo global de medio ambiente formado por expertos en gestion ambiental.
d) Remuneracion de auditores

La remuneracion 3 las distintas sociedades inlegradas en la orgonizacidn mundial EY, 8 la que pertenece
Ernst & Young, S.L.. firma auditora del Grupo Telefanica durante los ejercicios 2015 y 2014, ascendia a
2094 y 21,30 millones de euros respectivamente,

Estos importes presentan el siguiente desglose:

Millones de euros 2015 1014
Servicios de auditoria (1) 20,38 20,02
Servicios relacionados con la auditoria (2) 0,56 1,28
Total 20,94 21,30

(1) Servicios de auiodla; ks servichos inciuldos en este epigrale cormesponden principabmente a los trabajos prestades pada realkzar
la auditoris do las cuentas anuales y roviniones de poriodon mlermadios, ko trabajos nocesarios para ol cumplimignio de los
FequErimientos a efecios de Estados Unidos die 13 Ley Sarbanes-Ouley (Seccidn GOG] 4 La revissb del informe 20-F a depositar en la
Socurities and Exchange Commisson (SEC) do Estados Unidos.

(2] Serviclos ielacionados con la auditofa los sendcios incluidos en este epigrale son lundamentaimente trabajos relacinados con
b rarvesifin dhe b indormascidn requarida por las autordades iegulatorniss, procedimionios acordados de informacitin financiena que no
sean solicitados por edganismos legales o redulatorios. a5’ como Ly nevisiin de los informees de responsabiicad corporativa

EY no ha prestado a las empresas del Grupo Telefonica senvicios fiscales ni otro tipo de servicios distintos
alos citados amteriormente,
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La remumneracion a otros auditores durante los ejercicios 2015 y 2014 ascandio a 52,97 y&7.07 millones
de euros respectivamente, con el siguiente desglose:

Millomes de euras 2015 2015

Servicios de auditoriy 1,07 117
Servicios relacienados con la auditoria 2,09 1,18
Servicios fiscales 3,31 729
Otro tipo de servicios (cansultoria, asesoria, etc,) 40,50 AT N3
Total - ' - ' 5'!,9? ir.-',l]?
&) Avales comerciales y garantias

La Sociedad esta sujeta a b presentacion de determinadas garantiss dentro de su actividad comercial
normal y avales por licitaciones en concesiones y espectros (véase Mota 16), sin que se estime que de las
garantias y avales presentados pueda derivarse nimgin pasivo adicional en los presentes estados
financieros consolidados,

f) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y Alta Direccion
Retribucion al Consejo de Administracidn y a la Alta Direccidn

La retribucidn de los miembros del Consejo de Administracion de Telefdnica se encuentra regulada en ¢l
articulo 35 de los Estatutos Sociales de la Compafia, en el que se establece que el importe anval de las
retribuciones a satisfacer por ésta al conjunto de sus Consejencs en su condickin de tales. es decir, como
miembros del Conssjo de Administracion y por el desempeiio de la funcidn de supervision y decision
colegiada propaa de este drgano, serd o que, a tal efecto, determine la Junta General de Accionistas. La
fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de este limite y su distribucion entre fos distintos
Consejeros  corresponde al Consejo de  Administracidn, tensendo en cuenta las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada Consejero, la pertenencia a Comisiones dentro del Consejo de
Administracidn, y s demds circunstancias ehjotivas gque considere relevantes, Asimismo, bos Conseperos
Ejecutivos percibiran, por el desemperio de las funciones ejecutivas delegadas o encomendadas por el
Consejo de Administracidn, 1a remuneracidn que el propio Consejo determing. Esta remuneracion habrd
de ajustarse a la politica de remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta General de
Accionisias,

De acuerdo con lo anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 11 de abril de 2003,
fijé en & millones de euros el importe médmo brute anual de la retribucion a percibir por el Consejo de
Administraciin, como asignacion fija y como dietas de asistencia a las reuniones de las Comisiones
Comsultivas o de Controd del Consejo de Administrackan, Asi, y par ko que se refiere al ejercicia 2015, ¢l
importe Lotal de la retribucion percibida por los Cormteperos de Telafbnica, en su condicion de Lales, ha sido
de 3.701.602 euros por asignacion fija y por dietas de asistencia,

La retribucidn de los Consejeros de Telefdnica en su condicion de miembros del Consejo de
Administracion, de la Comision Delegada, yfo de las Comisiones Consultivas o de Control, consiste en una
asignacion fija pagadera de forma mensual, y en dietas por asistencia a las reuniones de las Comisiones
Consultivas o de Control, Los Voecales Ejecutivos no perciben retribucién alguna en concepto de
Consejeros, recitiendo exclusivamente la remuneracion que les corresponde por el desempedo de sus
funciones ejecutivas de conformidad con sus respectivos contratos.

Se indican a continuacian los importes establecidos en el ejercicio 2015, en concepto de asignacion fija
por la pertenzncia al Consejo de Administracian, Comision Delegada y Comisiones Consultivas o de
Control de Telefdnica y de dietas de asistencia a las reuniones de las Comisiones Consultivas o de Control
del Consejo de Administracian:
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Retribucion del Consejo de Administracion y de sus Comisiones

Importes en euros
Consejo de

Comisicen Delegada

£0.000
80.000
£0.000
80.000
§0.000

Comigiones Consultivas
o de Contral (*)
22600

11,200
11.200
11.200

{*) Adicianalmente, ol anporte oe b dieta por asistencla a cada una de las reuniones de bis Comesiones Consultivas o de Contiod e

Cargo Administracion
Presidente 20,000
Vicepresidente 200,000
Vocal Ejecutivo -
Vocal Dominical 120,000
Vocal Independients 120,000
Ot extemno 120000
da 1000 suros.

Detalle individualizado

Se desglosan en el Angxo Il de manera individualizada por concepto retributive, las retribuciones y
prestaciones que han percibido de Telefdnica, 5.4, y de otras sociedades del Grupo Telefénica, durante el
gjercicio 2015, Ios miembros del Consejo de Administraciton y de la Alta Direccion de 1a Compafia

574/762
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Nota 22. Arrendamientos financieros

Lot afrrendamientas inancieros mas significativos del Grupo Telefanica son los siguientes:
a) Contrato de arrendamiento financiero a través de Colombia Telecomunicaciones, 5.4, ESP

El Grupo, a través de su filial Colombsa Telecomunicaciones, SA. ESP, mantiene un contrato de
arrendambento financhero con el Patrimonio Autdnomo Receptor de Activos de la Empresa Macional de
Telecomunicaciones (PARAPAT), consorcio propietario de los activos de telecomunicaciones y gestor de
Ios fondos de pensiones de las compadias que en su origen dieron lugar a Colombia Telecomunicaciones,
S.A. ESP, y que regulaba la explotacidn de activos, bienes y derechos relacsonados con la prestacion de
servicios de telecomunicacionas por parte de la compafia, a cambio de wna contraprestacion econdmica,

Este contrato contempla la cesidn de estos bienes y derechos a Colombia Telecomunicaciones, SA, ESP,
una vez se haya pagado la ditima cuata de la contraprestacidn de acuerdo al sigulente calendario de
pagos:

Valar Cuntas

Millanés dé éuros prosente Actualzacion pendgntes
Aunaio 138 8 146
De uno a dinco afios 451 178 623
Mas de 5 afas 587 1.000 1.587
Total 1.176 1.186 2,362

El importe neto del inmovilizado material registrado bajo las condiciones de este contrato asciende a 178
rnillones de euros al 31 de diciembre de 2015,

b) Compromisos de pagos por operaciones de arrendamiento financiero a traves de las sociedades
Telefanica Alernania

El calendario de pagos de les arrendamientos financieros de Telefonica Alemania a 31 de diciembre de
2015, es el siguiente:

Valor Cuotas

Millones de euros presente Actualoacion pendientes
A un ano 180 A 183
De uno a cinco afos 3 1 13
Mas de 5 anos - - -
Total 212 iy 216
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Al 31 de diciembre de 2015 existen activos netos baje contratos de arrendamiento financiero
contabilizados en el inmovilizado material por importe de 2246 millones de eurps.

Asimisma, la comparila actua como arrendador en arrendamientos financieros asociados a bos anteriores,
slendo el calendario de cobros, a 31 de diciembre de 2015, el siguiente:

WValo Cuntas
HMillones de euros presente Actualizacion pendientes
Aun afio 222 i Er L]
De uno a dinco afos kL - 94
Mas de 5 arios B = -
Total 316 i 318
Correccidn por deterioro [31)
Total valor presente neto del deterioro 285
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Nota 23. Operaciones discontinuadas

Tal y como se describe en la Nota 21.b, Telefdnica, 5.A. ha suscrito un acuerda con Hutchison para la
venta de las operaciones de Telefdnica en Reing Unido. & ka fecha de formulacion de los presentes
estados financieros consolidados, Telefénica posee el 100% de participacidn de las compafias objeto del
acuerdo de venta,

Estas companias han sido consideradas como grupo enajenable mantenido para la venta y sus
operaciones dasificadas como operaciones en discontinuacian (wease Nota 2).

Lasiguiente tabla muestra un resumen del resultado de lag oparacionas en discontinuacidn:

Millones de euras 2015 1014 2013
Ventas netas y prestaciones de servicios 76597 6919 B.514
Otros ingresos 170 187 202
Aprovisionamientos {3.636) [3.431) (3.283)
Gastos de pessonal (549) (&7 1) [569)
Otros gastos {LBST)  (L&63)  (1.284)
RESULTADO OPERATIVO ANTES DE AMORTIZACIONES (OIBDA) 1.825 1.735 1.600
Amortizaciones {300y ({1.118) (1011}
RESULTADO OPERATIVOD 1.525 617 589
Participacion en resultados de inversiones puestas en equivalencia (%) {12} (13)
Resultado financiero neto (28) {43) [24)
RESULTADOD ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTE DE LAS

OPERACIONES EN DISCONTINUACION 1.592 562 552
Impueste sobre beneficios 1.0%0 (123) (110)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTE DE LAS

OPERACIONES EN DISCONTIMUACION 21.582 539 LTY

En 2015 el Grupo ha reconocido, con contrapartida en el epigrafe “Resultado después de impuestos
procedente de las operaciones en discontinuacian”, un activo por impuestos diferidos por importe de
1.789 millones de euros. (viase Nata 17), derivado de la estimacion de la diferencia en Telefdnica, 5.4
entre el valor fiscal y el valor acordado en la venta de las operacicnes de Telefanica en Reino Unido, que se
ospera se matedalice en un future previssble cuands se ejecute la vonta. De acuerdo conla MIC 12, en la
medida en que la diferencia tempararia deducible de las filiales vaya a revertir en el futuro previsible y se
pueda wtilizar, se debe registrar o activo poe impuestos diferidos correspondiente. Al ser la venta de las
operaciones de Telefonica en Reino Unido altamente probable, el Grupo entisnde que la pérdida fiscal se
materializard en ¢l momento de la venta (futuro previsible) y, al mismo tiempo, estima que poded
utilizarla en el futuro (véase Nota 17). Este efecto se ve reducido por el importe correspondiente a la
amaortizackin fiscal del fondo de comercio generado en 2006 en la adquisicién de las compadiias sujetas al
acuerdo de transmisian, y deducida hasta 31 diciembre 2015, a la espera de la resolucion definitiva en los
Tribunales curopecs y espanoles sobre la calficacian de dicho incentivo coma ayuda de Estado ylo
deduccion, por importe de 377 millones de euros (vease Mota 17).

El epigrafie “Otros gastos™ de la tabla antevior incluye el ajuste ded fondo de comercio de Telefdnica Digital
Inc. por importe de 104 millones de ewras (véase Nota 7).
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El detalle del flujo de efectivo de operaciones en discontinuacion es el siguiente:

Millones de euros 2015 2014 2013
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones en

discontinuacian 1.784 1.314 1.437
Flujo de efactive neto procedente de actividades de inversion en

discontinuacion {1.166) (892)  (1.296)
Flujo de efective neto procedente de actividades de financiacion en

discontinuacign o ., . 18
FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES EN DISCONTINUACION 618 422 159

El desglase de los activos mantensdos pard [ venta y pasivos asociados relacionados con ¢l acuerds de
venta de Telefonica Reino Unido se muestra a continuacion:

Hillones de euros 3171272015
Activos no corrientes 12,863
Intangibhes 2.917
Fondo de comercia 5621
Inmiovilizadg material 1918
Otros activos no cormientes 407
Activos corrientes 2.118
Existencias Q6
Deudores y otras cuentas a cobrar 1924
Otros activos corrientes 82
Efectivo g equivalentes de efectivo 16
Pasivos no corrientes 513
Pasivas por impuestos diferidos Ll
Otros pasivos no cormientes 9
Pasivos corrientes 3410
Acreedares y otras cuentas a pagar a corte plazo 2870
Otros pasivos corrientes Shid

Los actives mantenidos para la venta y pasives asociades indicades en el cuadro anteérior se presantan
después de la eliminacion de saldos con el resto de companias del Grupo Telefanica. Entre los saldos
intragrupe eliminades en el proceso de consolidacion cabe destacar la liquider depositada en Telfisa
Global, B.Y. por importe de 530 millones de ewros a 31 de diciembre de 2015, asi como el préstamo
concedido por Telfin Ireland, Ltd. 3 02 UK por importe de 804 millones de euros, que podria caplitalizarse
con anterioridad al cierre de La transaccion

La siguiente tabla muestra los importes acumulados (netos de efecto impositivo) incluidos en otro
resultada glabal:

Millones de euros 31/12/2015
Ganancias procedentes de coberiuras 42
Diferencias de conversion {1.435)
Ganancias y pérdidas actuariales y efecto del imite del activo por

plangs de prestacion definida (320)
Otras ganancias ingluidas directamente on patrimonio 6

El cierre de la operacicn esta supeditado, entre otras condiciones, a la obtencidn de las pertinentes
auterizaciones regulatorias y a la dispensa a determinadas disposiciones contractuales afectadas por la
compraventa, incluidas las relativas a alianzas de red, asi como las referidas a cambios de control
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establecidos en determinados contratos con terceros, El acuerdo de compraventa establece que las
condiciones deben cumplirse no mas tarde del 30 de junio de 2016, salvo en determinadas Circunstancias
en las que esta fecha podrd ampliarse hasta el 30 de septiembre de 2016 (véase Nota 21).

l'ele fonecn, $.4. 152
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Nota 24. Acontecimientos posteriores

Desde ¢l 31 de diciernbre de 2015 y hasta la fecha de formulacidn de los presentes estados financieros
consolidadas, se han produckdo en el Grupo Telefdnica los siguientes acontecimientos:

Financiacian

El 2 de febrero de 2016 Telefnica Emisiones, S.A U, amortizd obligaciones que fueron emitidas el 2 de
febrero de 2006 por un importe de 1,750 millones de eurgs. Estas obligaciones contaban con la garantia
de Telefdnica, S.A

El 3 de febrero de 2016 Telefénica Emisiones, 5.A.U. amortizd 802 millones de euros de las obligaciones
emitidas el 3 de naviembre de 2011 por mporte de 1.000 millanes de ewros. Estas obligaciones contaban
con la garantia de Telefonica, S.A.

El 10 de febrero de 2016 Telefanica del Perd SAA firmd un modificativo al contrato de financiacion a
largo plazo de fecha 12 de octubre de 2015 modificando, fundamentalmente, el imite de 1,050 millones
de soles peruanos (equivalente a 283 milones de euros) a 780 millones de sobes pervanos (equivalente a
210 millgnes de euras),

El 16 de febrero de 2016 Telefénica Emisiones, 5.AU. ameortizd obligaciones gue fueron emitidas el 16 de
febrero de 2011 por un importe de 1.250 millones de dolares. Estas obligaciones contaban con la garantia
de Telelbnica, 5.4

Telefénica, 5.A acordd ejecutar las opciones de extensidn de doce meses de los vencimientos del crédito
sindicado de 2.500 millones de curos de fecha 19 de febrero de 2015 hasta 2021 g del crédite sindicado
de 3.000 millones de euros de fecha 18 de febrero de 2014 hasta 2020. Este acuerdo entrd en vigorel 19
de febrero de 2016,

Acuerdos para la difusion del Campeonate Macional de Liga de Primera Division y Copa de 5.M. el
Rey y de las competiciones "UEFA Champions League” y "UEFA Europa League”

En enern de 2016, DTS, Distribuidora de Television Digital, SAU. (DTS} y Mediaproduccion, S.LAUL
(Mediapro), han akanzado un acuerdo para la difusion del canal de television de pago tematico
denominado “belN Sports Laliga”, con contenidos del Campeonato Macional de Liga de Primera Division gy
Copa de 5.M. el Rey correspendientes a las tres temporadas 2016717, 2017718 y 2018/19.

Asimisma, DTS y Mediapro han alcanzado un acuerdo para |3 difusion del canal de television de pago
tematico dencminado “beld Sports™ que contiene, entre otros, partidos de las competiciones “UEFA
Champions League” iy "UEFA Evfopa League” corfespondientes a las tres temporadas 2005/ 16 (desda &l
12 de enero de 2016), 2016717 y 2017718,

El precio total de los acuerdos relatives a los mencionados canales asciende a un mporte maximo de
2.400 millones de euros.

Con este acuerdo, Maovistar+ cumple su compromiso de ofrecer a toda su base de clientes una oferta
integral con todos los mejores contenidos deportivos.

Creacion de una compania global de infraestructuras de Telecomunicaciones

El 10 de fetrero de 2016, Telefénica informa de 1a oreacion de Telxius, una compariia que agrupara ceros
activas de infraestructura del Grupeo, lo que parmiticd una gestibn de infraestructuras a nivel global, de
una forma mas especializada y focalizada, con el objetive de incrementar los servicios prestados a otros
operadores, mejorar la rentabilidad sobre el capital empleado y poder participar de manera mas activa en
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las oportunidades de crecimiento existentes en el sector, incluyendo la posibilidad de incorporar activos
de terceros.

lelefoneca, 5.4, | H
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Anexo I: Variaciones del perimetro de consolidacion

2015
Las principales varaciones del permetro de consolidacion en 2015 fueron las siguientes:
Telefonica Espana

EI 30 de abril de 2015, una vez ohtenida la aprobacién regulatoria necesaria, Telefnica de Contenidos,
54U, adquirid el 56% de Distribuidora de Television Digital, S A (DTS). DTS y sus companias fikales <e
ingorporan al perimetro de consolidacion del Grupo Telefdnica por ¢l método de integracidn global. Hasta
el 30 de abril de 2015 la participacion previa (f4%) del Grupo Telefdnica se regrstraba por el método de
puesta en equivalencia (véase Mota 5).

Telefénica Brasil

El 28 de mayo de 2015 una ver obtenidas las autorizaciones regulatorias pertinentes, conduyd la
adquisicidn a Vivendi, 5.A, del 100% de Global Village Telecom, S.A, y su sociedad holding GVT
Participagoes, S.A, (conjuntamente “GVT"), asi como ka emisidn de acciones de Telefanica Brasil, S.A. a
Vivendi, $.A. como pago parcial del precio de compraventa de GVT (wéase Nota 5).

Posterigrmente, Yivendi, S.A. intescambid un 6,5% de Telefonica Brasid, por un B.2% de accomes
ordinarias de Telecom Italia, S.p.A

GVT y sus compaiiias filales e incorporan al perimetis de consobidaciba del Grupo Telefdmiza por ¢
método de integracion global.

El 2% de julio Telefonica suseribit un acuerdo con Vivendi, S.A. para la entrega de acciones de su
autocartera representativas del 0,95% de su capital social, a cambio de acciones preferentes de
Telefanica Brasil, 5.A representativas de aproximadamente un 3,5% de su capital social. El acuerdo, que
estaba sujeto a la aprobacion de la autoridad brasilena de competencia (CADE), fue finalmente ejecutado
el 16 de septiembyre,

Telefonica Reino Unido

El 24 de marzo de 2015 Telefonica alcanzd un acuerdo definitiva para la venta de sus opéraciones en
Rewno Unido {02 UK) a Hutchison (wéase Nota 21).

Las :mpaﬁ'la:\. abjeto de la transaccidn han sidao registradas como grupo enajenable mantenido para la
venta y sus operaciones clasificadas como operaciones en discontinuacion (wianse notas 2 y 23),

El cierre de la operacion esta supeditado, entre otras condiciones, a la obtencibn de la autorizacion de la
Comision Eurcpea y & la dispensa a determinadas disposiciones contractuales afectadas por la
compraventa, incluidas las relativas a alianzas de red, asi como las referidas a cambios de control
establecidos en determinades contratos con terceros,

Telefonica Alemania

La wenta de yourfone GmbH a Drllisch se cerrd ol 2 de enero de 2015, El Grupo Telefonica Alemania
generd una plesvalia en la venta por importe de 15 milfones de euros, registrada en la cuenta de
resultados consolidada en “Otros ingreses”,
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Otras sociedades

Tras la escisibn de Teleo, SpA. las acciones ordinarias de Telecom ltalia, S.p.A. en poder de esta
compaiia (equivalentes al 22,3% del capital ordinario), fueron asignadas a sus accionistas, de forma que
la nueeva compania denominada Telco TE, S.p.A, participada al 100% por Telefonica recibid acciones
equivalentes al 14,72% del capital social ordinario de Telecom Italia (véase Nota 21.b). La nueva
compania propiedad de Telefdnica, Telco TE, S.p.A. se incorpora al perimetro de consolidacion por el
miétodo de integracion global,

El 16 de julio de 2015 se constiluye la compania 02 Worldwade Limited participada al 100% pod
Telefénica, 5.4,

El 29 de julio de 2015, se aprueba la escision porcial de Telefdnica Gestion de Servicios Compartidos
Espaiia, 5.4 mediante el traspaso en blogque de a propiedad del 100% de la participacion que la misma
ostents en of capital social de s sociedades Telefonica Gestidn Integral de Edificios, SLU, Tempotel
Empresa de Trabaje Temporal, SAU, Telefonica Servicios Empresarals do Brasil, Lida, Telefgnica
Servicios Compartidos Perd, 5.AC. Telefonica Gestidn de Servicios Compartidas Argentina, 5.4, Telefénica
Gestion de Servicios Compartidos Méxicn, 5.4 de L.V, respectivamente por sucesién universal, a favor de
la sociedad de nueva creacion Telefbnica Servicios Globales, SILU, participada al 100% por Telefdnica,
S.h,

El 13 de noviembee de 2015, Telefonica Digital Espafna, S.L. adquiere el 100% de la sociedad Synergic
PFartners, S.L, integrandose en el perimetro pos el método de integracion global.

El 21 de diciembre de 2015, se constituye 1a sociedad Submanne Telecommumnications, S.L, participada al
100% por Telefanica América, S.A

El 23 de diciembre de 20015 e constituye Ly compania Telefdaica Innovacion Alpha, SL, participada al
100% por Telefdnica, S.A.

El 31 de diciembre de 2015 se formalizd un acuerdo de venta de las acciones de las sociedades Telefénica
Gestion de Servicios Compartidos Espana, S.ALL, Telefdnica Gestitn de Servicios Compartidos Arpentina,
5.4,y T-Gestiona Servicios Cantables y Capital Humano, S.AC (véase Nota 2 1h), Este acuerdo de venta
e preve que sea ratificado en el cierre de la operacion el proximo | de marzo de 2016, Como
consecuencia los activos § pasives de estas sociedades han sido dasificados como grupo enajenable
mantenido parala venta en el estado de situacion financiera a 21 de diciembra de 2015,

2014
Telefonica Alemania

Una vez obtenido el visto bueno de |3 Comisién Europea y completada la amgliacian de capital realizada
por Telefonica Deutschland Holding, AG. para financiai la operacion, Telefonica completo el 1 de oclulne
de 2014 la adquisicidn de E-Plus Mobiffunk GmbH &Co KG (E-Plus).

Tras la adquisicion de E-Plus, la participacion del Grupo Telefdnica en Telefdnica Deutschland Holding,
AG, se redujo del 76,83% previo al 62,1% {incrementade al 62,37% al 31 de diciembre de 2014). E-Plus
se incorpora en el penmetro de consolidacion del Grupo Telefanica desde | de octubre de 2014 por el
método de integracion global (véase Nota 5).

Telefonica Hispanoamérica

El 23 de mayo de 2014 se constibuyd |a sociedad Telefdnica Investigacion y Desarrolla Chile, Sp.A. La
sociedad tenedora de lat acciones es Telefdnica Moviles Chile, S.A, con al 100% de |a participacion. Se
integra en el perimetro de consolidacion por el método de integracion ghobal.

lehefinica, $.A. |56
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Otras sociedades

En junio de 2013 Telefdnica alcanzd un acuerdo para la venta total de su participacion en el capital social
de Telefonica Ireland, Ltd. La transaccion se completd el 15 de julio de 2014, tras la obtencidn de las
pertinentes autorizaciones de las autoridades de competencia (wéase Nota 2). Telefdnica Ireland, Ltd.
caush baja del perimetro de conspdidacion con efectos de 1 de julio de 2014,

Asimisma, ¢l 5 de noviembre de 2013 Telefdnica suscribid un acuerdo para la venta del 65,9% del capital
de Telefdnica Czech Republic, a.s. a PPF Group NAVLL La transaccidn se completd el 28 de enero de 2014,
una vez obtenida la autorizacion regulatona pertinerte, causando baja en el perimetio de comssolidacion
con efecto 1 de enerode 2014,

En ¢l estado de situacion financiera consolidade al 31 de diciembre de 2013, se clasificaron los actives y
pasivos consofdadeos sujetos a las dos transacciones anteriores en los epigrafes “Activos no corrientes
mantenidos para la vernta® | “Pasives asociados con actived no cafmentes mantenidos para la venta®,
respectivamente (véase Mota 2.

El & de febrero de 2014, Telefdnica, 5.A alcanzd un acuerdo con CaixaBank [a través de sw filial
Finconsum) para constituir la sociedad Telefanica Consumer Finance, EF.C., S.A, con una participacion
del 50%, integrandose en el perimetra de consolidacion por ¢l método de puesta en equivalencia,

El 11 de febrero de 2014, Telefdnica Digital Espafia, 5.LU. adquind el 49% de la sociedad
Healthcommunity, SIL. Se integra en el perimetro de consolidacion por el metodo de puesta en
equivalencia,

El 27 de marzo de 201%, Telefénica Digital Espaha, S, adquirid ¢ 100% de la sociedad EYEOS, S.L.,
integrandose en el perimetro por e métoda de integracion global,

El & de abril de 2014, Telefonica Digital Lid, adguirid el 30% de la sociedad Axonix Lid., obteniendo el
control de la sociedad a través del acuerdo de accionistas y de la designacion de la mayoria de los
miembros del comsejo, Se integra en el perimetro por ¢l método de integracitn global,

El & de julio de 2014 Telefanica de Contenidos, 5.4 U. farmaliza la adguisicion del 22% del capital social de
Distribuidora de Televsidn Digital, S.A. (DTS}, propiedad de Mediaset Espafa Comunicacion, S.A
{Mediaset). Con esta adquisicion la participacion de Telefonica Contenidos, S.AU. en DTS es de un 44% y
continga integrandose en el perimeto de consolidacsin por el metodo de puesta en equivalencia (véase
Mota 3),

Con fecha 31 de octubee de 2014 se disolvid La sociedad Telefdnica Finance USA LL.C., filial de Telefénica
Europe, BV, causando baja del perimetro de consolidacion,

En noviembre de 2014 Telefonica, a través de su filial Telefonica Internacional, 5.A.U., procedio a la venta
de acciones representativas de un 2.5% del capital sociaf de China Unicom {Hong Kong) Limited por 687
millgnes de euros al tipo de cambio del momento de la transaccion (véase Mota 9). La imversién
remanente de Telefonica en China Unicom (Hong Kong) Limited (equivalente al 2.51% de su capital
social) ha sido reclasificada como activo fingncierg disponible para la venta (véase Nota 13},

El redulador de las telecomunicaciones de Brasil (AMATEL), en su reunidn dal 22 de diciembre da 2014,
aprobd la escision de Telco, 5.pA condicionandola a la suspension de los derechos politicos de Telefénica
en Telecom Italia, SpA. y en sus filiales, entre otras medidas, Telefonica estd conforme con la referida
suspensidn de derechos paliticos y ha ofrecido a AMATEL presentar una declaracién formal en este
sentido. Par este motiva, en esa misma fecha, Telefdnica dejd de tener influencia significativa en su
participacion indirecta en Telecom ltalia, S.p.A, y procedid a reclasificar su inversion comao un activo
financiero disponible para la venta (véase Nota 9).
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Anexo II: Retribucion al Consejo y a la Alta Direccion
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Igualmente, concretando las cifras incluidas en el cuadro anterior, se detalla, a continuacion, de manera
especifica, la retribucion percibida por bos Consejeros de Telefonica por su pertenencia a las distintas
Comisiones Consultivas o de Control durante ef ejercicio 2015, inclugendo tanto la asignacidn fija comao
dietas de asistencia;
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Por otra parte, en la siguiente tabla se desglosan igualmente de forma individualizada los importes
percibidos de otras sociedades del Grupo Telefénica distintas de Telefdnica, S.A., por los Consejeros de la
Compafiia, por el desempefio de funciones ejecutivas o por su pertenencia a los Organos de
Administracidn y/o a Consejos Asesores de dichas sociedades:
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o ot sediedades ded Grupo Telefénica. Por ko que o rofen al WMImliﬂmtwmdmﬂmliﬂm
EjecutivalD. 5 ernander oe L2058 200 oo

£ Qormpnesacin por pertenerwia 4 lis Comabones dal Comajo de oiras socedade: dol Grupo Telelbrica: imperie do s compermsciin en metdco, con

U pelioated Se Pag0 PEeEAIRCHIA, (3 S8 O DD COMBORINGE o | e | devengade por o Comagen por S penenencia 4 Comionis e
i e T A0 da oira Sadisladdes dal Goupe Talafbnio.

sl:nrm:m&mw:lmumnmwpﬂmaumwmmﬂmﬁnunﬂlipdn[!-spaﬂnq
Latarm) i niras retribuciersms e mpacie (epors midico general § de caberiurs dental, y wehizuio), feckas por atim 4

Tieliel il

{*150 haste coemitar goe @l Consejen Ejsnste D, o Femminder Valsuona peribe on tpales rasdetas, por b que dependiende del
tpo de Cembio aplaabie on cada , o0 s retribectn er eercs pmoen varia
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Adicionatmente, como se ha comentado en el apartado de Politica Retributiva, los Consejeros Ejecutivos
cuentan con una sefie de Prestaciones Asstenciales, A comtinuacién se detallan, de forma desglosada, las
aportaciones realizadas, durante el ejercicio 2015, por la Sociedad a sistemas de ahorro a largo plazo
{Planes de Pensiones i Plan de Previsin Socal);

SISTEMAS DE AHORRO A LARGO PLAZO

{impories en ewos)
Condojeran Aportacienes del ejercicio 2015
D, César Alierta lruel 100,609
D. José Marla Alvarez-Paliete Lbpez 613,085
D Santiagn Femindez Valbuena 485,302

El desglose de los sistemas de ahowro a largo plazo comprende aportaciones a Planes de Pensiones, al
Plan de Prevision Social, y 3l Seguro Unit link, conforme al siguiente detalie:

{Impories en ewos)
Aportacionss al

e Apartacionss a Planes Apuoriaciones al Plan de Feguro Unit link-
Lonsggeros

dity Peera b e Praviaian Social’ Ex¢eso Plan de
Pensiones
D César Allerta lzuel 53717 o 95232
0. José Maria Abvarez-Pallete B.060 cip a8 —
Lépez
D. Santiago Femander Valbuena 99.908 385394 o

e o |y Y T R T e R B P T D-Iﬂmmli e
Ferninnes &n vigor, Gue upone oras aporincones definides equvalentes 3 on delemmimads porcentaje soboe b retrisckin fij del Disectivo, en funciin
e ks riveken. prefesionusles o) L ceganiacein ool Grugo Telelbnica

P o paats, o Preiadent i o binefiiano deds Tetoino 08 2015 da on Pan de Frovelin Sooal geenonads por of Banco Sabadel [~BS Pan leisiaodn
CoMCING), CLL ParCEpCin Tindria lugar en o mismes sguesios establecioas en sl Man de Prewisin Social= PRSD

Se hace constar que en el ejercicio 2015 La ley aplicable ha rebajada los imites financieros y fiscales de las
aportaciones a los Planes de Pensiones; por lo que, para compensar la diferencia producida a favor de los
Beneficiarios, se ha suscrito un seguro colectivo Unit link, en ef que se canalizan las referidas diferencias
que en cada ejercicio se produzcan

Este Seguro Unit link, concertada con la entidad Seguros de Vida y Pensiones Antares, SA., tiene
cobertura en las mismas contingencias que las del "Plan de Pensicnes” y los mismos supuestos de
liquidez excepcional en caso de enfermedad grave o desempleo de larga duracian,

lekefonsca, B4, 141
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Por lo que se refiere a las primas de seguro de vida, los im portes de 2015 han sido los siguientes;

PRIMAS DE SEGURD DE VIDA

{Importes en euros)
Consejeron Primas de seguro de vida
D. César Aberta lzuel Tzl
0. Jusd Maria Abvarez-Pallete Lbpez 15.286
O Santiagn Fernandez Valbuena 6887

Por lo que se refiere a plznes de retribucion basados en acciones (en los que participan exclusivamente los
Consejeros Ejecutivos), existian bos siguientes planes de retribucion variable a largo plazo en vigor durante
el ejercicio 2015:

1.« El primer Plan es el denominado “Performance & Investment Plan™ (“PIP7), aprobado por la Juma
General Ordinaria de Accionistas celebrada e 18 de mayo d2 2011, cuyo primer ciclo s inicid en 2011 y
concluyd en julio de 201 4%; cuyo sepundo ciclo se inicid en 2012 g concluyd en julio de 2015: g cuyo tercer
clclose inicio en 2013 y concluird en julio de 2016

Se hace constar que, en bo que se refiere al segundo ciclo de este Plan (20122015}, que e ejecutd en
2015, de acuerdo con el TSR alcanzado por la accidn de Telefanica, S.A. con relacion al TSR
experimentado por las acciones de las companias que integran el “DJ Sector Titars Telecoms Index”, el
coeficiente a aplicar a las acciones asignadas a los beneficiarios, para determinar las accignes a entregar,
fue del 779,

A continuaceon, se detalla el nimero de acciones entregadas a cada uno de los Consejeros Ejecutivas de
Telefdnica en ejecucion del segundo cido (201 2-201%) del Plan:

PRIMER PIP - Segundo cicle f 2012-2015

ALcClomves TRaricas MNumers de acciones

Humaro meaebmo

Consejeros mlgnadas dhe arciane (1) entregadas '\:L'i'.urlcl:-'.l-'.:l:
{sin e inversion) (2}

D César Allerta lzuel IhGLT 506901 312351

0. losé Marla Alvarez-Pallete Lipez 1BB.131 293.955 1B1.076

D. Santiage Ferndndez Valbuena 103,223 161.287 99,352

. Julio Linares Lépez(*} 13878 21.686 13358

{*] E} niirmeta ce aicones asignadas al Sr. Linanes so ha deermmado #n proporcein & Hempo en of que tesempedit $us funcian
emcutivis comi Cormejend Delegads (desde o 1 de jubs de 2002 hasta el 17 de sepliembie dié 2002), disante & segundo cleks de
ute Plan

(1) Mg rlirers posible de acckones 8 Tecibin #n caso de curmglimients del requisito de co-versiin y de cumplimiesta mdaima
el abjetive de TSR

{2) Mismern de acciones elecinamente eniregacs ol apicar o cosfiziarne (779%) gue surge del T5H akaruads.

Sepukdamente se hace constar el nibmerg de acciones tedricas asignadas (sin co-inversign), asi comao el
nlmeis maximo de acciones asipnadas, cofrespondientes al tercer cicle (2013-2016), en caso de
cumplimiento del requisito de “co-imversion” establecido en dicho Flan y de cumplimiento maximao del
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ohjetivo de TSR, que corresponderia a los Consejeros de Telefonica por el desempeno de funciones
ejecutivas:

PRIMER PIP - Tercer ciclo f 2013-2016

Acchemes tedricas asignadas Mimero mazimo de sooenes
Conyejerss [sin co-imversion) ™)
D, César Alerta fzuel 324,000 506,250
D. Jasé Maria Alvaroz Palloto Lépez 13000 A00.000
0, Santtsga Femnder ialuana 20a00n 152500
{*) Mimima ndmeero posible de sccones & recits en cezo de cumplimiento del requisito de oo |6 iy de curmgpl o P

dol objetive do TSR

2.- El segundo Plan, también denominado “Performance & Investment Plan™ (*PIP*), aprobado por la
lunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2014, cuyo primer ciclo se inicio en
2014 y concluird en octubre de 2017; cuyo segundo giclo se inicld en 2015 y conclisrd en ocubre de
2018: y cuyo tercer ciclo se iniciard en 2016 y concluira en octubre de 2019,

Se hace constar, a continuacion, el nimerny de acciones tedeicas asignadas (sin co-imversian), asi como el
numers maximo de acciones asignadas, en caso de cumplimiento del requisito de “co-invession®
establecido en dicho segundo Plan y de cumplimiento maxkimo del objetivo de TSR Tijado para el primer y
segundo ciclo del plan, que corresponderia a los Consejeros de Telefonica por el desempena de funciones
ejecutivas:

SEGUMDO PIP - Primer ciclo / 2014-2017

fAcciones toedricas asignadas  Mamaoro manimo de acciones [*)

Consejeras (nin co-inwersion)

D.César Aliertalzuel 324,000 506.250
D, José Maria Aharez-Pallete Lopez 192,000 300,000
D. Santiago Fernandez Valbuena 106,000 162,500

{*) Mimimo rdmen posile de acciones a recibir en caso de cumplimiento del requisio de co-imeersiin y da cumplmiento midximo
del cbjstivo de TSI

SEGUMNDO PIP - Segundo ciclo £ 2015-2018

Acchones tebrlcas mignadas  Mimere makime de acciones (*)

Consejeros (ein co-imvarzian)
D. César Alierta lzuel 324,000 506.250
D. José Maria Alvarez-Pallete Lipez 192.000 300.000

{*) Minirnn rdmens posiile de acciones 8 recibic en caso de cumplimiento del requisio de co-smersibn g de cumglmients maskn
ol ebjetion da TSR

3.~ La segunda edicidn del Plan de compra incentivada de acciones de Telefanica, SA. (2015-2007)
dirigido a todos los ermpleados del Grupo a escala internacional (incluyendo al personal directiva, asi como
a bos Consejeros Ejecutivos) denominado “Plan Global de Compra Incentivada de Acciones para
Empleados” (“GESPT), aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Comparia celebrada el
30 de mayo de 2014,

Telebatega, 5.4, 143
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Este Plan tiene por objeto fortalecer el caracter de empleador global de Telefanica, creando una cultura
retributiva comon en toda la Compania, incentivar la participacidn en el capital de la totalidad de los
empleados del Grupo, y fomentar su mativacian y fidelizacion.

A traves de este Plan, se ofrece a los empleados la posiblidad de adquirir acciones de Telefonica, 5.A,
durante un periodo maxima de doce meses (pedodo de compra), con el compromiso de la Compania de
entregar a los participantes en el mismeo, gratuitamente, un determinade nimero de acclenes, siempre
que se cumplan determinados requititos. El importe maximo que cada empleado puede destinar al
mismp g5 de §.B00 eurgs, y el importe minimo de 300 eurgs. 5i el empleado permanece en el Grupo
Telefanica y mantiene las acciones durante un afio adicional tras el periodo de compra (periodo de
consolidacidn), tendrd derecho a recibir una accion gratuita por cada accion que haya adquindo y
contarvada hasta el fin del periodo de consalidacibn,

Los tres Consejeros Ejecutivos de TelefGnica han decidido participar en este Plan con la aportacién
midxirna, esto es, 150 euros menswales, durante doce meses, Asi, a 31 de diciembre de 2015, los tres
Consejeros Ejecutivos habian adquiride bajo este Plan wn total de 176 acciones, tenienda derecho dichos
Consejeros a recibir gratuitamente un ndmero equivalente de acciones, siempre y cueando, entre otras
condiciones, las acciones adguiridas se hayan mantenido durante el periodo de consolidacian {(doce
meses siguientes a la finalizacion del pericdo de compra).

Ademas, cabe sefialar gue los Consejeros externos de la Compadia no perciben ni han percibido durante el
ano 2015 retrbucidn alguna en concepto de pensiones ni seguros de vida, ni tampoco participan en
planes de retribucién referenciades al valor de cotizacion de la accién (a excepcion de lo sefalado para el
Sr. Linares en los cuadros amteriores).

Asimisma, la Compania no concede ni ha concedida, durante el ano 2015, anticipn, préstamo o crédito
algumn a favor de los Consejeros, ni a favor de sus principales ejecutivos, dando cumplimiento a las
exigencias de la Ley Sarbanes-Oxley publicada en los Estados Unidos, y que resulta aplicable a Telefanica
coma sockedad cotizada en ese mercada.

Remuneracion de la Alta Direccian de la Compania

Por su parte, los Directivos que en el ejercicio 2015 integraban la Alta Dweccion " de la Compania,
excluidos los que forman parte integrante del Consejo de Administracién, han percibido durante el
ejercicio 2015 un importe total de 9,982 860 euros.

Ademas, y en cuanto a bos sisbemas de ahorro a largo plazo, las aportaciones realizadas por parte del
Grupo Teleidnica durante el afo 2015 al Plan de Previsidn Social descrito en la nota de “Ingresos y
gastos” en o que se refiere a estos Directivos ascienden a 1.302.755 ewros; las aportaciones
comespondientes al Plan de Pensiones ascienden a BB.400 ewros; y las aportaciones al Seguro Unit link-
Exceso Plan de Pensiones ascienden a 143.119 euros.

Asimismo, los importes relatvos a las retribuciones en especie (en las que se incluyen, fas cuotas por
seguros de vida y por otros seguras, como el seguro medico general y de cobertura dental, y el vehiculo),
han sido 118,762 euros,

Por otra parte, por lo que se refiere al primer *Performance & Investment Plan™ (“PIP") compuesto por
tres ciclos (20011-20014; 201 2-2015; 2013-2016). aprobado por la Junta General Ordinaria de Acclonistas
celebrada el 18 de mayo de 2011, se hace constar gue el segundo ciclo del Plan (2012-2015) se ejecutd
en 2015, y, de conformidad con lo establecido en sus condickones generzles, el nimerg de acciones
efectivamente entregadas, al aplicar el coeficiente que surge del TSR alcanzado, al conjunto de los

! Entenditndose por Alta Direccilin, a estos elecios, aquellas personas gue desanclen, de hecho o de denecha, funciones de alta
dirveién bago L doperdencia dingta del Organg de Admantstratién o de Comeslonss Ejecuthas o Conseeres Delegades de 1o
Compafia, incluyends en todo case al respansable de Auditaria Imema
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Directivos integrados en la Alta Direccion de la Companiia ha sido de 286,347, pese a que el nimero de
acciones tednicas asignadas (sin co-inversifn) y el nimero maximo de acciones asignadas’ fue de
294,136 y de &56, 300, respectivamentea.

Igualmenta, se hace comstar que el nimero de acciones tedricas asignadas (sin-colmeersion) al inicio del
tercer ciclo del Plan (2013-2016). a5i como el ndmere maximo de acciones asignadas ™ al conjunta de los
Directivos integrades en la Alta Direccion de la Compafila es de 322,520 y de 500,650, respectivamente.

Por lo que se refiere al segundo “Performance & Investment Plan” ("PIP™) compuesto por tres ciclos
(2014-2017; 2015-2018; 2016-2019), aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 30 de mayo de 2014, el ndmers de acciones Lediicas asignadas (sin co-inversidan) al inicio del cicla al
conjunto de los Directivos integrados en la Alta Direccidn de la Compafiia y el nimero maximo de
acciones asignadas”™ es, en el primer cicla (2014-2017), de 356,624 y de 553,280, respectivamente, 4, en
el segundao ciclo (2015-2018), Igualmente de 356.6246 yde 553.280, respectivamente,

Por lo que respecta a la segunda edicion del “Plan Global de Compra Incentivada de Acciones para
Empleados™ “GESP” (2015-2017), aprobado por la Junta General Drdinaria de Accionistas de la Compania
celebwada ol 30 de mayo de 2014, todos los Directivos ntegrados en ke Alta Direccian de la Comparia han
decidido participar en el mismo con la aportacion masima {esto es, 150 euros mensuales durante doce
mieses), Ast, 2 31 de diciembre de 2015, los Directivos integradas en la Alta Direccion han adguindo bajo
este Plan un total de 315 acciones, tenlendo derecho a recibir gratultamente un ndmero equivalente de
acciones, siempre y cuando. entre otras condiciones, las acciones adquiridas se mantengan durante el
periodo de consolidacion {doce meses siguientes a fa finalizacian del periode de compra).

1‘] i o RdimssEe posiblp de aciones 3 recibir en Caso da l'.'I.H'|1|]||I'I"IE|'II.€I del requesie de op-Emversin ] e CUImgErmientn maximo
del objeiivo do TS
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Anexo lll: Detalle de obligaciones y bonos

El detalle de las chligaciones y bonos en circulacion al 31 de diciembre de 2015 y sus principales
caracteristicas son las siguientes (expresado en millones de euros):

Telefonica y sociedades instrumentales

Véncimbenia (Mambnal)

W Tipa de

Oh |Eﬂ'|ll|'r'| i" Ranos Oivina ko Mla 1017 JN1N ma JOra Poatmsasor Total

Somo Lonmmititi Ll 00 - 150 : . : et

Tolatbnlca, SA. R = = z o .

TEURDPE BY SEP_DD BOND

GLOBAL O usD 8,250% - - - - - LI4E 1148

TEBV FEB.D3 EMTH TRAMO B

Fug ELUR 5BT5% - . . - - 500 5o

Telutbnlca Europs, B.Y: - - = = - 1848

EMTH 02 ELRO EUR L3ATS% 1,750 = = - 2 -

EMTH 02 GBP Gap 5 37T5% - S 1] E : :

EMTH 02 GEP Gap 53755, = - - - - E81

TELEF. EMISIOMES. JUM. 0%

TRAMOC Ush 642 1% 1148 - - - - = 1.1&B

TELEF, EMISIONES JUM. 05

TRAMOD (21 10455 - . . - - LE3T 1837

TELEF. EMISIONES JUM. 1% USD USDLIM DG5S - 059 = - - - K59
| % EURIBOREM =

TELEF, EMISIONES EMERD O7 A EUR 0,8 3000 % - - - - - 55 55
| x EURIRORIM =

TELEF. EMISIONES ENEROOT B [ELIR 0,70000% - - 2 - - - 0

TELEF. EMISIONES MARZD 1 % EURIRORIM «

2004 EUR (0,65 ODCal 200 - - - - - 200
1 x EURIBORIM +

TELEF. EMISIOMES ABRIL 2004 EUR 10, 7 SO0, . 200 , " . - 200

TELEF. EMISIONLS JULID C 07 usD 6221% )] 43

TELEF. EMISIONES MAYD 2004 ELR 336 % - - - - - 1350 1.2%0

TELEF, EMISHONES ABHIL 10158 EUR ShGE% 100D - - - - = 1000

TELEF. EMISIONES 3 ARRIL

1006 EUR S LN 500 - 500

TELEF. EMISIOMES 15 JULIO

019 usn 587 1% - - - 919 - = 919

TELEF. EMISIONES 11 NVBRE

2019 EUR 4633% - - - 1.750 . - 1.750

EMTH GRP O/ 272002 650

GEF GHP 5.209% - i = - - E8B 2]

I ¥ EURIBORIM

TELEF. EMISIONES JUNID 2014 EUR 0,75 - 100 - - - ]

TELEF. EMISIONES ABR 3 2010 usp 5,134% - - = - 1286 - Li86

TELEF, EMISIOMES.

SEPTIEMRERE 1 [FUR 16615 - 1000 - - - - 1000

EMTH GERPO&E! 1072009 600

GEP GaP 5,0465% - . . - - 545 545

TELEF, EMISIOMES FEB 2011 EUR 4 505 - 1.200 = - - - 1200

TELEF. EMTSHINES FER 2011 S0 1992%  1.1%8 . . - . = 1.1&8

TELEF. EMISIONES FEB 2011 usn 5N62% - . . - . 1.378 1378

TELEF. EMISIOMES MAR 2011 CUR ks 50 100 100

TELEF, EMISHINES NOV 2011 EUR LAET% B0Z2 + = = * - B2

TELEF, EMTSIONES HOW 2011 Y 2829% 53 - - - . - 53
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TELEF. FMISIONES FER M0L 7
TELEF. EMISIONES FEB 2013
TELEF. EMISIONES FEB 21012
TELEF. EMISIOMES MAR 2012
TELEF. EMISIONES JUM 2013
TELEF. EMISIONES SEP 2012
TELEF, EMISIONES OCT 2012
TELEF. EMISIONES DIC 3017
TELEF, EMISIONES DIC J0kL 2
TELEF, EMISIONES EME 2013
TELEF. EMISIONES MAR 2013
TELEF, EMISIONES ABR 2013
TELEF. EMISIONES ABR 20013
TELEF. EMISIOMES MAY 113
TELEF, EMISIORES OCT 20015
TELEF, EMISIONES OCT 2013

TELEF, EMISIONES JLIMID 25
TELEF. EMISIONES DICKEMBRE
2015

TELEF. EMISIONES JULID 2015
TELEF, EMISIONES
SEFTIEMBRE 015
Telefonica Emisiones, S ALL

Operadoras extranjeras

Ol jj s hmnass iy Doewrs
fiona F

Bann 0

Bono LISD

Taletanica Chils, S.A
Bora £

Bono [

Ao F

Bonu G

P—

Teletonica Méviles Chile, 5.A.
T Firanzas Mos smisiin 0710

Bonos 1o, Programa T Pert
(31° Sonm A)
Honos Sto. Programa T Perk
{55* Sorie A)

Sankor Notas T Pend

FLUR
ELR

CZK

EUR
EUR
CHF

EUR
ELR

ELR
EUR
CHF

ELIR
CUR
EUR

EUR

EUR

uF
P

e
uf
LF
UF
uF

MXH

M. 50L

(1.7+]
M S0L

4,750%
§,797%
5.507%
1334
L250%
SEI%
4,710%
2,718%
1n50%
IBETH
10618
3,192%
4,570%
2,736%
2833%

2575%
I x EURIBORIM
031%
1 & EURIBDRIM
.53%
I % EURIBOREM
o} B35

15TT%

4 300%

" Tipa de

milgies
6,000%
5 750%,
1AL

6 300%
3500%
3, 600%
2 200%:
1950%

BOT0%

6.601
T2
12

6e73

Fii]
3

- LEOB z : - 1500
954 178

¥ - - - - &b
- Th - - -

1200 - 1200
-l - - -
- - - . 136 138
- - - - 1500 1500
- - - - LoGE  1.000
- Lls8 - - - 1%
- - - - B8 BED

= 208 - 08

100 = - x - 100
L0y Lo0
2 = - 2 &7 &7

—— ) 100D 1000
£.268 4001 3415 36AE 118263763
n - 3 £ - 1a3
il - - - - 143

EDEY  &O01 3419 3648 13474 37.304

Veneimesnta

017 JO1N P L] 2010 Poraiwbor Toial
- - - . - 1
= = E1 = - Al
- - - - ALG HEG
. - - - - 85
- - - - - &b
- - - . L
- - - &b - &6
- - - &h - &k
- - - am 9 2

= = - 2 oy 1oy

= = = z L A
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Bonos $o, Progama T. Ped

{33 Suria A} M 50U 6,81 3% - 15 - - - u 16

Bonns Sto, Brograma T Per

119" Seria A} M. 300 61885 Ié + = = x + L]

Bonos wto, Programa T Perk

(19" Serig L) M.S0L WAL - 3,6250% £, + - - £, 21 11

Banns ala. Pragrama T. Perd

(36" Sk ) M. 50L WAC = 36B7T5% - 53 - - - - 53

Bonos &ta, Programa T, Perd

{127 Seria A} M. 50L  WAC = 36875% - - = 21 - - 21

Honas sto, Progama T Perls

(35" Sevim B) M SOL WAL - 33750% = = I = = = 17

Bonas 410, Programa T Pers

{19* Soria B} M. 50L WAC - 2R750% - - - - - 17 17

Bonns 4o, Progama T. Perl

(37" Sidie A) W 50L WAL - 3.1250% » r - ¥ » 16 16

Bonas sta, Programa T, Per

{§9" Seria L} M. 50L WAL = 1IBT5% = - - - = ¥ T

Bongs Sta. Programa T. Perl

(21" Serig Aa) M S0L  WaC - 3, 5000% - ] - - - - B

Bonos Sto. Programa T Perd

{22 Sotie Aby M SOL WVAC = 3 SO00% = = = L = = i

Bonos 5to, Programa T, Per

(22" Serie At) M 50L WAC = 3.5000% - - - - - B B

Benos Ido. Programa T M, Pend

{11* Serio A} H 501 7,7150% - 13 - - - - %

Bonod 2do. Programa TM. Pond

9% Seno A) W SOL 681 Y% 16 = = = = = it

Bonos 2do. Programa TM. Pend

{97 Sera B) MW 500 63T5% i3 . - - - . 13

Bonos Tdo. Programa TM. Penl

{11™ Seria B) M0 1.375% - - i6 - - - 16

Bonos Mdo. Programa TM. Pond

@ Sednh) NS0l 5.530% £ = 13 2 - n

] o i I L - 53 AL

BAL 1,050 + 0,755 - T3 - - - - (3,1
BAL 1.0XCDH + D68% ] - 0B - ] = 106

Bongs nd cofmertibles BRL IPCA + 4% . .- - g B

Bonod convertbibes (Telemag) | BRL IPCA = 0.5% = - 1 = 1 1 3

Bonos commrtbles (Tolemig) 1| BRL IPCA = 0,5% - - F 5 - B

Bonos comvertiies (Telemigh Il BRL  IPCA - 05% - . 3 - 3 612

Telefinica Brasil, 5.0 - 430 312 14 L] 7 BO7

AOND R ied U3 5375% - - - - - 65 BED

Colombla

Telecomunicaciones, 5.4,

ESP = s = iz = L

Bont EUR BT = . Gon = = = EO0

e EUR 2375% : £ = = : 00 S00

02 Telefinica Deutschland

Total Emisiones Otras

Dpsradorag LD | . 1238 3048

Tatal absigacione i bones

.-'ldmulﬁih 6780 G.BOT  &O045 3532 3766 15,402 51.252

lelefinsca, S.4. 148
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Estadas Financiercs Consaldades 1015

Las principales emisiones de obligaciones y bonos realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2015 han

sido las siguientes:
Kaminal {milkanes)
Haiela
Focha de Fecha do da
Conni o Emidhan WENTifmsaiin v Fusoi EidiGn I.'!.|||'|||
Bonp EMTH 1806715 19mar A0 3 EvR Euribor 3040, 33%
15/T8/15 14709421 1000 1000 EUR LETT%
LA 2] LELLTZ LA, ] e, 12 EFhocINInas,

lelefinsca, S.4. |48
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Tm Estados Financiercs Consalbdades 1015

Anexo IV: Detalle de instrumentos financieros

El desglose de los instrumentas financieros contratados por el Grupo (nocional) por tipos de dwisa y tipos
deinterds al 31 de diciembre de 2015 es el siguienta:

Valor Contabia
Decida Duisivadod

Sl s b Eure 006 2017 018 2009 2020 Posletiones ModonslSulgeceite  Asodiados TOTAL
Eisra L2351 6542 &T701 L4768 5159 11603 34024 17431 LAO1 34922
Tipor vaiable bkl D46 1753 1686 563 5878 17369 i TI8 12680 1T41E
Diferencial DIE%  032% 020%(015)%  O48%  [O0%%  04% - . -
Tipo fjo (2.181) 3496 1348 1307 L5596 5724 15.7E0 1818 5189) 1662
Tipo deintenes [ 96)% 654% LETH 515% L09% 1al% [ ] = o -
Tipo acatado = - = /75 = ~ TS 15 - 275
Dtrat ifiviwan medpnat
Inathumentos en C7K {&Th L6 - - - 1 - i Ill}} 5
Tipo variable 215 (L5 C . - k1] I 3%
Difeiencial - - 5 : =
Tipofio (2E2)__ {ho2) = - a L 48 (27} (273
Tipo deintarés {25515 (1.79)% - . £ - {238 : - -
Instrumentes en GBP 4,549 = L0312 (34 IS4 211 6997 4210 1778 6986
Tpo variable B3 ™ 7S (307 (1019} 1A% 910 ] 931 91
16,
Diferencial t 52 = = - - - 056 - - -
Too fjo W2 (15} 307 M) 475 ME 5781 L7z L84S 5817
Tipor deintenks L3% 260% [L3TH 225% 736% LI 345% ‘ a =
Tipo acatada o 5 = = = = 136 136 136 _ e 136
Instnumentes en CHF = = - = = = = _6ED (669) -
Tpo varlable o
Diferencial - = = = - - = = -
Tpofjo = = = : z Z : L] b5) L
Twﬂ..m = . = a " . . - . =
T acotado - - - - =
Nitrierica
Instrumentes en USD {10} |I§i} [264) 206 (o) 2.048 287 19.021 (1?.?_35} 1.285
Tipo varlable (BaT)  (81) L1] 168 [IET] 4 (629} 1 G54 {2.368)  (64)
Diberencial (0.60)% §0.737% (L6M% 012% {D25)% DOL%  (160)% = = -
Tipo fijo TL3 162} e L ] L1%  L&TY 17354 (15.388) 196G
Tipo deintenks BO01% 11.83% (E0.29)% 5091% 40,93% 1508% 14771% = . r
T acatade N 13 = - - = - 13 13 - 13
Instumentosen VL) (16) 2 - 2 - - - 2 - (F) 0@ @& 0N
Tigro vaiabie - = - - - - -
Diferencial . . e . . . . . v -
T fjo w - - - - S (R ® _ (on
Tipo deintonés 0.950% = = = = - 095% = - -
Tpo acatado R S T - E—

Telefomca, 5.A. |50
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A ) L - 3 - = 2% (18 DaE. W
Tipo variable - . - . - . - -
Diferencial z 2 = = x : = = : =
Tiafij sig 2 - y - - ap f1aay B13  4BS
Tipo deinters 2% 990% - 900% . - 3% .
]_'Fu.-!‘l:n—wl - _u_ - " - - - - B "
Inswumentcs s BRL  (285) 1057 567 176 76 B4 16BS 657 987 1AL
Tipo variabie {BO5) 071 ST A7 L7 i 9k 7k WiE 877
Diferencial (B7E}% 0F6%  LOOW 160% 284M  JL0IW  283% . - .
Tiafijo 0 13 [y 1k b s m 283 53 B
Tipo deinters 1020%  1L11% 1237% 7.35% [MA9)%  736%  190% : . -
Tipo acotade = = = 3 = ~ - = - -
Instrumentos en CLP w2 62 - &l 130 400 935 (128) 1035 907
Tipo variable 158 & (B) 6l - C T [ B0 b0
Diferencial 2.28% - - 113% - 2% 052% . -
Tiga fijo 104 : B3 - 1w [y 36 f129) W 209
Tpo deintos T.28% - 5g5% - G09%  DOO%  580% - - -
Typo acotndo 5 z E : z : = : ¥ :
Instrumentos en UFC i - - - - - i 300 (311} i1y
150 variabie - - - - - - - -
Diterencial . - - - - - -
Tipafijo i - - - - . &) 300 (1 [y
Tipo deintoris £.18% - 6,18% - . -
Insuumentos en PEN w82 2 1k Z 370 () k1B 3T
Tigo varlable - - - - -
Biterencial - . - - - - - - . -
Tpofjo 11 Y] 7 S ) - i im {4 BlE 3
Tipo delntens Bl T04%  T0TH 55TH W% 1%
Tio acatado . - - 2 - - - . -
- ol __IE - i o R ¥ ALK
&1 175 - 6 I: 172 172
Diferencial - 35w 1LIE% 3HE% e L ST -
Tiafij - - - - - - -
Tipo deintords 3
Typo acotada : = - : z - - : - :
Inswumentessn COP 536 181 83 112 131 LI0E  2.739 1353 918 2171
Tipo vaviable 4] 18 710 130 1197 1458 1423 &0 1463
Diferencial T30%  700%  L34% LF0%  LELM BTN 6L2% . - .
Tipa fijo sl 263 5 2 1 . m® {178 B78 R
Tipo deintons BI6%  63I%  T16% 530% . - 56T . : .
Tpo-acotado x - Sl - - e ———k -
LT | . = L} = (35
2 ) z = - (38 {45 - [

- 157 - - - 0B3% =

lelefonica, 5.4, 151
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Instrumentos en UDI
T variable
Diferencial

Tipo fijo

Tipo deintents

Tigh acatade
Instrumentes en MXN
Tipo variabie
Diferencial

Tipo fijo

Tipo deintanss

Tpe acotads
Instrumentos en GTQ
Tipo variabio
Diferenicial

T fijo

Tipo deintens

Tipo acotndo
instrumentos en HiD
Tipo variable

D ferencial

Tipo fjo

Tipo deinterés

Tipo acotado

Al

Instrumentos en JPY
Tipo varishie
Diforencial

T fijo

Tipo de intents

Tipo acatado

TOTAL

Tipa variable

Tipa M
Opciones y Otros (')

10
10

e B0 (BETY% (0,03)% (9.68)% (12.70)%

278

GO @9 @ @) s ()
=L T - O 2 I £ i V4]

6291% [154)%

52 52 52 159 546 1.035

w2 s R 1% ME 103
309%  370%  370% 370%  566%  37%  385%
(&) - - - s 1 23
£ - E]
001% - 0.01%
3 Pt 1 1
451% 500% 4 00%
{15) z == ) - s
un : (an
oM % - r 0%
20 - .
11,90% - 11.90%
w8517

21058

2oAdG

1.024

(") trmportes incluidas en Lipo fjo

135

a1k
43873

1.024%

(B49) 150
{6ng) 1500
1,194 251
1196 851

1 15

i

I 12

1

114

1 2
W
(L} [1y

{138) (1]
(.120) 89321
12090 2123
{16210) 27.563
= LOI4

Bl &1

599/762
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W Estadors Financiencs Consoldados 7015

La sigulente tabla es un extracto de la tabla anterior que muestra la sensibilidad al tipo de interés
originado por la posicidn en IRS clasificada entre instrumentos de no coberfura e instrumentos de
cobertura a 31 de diciembre de 2015

Dvrtalis du los interast rite swaps.
i |Bames de saros Namcimienios

Vakor
Mo cobertura I01E 1T 101n 2019 fqufar] Fosteviones Tatad Roromabes
ELR {176)
Fijs a fijo z = = = - ' = el
Pata a rtibi - - (w0 {75) - - [&5) [63)
Tipo de inteni modia - - = = - - - =
Patn a pagar &0 5 5 [
Diferpnciel it - LA D . R ... I
Fijo a Ratante - %) 1 - - - () (L866)
Pata a recitis (4855) [9.208)  (1384) (6.336) (8460) (5.173) [46506) {25951
Tipo deintarés mesdia 0% L% 100%  154% 161% R
Pata a pegar BESS 9264 1385 6336 B 460 G673 4ELTE 24085
Diferensial madio LIS% 02  O&85%  064% 040% - D51% -
Flotants a fije - = = & = r L
Pata a rocibin (G4BT} [LO0) QIR 094 [5.LES) (6734) [H8%8)  [a0960)
Tipo diintonis media 1.06% . . . . - DR -
Pata 3 pagar 6485 4900 1180 2.19% 5465 6.73h 28958 22648
Diferencial medio 007  16EW 19 247% 2.38% 195%  155%
uso o
Fijo a flotante - - - - - - - (23)
Pata a recibin 4] (@sn (08 (M3 (317 W32) (267 (1L723)
Tipn. de intorés media 0F9% D15I% 145w 1n0% 1.52% 20% | 50% -
Pata a pagar 54 57 T | ¢ 112 §32 3362 1700
Diferencial iradio 051% 03T 05 150 151% - DEI% -
Botiates fa = = = = = = EA
Pata a recikdn 157} [1Lo21) {57 - = (=32} (1967  (196T)
Tigsor de inberiss media - - - - - - - -
Pata a pagar 57 1021 457 - - 432 1967 200
Diterencial iredio I02%  29%%  ZATH - . Z16%  275% .
GRR i ! — . . - e
Fijo a flatarite - - - - - - - (29)
Pata a recibi {422} {225y B85 (18] {523 (835) 821y iy
Tipo de intorés medio L% 15 16i% 22% £.02% W% 1.70% -
Pata 5 pagar 422 15 886 3 529 825 2921 2966
Difeiencial medio - - - - - - - -
Flotante a fijs - - . - - - - m
Pata a reibit (590} (150 [183) . - [W36)  (19%9)  {1964)
Diferencialmadio = % : = ¥ = = £
Pataapagar s 150 (LT - - W36 lEs8 LaE3
Tipo.de intevés medo _0%%  10B%  153% = = 1% 148 =
K (3
Fijo a flotante —_— S = = = #t = N
Pata a resibis 3s) (es) - - - - )
Tipo deinteris media B5U%  031% . - - - D73% -
Pata a pagar 215 194 - - - - L9 410
Difprencial mesdio - - . - - . - -

leke fimsca, 5.4, 153

600/762



EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
Oooooooa

W Estadors Financiencs Consoldados 7015

Flotante a fije - - - - - - - 1
Pata a recibir {iB) 6} (g}
Diforencial madic - : ' 3 = - : -
Pata a pagar - L) = = = = L 57
Tyo deinterés medio - A% T— - - i +
Detalle de los interest rate ywaps
Hiliones de paros Vencimientos

) g Walkar
Lobertura JOl& 017 2010 2019 20H Paatediomm Takal Itu:runn!ﬂl_
ELI 676
Fijo a flatants - - - - - - - oy
Pt & recibir (va0) (254) (200) (2450) (3890)  (uOBH)
Thﬂﬂll#lhf&_iﬂdh 111%: 0.7 03¥% = = LA5%  1LB0% =
Pata a pagan 580 150 200 - £ 2.450 1850 pE ]
Diferercialmedic = i = = = == = z
Flotante a fijo - = = = - - - ETR
Pata a rectbi (1557)  (9ay) Q8200 (la%9) (3684 (1849) {11.146)  (3.004
Tipn dde intenés media - - 026% 1371% 006 = 020 -
Pata a pagar 15532 Q82 La2d 1.259 16BL LELS 11146 DERG
Dfonirctal o A% AGEW IRV I5™e 285% 136% 273% e
usn (1.365)
Fijo  flotante - = = = = = = {137y
Pata a recike (6537} [1.090y {1L673) {1209 [1.922) {5787} [18.018) (l&479)
Tipd di intenés masdia 3,06%: 397%: 1,1T% 3uE% 3.03%: 161%  313%
Fata 2 pagar T A F AT L9 1322 =707 18008 13107
Difprencial medio I.&61% 031% - - [2% = 065% -
Platants s z = = = = z z 2
Pataarocitis po, ey : . - SR C TR
Tipo de intenks mesdia - - - & - . = -
Pata & pagar £ n = & - 4 Gl L2
Diferencial medio i, 0% e, 6% . - = = i J6%
HEH EJ
Fijo a Mlatante - - o ] - - - [LEY]
Pata b recitss - = = - (107} = §1am (122}
Tipo de intorés media - - - - EOTH% - 8gT% -
Pata a pagar - - - ¥ 17 = 107 109
Diterencial medio = = - = 061%: = 05I% -
Flotantea fijo n = = = — - = &
Fata a recitd T = ¥ tl {1om = {1am (1o
Tipa: de interés miesdia = . - - CLE1% = DE1% =
Fata a pagar x = : 2 101 - 101 15
Diforencial medio - - - - Ebi% - BEI% -
GRP {l.ll]
Fijo afiotante z = = 3 = = - oo
Pata a recibis - S E - {54 (1.226) (2.793) (2994
Tipo: de interés madio - - 1.43% = LETH% AsTR 14TR -
Frata & pagat = - G613 # Q54 L2326 2793 2196
Diferencial mestio - : - - : : : -

ek finsa, 5.4, |34
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Flotante a fijo - - - - - - - 12
Pata a rocibie (551} {551} {851}
Diferencial maedio - = L 2 = - x -
Pata a pagar _ 8L = - = - - BRL 563
o de intors mechs 96% : S : Y
Py (1]
Fijo : : S : T
Fata a recibir (53) = _(18) * * S ] (13%)
Tipo di intarés mexdie 280% - 03 : = - 135% ’
Pata apagar 51 -2 L E = - 1 130
Diferencial imesdio - - - - - - - -
ar 3
Fijo a Matante - - - - - - - i)
Pata a recibit (16g) - - {61} - S 1] [218)
Tipa deinterss media B.51% : - AMwm = - 6l x
Pata a pagar 145 - - &l - - 210 218
Diforendial maedin 1B = - 117% = - 1 50 =
Flotante a fijo - - - - - - - s
Pata & recibit {85} . {3 - I < 18T {164}
Tipa deinterés medio 3 : . : : = = -
Pata a pagar s - g - i) - 18t 174
Dierenciatiredio 82% Sl N z % LY ] =
CHF 7
Fijo  fotan E . - - - - - @7
Pata a rocibir x d 231) x (£08) (138) (578 (604}
Tipo deintenks media - - 028% . 0.95% 075% 053% -
Pata a pagar - = i . 208 LT 577
Diferercialiredio - - - - - - -
. S 3
Fijo a flatante - - - - - - - [
Pata a racibi r 58 (s sE) Py - y @uy  0n
Tipo de interés mesdia 1054%  1094%  100s%  1097% - - 1088% -
Pata a pagar 59 58 58 3 - 1 210 06
Diferencial medio - - - -
Plotainte & i - - - - - - - A
Pata 4 rocibie {2 R 12 [0 2 - m 1E7)
Tipo e interds media SE0% SEMM 530% 448 - - 551% -
Pata a pagar b1 27 12 3 - - 7 &l
Diferencial mesdio - - - - - -

Ll 5
Fijo a Batante - - - - - - - 3
Pata a recibis ) . i) {3 @ {15} (26 34)
Tipo de intenés media - = 135 125% 1.25% 1a5%  7.1%% -
Pala a pagal . - " 9 L] 14 £ ]
Diferencial imesdio - - 280%  280% 2.80% 150%  180% -

Tekefnica, 5.4, 133
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Las opcicnes de tipo de cambia y de tipo de interés por vencimientos son las siguientes:

Opciones de tipo de
cambyio

i | Bnnes de sur

Put Divisas (EURUSD,
USDEUR)

HNocional de opciones
compradas

Strike

Heclonal de opciones
vendidas

Strike

Put Divisas (EURGBP,
GBPEUR)
Mecignal de opciones
compradas

Strike

Mocional de opciones
vendidas

Strike

I’.‘Ig-n:icnc-'. det po de
interes

M iBones de euroe
Strike Cap

Strike Floor

Caps

Mecienal comprada
Strike

Mocignal vendido
Strike

Floars

Mocional comprado
Strike

Nocional vendida
Strike

2016

a57
0,63

1.006
0.71

2016

3
]
3.00

13
5,75

2017

1.B02
1,36

1.545
1,27

2017

Vencimientos

2018 2019
173 =
157 -

Vencemientos

2018 2019
800 =
4,35
3.05 -

2020

2020

Pasterkores

Paosteriores

1.022
4,92
4,15

1,022
5,53

Loz22
1,17

603/762
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El detalle de los flujos de efective a recibir o pagar por los instrumentos financieros derivados, cuya
liquidacion se realizara por medio de intercambio de nominales, clasificados en funddn de la moneda enla
que se producira el pagos/cobro, asi como su vencimiento contractual, es el siguiente:

Pago

ARS
ARS
BRL
BRL

Lo

CZK
CIK
ELR
ELR
GBP

MXN
FER
PEN
UFC
UFC
usp
usn
1]
U

CHF

ITE

137
(I
100
(205}

(i=}]
(361)

L8uk
(3.85T)

(551)
53

=2
133)
137
{56
LL
(a2k)
4]

965

FE

{345)
62
{124)

262)

235
{1.143)

(52

(15)

1.295

231)
El

482

F{ea ]!

13
(1517)

T6

i52)

L]

1.516
&l
231

278

05D

43

2)
kL]

[1215)
3l

215

20

(2.583)
1438

i1]

J08
LTl

{BO1

(4.132)

114

5376
(459)
527

Tolal

B14)
563
(1 260)

[278)

{361)
2150
{14 861}
1839
(551}

(o5}
154}
469

[165)

18648
[L115)
2312
362
Ha
1243

604/762
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W [Bomes de siarod

Forwards
Aocibo
Pago
Rl
Pago
Aediba
Pago
Hecbo
Page
Aecia
Page
Recibn
Pago
Racibo
Pago
Reocibo
Pago
Rieciba
Pago
Recibn
Page
Reckba
Pago
e
Pago
TOTAL

ELR
ELR

MEH

(552)
a7
(246)

{za1)
183
(733
407

10427
(3.26L)
1553
5. 74d)
{671}
(379}

EEYF
(4462)

®

2017 018

T01a 1070 Posldibore Totsl

x [552)

- . a7

: - [244)

- - - pen
% . : 183

- . (739)
E - “w7

< IsaT
- - (e

- - 1.553

- (57

- - [y

- - -

- 1572
- [%4ET)

605/762
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Anexo V: Deudas con entidades de crédito

El desglose de las principales operaciones de financiacion con entidades de crédito al cerre de los
epercicios 2015y 2014 en valores nominales es el siguiente:

Mominal
[rilloties. de wuras)

Compania el Limmvita wiganta Fecha

Grupa/ Dsiciipetia mifllansa) Divles  J0/0277005 NIF12/30046 Fachs dde liema  vanelmlanin
Telafénica, 5.A

Simificacko {13 (%) - EUR = 0 Z2L/DW2006  30M062015

Sindicado Trama A3 2] - EUR . e EMONI0 J80NHE

Financiaciin estructurada (*) PUT 16 3 0ORAADI] INOTA02]

Financlocisn estructurada (*) 786 WSD 122 571 2200272013 31012023

Financiaciin estruttunada () 618 WwsD 4T 159 OL/OE2013  31/10V2023

_ Sindicada [X) 1000 EUR 100 . 1B/0RS200G 180242019

Rilateral (4} (*) 1500 FUR 1500 000 MRI0ASADIG MROROIA

Sindicada [5) 1500 EUR 300 - 1WoRS0E 197002020

Bllateral 200 EUR 200 - /0672015 J0/06/2020

Sindicacio 1p00  EUR . . 17s2008 17022018

Financiaciin estrectinada (*) 750 WsD - - 1INADIS 1170342026

Firanciacian estructurada (*) 500 EUR . * 1171272015 117032026

EUR + 175 03/EXDGT  I0/OLA30LS

w0 - 309 05/01/2012  15/06/2015

usD - EA5 2E/O8/2012  DR/OL42015

usD + 218 MF1072007  02A03/2015

L0%0 PEN 1211002015 15/082010

(1) ED 2140572005 voncision 350 millonds de oures o 30006/201 5 so amortizaion anticipadamente 300 milenos de ulos cugs
vencimanto onigina eraen 2017

{2) Durante 2015 se repagasun aniiipadaments 318 milones de suros del préstamo sindicado (Trama A3),

{3) Do coomdin auwenda las partos podrian acordar oxtendier o vencimieno hasta 2021

(&) EI 2506/ 2015 s femd un madificative al vencimsento inclunyenda un calendaria de amanizacida. E1ID107/7015 se ametizarma
anticipadamente 500 millones de euros.

{5) Do comdin atuerdea las pares podrian atomar extender ol vencimiondo hasta el 20232,

{B) FI 15,0/ 2015 s amnrtiraran anticipadamente 175 millones deddtanes (equsalente a 156 millones de sonas) cugs vencmieno
originadera en 10232,

{7) E109/00 /2015 s¢ amartizaren anticipadamente Bl millones de dédlares (equaalente a 714 millones de suras] cuye vencimienia
ariginadera en 7023

{*) Este contrata de crédito cuenta con un calandaria de amortizackin

Telefonecn, 5 A, |59
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Anexo VI: Principales sociedades del Grupo Telefanica

A continuacion se muestran las principales sociedades que componen el Grupo Telefbnica a 31 de
dickernbre de 2015, asi como las principales participaciones registradas por el método de puesta en

equivalencia,

Para cada socledad se informa de: denominacian, objeto social pringipal, pais, moneda funcional, capital
social (expresado en millones de wnidades de la moneda funcional), el porcentaje de participacian efectiva
del Grupo Telefonica y la sociedad o sociedades a través de las cuales se obtiene la participacion del Grupa.

Sociedad matriz
Telefonica, 5.A.

Telefénica Elpi!.l )

Telefbnica de Espafia, 5.4 U
Prstacién de senvicios 3 telecomimicasiones.
Tolefénica Mévies Espata, 34U,

Prestackinde senvcios de comunicacianas miwlke
#irens Tachnologies, 51

Provesdora de Serdcics do hosting. housing 4
soluciones de telecomunicacionos

Teleinforndtica g Comunicationes, S ALL
Fromocidn, comertializaciany distribucién de cquipo
y werviciod toleftnicos i iedembticos

Telefnica Seludienes. de Informdtica y Com. de
Espadin SALL

Irgenieris de shtemas, iedes o nfraectuction de
UHECOTILNCACONES

Ik banda, 54

Oporador de telocomunicaciones de banda ancha.
Telelanica Telet ormurscaciones Pibdices, S.A L
Fresnalacidn de Lesidons e Uso plblicn

Telefbnica Seluciones de DutsowTing, 5 A
GeEstibm i comerciakzacin de reded
Tolelénica Servicios intogracs do Distrbucdn 5 A0
Pravesdor de senicios integrales de logistica
Tuerti Technologies, 5L

Pries taciin di Senicios e el ecomunicAnons
DTS Distribuidora de Telewisidn Dignal, 54
Sendchos de radiodilusicn, serdcios de enlace y
ranserisibin de sediales de tolevision por satiito

Tuiatonion Mananie

Telelbnica Deutichland Holdng & G
Socweddad holding

Telefanica Germany GmbH & Lo DHG
Operaciora che seraCics U@ Cormrca oo mdle
E+Pius Mobilfunk GmbH &Co. KG, GmbG
DOiperadora de senacios oo comunicaiones mdwiles

Expaiia

Espafia

Espafia
Espafia

Espalia

Espaiia

Expafia

— EpasF

AlTTI

Puis Modsda

e Giruipa

Capitsl Telelinics % eciardad {neders
EUR 1026 D00 Telotdrica Sh
EUR 433 100% Tatabbnica, 5 A
Tolafdnica de Espafia,
EUR 23 100 SAL
Teleftnica de Expafia,
EUR B 100%: SAL
Tilednica de Espadia,
U i 1005 SAL.
Tedeltnica de Expaiia,
Eugl 2 10049 LA
Teledtnica de Expafia,
EUR 1 100 Sa
Tetellrica Soluc. De
Infarmdtica  Com. de
(111 1 100%: Espaia. 54U
Toleftnica de Evpafia,
EUR 2 100 SAL
Telefdnica Mavies Espafia,
EUR 100%: Sl
Telelsnica de Contenidos,
EUR 126 100 SAU
Tedeltrica Gamrrany
Holdings Limited (6272 %)
EUR 2975 63 23%  Telefonica 58 {DS0%)
Teded(nica Deutschiand
Hzlding A G (63,21 %]
T Gesrnany Managemaent,
EUR %1 B3 1i% GmbH {001 %)

Teloldrica
EUR 1 B3 ¥ firnb & Co. OHEG

607/762
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Telefbnica Brasil
Tedelbnica Internacional,
SANL (26,1 2%)
Tebeftrics, S0 (29.80%)
Sao Pmula
Tl ormuinic agoes
Participagoes, Lida.
{19, 70%)
TelelGnica Brasil, 5.8 Telefdnca Chile, S0
Prestaciinde servcios de telecormmicaciones Beasil BRL 63571 T3 68% {006}
GVT Participagoos. 5.4
Sochdad holding Beasil BERL 13699 73 66% Tieléinica Brasi, A
Talafénica Halding de
Argenting, SA (43,56%)
Talafbnica Mivies
Argontina Helding, 5.4
(it 1 %)
Compalfida Intemacional de Telecomunicaciones, 5.4, Telefbnica inbemational
Socedad holding Mrgantina ARS [F] 100%  Holding, BV, (10.01%)
Companin Inferacional de
Telecomunicaciongs, 5 A,
(50,7E%)
Telefdnica Miwies
Argenting, A [30.5675)
Tebeltnica Infernacional,
SA (1620%)
Tolofdnica, 5A. (1&7%)
Telefinica de Angeniina, SA Telefdrica nbemational
Prestacidsn de senacion do felacamunic stione. Argentina ARS GTa L0 Haiding, B, {D.20%)
Tedeltrmca, S0 (15.00%)
Tisheldnicas Maviles Argenting Holdirg, S8 Tedeftrica Intermacional,
Sackedad holding Augenting ARS 1233 100% SALL (25 00%)
Latin America Colhular
Hokdings, 5L (97,00%)
Corllisl Codmiinioas ones.
Talafénica Verazotana, €A Telefénica, 54 (187%)
Operadora de comunicaciones miyiles Werapuela WEF 13489 100%  Telefdnica, 5.A. (000%)
Telefinkca Miviles Chie, SA.
Locledasd operadora de tenvicios do Inversiones Teleftnica
COMUMCAcOnGgs i les Chile e 5!‘!.{.1!! 100 MrﬂﬂhminiLniluLL
TokelGnica Chile, S.A
Provesdor de lelecomuricat iones ds Inversionss Telelbrica
larga distancio nedonal v intermacional Chile e STHOTE 97.92%  Miviles Holding Limitada
Telefdnica Chile Heldings, S.L.
Sociedsd Hokding Chale (el 10 Teleftinica, 54
Tedeftraca Latinoamérica
Telelnica del Perl, 5.4 A Hidding, 5L (50.26%)
Operadara de seracias telofbnicos locales, Latin Amarcan Colular
da larga distancia e intermacionales Parlh PEN 2956 9857 Hodings 5L (4E.31%)
Tedeftnica Internackanal,
AL (30,005%)
Calombia Telocammicationss, § & ESP Olyrmpic, Ltda {18850}
Oporadara do sorvicios do comunizacionss Coibmbla  COP 1GS4BT1  67.50% Tolefdnica, 54 (1851 %)
Thefnics Mbyikes Misico, 50 de CY. (MEXICO)
Sociedad holding Mwico LLEL] T LS 100 Telofdnica, S A
Talelénica Méins del Lingue), 5 A Tedadfiraca Latinnamérica
Operadora de comumicackanes mivises | sevichs Usuguay uvy 1107 100% Hokding, 5.1
Telefénica Méviles Fanamd, 5 4 Telabbrica Centroamdbrica
Sondcios de belelonia mévl Panamda usp 45 BOOO% Invarsiones. 5L
lelebmica, 5.4, 16
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Telelinica Mivles B Salvados, SA de CY.
Prastacihn e servicios de comuricackanas mdsles
di arga distandia memacional

Tolefbnica Ménvies Guatemala, 5.4

Prestaciinde senvicios oo comunscackones mdbes,
Inhhlﬁﬂag_mclns ﬂnraﬂnhqhqu_od.‘r
Tolofania Colular de Micaragua, 5S4

Leivcios de belelonis mdwl

Crecel, SA

Prass tacian el sonvacing e comunic At innis mduiks
Talefénica de Conta Rxa TC, 5A

Comumicacicries mibvile

Teolefdnica Holding Atticus, BY.

Saciedad haliing

Otras sociedades

02 Internationall Holdigs Lod
Sotkeda halding

Talefbnica Gormany Hoddngs Lid
Sockedad holding

02 [Europe) Lid

Sothedad )
Telefénica Internacional, 54U
Irreersidin en ol sector delas telecomainicac lones
on el extarior

Talefénica Imernational Holding, B.Y
Sockedad holding

Tekelbnics Latinoarmérin Holding 51
Sachedatt halting

Talolbnica Aminca, 5.
Sociedad halding

Latin American Collular Holdings, 5.1
Satieda halding

Telefanica Datacarp, SAL

Sothedad halding

Telefénica Inernational Whaolesade Senvices, S.L
Provesdor de servition internacionaes

Telefbnica Irernational Whalesade Services America.
SA

Provetdor de serdcios de pomunicadidn de gran
anthn i handa

Telefbnica Inernational Whaolesade Sericrs USA, Inc
Prorvescor de spnackas oo comeimnicas G oe gram
ancho de banda

Telelanica Digital Espafia, 5L

Dol de o tividades  servicios en o brea de
tHeeamunEienes. Sotiedad de Catera

Wara Irmeestigacion y Desara®a 511

Icentificacda y desarmalio def alento en el Campao de
las TIC

Telofanica Diital inc.

Platafoerna da Talafonia 1P

Wayra Chile Teonologla e Inncwvacedn Limitada
Desarmolio de proyectos empresanisles con bese
hc.ruld‘l:a.ku‘nwdnﬂ

[l Sabvador

Guatemala
Mizar agua
Etisiior

Costa Rica

Paiers Baos.

Peire Unichy
Helino Unkdo

Phin Unkdo:

Espaita

Paies Hajos

Expaita

Espaiia

Espafia
Espafia

Espafia

Extadion
Unidcs.

Expaita

Espaita
Estados
Uriias

Chile

HID

T

ELR

GEP
EUR

EUR

ELR

ELR

EUR

EUR

Eun

EUR

ELR

usD

ELR

usn

187

247
183

203511

2830

198

o

230

22m

OO  TES Holding. 5.A. de OV,

T, El Sabvador Hold {001%)

Guatomals Callular
BOO0%  Holdings, BV, (55.98%)
Telatanica Controamérnica

B0 s rowersbones, S1
Ecuador Celular Holdings,

L0 BV
1003 Telebinica, 3.4
Tolefnica Intermacional,

|, AL
100%: OF Eurcpss Lid
100 02 Evrope Lid
N0 Tlefbnics, 54
10 Tednbdnica, 5.4
Teofoltnica intermacional,

100 SALU
Tedolhedcn. 5.4 (96, B6%)

Teled dnica

Inbemacianal, 544

100% {5.00%)
Teeldrica, 5.0 (50.00%)
Tedelbnica Intarmacional,

1007%: 5 AU {S0U00R%)
Teleflirica Latinoamdrica
Haiding,

1003 5l
100 Telefdnica, SA
Teleltrsca, 5.4 (92.51%)
Teleftnicas Datacorp, SAL
100% {7.00%)
Tebelfrica. S.A. (713,145}
Telefonica miemarional
Wihalesalie Services, 5L
100%: (7FBE%W)

T Internationa Whotesake
100% Services America, 5 A

Teletnica Digtal Holdings,
100 5L
Teteforica Digaal Holdngs.

1 0¥ Sl
1003 Telettirvca Diginat | od
‘Wayra vestigacidny

100% Desarrolo, 5.0

609/762
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Woaegra Brasil Aeleraciona e Propetos Lida,

Administracién de fondes en socipdades de

paticipation Baasd
WY Telocom, $.4, da TV,
muﬂmlﬁngdnumlu:hlulmtnmﬂ:unpu:ﬁ

las TIC M

Wangia Argenting, SA

identificacin y desarmalio ded talento en ol campo do

las TIC. Argenting
‘Wayra Colombia, 3.4.5.

Desarmalio de proyecios ergreiarisies con bie

necnohigica innowadara Colombia
Pronpecto Wangra, CA,

Actividaces comerciales, industriales y morcantiles  Vereruola
Wiawyra Peril Acoleradons de Progecios, 5 A C

Desaniolio de proyecios empiedanisies con base

tecnoldg<a innovadora Per

Wangra U Lizd

Desarnolio de progectos emperesanades con base

tecnalégaa innowadara Feires Wnids
Wiagra Ireland Led

Desarnolio de proysitos empretannsies con bate

tecnoibgica innovadara Iranda
Tema Metwarks Brail, Sh

Provesdur de servicios de aoceso a Inlerrel

y paal Bemsd
Tema Metwocks Minico, 54 ce LV

Proveador de senicios de acceso a intemet,

Portal e informacidn finandiena a tiempo real Mifso
Toma Motworks Pond, 5.4

Proveedar de soracias de actesa a Inleiret

yportal Perls
Terrs Metworks Argenting, 5.4

Preneacon de Sondcias o acesa a i

y pomal Argisnting
Axpreg Ll

Servicions de publicidad méwl y digial e Wnido:
Fypos, S1L

Fraveador de sendcias de infernat Esxpafia
Telfiza Giobal, B.Y.

Gestidin intograda do tesororia, avesoramiontoy

aaoyo franciors & campafias el Grupe Paives Bagos
Telefénica Global Activitles Holding, B.Y

Socidad holding Polises Bajes:
Tolelanica Gliobal Services, GrmbH

Megociaciin de compras erniaris
Telefdnica Glubal Roamng, GribH

Oyptimizaciin ded tréfico en s redes Amaria
Group 16 UMTS Halding Gmbk

Sockedad hokding Atsrnaria
Telefénica Compras Dlectedrucas, 5 L

Desarmalio y prostacidn de sendceos de La sockedad de

la infermaciin Espaiia

Telefbnica de Contendes, 5A L
wmqwmmﬁmmm

con servickos multimedia Espafia
Tolefnica Sudios 5L
Ptmmm sudiovsusles E:.plﬁn

BRL

ARS

o

WEF

EUR

BAL

PEN

ARS

EUR

ELR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Wayra Investigacibng
Fiil 100% Desarnallo 5L

‘Wayra Investigaciiny
Ed 100%: Desaaralio, 5L
Tetefinca Mévies
Argenting, 54 [90,00%)
Tebefbrica Moviles
Argonting Holding, BLW.
%] 100% {10,00%)

Wayra Investigacidn g
2400 100r% Desadrolio, 5.1

&3 1003 Tolofénica Venezolana, CA.

Wayra Investigaciiny

15 100 Desarollo, 5.1
‘Wayra Investigacking

7 10 Detarmalia, 51
Wayra lnvestigacitn i

i 100% Dersariofia, 5L
San

PaidoTeletomunc el o

LO&E6 10, [Participagoes, Lida

Terra Metworks Méxioo
05 100% Hodding, S A de CV

TelelGnica mermacionsl,

10 100 Al
Telefdnica inenaional,

7 100A Sa
TR0 Toheldnica Digital Lid
Tededtinica Digital Expana,

100 L18

1007 Teledonaica, SA

1007 Telfisa Glabal BY
Grnisp 3G LMTS Holdirg,
- 10 Grmbk
Tebelinica Global Services,
- 100%: GrmhH
Tedoftraca Global Actedties
250 1007%: Haoldings, BY
Telelbnica Global Services,

100% GhH

116 100% Teiedlnica, 5.4
Telofdnica de Conteridos,
100% SAL

610/762
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Telndsidn Federal, 5.4,
Prastacihny explataciin de serdcies de
toloradindifusién Argontina

ALHnL s Comainicackones, 54

Participacidn on medios de comunicacidn Argientina
Telefanica Senicios Audiovisuales, SAU.

Prestacian de todo tipo do sorvicios do

telecomunicaciones audiovsuales Espania
Telelbnics On The Spat Sendoes, AL

Prestacian di servicios en o sector oo la

Refuls b iin Expaiia
Telefénica Broadeast Services. S.LU

Prewtacihnde servicios de transmisiin g opsackin

medante s 5 NG Espaia
Tahelnica Educacn Digital, 5.0

Portal vortical do educaci G en Inbemot Espaia
Vodem F00 3 Telesensicios, SA

Prissiacin de servicios do call-centions, Venezusly
Taifin Ineland Lod

Financiacin Intragnips Irianda
Talefanica Ingenieria de Seguridad, 5.A.U,

Sardcios | sistemas de seguridad Espaia
TolofGnica Engenbana de Seguranga do Braad Lida

Sandcios y sistemas de seguridad Baasdl
ToleTGnica Capial, S.A L.

Sothedsd inandera Espaiia
Latca Senvicios imegrales, 5 L

Tenentiay exphataciin de aeronames Espafia
Fonditel Porsiones, Entidad Gostora de Fondos de

Pansianes, S A

Addminialrackin de fondes de perdone Espaiia
Fanditel Gestion, Socldad Gestora de Irstituciones

dher versifin Colective, S0

AdminisLrackiny representacion de nsttucine: de

irwersiin colectiva Espaiia
Telefbnica |rvestigaciin y Desarmolio, 5.A.U.

Realizackan de actividades y proyecios de

Investigacitn en e campa de (elecomunicationes Espalia
Madia Hatwaorks Latin Amarica, 5 AL

Fealizackin de actiidades y proyectos de

Irvestigacion en ¢ campo de telecomunicaciones Ferin

Telelfonica Imernational Wholesale Services Mivico,
ShA
Rualizacion do actividades y proyectos do

Imvestigecian en ol compo de belecomunicacones. Mirdoo
Telefdnica Lisernbaiang Holding, S &rL

Saciedad Holding Lumermburgo:
Casicopea Reaseguradora, 5.A.

ACtividades e neaseguros Lux@mibn g

Telelankca Imswrance, 54
Mmhﬂﬁwdﬂw@m:ﬁmm Ll.unrr'l:l.rp
Segunas o Vida y Persiones Anlais, S0

Seguras de vida, penaiones u enfermedad Espaiia
Teletonica Findncas, Sa0.

Gestidn intirgrada de tesoreria, asesoramiento y

apoyo fnanciero a compaiiias del Gripo Espaita
P ade Peninsular, Corradutla de Seguems y)

Reaseguros del Grupa Telefénkoa, 5.4

Distribucking promaociim o produgcidin de contratas &

segimos Expalia

EUR

EUR

EUR
EUR
VEF
EUR

EUR

HRL

EUR

EUR

EUR

EuR

EUR

AN
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

ELR

Allintida Comunicacianes,

54, [T9.00%)

135 100 Enfisur, &4 [30,95%)
Tekefiraca Modka Argentina,

SA (95.39%)

Telalbnica Holding de

33 100%  Argontina, 5. {0,615%)
Tebefinica do Contanidos,

G i SALL
Tedeltrca die Continidos,

- 100 SAL.
Takdtnica Sarvicios

- 100% Audiodsuales, AL
Teleflnica Degital Espalia,

1 100%: SL
335 100 TRETEL,S.L
- 1007 Telefénica, 5.4,
H 1003 Teteldnica, 5.4,
Tedaftinica Ingorioria do

116 9555% Soguidad, 5.4
7 i Todolbitica, S A
17 1009 Tedelbnica, 5.4

16 T000% Telefdnica Capital, 54

2 100W  Telefénica Capital, S.A.

& 1007% Tidelnica, 5.4,
Teleftinica Intermacanal,

i 1007 A
i1 100 TIWS America, SA
3 N0, Tedelbnica, 5.4
Teletdnica Lusembourg

gl 1003 Holbding. Sdr.L
Tolofdnica Lusembourng

] LM Holding. Sarl
5l 1 Telefdnics, S5
3 100 Telefbnica, 5.4

Telefdnica Ainanzmas, 5.A.U.
[B3.33%)
B 00 Teleddnica 54 (16.67%)

611/762
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Frsatel Méico, S A de TV

Gesstidm integrada de tesoeria, asesoramiento y
#poys fnanceo a companias def Grupo
Telelanics Exrnpe, BV

Captacidn de fondos en ks mercados de capitales
Telelanica Embiones, 5.4.U

Fealizackin de pmisiores de instrumentos Tinancisen:
de dixida

Telefénica Globai Technology. SA.U.

Gastibn yexplotacdn global de los sstemas de
Informaciin

Mimico
Paies Bagon
Espana

Espania
Alianga Atlingica Holding B\

Sacieclad Holding

TilelSnhica Gestabh di Seracas (ompanitos
Argenting, 5.4

Prastackn de sorvicios de gestion yadministracidn Argenting

Talefbnica Gastihn d Servicios Companioos de Chile
Sh

Pl Pl

Priss i dle servicios de gestidn i admintstrocidn Chile:
TalelGnica Gestidn da Serdcos Compantidos

Panl, 5 AL

Prestacidn de senicios de gestion y administracidn Paris
Tolofénica Transpores o Logitica Ltda

Logistica de la atganizaciGn del trannporle de carga Baani
Telelénica Servigos mpresariais do DRASIL, Lica

Pristacihn de sevvicios de gestibn i administracidn Beaisd
Telefnica Gestébn da Serdcios Compartidos Méxioa,

SA 0eCY.

Prestaciin de senvicios de gestibn i administracidn Mo
Telefénica Gestsbn Logistica, S AC

Prestacin de senvicios loglsticos integrales Pari
TolelGnics Gostibn Integral de Edificos g Servicias

5L

Prestacibn de servicios da gestion y administracién Espaiia
Tempotel, Emgdesa de Trabajo Temporal, 54

Emgresa de frabajo temporal Espafia
02 Warkdwida Limited e Unics
Syneric Parress, 5L Espaila
Submaiine Telee o atiomn, 5.L. Espaitn
Talelonica inwovacicn Alpha, 5.1 Espaita
Telefénica Servicios Glabales, S.LU.

Telefinica Reino Unido (mantenidas para la venta)
Teleldnica UK Lid,

Operadora de seivichos e conrriniadiones mdvilis  Rising Wnkke
Giffgaff Lid

Presfackhn de sendcios de o dcachones mavikes  ene Unido
02 Networks Ltd

Sockedad halding IHino Unido:
Comerstone Teletomunications

Comparticitn d infraesIru 1 Wiy Wnicks
Telelénics Ewrnpe phe

Sociedsd holding Riiree Unigks
Ml pic

Sackdad halding i Wnide:

Espata |

N

EUR
EUR
EUR

FLR

PEN

ELR

EUR
GAP

EUR
EUR
EUR
EuR

Gap
GEr
GhP

cun
GEP

Gar

Teleltnice, 5.4
Telefonka, 5.4
Teleflinica, 5 A

Teinfdnica, 5 A,
Telolinia, $.4. (S0.00%])
Teloldnica Brasil, § A
{50.00%:)

Telelbnia Servicios
Giobales, SL UL (95,00%])
Tolofanica, 5.5, (93%)

Telahénics Chile, 5 A
Tolefénica Servicios
Globates. 5 LU ([99.66%)
Tolefénicadel Pari,
SAAIDS2%)

Telefrica Data, S.A.
{Beanil}

Telefanica Servitios
Globales. 5.LY.

Telelbnica Servicios
Globales, S.L.U,
Talkdtnica Sorvicios
Gaobales, S.LU. [39,459%)
Telefirica del Pend, SA A
(0.51%)

Teleltnica Servicios
Globales, SLU.
Telelbnica Servicios
Glabales, 5L
Tedafdnica, 5 A
Telefanica Digital Expafia,
5L,
Tielelodien Rivsbaica, S A
Telofinics, 5.A.
Telefbnica, 5.8

012 Holdings Lul.
Telefdnica UK Lid,

2 Holdings Ltd,
©2 Networks Ltd. (40,00%)
07 Codar Ltd (10,00%)
Telelbmca, SA. [99,95%)
Telefénics Capital 5.A.
(0,01%)

" 02 Secrotaries Lid {0.001%)

1505 100
- lotw

- 100
[
WY 100%
100

100%

I loms
2 sEEeh
12 939%%
50 1007
15 lo0%
- o0
Y
- 1003
ey
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- 100
1 100
10 100%
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1R

. 5000
2 100
0 100

Telekinica Europe pic
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02 Holdings Lid

Focedad holding Beina Unido Lrliy 12 100%: Telethrica Europe pic

Towrn Mohile Led

Seivicics de tlefonlarivil ReiroUnids GBS - GOQ0% 02 Commuricatian Lid

Talefdnica Geslkin de Sendcios Companides Espafa.

A

Preeitacin de senicios de gestidn i administraciin Espafio  EUR & 100% Teleftrica, 5.4

Socledades registradas por puesta en

equivalencia

Tekelénica Factoning Expafia, S A

Prestacidn de senicios de Factoning Expafia ELR 5 50,00% Teleltnica, 5 A
Telohbnica, SA. {A0,00%)

Teleldnica Factoring Da Brasi, Lid Teleftirica Factoring

Prestaciin de servicios de Eacloding Beasd BAL 5 5000% Espaia, 5.4 {10,00%)
Tebelbnica, 5. (50, 50%)

Talelénica Factoring Mbdco, S8 de OV SOFOM ENR Tkl e Factosting

Prestacihn de serviclos de Eacteding Mideo  MXM 331 5000% Espafia, SA (3,500%
Tisbeldnica, 5.4, (40, 50%)

Talofbnica Factoring Pend, SAC Teleflirica Facioring

Prestacin de servicios de facteding merl  PEM 6 5000% Espafia, 5 A [9,500%
TobelGnics, 5.4 {50,509%)

Telelénica Factaring Colombla, SA Tefeftreca Factoting

Prestackin do servicios do factorning Colbebia (0P 000 50,00% Espafia, S.A (9,50%)

Telelbnica Consumer Finance, Estabiecimiemo

Finarcienn de Cridite, 5 A

Establecimianta financee de cridito Espafia EUR 5 G5000% Teleldnica, 5.

Heahhoomanity, 5.1

Proveedor de serduios i anfoulos nddicoes Tshel Gnican Digditad Espaiia,

@ tranvs do intermat Espafia EUR 50,00% Sl
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Anexo VII: Principales aspectos regulatorios y concesiones y
licencias del Grupo Telefonica

Ragulacion

Como operador digital de telecomunicaciones, estamos sujetos a la regulacion en materia de
telecomunicacion especifica del sector, a la legislacion general sobre competencia y a una vanedad de
diferantes disposiciones, incluyendo disposiciones en materia de privacidad y de seguridad, que tienan un
efecto directo y materal en nuestras reas de negode, La medida en la que nos son aplicables las
disposiciones sobre telecomunicaciones depende fundamentalmente de la naturaleza de nuestras
actividades en cada pais concreto, donde kos servicios tradicionales de telefonia fija y de banda ancha fija
sueben estar sujetos a regulaciones mbs estrictas,

Para poder ofrecer senvicios y explotar nuestras redes, asi como utilizar el espectro radioeléctrico,
debermos obtener autorizaciones generales, concesiones o licencias de las autoridades competentes de
aquellos paises en los que el Grupo opera {en lo sucesivo nos referiremos como AMR, “autoridad nacional
de reglarmentacion). Asimismo, ¢l Grupo Telefonica debe obtener concesiones de espectro radioeléctrico
para sus operaciones miwiles,

En esta seccion se describen los marcos kegislativos y los ditimos acontecimientos legislativos clave en
aquellos paises y regiones mas relevantes en las que tenemos intereses significativos. Muchos de los
cambios legislativos, asi como Iy adopeion de medidas regulatorias, por parte de los reguladores
sectoriales, que se describen en esta seccion se hallan en proceso de aprobacion, y por tanto no han
concluide.

Regulacion de las comunicaciones electrinicas en la Unidn Europea

El marco legal de la UmiGn Europea fue desarrollado con el objetivo de promover la competencia y mejoras
el funcionamienta armonizado del mercado europeo de los servicios y redes de comunicacionss
electrinicas, Dicho marca legal fue modificado, por Gltima ver, en 2009, en respuesta a los cambios
tecnolagicos y de mercado experimentados en este sector industrial.

Las disposiciones aprobadas de conformidad con el Marco legal de la UE definen los derechos de los
usuarios y se centran en el acceso a las redes, la interconexian, la privacidad y la seguridad de los datos y,
la proteceidn y conservaciin del serviclo universal, entre otros aspectos. Las ditimas medidas aprobadas
en el seno de la Union Europea en esta materia han complementado el Marco UE con normas fque se
centranm en la regulacion de los mercados de referencia, en la itinerancia en las redes, espectro
radioeléctrico, redes fijas de nueva generacian, neutralidad de red y las tarifas de aplicacion en la
terminacién de lamadas enredes fijas y moviles,

En cada Estado miembro, existe una autoridad nacional de regulacidn o ANR que es responsable del
cumplimiento de la fegislacion nacional sobre telecomunicaciones, que incarpora al derecho nacional el
Marco UE. Las ANR estan sometidas a la supenasién de la Cemision Eurepea, que influye formal e
infgrmalmente en sus decisiones con el fin de garantizar una aplicacién armonizada del marco legislativo
europeo en toda la UE. En particular, |2 Comisibn Europea ha identificada ciertos mercades (lamados
mercados de referencia) que son susceptibles de una regulacion ex-ante, Estos mercados deben ser
objeto de analisis por las ANR para que se identifique si existen participantes con Poder Significative de
Mercado (PSM). En estas instancias, se ordena a las ANR que impongan a los participantes en el mercadg,
identificados con PSM, al menos una obligacion relativa a controd de precios, transparencia, no
discriminacion, separacion de cuentas u obligaciones de acceso, Las empresas pueden impugnar ante los
tribunales de su pais las decisiones de la ANR que comesponda. Estos procedimientos lepales pueden
Hlegar incluso a terminar con decisiones tomadas por el Tribunal de Justicea de 1a Unidn Europea, que s la
ultima instancia que vela por la correcta aplicacion de la legislacion de la UE.
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Ley de competencia de la UE

Las dispasiciones sobre competendcia de la Unign Europea tienen fuerza de ley en los Estados mismbros y,
por tanto, son aphicables a nuestras operaciones en dichos Estados.

El Tratado de Roma prohibe las “practicas concertadas” y cualquier acwerdo de acluacion entre empresas
que pueda afectar al comercio entra Estados miembraos y que restringa, o tenga el objetivo de restringir, 13
competencia en ¢l seno de la Unién Europea. También prohibe cualquier abuso de wna posicion de
competencia deminante dentro del mercade comin de la Unidn Evropea, o de cualguier parle
considerable de ella, que pueda afectar al comercio entre Estados miembros.

El Reglamento Comunitario de Conceniraciones reguiere gue todas las fusiones, adquisiciones y
empresas en participacion (Joint Ventures) en las que participen empresas gue alcancen chertos umbrales
de volumen de negocio se sometan a la evaluacion y contrel de la Comision Europea mds que de las
autoridades nacionales competentes en esta materia. De conformidad con ¢ Reglamento Comunitario de
Concentraciones emendado, se prohibirin aquellas concentraciones de mercado que impidan de forma
significativa que exista una competencia real en el mercado comin de la UE, La Comisin Eurapea y el
Comisariado Europeo de la Competencia cuentan con sutaridad para aplicar el marco comunitario de
defensa de la competencia.

Ewrsten reglas de competencia similares en la legislacidn de cada Estado miembro: las encargadas de velar
por su cemplimiento son las autoridades nacionales en materia de competencia correspendientes. Todos
los paises puropeos &n los que el Grupo Telefanica opera y 4 los que nos referimos a continuacidn son
Estados miembros de la Unign Europea,

Ultimos cambios

Enla al:tl.{aidad. el debate regulatorio en La Union Ewropea se centra hésicarm.:nte en el desarrallo del
Mercado Unico de Telecomunicaciones (TSM) y la Estrategia del Nuevn Mercado Unsco Digital Europen,

Mercado Unico de Telecomunicaciones

En relacion con al TSM, se adoptd el Reglamento (UE) 2015/2 120 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 25 de noviembre de 2015, que establece medidas sobre el acceso abierto a internet (Meutralidad de la
Red) y 2 la itinerangia on las redes de comunicacion publica de mbviles dentro la Unidn Eureped,

+ [tinerancia en las redes: las disposiciones legales entraran en vigor el prixima 30 de abril de
2016, Cuande su aplicacion resulte efectiva, los cperadores solo podran cargar una tasa adicional
en los precios domesticos. Asi, los recargos para las llamadas son de QUSE/minuto, 0.0ZE/SMS
enviado y 0.OSE por megabits de datos (sin incluir ef IVA). Durante este periedo, la suma de los
precios dombsticos minoristas y cualquier sobrecargo por las llamadas de itinerancia reguladas
que se hayan realizado, por los mensajes SMS de itinerancia regulados que se hayan enviado o
paoer bos servicios de datos de itinerancia regulados no deben exceder de 0_19€ por minuto, 0.06 £
por SM5 y 0.20 € por megabyte usado.

Estos recardos despareceran a partic del 15 de junio de 20017 cvando los sobrecargos por
itinerancia en las redes deban ser eliminados, y sujeto a una previa revision del mercado
mayorista que garantice su viabilidad,

+ HMeutralidad de la Red: ol texto recoge el derecho de los usuarios de Internet a acceder y
distribuir contenido legal, servicios y aplicaciones de su eleccion. Como principio general todo
trafico debe ser tratado igualitariamente. Sin embargo, la gestién razonable de trafico estd
permitida. Diferentes tipos de trafico puweden ser tratados de forma diferente en determinados
Cas0s,

l'elefoneca, .4, 108
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Las autoridades regulatorias nacionales deben supervisar las practicas de gestion del trafico g el
efecto de las practicas comerciales en los derechos de los consumidones,

Mercado Unico Digital

El pasado & de mayo de 2015, la Comisian Eurcpea adopté una nueva Estrategla para el Mercado Unico
Digital, que establece una serie de iniciativas politicas para promover el desarrollo de los servicios del
mercado Gnico digital y las redes.,

Coma resultade de lo antediod, la Comisibn Eurapea ha emitide varias consultas poblicas, incluyenda
cuestiones muy imporantes como la revision del marco legal regulatorio de las comunicaciones
electronicas, el papel de las plataformas online o la revisibn de los servicios de madios audiovisuales. De
conformidad con el resultado de estas consultas pablicas, la Comision Euwropea iniciara procesos
legislativas, que pueden tener importantes comsecuencias, entre otros, en el acceso a la red, la regulacidn
de los servicios de comunicacion, el uso de espectro, as condiciones de subasta, la duracian y renovagin
de licencias, los servicios audiovisuales, 1a regulacion de las plataformas onling y otras cuestiones de
distinta nzturaleza,

Entre las imciativas mas relevantes se encuentran:

+  Seguridad de Redes y de la Informacian; €1 7 de diciembre, el Consejo y el Parlamento Europeo
alcanzaron un acuverdo politico sobre |a Directiva de Seguridad de Redes y Sisternas de
Informacion (SRI), la primera ley europea en Cikersepuridad. De conformidad con este acuerdo,
ufa vaz que ol texto haga sida formalments aprobado, los Estados Mismbeos tendrdn 21 meses
para transponer esta Directiva a sus legislaciones nacionales y & meses para identificar a los
operadores de servicios esenciales. La Directiva SRI establece reglas para mejorar las
competendcias de los Estados Miembros, y la colaboracian entre ellos en materia de
Ciberseguridad y requiere a los “operadores de servicios esenciales® en la Infraestructura Digital,
energia, transporte, banca y sectores sanitarios, y 2 los “proveedores de los senvicios digitales
claves” como motores de bosqueda, mercadas online y servicios de almacenamiento en nube,
adoptar las medidas de seguridad apropiadas e informar lfos incidentss a las autoridades
nacionales.

« Proteccion de Datos: el Consejo y el Parlamento Europeo alcanzaron un acverdo politico el 15
de diciembre, sobre o Reglamento General de Proteccian de Datos y la Directiva de Proteccion de
Datos, Para conclhuir con Etprn-ced'lmienlu, 25 necesario que tanto el Consejo como el Parlamento
Europeo adopten formalmente el Reglamento (o que se espera para la primavera de 2016), El
Reglamento General de Proteccion de Datos comenzard a ser aplicable dentro de dos afios, en la
primavera de 2018, Existen clenas disposiciones, que podrian dificultar @ lanzamiento de
algunos servicios basados en el tratamiento de los datos personales. El Reglamento General de
Protecciom de Datos introduce sanciones administrativas de hasta el 4% del volumen de
negocios anual de las empresas por infringir las nuevas normas sobre proteccion de datos.

+ Derechos de autor; la Comisitn Ewropea presentd una propuesta de Reglamento sobre la
moniliclad fronteriza de los servicios de contenido online en el mercado interno, asi como una
Comunicacion en materia de derechos de autor que podra conllevar |3 reforma de estos
derechos con propuestas legislativas e iniciativas politicas en 2016.

+  Puerto Seguro: enoctubre de 2015 el Tribunal de Justicia de la Unidn Europea declard invalido
“Acuerdo de Puerto Segura”. Las autaridades europeas y estadounidenses han estado en los dos
dltimos afos renepociandno un nuevo acuerds para garantizar un aivel de proteccidn similar al
que prevé la Union Eurcpea. La Comision confia en que este acuerdo sea alcanzado con las
autoridades de Estados Unidos para finales de enera de 2016, El neeve acuerdo se constituye
como un pre-requisito para finelizar las negociaciones en materia digital en la Asociacion
Transathintica de Comercio e Inversion.
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Espania
Marco legislativo general

El marco legislativo que regula ol sector de las telecomunicaciones en Espana se rige por la Ley 972014,
de 9 de mayo, General de Telecomunicaciones. Las principabes modificaciones de esta Ley, respectoa la
anterior, se refiaren a la simplificacion de los trdmites administrativos para el despliegue de redes. asi
comin la adopcion de otras medidas para impulsar la inversion en el sector de las telecomunicaciones.

La Comiskon Nacional de los Mercados y de Competencia, o CNME, creada mediante la Ley 3/2013,
asumid en 2013 su papel como organismio responsable de regular los mercados de servicios de
telecomunicaciones y audiovisuales en Espaia, Este nuevo organismo es también la autoridad de la
competencia en Espana y la autoridad nacional de reglamentacion para el transporte, oS servicios
postales y fa energia,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro radioeléctrico vienen reflejadas en la tabla al
final del Anexo.

Analisis del mercado

A continuacion, se detallan las obligaciones impuestas por el regulador a Telefdnica en los mercados mas
relevantes, donde esta Compania ha sidoidentificada con PSM,

Mercados de telefonia fija

Acceso minorista o red telefdnico pablico de ubicocidn fije, mercode minonista pare Nomados en ung
uhicacidn fijo y mercado minodisto de fineas die alquiler

Eneste mercado la AMR determing, con fecha el 13 de diciembre de 2012, que Telefonica de Espana tiene
PSM en el mercado minorista de acceso a la red telefanica pablica en wna ubscacion fija para clentes con
NIF que no tuviesen asociado ningln plan especifico de negocios, como un mercado de referencia que
puede ser objeto de regulacidn ex ante. Telefénica de Espafa, como operador con PSM, tiene ciertas
ohligaciones especificas y esta sujeta a ciertas restricciones.

Mercodo moyoristo de onginacidn de Nomodos en red flio

En diciembre de 2008, la ARN concluyd gue Telefanica de Espania es un operador con PSM en este
mercade y solicitd gue Telefinica de Espana clieciese servicio mayorista gue permitiera a otros
operadores ofertar servicios de telefonia por P, asi como que ofreciese informacion sobre la evolucion de
su red hacla la red de nueva generacian,

Este mercado se encuentra bajo andlisis por parte de la CNMC, siendo previsible que la decision definitiva
se adopte alolargo del primer semestre de 2006,

Mercodo de terminacidn de lomados fijas en redes individuoles

En octubre de 2014, la CNMC realizd un nuevo andlisis del mercado de terminacion en redes fijas,
concluyendo que todos los operadares, incluida Telefonica de Espana, son dominantes en la terminacion
de llamadas en su red fija y, por consiguiente, estan obligades a ofrecer el servicio de terminacian con
precios anentados a costes, segun un modelo de costes puramente incrementales. Como resultado de
esta decision, la CHMC rebajo la tarifa de terminacion fija en un B5% de media. Es destacable que esta
decision supuso también el fin de la asimetria en interconexion (los precios de terminacion de los
operadores alternativos a Telefénica anteriormente eran superiores a los precios de Telefanica en un
30%). Finalmente, la decizsion impone |3 obligackin de que Telefonmica presente una Oferta de
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Interconexion de Referencia para la provision del servicio de terminacién de Mamadas mediante
interconexidn P,

Mercado de telefonia mavil

Terminacidn de Namodas en redas méviles

Sigue en vigor el precio objetivo final, adoptado en mayo de 2012 por la ANR, de 0,0109 eura/minulo
aplicable desde jullo de 2013, La CHMC ha iniciado los tramites previes al andhisis de este mercado
miayarista de terminacidn de Hamadas de voz miwil, siendo previsible una decisidn definitiva a la bifgo de
2016,

Operadores Mdwviles Virtuales

Sigue en vigor desde el 2 de febrero de 2006 la consideracién de Telefénica Mviles Espafia, como
empresa con poder significativo de mercado, conjuntamente con Vodafone y Orange, en los servicios de
acceso y originacion en redes piblicas de telefonia mavil. Derivado de esta regulacion Telefnica Moviles
Espana tiene obligacion de atender las solicitudes de acceso razonables a su red mavil. En la actualidad la
CHMC esta valorando la posibilidad de revisar este mercado asi como las obligaciones impuestas en el
mismp pod a8 Resoluciin anterormente mencionada, siendo previsible que acometa este anabisis a ko
largo de 2018,

Acceso a infraestructuras de redes (frsicas) a nivel de mayorista y Acceso mayorista a banda ancha

En enero de 2009, b ANR concluyd que Telefdnica de Espafa es un operador con PSM en el mercado de
acceso a infraestructuras de redes (fisicas) a nivel de mayorista y le impuso las siguientes obligaciones:
acceso plena y acceso compartido desagregado a bucles de cobre, subtonductos y canalizaciones, tarifas
orientadas a costes y separackin de cuentas, obligaciones de transparencia y no discriminacion, inclukda
una oferta de interconexidn de referencia y una oferta de canalizaciones de referencia. En diciembre de
2014, la CHMC ha realizado una consulta poblica con wna nueva propuesta de analisis de mercado,
proponiendos mantener las obligaciones anteriores y anadiendo la obligacion de que Telefanica de Espania
ofrezca wn acceso desagregado virtual a su red de Gbra, con precios que permitan la replicabilidad
econdmica de sus ofertas minoristas, en agquellas zonas en las gue no exista competencia en redes de
acceso. Esta propuesta puede verse modificada, en la resolucidn definitiva, que se prové para el dltimo
trimestre del afo 2015,

Los precios magoristas de desagregacion del bucle local fuergn incrementados de 8,32 a B.60 eurg/mes
en julio de 2013.

La CHMC identifico a Telefonica de Espafia come operador con PSM en el mercado mayorista de acceso a
banda ancha y, en consecuencia, le impuso la obligacion de facilitar a otros operadores servicio de acceso
mayarista a banda ancha de hasta 30 Mbps en infraestructuras de cobwe y fikra, La ANR también obliga a
Telefonica de Espana a publicar una oferta de referencia de acceso mayorista a banda ancha, a ofrecer
tarifas orientadas 2 costes y separacién de cuentas, no discriminacidn en acceso a red y 3 comunicar
cuabguier cambio previsto para bos servitios ofrecidos en el mercado minorsta antes de ponerlos a
disposicidn en el mercado.

El 16 de noviembre de 2010, la ANR aprobd una oferta mayorista de banda ancha (el denominado Nueva
Servicio Ethernet de Banda Ancha, o MEBA) que permite a los operadores alternativos ofrecer semvicios
minoristas hasta 30 Mbps, con mayor independencia de las ofertas minoristas de Telefonica.

Enmayo de 2013, la Autoridad Reguladora Nacional propuso una reduccion de fos precios mayoristas de
banda ancha, a pesar de que la Comision Ewropea consideraba la propuesta incompatible con la
legistacian europea, debido @ la metodologia utilizada para determinar los precios, Teniendo en cuenta los
comentarios de la Comisidn Curopea, el 30 de enero de 2014, la CHMC concluyd reducir los precios en un
18%.
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En diciembre de 2014, la CNMC ha remitido a consulta poblica una nueva propuesta de andlisis de
mercado. que elimina el limite de los 30 Mbps e incorpora la necesidad de segmentar geograficamente la
regulacion para el segmento de clientes residenciales, de forma que Telefdnica no estaria obligada a
ofrecer el servicio mayorista de acceso a banda ancha (bitstream) en las zonas con mayor intensidad de
competencia, En este sentido, Telefonica de Espania solo estaria obligada a ofrecer el servicio mayorista
de acceso a banda ancha (bitstream), para segmento residencial, en las zonas no competitivas, El servicio
mayarista ofertado sobee la red de cobee tendria precios onentados a costes, a diferencia del servicio
ofertado sobre |a red de fibra gue solo estaria sujeto a cumplic el criterio de replicabilidad econdmica.

Para el segmento empresarial, la consulta propone obligar a Telefdnica de Espana a ofrecer sus servicios
mayaristas de acceso de banda ancha tanto sobre la red de cobre como de fibra en todo el territario
nacional,

CNMC ha remitido la propuesta a la Comisidn Europea en noviembre 2005 habiendo recibido el visto
buena a final de diciembre 2015, por lo que La resolucidn definitiva se prevé para el primer trimestre del
afin 2016

Obligaciones de servicio universal

Se considera servicio wniversal, de acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones, a un conjunto
definido de servicios cuya prostacion se garantiza para tedos los usuarios fimales con independencia de <u
bocalizacion geografica, con una calidad determinada y a un precio asequible,

Telefdnica de Espata fue designada operador encargado de la prastacion del suministio de |3 conemsbn a
la red publica de comunicaciones electronicas con posibilidad de establecer comunicaciones de datos de
banda ancha a una velocidad en sentido descendente no inferior a 1 Mbit por segunda, y de la prestacidn
del servicio telefonico disponible al piblico, asi comao, de la elaboracion y entrega, a los abonados dol
servicio telefonice disponible ol pliblico, de la guia telefdnica. Telefinica Telecomunicacicnes PabBcas,
SAU. resultd operador encargade de la prestacion del elemento del sendicio universal relativo al
suministro de una oferta suficente de teléfonos poblicos de pago,

Aportacién Financiacién RTVE

En agosto de 2009, se aprobd la Ley de Financiacion de la Corporacién de Radio y Televisidn Espadiola que
establecio que: (i) Ios operadores de ambito geografico estatal o superior al de una Comunidad Auténoma
deben efectuar una aportacion anual fijada en el 0.9% sobre los ingresos brutes de explotacion
facturados en el ano comespondiente (excluidos los obtenidos en el mercado de referencia al por magar},
iy i) de otra parte, las sociedades concesionarias y prestadoras del servichn de televiskdn de dmbito
geografico estatal o superior al de una Comunidad Auténoma deben realizar una aportacion anual que se
fija: (a} para los concesionarios o prestadores del servicio de televisién en acceso abierto en el 3% de los
ingresos brutos de explotacion facturados en el afo correspondiente; y (b) para los concesionarios o
prestadores de servicios de television de acceso cendicional o de pago en el 1,5% de los ingresos brutes
de explotacion facturados en el afo comespondiente.

A nivel nacignal, las autoliquidaciones de las aportaciones realizadas han sido recurridas por Telefonica de
Espana y Telefonica Mowiles Espana, e igualmente el Real Decreto 10042010, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la referida Ley, por Telefonica de Espaiia.

La Comisidn Europea inicid en su momenta una investigacidn por posible ayuda de Estado, concluyenda
que la misma no constituia una Aywda de Estado iegal, Contra esta decisién, Telefénica de Espafa y
Telefdnica Mdviles Espana presentaron un recurso de anulacion ante el Tribunal de Justicia de la Unign
Europea, Mediante sentencia emitida el 11 de julio de 2014, al Tribunal General de la Unidn Europea, ha
desestimado en tu totalidad los recursos que presentd Telefonica, contra la decisién de la Comisidn
Europea, Telefinica no ha presentado recurso de casacion ante el Tribunal de Justicia de la UE. La
situacidn aon no se puede considerar definitiva pues se esta @ la espera de la sentencia del Tribunal de
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Justicia del recurso de casacidn que siinterpuso DTS en el que Telefdnica de Espana y Telefdnica Moviles
Espainia son coadyuvantes.

Adquisicién de Distribuidora de Televisién Digital, S.A. (DTS)

En virted de la Resolucién de 22 de abril de 2015 la CNMC autorizo la adgquisicién del control en exclusiva
de DTS por parte de Telefonica de Contenidos, S.A.LL Derivado de dicha autorizacion se asurmieron por la
entidad resultante un conjunto de obligaciones durante 5 anos (Compromisos) que suponen entre obros;
i) la obligacion de tener disponible una oferta mayorista de canales con contenido Premium, y que
permita Ia replicabilidad de la oferta minorista de TV de pago de Telefonica, ii) la prohibicién de inclusian
de clhusulas de permanencia en bos contratos de [os paguetes de TV de paga, i) s prohibicion de straer
de dientes de DTS durante un plazo de 2 meses; iv) la obligacion de mantener al menos tres rutas
internacionales descongestionadas con tres proveedores de acceso a Intemel y ) la prohibicion de
formalizar contratos de exclusiva supericres a bos tres aios con proveedores de contenidos.

Reino Unido
Marco legislativo general

El Marco legislativo de la UE fue implementado en Reino Unido en el afio 2003 mediante la aprobacian de
la Ley de Telecomunicaciones (Communications Act). De conformidad con esta Ley, Ofcom (Office of
Communications) es designada la ANR competente responsable de la regulacion de los servicios y redes
de comunicaciones electrbnicas.

Revisiones del mercado

Las tasas de tesminacion mowl de los cuatrd operadores mbviles naconales dé comunicaciones
{Vodafone, Telefonica Reino Unido, EE y H3G) estan sujetas a aplicar controles basados en el método
estandar de costes “pure LRIC™. La actual tasa de precios mayeristas de terminacion méwvil es de 0,680
ppm y esto sera objeto de una reduccion del IPC de -26,3% y 3.1%, a partir del 1 de abril 2016, y del 1 de
abril de 2017, respectivamente.

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla que compone ¢l
final del Anexo. Siguiends instrucciones del Gobierno, Ofcom decidia, en septiembre del 2015, elevar la
tasa de |a licencia anual por el uso del espectro radiceléctrico en las bandas 900 MHz y 1800 MHz, del
nivel previo de 15.6 millones de libras por ano a 48,7 millones de libras por afo. El 30 de enero de 2015,
tras las negociaciones con el Gobierno del Reina Linido, todos los operadores de telefonia mivil del Reino
Unido, entre ellos Telefdnica Reino Unido, aceptaron una modificacson de sus licencias de 900MHz y
1800MHe, requiriends a cada una de ellos cumplir con la obligacion de dar una cobertura geografica del
90% para los servicios de voz y de texto,

De conformidad con las consultas y representaciones, el 3 de diciembre de 2015 Ofcom anuncid que ha
decidido otorgar 2.3 GHz y 3.4 GHz de espectro después de que las autoridades de competencia relevante
hayan adoptado las decisiones relativas a la fusidn entre Telefonica UK Limited and Hutchison 3G UK
Lirnited.

Alemania
Marco legislative general

El Masco legislativo UE se implementd en Alemania a finales de junio de 2004 mediante la aprobacion de
Ia Ley de Telecomunicaciones (Telekommunikations gesetz). La ANR responsable de la regulacian de los
servicios y redes de comunicaciones electrinicas es la Bundesnetzagentur (abreviado como BNetzA). Al
ohjeto de implementar el paquete Telecom de 2009, I Ley de Telecomunicaciones ha sido modificada en

ek fnxa, 5.4, 173

620/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Tm [Estaces Fnancieros Consoldades 7015

varias gcasiones, y aungue las altimas modificaciones entraran en vigor en agosto de 2013, existen
peripdos de transicion para alguna de sus previsiones. Merece |la pena mencionar 1as normas relativas a
“free-of-charge-waiting-loop™ y algunas de las normas relativas al cambio del proveedor.

Adquisician de E-Plus

El 29 de aposto de 2014, by Comision Europea awtorizd 1a adquiticion de E-Plus, En el curso del proceso
para la autorizacion de la fusion, Telefonica Alemania asumio una serie de compromisos para dar
respuesta a las nquictudes de la Comision con respecto al derecho a la competencia, Asi, Telefdnica se
comprametic a vender el 20% de su capacidad de red mavil a través de acceso Bitstream a un MYHO y
dai la eportunidad de adquirns un 109% adicional de capacidad de red. En este sentido, Telefonica Alemania
firmé el correspondiente contrato con Drillisch, Ademias, para permitir una posible entrada en el mercado
alernan, TelefGnica ofiece poner a disposicion de una parte, un paguete de frecuencias de 2,1 GHzy 26
GHz. emplazamientos mdviles, itinerancia nacipnal y comparticion de elementos pasivos de red. Este
pafguete es afrecido a cualquier tercera parte que haya declarado un interés hasta finales de 2014 y al
Grupo Drillisch hasta 2019 (ver abajo). Adiciomalmente, la vigencia de los contratos mayoristas
preexistentes con tercenos se ampliard hasta 2025, se faclitard la transicion a la red de otros operadores
iy, para el 30 de junio de 2015, los MVMOs/ proveadores de senvicios tendran acceso ala banda &G,

Licencias

Las principales concesiones y ficencias para el uso de espectro radiceléctrico se encuentran en la tabla, al
final del Anpxo.

El & de julio de 20014 y el 25 de septiembre de 2015, BNetzA adoptd uma decision referente a las
frecuencias en el contexto de la fusidn entre Telefonica Deutschiand Holding AG y E-Plus Mobilfunk
GmbHCo KG (E-Plus) obligando a Telefénica Devtschland (entidad subsistente cuando tenga lugar la
fusitn) a terminar algunos de los derechos de uso de espectro de banda 1800 MHz el 30 de punio de 2016
en lugar del 31 de diciembre de 2016, por aquelios n 12 banda de 1800 MHz de espectro que Telefénica
Deutschland no readguinid en la subasta anterormente mencionada, La banda de espectro de 1800 MHz
restante que no se volvio a adguirir fue devaelta al final de 2005,

El reguladaor aleman también ha anunciado que llevara a cabo un andlisis de distribucidn de frecuencias, y
determinara si es necesaria alguna accion adicional, particularmente en el area de la banda de espectro de
2 GHz a Telefdnica Deutschland,

Revisiones del mercado
FPredos de terminggidn en redes midvlles

Telefonica Alemania ha recurrido las decisiones sobre precios de terminacion en redes moviles adoptadas
por BNetzA desde 2006, Algune de los recursos se enceentra pendiente de decision por parte del Tribunal
Constitucional,

BMetzA basa algunos de sus calculos en benchmarks, otros de sus calculos en su nuevo models de costos
desarrollado internamente, mientras que ol diime modelo ests fundade en un modelo ascendente de
costes elaborado por un consultor externo- (WIK). En sus decisions, BMetzA ha basado sus calculos en
una aproximacidn que tiene en ceenta les costes comunes, sin atender la aprexmacion “LRIC pura®
recomendada por la Comisian

La Comisian Europea ha solicitado repetidamente al regulador aleman la retirada o enmienda de sus
decisiones relativas a precios de terminacion en redes méwiles. Existe un riesgo de que la Comisién
Eurcpea imcie procedimientos de infraccidn contra Alemania, en cuyo caso los precios podrian verso
reducidos.
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Segin las ditimas decisiones adoptadas por BMetzA sobre precios de terminacign en redes miviles, los
nuevos precios se han visto progresivamente redudidos a 00172 euros por minuto a 0,0166 euros por
minuto desde el 1 de diciembire de 2015 hasta el final de novienbire de 2016,

Tarifos de terminacidn en red fijo (FTR).

En sus decisiones sobre FTR, BMetzA ha basado sws calcules en una aproximacion que tiene en cuenta los
Costes Comunes, sin tener en cuenta ¢l modelo “LRICT recomendado por la Comision Europea y que no
tenia en cuenta los costes comunes. En sus oltimas decisiones sobre FTR, BMetzA ha establecido para
todos los operadores del mercade tasas en 0.0024 euros por minuto hasta el 31 de diciembre de 2016,

Acuerdo con Deutsche Telekom para la transferencia de 7.000 emplazamientos en azoteas

En julip de 2015, Deutsche Telekom y Telefonica Alemania suscribieron wn acuerdo mediante el que
Telefdnica Alemania transferia 7.000 emplazamientos de telefdnica movil en azoteas, 8 Deutsche
Telekom, que le resultaban redundantes, debido a la integracidn de redes derivada de Ia adquilsickin de E-
Plis por Teleforica Alemania. Teleftnica Alemania puede seguir utilizando dichos emplazamientos, sin
restricciones, hasta que vuelvan a ser innecesarios, una vez se lleve a cabo la completa integracion de las
redes de esta y E-Plus. La operacion, gque fue cerrada ef 1 de octubre de 2015, permite, entre otros
beneficios, ahorrar altisimes costes de desmantelamiento y centrar recursos en el desarrollo de la red
LTE.

Acuerdo con Deutsche Telekom para el acceso a su plataforma NGA

Desde julio de 2012, Deutsche Telekom ofrece un modelo de acceso indirecto a Internet (modelo
contingente WDSL) que en abril del 2014 se ha desarroflado aGén mas para incluir VDSL de nueva
construccibn y vectorizackhn de accesos. En este sentido, Devtsche Telekom y Telefdnica Alemania
firmaron un acwerdo sobre tal modelo el & de diciembre de 2012, Ademds, Telefdnica Alemania y
Deutsche Telekom firmaron, el 20 de diciembre de 201 3, wn acuerdo definitive y vinculante con respectio
3 los servicios de banda ancha fija, Diche acverdo prevé ks transician desde |a infraestrictura de linea
“ADSL" de Telefénica Alemania a la plataforma de redes avanzadas de nueva generacidn (NGA) de
Deutsche Telekom, lo cual permitird que Telefanica Alemania pueda ofrecer a sus clientes productos de
Internet de alta velocsdad con velocidades de transferencia de datos de hasta 100 Mbit/s. Se espera que
la migracion a la plataforma NGA de Telekom Dewtschland finalice en el 2019

Hrasil
Marco legislativo general

En Brasil, la prestacion de servicios de telecomunicacion se rige por ¢l marco legislativo conformado por la
Ley General de Telecomunicaciones gue entrd en vigor en julio de 1997, La Agéncia Macional de
Telecomunicagies, ANATEL, es la principal autoridad competente del sector de las telecomunicaciones
en Brasil.

Licencias

Las principales concesiones y licencias para el wso de espectro radioeléctrico se encuentran en la tabla, al
final del Anexo.

En Brasil, las eoncesiones s atorgan para prestar servicios bajo el regimen pablico y las autorizaciones se
otorgan para prestar servicios de régimen privado, El Onico senicio que se presta en ambos regimenes es
ol servicio telefomica fijo conmutado (STFC). El resto de servicies son todos prestados sobee el régimean
privada,

En el estado de S50 Paulo, Telefdnica Brasil provee un servicio plblico de telefonia fija conmutada de
larga distancia, nacional y local (CFTS), al ampare de un ateerdo de concesidn otorgado el 22 de
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dickernbire de 2005, Dicha concesitn, fue renovada el 1 de enero de 2006 y tendra vigencia hasta el 31 de
dicsembre de 2025, En principio, los activos asignados a la prestacion de serviclos descritos en el acuerdo
de concesidn se consideran activos reversibles; el alcance de dicha reversibilidad es objeta de un compleja
debate en diferentes instancias,

El 15 de diciembre de 2010, ANATEL lanzo wna consulta poblica proponiendo la modificacion de la
clausula 3.2 del contrato de concesln, El resultado fue la aprobacion de la Resolucidn Mo, 559 publicada
el 27 de diciembre de 2010, que establece nuevas revisiones del contrato de concesitn en las fechas 2 de
mayade 201 1, 31 de diciembre 20015 y 31 de diciembre de 2020,

El 30 de junio de 2011 la compania revisd tu acuerdo de concesidn g entid en nuevos contratos para
senvicios locales y de larga distancia, con las nuevas condiciones impuestas a la compaiia, E1 27 de junio
de 2014, segin lo dispuesto en el acverdo de concesibn. AMATEL emitid una consulta piblica para la
revishin del acwerdo de conceskin. Aungue las condiciones definitivas (que podrian tratar, entre otras,
sobre la reversidn de los actives anteriormente mencionados, |a universalizacion de los objetivos, 4 en
general, el régimen obligacional de la concesionaria) iban a ser publicadas en 2015, esta publicacion ha
sido potpuesta hasta abril de 2016, Adicionalmente, la normativa actual de reversibilidad serd revisada
por AMATEL, que se espera emita una consulta plblica en un futuro proximao. La regulacion definitiva
podria ser publicada en ¢l segundo semestre de 2016.

Ademias, la publicacian del nueve Plano Geral de metas de Universalizagio (PGMU) adn estd pendiente,
e espera, también, para abril de 2016, El ltimo “PGMUT que e publicd el 30 de jumio de 2011 y es
aplicable al pericdo 201 1-2015, establece unas metas para teléfonos piblicos, lineas fijas de bajo coste y
dar cobertura en las zonas rurales y pobres, en las bandas de frecuencia de 2.5 GHz /450 MHz

En el resto de estados brasilefics, Telefdnica Brasil presta el STFC local, internacional y de larga distancia,
el servicio de mévil personal (SMP) y los servicios de banda ancha comunicacion multimedia (que
incluyen la prestacion de conexion de banda ancha fija) y servicios de television de pago. todos elios bajo
el régimen privade.

Las autorizaciones de radiofrecusncia, a su vez, han sido otorgadas para un plazo determinado (masimao
de 20 afos, renovable una vez), Las mas importantes autorizackones de radiofrecuencias que dispone
Teleftnica Brasil son las asociadas con la explotacion de servicios miviles y < recogen en el apartado de
principales licencias del Grupo,

En 2014, AMATEL subastd |as licencias de Radiofrecuencias del 700MHz y Telefanica Brasil adquiria la
licencia de uso de una de las frecuencias del 700MHz. De acuerdo con el documento de lscitacion, las
partes vencedoras estan obfigadas a constitulr una entidad independients encargada de la reordenacion
del TOOMHz (actualmente, la banda ocupada por la TV analdgica). Esta entidad tendrd los recursos
financieros para proveer el equipamiento y suporte para los proveedores de TV analdgica y para los
usuarios finales (los ouales, sujetos al cumplimiento de determinadas condiciones, tendran derecho a
recibir receptores da TV Digital). La regulacion Federal establece un plazo para la implemeantacion de esta
reordenacion que finaliza en diciembre 2018,

En diciembre de 2015, ANATEL subastd Ios lotes de espectro remanentes en las bandas de 1800 MHz,
1900 MHz, 2500 MHz y 3500 MHz. Telefonica adquinia siete lotes en la banda de 2,5 GHz. Estos lotes
estan asociades a seis Estades diferentes, cinco de ellos en las capitales de los Estados de S3o Paula, Rio
de Janeiro, Porto Alegre, Florianapalis, y Palmas y uno en una ciudad interior en el Estado de Mato Grosso
do Sul. Dichas frecuencias serdn destinadas a la prestacion del servicio de banda ancha mbvil de 4G,

En relacion a a operacion de adguisicidn de GYT de acuerdo a la ley brasilena, b transaccion fue aprobada
por los or ganismos brasilenos ANATEL y CADE. Bl 22 de diciembee 2014, ANATEL aprobd la tramsacciany
¢l 25 de marzo de 2015 CADE aprobd las transacciones, Ambas autoridades impusieron Ciertas
obligaciones a Telefdnica Brasil. La aprobacion de |a transaccion implica, entre otras cosas, que Telefdnica
Brasil puede mantener la infraestructura de GVT. Respecto a las obligaciones, estas incluyen, entre otras,
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{1} el mantenimiento de los servicios y planes de GVT en la misma drea geografica en la que GVT opera
hoy en dia, obligando a I3 compadia que le sucederd a expandir sus operacicnes al menos 2 10 nuevas
municipalidades en los priximaos tres afios, contados a partir del 26 de enero de 2015 y (2) dado que 13
regulacién establece gue wn Misma grupo econdmico no puede tener mas de una licencia STFC en una
misma area geografica, Telefdnica Brasil debera, antes de que transcurran 18 meses desde la aprobacion
de ANATEL, devolver la ligencia de STFC que hoy en dia tiene GWT.

Telefdnica entiende que las obligaciones previamente mencionadas no comprometen ni los terminos, ni
&l valor de la adquisicion de GVT,

Interconexion, tarifas y precios

La interconexion entre redes poblicas es obligatoria en Brasil, Generalmente, las partes pueden negociar
libremente, en los acuerdos de interconexibn, los términos u condiciones gue versan scbre aspectos
téenigos, descuentos econdmicos y derechos/obligaciones. Respecto a la tarifa de interconexién para red
fija aplicable al operador que haya sido identificado como operador con poder significative de mercado
(Res. 5B8/2012), AMATEL es quien aprueba la tarifa aplicable. En relacion con el uso de redes maviles
(Res. 438/ 2006), el precio aplicable de interconexidn es ¢l que acuerden ks partes, Sin embargo, si las
partes no logran llegar a un acuerdo, en particular respecto a los precios Impuestos a los operadores de
red fija (Res. 576/2011), ANATEL fijard las tarifas.

Por tantp, de conformidad con las Resaleciones 438/2006 y 588/2012 anteriormente mencionadas, se
establecieron las siguientes medidas asimiétricas & los operadoses con peder significative de mercado
(PaM);

a) Los operadoces sin PSM estan legitimados para cobrar tarifas de terminaciin fija hasta el 2096 mds alta
que la tarifa mas alta adoptada por operadores de red fija PSM en la misma region (a pesar de que existe
un procedimiento administrative pendiente ante ANATEL gue impugna esta disposicién).

b} Lot operadores sin PSM estan legitimados para cobrar tarifas de terminacion méwil {WU-M) hasta el
209 mas alta que el mas alto VU-M adoptado por los operadores moviles con PSMen la misma regidn

Ademas, el 8 de noviembre de 2012, ANMATEL publicd el Flan General de Dbjetivos de Competencia
(PGMC) que, en peneral, establece oblipaciones ex-ante para los proveedores de telecomunicaciones con
PSM que sean consideradas como criticos para el desarrollo de la competencia en la industria de las
telecomunicaciones, Estas obligaciones ex-ante incduyen medidas de transparencia en los precios | en las
condiciones de mercado, y establecen normas especificas para la resolucion de conflictos entre
competidores, tales coma: (i) presentackdn obligatoria y aprobacidn de las ofertas de referencia en ¢l
mercado mayarista, y una oferta de garantia para ciertos competidores, y (i) medidas de transparencia
comao |z creacion de una Base de Datos y de una Entidad Global Supervisora.

El Grupo Telefonica, dende se inchugs VIVO, ha sido identificado como aperador con PSM en los sipuientes
mercados: (i} en el mercado de infraestructura de acceso de red fija para transmision de datos en pares de
cobre o cables coasiales en velocidades hasta 10 MBps en la region de Sao Paulo: (i) en el mercado
mayarista de infraestructura de red fija para transporte local y de larga distancia para transmisign en
velocidades hasta 36 MBps en la regidn de Sho Paule; (Ri) en el mercado de infraestructura pasiva de
tomes, conductos y trincheras en todo Brasil; (iv) en el mercado de terminaciGn de llamadas en red mavil
en todo Brasil, y {v) en ¢! mercado de roaming nacional en todo Brasil,

Ademas, en relacion con las tarifas de terminacion miwil (VU-M) el PGMU establecid que la refersncia al
walor de WU-M aplicable a un proveedar PSM debe estar basado en el modelo de costes incrementales.

Por otro lado, la Resolucién 649, del 12 de febrero de 2015, emitida por ANATEL modifict el articuln 42
del Anexo | del PGML, y past a prever el Bill & Keep decreciente entre los operadores PSM y no PSM:
80/ 20% entre 2013 y 2015, 75/25% entre 2015 y 2016, 65/35% entre 2016 y 2017, 55/45% entre

ek fnsca, 5.4, 177

624/762

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn



Tm Estados Financieros Consoldades 7015

2017 y 2018, 50/50% entre 2018 y 2019 y de facturacion completo desde 2019 cuando las tarifas
definitivas del modelo orientado de costes deberan estar en wigor. Estas resoluciones ham sido
impugnadas em las cortes sin un resultado definitiva,

Asi, los valores VU-M {en reales brasilefios) aplicables a Telefdnica para 2016 son los sigulentes: i) Regian
1: 00931 7; i) Regidn 2: 0,00309; i) Regidn 3:0,11218.

De confermidad con las leyes aplicables, las reducciones de VU-M deben reflejarse en el V1 (precio de
venta pagado por los wswarios para las llamadas locales fijos-moviles) g en el VW2 g VO3 (precio de venta
pagado par los wswargs para las lamadas de fijos-méviles nacionales de larga distancia). En
consacuendia, Y como resultado de las nuevas V-UM establecidas en la Ley 7272 i 7310, de 24 de febrero
de 2014, AMATEL publicd su Resolecion 1742, estableciendo los nuevos V(s para el 20014
aproximadamente unos 0,07388 reales brasilehos menos gue los Vs anteriores para la Regibn I {ya
que Telefonica stlo ofrece servicios de telefonia fila local en esa regidn), y aproximadamente wnos
0,10901 reales brasilefios menos que los anteriores VC2 y VO3 Los valores del VE aqui mencionadas son
libres de impuestos.

En diciembre de 2013, ANATEL adoptd la Resolucion No. 629 que establece las condiciones para ejecutar
los Térmings de Ajuste de Conductas (Termo de Ajustamento de Conductas) con el fin de suspender los
procedimientos admimstrativos en curso, silos titulares de las licencias asumen ciertas obligaciones para
cumplir plenamente con las reglas y facilitar a los usuarios las compensacionesy los premios,

El 7 de marzo de 2014, ANATEL publicd 1a Resolucidn Mo, 632 que ha aprobade la Regulacidn de los
derechos de los Usuanios de los Servicios de Telecomunicaciones, la cual mejord la transparencia en las
felaciones Con |os uswarios y expandid los derechos de agueblos gue usan teléfono midvil § fizo, banda
ancha y TV por subscripcion Esta Resolucin No, 632 ha traido entre otras novedades. la simplificacién
de la cancelacion de los servicios de telecomunicaciones, concedid mas transparenda en los servicios
ofertados y simplificd la forma de reclamar facturas.

Ly de la competencia

La legislacion brasilena sobre competencia se basa en la Lay No. 12529 de 30 de noviembre de 2011, La
autaridad responsable de velar poe ol cumplmiento de la legislacion sobre competencia es ol CADE
(Consalho Administrative de Defesa Econgmica).

La nueva Ley antimonopolio establece un régimen de notificacion previa a la fusian respecto a las
operacignes de concentracion, establecimiento de ruevos umbrales (que uno de los participantes
presgnte Engresos brutos de BLRTS0 millones en Brasil y otro participante, ingresos brutos de BRLIS
milkones en Brasil} y establecimiento de un tiempo maximo de duracion del procedimiento de revisian de
fusiones (240 dias, prorrogables a 330 dias).

Maxico

Marco legislativo general

En México, la prestacion de bos servicios de telecomunicacionss estd sujeta a la Constitugion y
principalmente a la Ley Federal de Telecormunicadiones y Radiodifusion publicada el 14 de julio de 2014,
enlre olras.

El Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT) es la autoridad encargada de la regulacién, promacidn y
supervision del uso, aprovechamiento y explotacion del espectro radiceléctrico, las redes y la prestacion
de los servichos de radiodifusion y telecomunicaciones asi como la autoridad en materia de competencia
econdmica en dichos sectores,

El IFT como autoridad en materia de competencia econamica determind en el ano 2014 al Grupa de
América Méwil como agente econdmico preponderante en el sector de telecomunicaciones impeniéndole
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medidas especificas con obBgaciones asimétricas a efecto de evitar que se dafie la competencia y libre
concurrencia, dentro de éstas medidas se impuso un Convenio Marco de Interconexion, la obligacion de
no cobrar interconexsan par las llamadas que terminan en su red y el establecimiento de Ofertas de
Referencia para Senvickos Mayoristas de Arrendamiento de Enlaces Dedicados, Acceso y Uso Compartido
de Infraestructura Pasiva, Servicios Mayoristas para Operadores Moviles Virtuales, Servicio de Usuario
Visitante y la Desagregacion del Bucle Local.

Por otra parte, con fecha 26 de agosto de 2015 se cred dentro de |a Procuraduria Federal del Consumidaor
una dodsidn especializada en Telecomunicaciones con el fin de vigifar, coordinar, controlar, Sustanciar i
resobver los procedimientas de conciliazion, arbitraje y por infracciones, revisidn, modificacion y registros
de contratos de adhesian definidos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor,

Licencias

Las principales cencesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla al final ded
Anexo,

Pegaso PCS, S.A. de CV. (Pegaso PLS) cuenta con mdltiples concesiones y licencias para la instalacian y
wso de una Red Poblica de Telecomunicaciones asi como el uso de espectro necesario para la prestacion
del servicio local mawvil @ nivel nacional, mientras que Grupo de Telecomunicaciones Mexicanas, S.A. de
CV. (GTM) cuenta, entre oras, €on concesiones para instalar, operar y explotar una red poblica de
telacomunicaciones de larga distancia, nacienal e internacional (6 de julio de 2003); la modificacion al
titubo de red para prestar los servicios de telefonia basica local y telefonia pablica (28 de marzo de 2006);
congesion para prestar el servicio de television restringida {DTH) y transmisian de datos via satélite en la
banda KU(G de enero de 201 1), asi como senicios de transmision de datos via satélite, banda KA (& de
aposto de 2012); y finalmente, concesian para explotar los derechos de emisitn y recepcian de sefizles de
bandas de frecuencias asociados a satélites extranjeros, WILDBLUE 1, ANIK F2 (6 de agosto de 2012}y
Amaronas-3,(19 de diciembre de 2013).

Con fecha 7 de octubee de 2015 GTM celebrd un contrato conforme al cual cedio a Telefinica
International Wholesale Services México, 5.4, de CV, {antes Media Networks México Soluciones Digitales,
S.A, de CV.) todos los derechos y obligaciones que le derivaban de la concesian para prestar el servicio de
television restringida (DTH) y transmision de datos via satélite en la banda KU (6 de enero de 2011),
supeto ala condician de que el organo regulador mexicano (IFT) otorgue la autorizacion cormespondiente,

Con fecha 15 de octubre de 2015 se celebranon contratos de intercambio reciproco (permuta) de bandas
de frecuencias concesionadas de acuerdo a los articulos 104 y 106 Gltimo parrafo de LFTy R en el gue
ATET Maorte, 5. de R, L. de TV, AT&T Digital, 5, de R. L. de C.V. y ATAT Desarralle en Comunicaciones de
México, 5. de R.L. de CV (Concesionarios ATAT) dievon a Pegaso PCS sels bloques de 5+5 MHz en el rango
1B50-1910 MHzf 1930- 1 990 MHz concesionado en las regionas 2, 3, 4, 6, Ty 9, a su vez Pegasa PCS le dio
a los Concesionarios ATAT seis bloques de 5+5 MHz concesionados en el rango 1735-1760 MHz/2135-
2140 MHz en las regiones 2. 3.4, B, 7y 9, las cuales continuarian en uso de los Concesionarios AT&T bajo
arrendamiento a fin de migrar a sus usuarios de forma ordenada, El IFT otorgd la autorizacion
comrespondiente con fecha 15 de diciembre de 2015,

Precios y tarifas

Las tarifas que se cargan a los clientes no estin reguladas. Son fijadas por las compafias de operadores
midwiles y deben ser registradas ante el IFT, para que sean aplicables, A partir del 1 de enero de 2015, los
operadores en México no tenen permitido cobirar a sus usuarios tarifas por servicios de larga distancia
nackanal,
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Interconexion

En 2011 el PMleno de la extinta Comision Federal de Telecomunicaciones (Cofetel) emitia resoluciones a
los desacuerdos promovidos por distintos operadores, reducienda las tarifas de interconexion. Estas
rescluciones fueron impugnadas por Telefdnica México, pero a la fecha los procedimientos que resuetven
esta impugnacion na han sido resueltos.

Durante 2015, el Plano del IFT emitia resoluciones sobre desacuerdes de interconexion reduciendo ain
mids L3 tarifa de terminacion para los ejercicios 2012-2015. Telefonica México apeld estas resoluciones,
Sin embargo, el recurso adn no ha sido resuelto. E1 1 de octubre de 2015, el IFT publicd en el Diario Oficial
de la Federacidn las tanfas de interconexion que deben wtilizarse para resalver los conflictos sobre las
tarifas de interconexin para el 2016 (50,1869 pesos mexicanos por minuto), esta tarifa fue calculada por
el IFT usando el método Pure LRIC, Telefonica interpuso un recurso gue adn no ha sido resuelto,

E1 27 de mayo de 2015, Telefdnica México y Axtel-Avantel firmaron un convenio de interconesion en ¢l
que se fijaron las tarifas de interconexidn aplicables para los periodos 2005-2011, este corvenio supone
&l fin de los desacuerdos sobre tarifas de interconexién para estos periodos,

Por otra parte, el 21 de junio de 2012 la Secretana General del CIADI admitio a tramite el arbitraje
internacional presentado por Telefonica, SA. contra los Estados Unidos Mexicanos, Telefanica, 5.4,
formuld su memorial de demanda of 20 de septiembre de 201 3, en el que reclama los danos y perjuicios
causados como consecuencia de las resoluciones de distintos organos regulatorios y administrativos
mcanos sobre tarifas de terminacicn mavil. Los Estades Unidos Mexicanos contestd [a demanda el 28
de febrero de 2014, La celebracion del arbitraje tendrd lugar la semana del 25 de abril de 2016,

Titularidad extranjera/restricciones a la transferencia de titularidad

A partir de |as reformas a la Constitucion pubBicadas en junio de 2013 se permite |a inversion extranjera
directa hasta el cien por cignto en telecomunicaciones

Ley de la competencia

La Ley Federal de Competencia Econdmica publicada el 23 de mayo de 2014, su reglamenta y las
Disposiciones Regulatorias de la Ley Federal de Competencia Economica para los sectores de
telecomunicaciones y radiodifusion publicadas por el IFT ¢l 12 de enero de 2015, constituyen o marco
normativo aplicable por el IFT en materia de competencia economica para los sectores de radiodifusion y
telecomunicaciones,

Venezuela
Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en iz 1abla que compone el
final del Anexo, En el proceso de otorgamiento de las frecuencias 4G, se amplio e vencimiento de la
Habilitacion General de 2025 al 2029,

El 28 de noviernbre de 2015 se vencieron las 14 concesiones de transporte. En estas cancesiones hay
més de 11,000 enfaces microondas que sustentan gran parte de la operacion de Telefanica Venezolana,
De esta forma, el & de junio de 2015 se envid solicitud formal a CONATEL sobre la renovacion de estas 14
CONCESIONES,

Precios y tarifas

De conformidad con la dltima reforma de la Ley Organica de Telecomunicaciones (2011) el sistema de
fijacion de precios para los serviceos de telecomunicaciones sigue tiendo el mismao gue consiste en 13
notificacion a CONATEL, a excepcion de bos servicios de telefonia basicos {local, larga distancia nackonal e
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interna :i:;nal]l y aquelles servicios prestados canforme a las obligaciones de senicio universal, cuyas
tarifas son establecidas por el gobéerno. Sin embargo, el drgano regulador, teniendo en cuenta la opinidn
de CONATEL, puede madificar los precios de los servicios de telecomunicacion por “razones de interés
pubkico”. La enmienda no defing, nio obstante, el thrming “razones de interés pablica”,

En el marco de la Ley Habilitante vigente en Yenezuela hasta noviembre de 2014, en enero de 2014 se
pubkicd una Ley Organica de Precios Justos, Bmitando a las personas naturales y juridicas de derecho
piblica y privado, macionales o extranjeras, que desarrollen actividades econdmicas en Venazuela ol
margen de ganancia de los precios de venta de los bienes y servicios que figen, a un maximo del 30%
sobre sus costos de operacion. Dicha Ley de Precios Justos fue modificada el dia 12 de noviembre de
20135, incluyendo nuevos ilicitos, sin medificar, sin embargo, los extremos referidos anteriormente,

En este senlide. la Superintendencia Macional para la Defensa de los Derechos Socioecondmicos
(SUNDDE) gictd el 27 de octubre de 2015, la providencia N®70/2015 mediante |13 cual establece el deber
de marcaje del Precio Maxima de Venta al Pdblico (PMVP) de kos bienes | servicios comercializados en el
temritorio venezodanc, el cual sera fijado por & productor o importador tomando en consideracian los
mérgenes de ganancia sobre los costos de operacion autorizados por la SUNDDE (30% para los
productores/ prestadores de servicios y hasta un 60 % para la cadena de intermediacion),

Interconexion

CONATEL publica la Orden Administrativa en Ia que fija los valores de referencia para la determinacian de
tarifas de interconexion para el vso de servicios de telefonia mévil sobre Ly base de un modelo de costos
incrementales a largo plazo con desglose de los elementos de la red por parie de CONATEL, quien
intervendia estableciendo dichos cargos Gnicamente en los casos en los que exstiendo conflictos entie
los operadores por los cargos de interconexitn, estos no Begasen a un comsenso en el periodo
especificado en las normas de interconexin, En refacidn con bos precios de terminacian con la operadora
nackonal de referencia, éstos se han visto reducidos en aproximadaments un 6% respecto de los
anteriormente vigantes.

Carglos de transito

El & de agosto de 2014 se publicd la Providencia mediante la cual se dictan 1as Mormas para la Prestacidn
del Servicio de Telefonia de Larga Distancia Internackonal y Cargos de Transito aplicables para la entrega
de Llamadas hacia redes de Telefonia Fijas y Maviles en Venezuela, que tiene por ohjeto establecer los
carfios que um operador que presta servicios de Larga Distancia Internacional deberd pagar por las
llamadas originadas en una red extranjera y entregadas en las redes ya sea fijas o moviles en Venezuela
cuando el abonade que arigina lallamada no sea directamente atendido en su red.

E12] de diciembse de 2015 el regulador informaé la actualizacian de los cargos per transito, respondiendo
a la necesidad de proteger las telecomunicaciones internacionales como servicio de interés publico y
preservar el desarmolio del sector, Esta accidn busca mitigar la distorsion del uso y la asignacion de divisas
a los operadores de telecomunicaciones gue prestan el servicio de LD, al tiempo que busca lograr un
equiibrio en 1as balanzas de pago.

Ley de la competencia

El Decreto Ley Antimonopolio publicado e 18 de noviembre de 2014, reforma la “Ley para Promover y
Proteger el Ejercicio de la Libre Competencia” del afo 1932, Se incluyen ahora principios de Justicia,
Democratizacian y al impulso y proteccién de las empresas pdblicas, a las formas asociativas del Estadoy
alas Comunales, segon o previsto en el Plan de la Patria, Algunos de los cambios a resaltar son el cambio
de la hase de calculo para imposicién de sancienes las cuales pasan a ser calculadas sobre el valor de los
ingresos brutos anuales del infractor.
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Chile

Marco legislativo general

La Ley General de Telecomunicaciones N?18168 de 1982, con sws enmiendas. establece of marco
legislativo que rige ba prestacion de servicios de telecomunicaciones en Chile. El principal drgano regulador
del pais en esta materia es la SUBTEL (Subsecretaria de Telecomunicaciones). El 13 de febrero de 2014,
sg publicd ¢l Reglamento de Servicios de Telecomunicaciones, que entrd en vigor ¢l dia 14 de junio de
2014, y regula una serie de nuewes serviclos como internet. TV de pago. etc.

En mayo de 20146 ze publicd en el Diario Oficial la ley N20750 que permite la introduccion de la
Television Digital Terrestre, Las principales disposiciones establecen el plazo para el apagon analogico de
5 anos, ampliable; define que las concesiones de radiodifusion televisiva de libre rece peion poadran ser de
cobertura nacional, regional, loczl y ocal de cardcter comunitario; se establece la introduccion de
“retransmision consentids” cuando se cumpls la condicion de cobertura digital de al menos el B5% de la
poblacidn en la zona de servicio y el must camry de, a lo menos, & canales regionales siempre que sea
técnicamente factible y o se altere | zona de servicio respectiva, y establece ademds que los partidos de
la seleccion nacional serdn transmitidos por canales de libre recepcin,

SUBTEL publicd en el Diario Oficial de 15 de abeil de 2015 el decreto que aprueba ¢! Plan de Radiodifusion
Televisiva Digital. Asimismo, el Congreso aprobé el progyecto de ley que prohibe los contratos de
exclusividad de los edificios y condominios para el vso de los comductos e instalaciones interiores
necesarias para proveer los servicios de telecomunicaciones. Adicionalmente el proyecto regula el uso de
las instalaciones gue se conectan con la red interna del edificio “u otras instalaciones de acceso directo”
por parie de terceros operadores, Se encuentra pendiente por parte de Subtel y del Ministerio de Vivienda
y Urbanismao |a dictacion del Reglamento en esta materia,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla gue compane el
final del Anexo. Adicionalmente, Telefénica Chile tiene licencias de servicios de telefonia plblica local, de
servicio piblico de vor sobre Internet g de telefonia mavil por satélite, Telefanica Empresas Chile tiene
licencia limitada para prestar servicios de television. Telefanica Larga Distancia es titular de concesiones
di larga distancia y para instalar y operar la red nacional de fibra dglica,

La concesidn de 2,6 GHz abliga a TMCH a prestar servicio magarista a Operadores Maviles Virtuales para
lo cual ha debido publicar una Oferta de Facilidades completa (incheyendo precios), disponible en términos
no discriminatorios,

Enseptiembre de 2015 se publicé en o Diang Oficial el Deoreto N° 71/2015 del Ministerio de Transportes
y Telecomunicaciones, que otorgd 2 TMCH una concesion de servicio plblice de transmision de dates en
las bandas de frecuencias 713 - 748 MHz y 768 - 803 MMz TMCH, adjudicindose un blogue de
frecuencias a nivel nacienal: de 2x10 MHz a traves del mecanismo de licitacidn. Ademas, de suministrar el
servicio de transmision de datos se establecen ofras obligaciones adicionales, tales como, proveer
servicio maygorista 3 OMY, proveer servicio maygorista de roaming nacional, proveer servicio maygorista de
transmision de datos, proveer servicio a 2 rutas, 366 localidades y 158 escuelas municipales o
subvencionadas, El plazo para iniciar servicios del proyecto comercial vence el 14 de septiembre de 2017
y para las bocalidades, rutas y escuelas obligatorias vence el 14 de marzo de 20017,

Precios y tarifas

Los precios de los servicios publicos de telecomunéicaciones y de los servickos intermedios de
telecomunicaciones son libremente establecidos por las operadoras, a menes gue exista una calificacidn
expresa del Tribunal de Defensa de la Libre Competencia en cuanto a que las condiciones existentes en gl
mercado no son suficientes para garantizar un régimen de Bbertad de precios. Mediante el Informe M2 2,
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de enero de 2009, el Tribunal de Defensa de |a Libre Competencia, en adelante TOLC, decretd libertad de
tarifas para las prestaciones: “Serviclo de Linea Telefonica (ex Cargo Fijo), “Servicio Local Medido”, “Cargo
por Conexidn Telefbnica™ y “Teléfonos Plblicos™. Sin embargo, mantuvo, para todas las compafias de
telefonia fija, la regulacion de precios de los senvicios de “trama local™ y prestaciones menores del servicio
telefdnico a los clientes, incluyendo entre £5tos: corte y reposicion, habilitacion de acceso para servicio de
larga distancia nacional, internacional y de servicios complementarios, SLM detallade y visita de
diagndstico, entre otras. Asimismo, se mantuve la regulacion de tarifas para los servicios de
desagregacion de red para todas las compaiias de telefonia fija,

Adicionalmente, los precios mawimes para los servicios de interconexion (principalmente, cargos de
acceso por uso de la red), estan por ley supetos a regulacion tarifaria para todos los operadores de la
indusiria, senda fijados de acuerds con los procedimientss estipulados por disposicion legal.

Segun la Ley General de Telecomunicaciones, la estructura, el nivel y la indexacidn de las tarifas maximas
que pusden ser cobradas por servicios con tarifa regulada, son fijados mediante wn decreto suprema
conjunto emitido por los Ministerios de Transportes y Telecomunicaciones y de Economia, Fomento y
Turismo (en adelante, aludidos comjuntamente como “los Mimisterios), Los Ministedios fijan tarifas
miéxdmas sobre |a base de un modelo de empresa tedrica eficiente,

Las tarifas maximas para servicios de telefonia son fijadas cada cinco afos por el Ministerio de Transpore
y Telecomunicaciones y el Ministerio de Ecanomia,

Intercanexion

La interconexion es obligatoria para todos los titulares de licencias que ofrezcan el mismo tipo de
servicios piblices de telecomunicaciones, asi como entre servicios poblices de telefonia y servicies
intermediarios que presten servicios de larga distancia. El 23 de febrero de 1999 se implementd una
estructura de tarifas conforme a la que paga el que llama, Segin esta estructura, las empresas de
telefonia local pagam a las empresas de telefonia mévil un cargo de acceso por lamadas realizadas desde
redes fijas a redes midviles, Las empresas de telefonia local deben repencutin este cargo de interconexion
en la facturacion a sus cientes. Cada cinco afios, La SUBTEL fija tarifas aplicables para servicios prestados
por medio de redes interconectadas.

Por otro lado, un decreto tarifario ha sido adoptado en relacidn con las tarifas de terminacion fija para el
perigdn 2014-2019, La nueva tarifa entrd en vigor el 8 de mayo de 2014 y se aplica una reduccion del
37% en los precios respecto de los exigidos para el periodo anterior. Para las redes de telefonia miwvil e
ha aprobado el Decreto Tarfario que regird para @ guinguenio 2014-2019. Dicho Decreto Tanifario entod
envigor el 25 de enero de 2014 y supone una reduccion del 76,4% respecto de las tarifas anteriores.

Ley de la competencia

Laprincipal regulacion relativa a la competencia en Chile es el Decreta N® 211 de 1973, cuyo texto actual
fue fijado en el Decreto con fuerza de ley W® 1 de 2005 (Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion). El Trbunal de Defensa de la Libre Competencia trata con infracciones de la legislacion
sobre competencia,

Através de la Instruccidn General N® 2, de 18 de diciembre de 2012, el Tribunal de |la Competencia impusa
que las empresas de telefonia mavil no podran comercializar planes con precio diferente para las llamadas
on-net y off-net, a partir de la entrada en vigencia del nueve Decreto Tanfario mavil sobre cargos de
acceso (25 de enero de 2014), Ademas, se autodiza el paquete de servicios fijos y mviles sin descusnto a
partir de la puesta en servicio de la concesion LTE (28 de marza de 2014).

La empresa TuVes qgue presta servicio de TV de Pago interpuso recurso de reclamacion en contra de la
citada IG 2 ante la Excma, Corte Suprema, la que por sentencia de 17 de diciembre de 201 2 senald que la
paquetizacion fijo-movil no podra comercializarse con desceento multisenicio en forma permanente, Lo
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anteriod, incide en nuestra oferta comercial enfocada en productos convergentes (Fusidn y otros), por ko
que s¢ estd analizando posibles spduciones comerdiales y operativas al respecto,

Argentina
Marco legislativo general

El marcor legislativo basico para la prestacion de servicios de telecomunicaciones en Argentina se
encuentra regulado por la Ley Macional de Telecomunicaciones Mo, 19798 del ano 1972 y una sere de
disposiciones especificas relacionadas con cada tipo de servicio de telecomunicaciones. Estas normas han
sido modificadas por la nueva Ley Argenting Digital Mo, 27078, que entrd en vigor el dia 7 de enero de
2015, El nueyo margo juridico decfara de interés pablico el desarrollo y la regufacion de fas Tecnologias de
la Informacion, las Comunicaciones y sus recurses asociados (en adelante, TIC s). De esta manera, esta
ley se convierte en la regulacion especifica del régimen para el libre mercado e incluye reglas relativas a
interconexidn, senicia universal | espectio radioeléctiica, 4 sienta los pancipios de neutralidad de las
redes, y otorga a las empresas de tecnologia, informacion y comunicaciones |a posibilidad de prestar
servicios de radiodifusion (excepto por infraestructura satelital), y establece un sistema Gnico de
licencias,

El sector industrial de las telecomunicaciones estaba supervisado en Argentina por los organos
siguientes:

SECOM (la Secretaria de Comunicaciones de |a Macidn) es el organismo encargado establecer las
paditicas nacionales para el desarrollo de las Telecomunicaciones, con el objetive de democratizar
el acceso a la informacion, la comunicacidn y las nuevas tecnologias en todo el territorio
nacignal, acortando asi la brecha digital,

+  CNC (Cormasibn Macional de Comumicaciones) &5 un organismo descentralizado que lunciona en el
ambito de la Secretaria de Comunicaciones del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Poblica y Servicios, cuya misidn y funciones son la regulacién, contralor, fiscalizacion y
verificacion de los aspectos vinculados a la prestacion delos servicios de telecomunicaciones,
pestales y de use del espectro radioeléctrico,

LaLey Argentina Digital cred la Autoridad Federal de Tecnologias de la Informacian y las Comunicaciones,
como Autondad de la Aplicacion de Ley, g que fue constituida como continuadora de la SECOM y la CNC,
Sus funciones eran las de la regulacion, el contral, la fiscalizacion y verificacion en materia de TIC.

Recientemente, mediante el dictado del Decreto N 26742015, publicado en el Boletin Oficial el pasado 1
de enero de 2016, se modificd, 1a Ley Argentina Digital y se disolvid de pleno derecha la Autoridad Federal
de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones, y orea el Ente Macienal de Comunicaciones quien
es a todos los efectos el continuador de la Autoridad Federal de Tecnologias de la Informacién y las
Comunicaciones.

El 21 de octubee de 2003 entrd en vigor la Ley N, ® 25790 en la que se- ampliaba hasta el 31 de diciemtre
de 2004 el plazo para La renegociacion de acuerdos de concesidn o licencias para instalaciones pablicas, y
que mas tarde fue ampliado hasta el 31 de diciembre de 2015. Coma inverseres en Argenting a través de
Telefdnica de Argentina, comenzamos un preceso de arbitraje contra la Repiblica de Argenting en virtud
del acuerdn de promocidn y proteccion reciproca de inversiones entre la Repdhlica Argentina y el Reino de
Espana por dafos cousados a nuestra empresa debido a las medsdas adoptadas por el gobierma argenting
en refacion con la renegociacion de ciertos acuerdos de concesion y licencias. El 21 de agosto de 2009, las
partes splicitaron al Tribunal que resolviese la terminacidn del procedimiento en virtud de la regla 43 de
las reglas de arbitraje del CIADI. El acuerdo alcanzado entre las partes prevé la posibiidad de que
Telefdnica presente una nueva solicitud de arbitraje en virtud del Convenio del CIADI,
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Licencias

Las principales concesiones i licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla al final del
Anexo. Adicionalmente, Telefonica de Argentina posee licencias por tiempao ilimitado; para la prestacion
de los servicios de telecomunicaciones de telefonia local larga distancia nacional e internacianal, télex,
internacional, transmision de datos macional e internacional valor agregado y otros servicios de
telecomunicaciones otorgadas por los distintos contratos de Bcencla celebrados con el Estado Macional o
por actos administrativos del Estade Nacional.

Telefanica Maviles Argentina posee ligencias por tiempo limitade para la prestacion de los servicios de
telecormunicaciones de telefonia local, larga distancia nacional e imermacional, télex intermacional,
transmisign de datos nacional e intemnacional, valor agregado y otros servicios de telecomunicaciones
otergadas por los distintos contratos de ficencias celebradas con el Estado Maciomal o por actes
administrativos del Estado Macional,

A partir de la promulgacion de la nueva ley Argentina Digital N® 27078, el régimen de licencias ha quedado
unificado, sin perjuicio de |3 posterior inscripcion de cada servicio en las condiciones que determing la
Autoridad de Aplicacion y tendran alcance nacional. Para esto se ha previsto en las disposiciones
transitorias un régimen de transicion que establece que las licencias vigentes al momento de la sancién
de dicha ley denominadas “Licencia Unica de Servicio de Telecomunicaciones™ serdn consideradas a los
efectos del nuevo régimen como “Licencia Unica Argentina Digial, sin mutar en su contenida, alcances
ni efactos.

Asimismo, la ley Argentina Digital N° 27078 dispuso que los licenciatarios de senvicio de
telecomunicaciones podrdn beindar servicios de comunicacion audiovsual, con excepoibn de aguellos
brindados & través de winculo setelital, Sin embargo, con el decreto N® 267/2015 que modifica la
mencionada Ley dispusoe que, algunas licenciatarias del servicio de telecomunicaciones, inchsidas
Telefonica de Argentina 5.8, y Telefonica Moviles Argentina 54, podran prestar el senvicio de
Radiodifusidn por suscripcitn, una ver transcurridos dos afes a contar desde el 1 de enero de 2016, plazo
prorrogable por un afio mas.

Precios y tarifas

Adicionalmente, la ley Argentina Digital establece que los proveedores de servicios de telefonia podrian
fijar libremente las tarifas yfo precios por los servicios prestados siempre que, sean justos y razonables,
deben cubrir los costos de |a explotacion y tender a la prestacion eficiente 4 a un margen razonable de la
operacidn, Asimismo establece la posibilidad de que la Autoridad de Aplicacion de las Tecnologias de la
Infarmacion y Comunicaciones, regule 1as tarifas de los servicios poblices esenciales y estratégicos en
competencia, asi como la de los prestados en funcidn del Senviclo Universal y aguellos que ka Autoridad
determine. Mo obstante lo expuesto, en la actualidad y hasta que la Secretaria de Comunicaciones
determine que existe una competencia efectiva para les servidios de telecomunicaciones. los proveedores
“dominantes” en las areas en cuestion (entre bos gue se incluye Telefanica de Argentina) o hasta que ol
nuevo régimen se encuentre debidamente reglamentado y la Autoridad de Aplicacion lo disponga, se
deben respetar las tarifas maximas establecidas en la estructura general de tarifas.

Asimismo, sigeen siendo de aplicacion las disposiciones fjadas en el articulo 26 del Decreton, ® 1185/90
para aquellos operadones que tergan wn PSM. Estas disposiciones establecen las obligaciones de
infgrmacion que deben respetar los operadores en relacian a tarifas y que van dirigidas tanto a clientes
coma al arganismo regulador nacional. En este decreto también se estipulan los poderes del regulador
para revisar y revocar dichas tarifas,

Por otra parte, el 15 de octubre de 2012, entrd en vigar 13 resolucion SC 45/ 2012, de la Secretaria de
Comunicacipnes, que establece gue Ias empresas de telefonia mavil solo deben facturar a sus clientas los
minutos desde que la lamada es atendida por el receptor o salta su buzdn de mensajes. Lo expuasto e
complementa con la sancion en diciembre de 2013 de la Resolucion de la Secretaria de Comunicaciones
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N26/13 del régimen de facturacion de las llamadas en unidades de tasacion por segundo, el cual e
encuentra vigente en la actualidad y que ademds prewé un régimen de notificacion de aumentos de
precios ala Autoridad de Contrel con una antelacian de 60 dias,

Actualmente, en Argenting no estan fijadas las tarifas que se facturan a los clientes de servicios de
telefonia mowil.

Interconexion

Las reglas de interconexion nacional establecen que 1os acuerdos de interconedtn deben ser negociados
libremente entre los proveedores de servicios afectados y respetando el principio de no discriminacicn
Ahora bien, con el nuevo régimen lagal. se ha especificado dentro de las facultades de la Autoridad de
Aplicacion Ia facultad de controlar los precios y 1as tarifas, su fijacion, su orientacian en funcion de los
costos o la determinacidn de otro mecanisme de compensacin.

Ly de la compeatencia

La “Ley de defensa de las competencia™ N® 25156, prohibe cualguier acto o conducta contraria a la
competencia, La autoridad de aplicacion serd asistida por Comision Macional de Defensa de la
Competencia creada por laley N® 22262

Colombia

Marco legislativo general

En Colombia, las telecomunicacionss son un senickd poblico sujete a la regulacibn y supenasion del
Estado. La Ley 1341 de 2009 de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones reformf el marco
legislativo y establecit el régimen general para dichas tecnologias. Conforme a esta ey, los proveedores
de servicios de telecomunicaciones y redes que operen en Colombia deben registrarse en &l Ministerio de
Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones. Asimismo, los operadores deben obtener la
congesion correspondiente de la Autoridad Macional de Television {antes Comision) para poder prestar
servicios de television, El regulador de telecomunicaciones de Colombia o la Comisian de Regulacidn de
Comunicaciones o CRC,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen refﬁejadas en la tabla que compone el
final del Anexo. Adiconalmente, Colombia Telecomunicaciones se acogid al régimen de habilitacidn
recogido en la Ley Mo 1341 de 2009, el 8 de noviembre de 2011, lo cual, le permite continuar con 1a
prestacidn del servicio de redes y servicios de telecomunecaciones tales comao servicios de carrier larga
distancia, servicios de valor anadido, servicios de carrier a nivel nacional y senvicios maviles, entre obros.
En relacign con los servicios moviles la empresa se acogld al régimen de habilitacion general el 28 de
noviembre de 2013, dando por terminados los contratos de concesion mawil y en consecuencia
obtenienda la renovacion ded permiso para usar 40 Mhz de espectro en las banda de B50 Mhz y 1900Mhz
hasta el 28 de marzo de 2024, Ademas, la compania cuenta con una concesion para proveer el servicio de
television satelital (DBS) o televisidn directa al hogar (DTH),

Respecto de lat concesiones para prestar sefvicios de telafonia movil celular otorgados an 1994, g sus
acuerdos modificatonios que permiten, el uso de espectro sobre las bandas de B50 MHz (25 MHz) y 1200
MHz (15 MHz) por 10 afos y prorrogadas por 10 anos més en 2006, la compafia decidid acogerse al
régimen de habilitackin general modificando e registro ante el Ministerio de TIC y solicitar la renovacian
de los permisos para el vso del espectro conforme a lo previsto en el articulo 68 de la Ley 1341 de 2009y
el decreto 204 de 2013, en el que se determinaron los requisitos para proceder a 3 renovacion asi comao
bos criterios para fGjar las nuevas condiciones. La Resolucidn No, 597 del 27 de marso de 20014 establecid
las condiciones de |la renovacion del permiso para el uso del espectro sobre las bandas de 850 y 1200
Mz,
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El Ministesio TIC emitid una Resolucién 597 el 27 de marzo de 2014, para renovar las licencias de las
bandas de 850 MHzs 1900 MHz por 10 afos adicionales, La reversion de los activos (distintos de las
frecuencias de radio, o cual es clawro que debe ser devuelto) y su ambito de aplicacion, se estan
discutiendo en el contexto de la lquidacian del contrato de conceskin, teniendo en cuenta las condiciones
del contrato, y la revision de la Corte Constitucional de la Ley 422 de 1998 y Ley 1341 de 2009. Las
discusiones sobre el asunto finalizaron el 16 de febrero de 2016. El Ministerio TIC ha anunciado que se va
a convocar al Tribunal de Arbitramiento, de acuerdo con Jo que se acordd en el contrato. A la fecha, no so
conoce el contenkdo de la demanda.

Interconexion

En Colembia, los operadores de telefonia fija y movil tiznen derecho a interconectarse a las redes de otros
operadores, Antes de gue inbervengan las autoridades competentes, los operaderes deben intentas
realizar negociaciones directas, La interconexidn debe garantizar el respeto de los principios de trato no
discriminatorio, transparencia, precios basados en costes mus un margen de beneficio razanable y
promocion de la competencia, Los cargos de acceso se encuentran regulados en las resoluciones Mo,
1763 de 2011, Mo, 3534 de 2012, No.3136 de 2011 y Mo, 4660 de 2014 yen las ressluciones particulares
que aplican al cperador deminante 4002 y 4050 de 2012, Adicionalmente se cuenta con un régimen
unice de interconexion adoptado a trawvés de la Resolucion Moo 3101 de 2011 que promueve la
competencia y garantiza el acceso a la redes y elementos de red por parte de otros proveedores de
servicios de telecormunicaciones y de contenidos y aplicaciones.

En 2011, el regulador adoptd wna reduccion escalonada de los cargos de acceso a redes moviles desde
abril de 2012 3 2015 e imputo en 2012 la aplicacidn de cargos de acceso asimblricos a la red mowil de
COMCEL (grupo América Maviles) considerado proveedor dominante. En 2014 se establecid una nueva
senda de reduccidn de cargos de acceso o redes mdwnles o través de |3 Resolucidn No, 4660 de 2014 ask

Valor/afo/ COPS 2014 2015 2016 2017
Cargo por minuto 56.87 1288 19,01 10,99
% de reduccion : A1,7% 42.2% 4 2%
Coargoporcapacidad  26,194.897.29  13.575.005.96 7.616.514,53 4.273.389,92
% de reduceidn : 434% 43.9% 539%

Durante 2013 la CRC expidio la regulacion y precios para el roaming nacional haciendo extensiva la
aplicacidn del valor objetive de cargos de aoceso a la red mdvil para ol roaming de vaz y fijando un valor de
25,63 pesos colombianos Mbyte para 2013, 19,36 pesos colombianos para 2014 y 13,09 pesos
colombianos para 2015, Can |a Resoluckdn Ne. 4660 de 2014 s¢ establecieron unos valores de roaming
nacional para operadores entrantes que feeron asignatarios de espectro IMT por primera vez asi:
Roaming para voz 1,55 pesos colombianos y roaming para SMS 2,24 pesos colombianas,

Precios y tarifas

La Ley de Tecnalogias de la Informacian g las Comunicaciones establece un sistema de precios libies para
los servicios de telecomunicaciones a menos que existan fallas de mercado o problemas de calidad. La
regulacidn emitida con anteniondad se mantwwo y se aplica regulacidn para los precios de las llamadas de
fijo @ minil (tope maximo} que depende de los cambios en las tarifas de cargo de acceso méviles, razon
por la cual durante 2015 fue de 104,16 pesos colombianos. En las resoluciones 6002 y 4050 de 2012 se
ordend al proveedor dominante {Claro) eliminar el diferencial tarifario de las lamadas off net y on net y
para ello se le ordenaron los térmings y condiciones para ajustar la oferta a los usuarios,

El 30 de diciembre da 2014, la CRC dictd la Resolucian 4660, estableciendo una reduccion gradual da las
MTR, El plan progresive de reduccian se inicia en 2015 con 32,88 peses colombiangs por minute que
supone un descenso del 41,7%, para lvego descender aprovimadamente un 42,2% en 2016 y un 42,2%
en 2017 (cada reduccion estd en comparacién con el afo anterior), Esta medida regulatoria también
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impene tarifas de interconexion asimétricas al proveedor dominante (Grupo América Mavil), al que se le
impondra la tasa final del plan, desde 2015 por un periodo de dos ahos, es decir, hasta 2017. La CRC
también regula las tarifas de itinerancia nacional y las tasas de terminacion de SMS, establecimienta una
reducchin del 61.5% en 2015, del 396% en 2016 y del 42.3% en 2017 {cada reduccién estd en
comparacion con el ano anteriorn),

Wormas de proteccion a usuarios y calidad

En materia de calidad se resaltan las obligaciones para facilitar [a vigilancia y contral que se impusieran en
la resolucion 597 de 2014, Esta resolucion permitia la rengvacian del permiso para usar 1as bandas 850 y
1900 MHz (50 MHZ), ya que e debe gasantizar el acceso o lot sistemas de gestion, la guarda de la
infarmaciin y actualizacion sobre los sistemas. Asimismo el Ministerio TIC establecid que ante &l
incumplimiento de los indicadoees de calidad, asi como ante la falla del servicio de mas de una hora se
esperaria la presentacion de un plan de mejoramiento y posteriormente si hay incumplimiento se puede
ordenar la restriccidn a la comercializacian del servicio hasta el departamento o zona geografica al que
pertenezca lalocalidad afectada

Servicios de television

Por la concesion para prestar el servicio de television obtenida en el afio de 2007, la empresa paga una
compensacion periddica a la ANTY la cual inicialmente se fijd como un porcentaje do los ingresos brutos
que estaba en el 10% antes de 2010 fecha en la que se redujo al 7%, Desde 2012 se aplica un valor fijo
por vsuario de 1.874 32 pesos colambianos los cuales se actualizan con el ipe y de aceerdo con of nomero
de usuarios registrados,

Ley de la competencia

En Colombia, 12 legislacian sobre la competencia esta establecida en la Ley Mo.155 de 1959, en el Decreta
W 2153 de 1992 y en fa Ley No, 1340 de 2009 sobre proteccion de la competencia. La autoridad
competente en esta materia es |a Superintendencia de Industria y Comercio.

Peru
Marco legislativo general

En Pend, la prestacion de servicios de telecomunicaciones se rige por la Ley de Telecomunicaciones y una
serie de disposiciones relacionadas.

En julio de 2012 el Congreso de la Repdblica de Perd aprobd la Ley de Promocion de la Banda Ancha y 1a
construccion de fa Red Dorsal Naclenal de Fibra Optica, 1a Ley N® 29,904, Esta Ley declara de necesidad
publica- (i) la construccion de la red dorsal nacional de fibkea dptica, titularidad del gobierno, para hacer
posible la conectividad de la banda ancha y, i) el acceso y wso de la infraestructura asocada 3 la
prestacion de servicios publicos de energia eléctrica e hidrocarburos con la finalidad de facilitar el
despliegue de redes de telecomunicaciones necesarias para la provision de Banda Ancha, Ademas, la Ley
N® 28,904 establece la obligacion de que bos nuevos proyectos de infraestructura de servicios de energia
eléctrica, hidrocarburos y transportes por caretera y ferrocariles incorporen fibra dptica que el Estado
podrd dar en concesion a otros aperadores de telecomunicaciones, manteniendo su titularidad. Dicha Ley
establece que un poercentaje de 1a capacidad de la red dorsal nacional de filva Gptica se reservara para el
Gobierno para satisfacer sus necesidades. Adicionalmente, dicha Ley incorpord la obligacion por parte de
los proveedores de acceso a Intermet de cumplir con los principios de neutralidad de la red. En el afio 201 3,
el Reglamento de la Ley de Promocidn de la Banda Ancha, dispuso que OSIPTEL deberd aprobar aquellas
medidas que pudieran Blogquear o restringir o degradar cualquier tipo de trafico, servicio o aplicacion. Se
encuentra pendiente de aprobacion el Reglamento de OSIPTEL para implementar estas medidas.
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Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en bz tabla que compone ¢l
final del Anexo. Adicionalmente, Telefonica del Pero, SAA presta servicios de comunicaciones
electronicas fijas a nivel nacional 8l amparo de dos contratos de concesion otorgados por el Ministerio de
Tramsportes y Comunicaciones el 16 de mayo de 199%. La vigencia imicial de los citados contratos es de
20 afios y son susceptibles de renovacion parclal por periodos adichonales de 5 afios hasta un maximo de
20 afos. Hasta el momento, se han aprobado tres renovaciones parciales en virted de las cuales los
contratos de concesion en cuestion tienen garantizada su vigencia hasta el 27 de noviembre de 2027, En
diciernbre de 2013 Telefonica del Perd, SAA presentd ante el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones una nueva solicitud para rencvar los centratos de concesion para la prestacion, en ¢
dmbito tesritonial de la Repoblica del Perl, de servicios de comunicaciones electronicas fijas por cinco
afios adicionales, Dicho procedimiento se encuentra en tramite, Asimisme, Telefinica del Pen, SAA s
titular de cinco concesiones para prestar servicios miviles. Dichas concesiones fueron antes de titularidad
de Telefonica Maviles, 5.4, empresa absorbida por Telefonica del Perl, 5.AA. Tres de ellas (dos para
prestar el servicio mévil en Lima y Callao y wna en el resto del pais) fueron renovadas en el mes de marzo
de 2013 por 18 afios y 10 meses adicionales, La dltima concesion obtenida fue enoctubre de 2013,

Si bien las licencias para prestar el servicio de distribucion de radiodifusién por cable han expirade, las
concesiones estan vigentes de acuerdo a ley mientras estén en tramite los respectivos procedimientos de
rencwvacion, las cuales vienen siendo tramitadas desde febreno de 201 2.

Precios y tarifas

Las tarifas para servickos de telefonia fja deben ser aprobadas por el OSIPTEL (la autosidad nacional
reguladora) y de acwerdo con un sistema de limite de precio madmo basado en un factor de
productividad, Las tarifas facturadas por los proveedores de servicios de telefonia mivil a sus clientes han
estado sujetas a um regimen de tarifa libre supervisado por el OSIPTEL, Las tarifas deben ser notificadas al
OSIPTEL antes de su aplicacion.

El 9 de septiembre de 2015, OSIPTEL §ijd en 0.0016 por segundo 0.0960 por minuto la tarifa maxima
aplicable a las lamadas locales efectuadas desde los teléfonos fijos de TelefGnica del Perd a las redes
miviles para las comunicaciones personales y troncales. Esta nueva tarifa estd en vigor desde el 11 de
septiembre de 201 5.

El 1 de abril de 2015, OSIPTEL establecia nuevos valores paralas tarifas de terminacion mawil dando fina
la anterior asimetria entre Telefénica del Perd y Clarp, pero no asi a la asimetria existente con Entel y
Viettel. Los nuevos MTRs que aplican & Telefénica del Perd y Claro hasta enero de 2018 son de 1,76
cent/min (%), lo cual representa una reduccion del 6%,

Interconexion

Los proveedores de servicios de telefonia mowil deben interconectarse con otros titulares de concesiones
si asi se solicita. De acuerdo con los principios de reutralidad y no discriminacion establacidos enla Ley de
Telecomunicaciones, las condiciones convenidas en cualquier acuerdo de interconexion se aplicaran a
terceras partes en caso de gue esas condiciones sean mas beneficiosas que los termines y condicionas
coanvenidos de forma separada.

Competencia

En Perd, la legislacian general de la competencia se asienta sobre el Decreto legislativa W™ 1034, En el
sectar de las tedecomunicaciones, el organismo encargado de su aplicacion es el OSIFTEL.

En septiembre de 2013, se aprobd la Ley N™ 20083 que busca fortalecer la competencia en el mercado del
servicio pablico mdvil mediante la introdwccion de lox operadores moviles virtuales (OMV) y los
operadores de infraestructura mavil rural (OMR). Los operaderes moviles con red deberan permitir a los
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OMY gue lo soliciten el acceso a los elementos | servicios de su red a cambio de una mntrapres.ta:iﬁn y
deberdn brindar - a travis de |3 red de fos OMR que se lo soliciten- servicios pdblicos mdwiles en dreas
rurales en tanto no tengan infraestructura propia desplegada en dichos lugares. Los operadores miviles
con red no pusden tersr vinculagion legal ni econdméica con algdn OMVY que acceda 2 su red, Por tanto, en
principio, ninguna empresa del Grupo Telefonica podria operar como OMY dentro de su propia red. Los
operadores maviles con red deben ofertar a los OMV los servicios mayoristas que presten an condiciones
no menos favarables ni discriminatorias, En agosto de 2015 se publicd el Reglamento de la Ley el cual
precisa los derechos y obligaciones tanto de los Operadores Mowiles con Red (OMR) y los Operadores
Miviles Virtuales (OMY) y contempla, ademas, los supuestos de denegatoria del acceso ¢ interconexion,
las disposiciones aplicables para la emision de mandato de acceso e interconexian, disposiciones sobre la
obtencidn de Glulos habilitantes para OMV y OIMRA, el Régimen Sancionador y las disposiciones aplicables
a los Operadores de Infraestructura Movil Rural (QIMR]),

Ecuadar
Marco legislative general

El 17 de diciembre de 2014 la Asamblea Nacional aprobd la nueva Ley Organica de Telecomunicaciones,
La mencionada ley fue remitida al Ejecutiva para el Veto, y fue sancionada en el mes de febrero de 2015.
Finalmente, el 18 de febrero de 2015, la referida Ley Organica de Telecomunicaciones fue publicada en el
Diario Oficial entrando en vigor an el mismao dia.

La Secretaria Nacional de Telecomunicaciones y el Consejo Macional de Telecomunicaciones fueron
sustituidas poe un solo ente de regulacion y control: La Agencia de Regulacion y Control de las
Telecomunicaciones.

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectro vienen reflejadas en la tabla que compone el
final del Anexo. Adicionalmente, el 18 de febrero de 2015 Telefénica Ecvader llegh a un acverdo con el
gobierno ecuatoriano para la compra de 2x25 MHz de espectro en la banda de 1900 MHz,

QOTECEL S.A, tiene una concesién para prestar senickos de carrier fijos y mdviles (portadones) que expira
en 2017 y puede renovarse por un pericdo adicional de 15 anos. Las diferentes Bcencias para prestar
servicios méviles, de valor afiadido y de acceso a Internet méviles venoen en 2021, En la actualidad, esta
licencia se encuentra renovada hasta el 2 de junio de 2021 y podria ampliarse por 10 anos mas. Al
vencimiento de la concesidn para la prestacion del servicio mavil (2023). la renovacian del titulo
hahifitante o el otorgamiento de wno nueevo estan sujetos a la negociacion con el Gobierno, En otro casa,
los bienes afectos a la prestacion del senvicio concesionado revertiran al Estado, a cambio de una
contraprestacion,

Precios y tarifas

Las precios minoristas para el senvicio de voz y mensajeria (SM5) estan regulados a través de techos
tarifarios establecidos en el contrato de concesion. Los precios mayoristas no estan regulados, sin
embarga, CONATEL (Consejo Mackonal de Telecomunicaciones) a finales de 2014 emitio el Reglamento de
Operadores Maviles Virtuales y e Reglamento de Roaming Macional Automatico que establecen la
posibilidad de que el regulador intervenga en la fijacidn de precies mayoristas para MVNOs y para el
Roaming Macional Automatico,

Interconexion

Existe libre negociacion entre las partes y, a falta de acuerdo, SENATEL (Secretaria Macional de
Telecomunicaciones) puede emitir una disposicion de interconexion y fijar los cargos de interconexion
Esto es lo gue ha venido sucediendo, |gualmente, es de hacer notar que a la presente fecha existe
asimetria de cargos de intercanexian para los operadares del Servicio Méwil Avanzadao.
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Ley de la Competencia

En el afig 2001, s¢ emitid la Ley de Regulacidn y Control del Poder de Mercado que establace las practicas
prabibidas de abuso de peder de mercado, colusorias y de competencia desleal, bos procedimientos para
la investigacion de tales practicas y las sanciones respectivas, La Superintendencia de Control del Poder
de Mercado es el ente de control que debe investigar y sancionar las practicas prohibidas, Asemismo, se
establece una Junta de Regulacion con dertas competencias regulatorias.

Principales concesiones y licencias del Grupo Telefanica

A continuacion se incleye el listado de concesiones y licencias de uso del espectro para serviclos miviles
en cada pais,
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1900 Msz (T00) 5 2020 pelie.
2000 MHz [TDD) %] w25 pele
2100 Mk LTS 2020 G
2100 Mk kT 2025 G
2600 M &0 2025 6
2600 MHz (TDD) ) 025 bis
35GHr g4 o WIMAX S 4G

1] % papers mom wms euf erfidly hania o T8 de aheil de 30030 '

21 h e 5 B T B Inallemhrich. 56 6purh el b L arollls a6 030

Iilwhklﬂde?ﬂl'm

I&) O DRtz decdid ol 25 ﬂwmuﬂlﬂlﬁmﬂwﬁwlmlﬂmn.mﬂlﬂmﬂzﬂ]ﬁqﬂ]ﬂﬂmﬂ!ﬂlﬁ.h

55,6 MHT de especine ng resdguinds en s subests Se ofa W15

{5} InEorepa, b seuiraliiad menoldpen i de evdion o apicable o todes i Bandin de frecuessia devde TOLE, con Base o o Aegulscién Decspes.

Sin smbasge, en Alemania y Espada. las Roenclan acguingas con anteroridad a 2000 jque tedinda no Ran wdo eeditaden o renovadin] 58

ENCUTTAran Jsociadan 4 una deipminada tersiogla, por lo gee sevl necesane pelkitar su Aeuiraboad al regukedar racknad, quitn podu roalas

wa:mnmwmummlmmmm:m teo otntanie, on Espara. a partr gl &5 de mags de H0 b s prncpios de

[ Migca y de b aglicarin 4 1e0et kow Nilukes habiitantes fara o wio del espectio aada b preslaitn de senvicion g
W07 i B (o0 antee iordad al 25 de mag de 20110

{5} pdte. Seindics pandendts (Dot ) cussmda b tecnolagia sl pendisnta de defing.

lzle fimpcn, 5.4, 191
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mﬂ Estados Fnancienos Consalidados 2015

Ancho de Adio dae
BRASIL  Frecusnca 000 handa(Mbr)  wencmieato Tecnologia MU
Brasil ™ 450 Mz 14 027 ™ e /LG
700 MHx 20 2029 46
BS54 MHZ s *  wapaze ™ /30
SO0 MHz g M 23 @ 6
1B00 Mg m ™ wpy ™ G
L5900 MHz bls] e 2022 G
2100 MHz m ™ FIPE] £
2027 s

LG
[1} Exteda de 5P foudades con CM 11 e 19). 840Gy nordeste (AL, CE PR, PE P R84y 5E)
[2} Enceptenen e negones I &L 87, Ty 10,
(3] Licanaian ragionales, Lis lechas de e i deperaderiey de cadd regitn. RETus tevvans s JO0S | venoerh en MU0
1] e on s reghones: 3,6, 47,5, 6, 7,8 g % Porky que no aphca a b regione 13T, 508 Ty 10
{5} Para ol drea da MG Interor (&) L fetha de vencmiento e 2020 El resto venoen en J020
[ 00 MR i o i chir il PV ool s o S PR, LIS NisvbNVebils B0 bijides Pkt 50 MHE],
[Th 5sdo wn Lan regiones X, &, 7' i 10 Eitan frecesnclin tendedn qua wof 1tnledadas & o banda de 2100 MHE {10} antes de marre de POSE, wiplo s

la aprobaciin de Anatel

1B} Actuabmsnte 10 MHz o s egones 1.6, T, y 10 Pero o alneamisnto de L bandas de 1900 MHz y 2100 MMz nsuitack en 30 M o bodan
Lk pglanes.

[0} Todlbeea Brandl utiies g duh alta o tedars bk Pagonin dil paki; b mme seurmind eon sl sspactin 8 Irscuencla bafa, una g

sl cpeva v L band de 700 MY Hasla eonce, b operadons it bardas 0o speciio de fecuencia bag en 1000 les eviades y secbones del
s & ewoepoifon da la regitn 10 (noreste de Branil) En ool Apéndice 1 a2 indajen ios oidiges regionales.

110 ol larwutraldad Decnobiga v aplcs o Ve ke baudin de mge o de Telefonics.

[17] padve. S indics senSipnse [pete ) cussde 1aonelogin sa peadisnia di definie

Anchi de Afc de
_HESRAMOAMERICA Frevivels komia bt} wencimiente Toenslega
F21] 203 Gl
Ay (ARl M Ingafinadn M
BN MHr (S 5 Indefin o WG
R0 Mz (AMBAY » ingafindy T
15040 MHr ki Iricia firy ds G430
I MHE fSur) 5 Ingalinado Taiih
1700 MM/ 2800 MHE 0 2018 il
1560 ) Ingafindn ™ pe.
Chile Ty Mk 20 204 4
E50 MHr a5 Indelinde G630
IHHMHr n LI /36
) MHr [ P [}r}
1.5 Ealy 0 amr W WAL
Colombia SO MHE i F b Y FLAL
700 MHe T E DD MH i 20T L1
R " o S
1900 MM 15 2021 GG
Eruador s didr 15 Hirl HEAIG
1900 MHr (=] MIY FrertE [
Hibwico™ #50 MHr (g, 1.2.3,8) F1) FY G
B M Moy y airsd oo | 182 HITh 5
1900 MHr ifeeg 1) il e AN
1) Mz (Foeg 1) 9? ___doiwaesa W L
9K MHr [Ferg. 3 andi T) 2] miganasam POOAGAAG
1900 MH: (Reeg, &) 50 wiarzom * Harsh
1900 MHz [feag. 5) 50 Miaaeseng ™ GGG
VSN0 MME (Riag k) 2] P GGG
1900 MHr fTieg 21 0 __ doason O ILALIG
e UG MHE [ 9 n Migatasiang M G
Perd &0 MHD (1] 08 W
S My s 2 JaiuG
SO0 MHr (Lima i Catan] I Mize 26 djo)
O e (Raate de provencii) L o ™ HOAAG (R
1700 MHr IO MH? w Foill GG
E00 MHE [Lirra y Cakas) b1 030 26436
1500 MHz [Resta de provincas) 25 Foit ] TGl
1,5 CHe £ My ™ PMPipropisam)
Urugusy A0 MMy Fi . tan ELTh 1)
1900 MHz 0 aion ™ P
I M - it Hafs

lekfnca, $.4. 142
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Vermrusla #50MH 15 ] 16436
1300 MHr S0 2TF 2030
17000 MM DG MHE n 2y il
2500 MHz ] 2009 (1]
15 G 50 0 WiL
Conta Rica 850 MHME 104 20t w6
300 MHr kL MITE GG
Fx MNE ity o)
n 1 26430
B0 MM _MORNG
e B i
15 2033 FLAIG
[7v] NI PESIG
A0 2023 sl
_Panamb L) 0 i
15 17} A0
m 036 [I7) P

(b Starmanmie on 37 logalalaces. Licindo reseringicls o apigacionds de 1esetonta N naldmbn

(3 20 MHE wension e nosvimibee de 002, 10 ML e abeilde 2033

[3) Sodarmen e wn Aigsiey Fuia Arenas.

(i) D Beenarians ciferentes: ina vence #n 2018 | b oira #n 2000 Enel dpdndics 7 o incunem i oldigns rrgionaiie,
(5 B0 ML werison i PODR Y 14 MG e W00,

(53 30 M woratin an 2015y M Wi en W30

() 10 Mz wenaen e 2003, 20 MHE vences en 7025 30 M veacen en 20310

(8 ) Mt weren e 2018y 1D M en O,

(9 19 Mt wensen on 2018, 20 Milr vencen en J005, NI MIL sescen en 2030

{10} 10 WHz vencen pa TOLE Y 30 MHz en 2030

[L1F 10 e vencen o0 SO0y 20 MHz #n 2025

(L} JE M#iE wencen on JO0E: §OMME vencenen 2005 K0 MIG vencen en 00

(1) Retringaly s apbcaciens de Wobefands fijs naldmsrcs.

LG} Em Er prowinoie S Lima y Cakss, Ln onds wencon o mamo e 2030, End Msto oF proviniss., on sosmbes de 100,
(L5} Unlirads para der cobeetioa en foas rurle.

(LB QM2 wericdn h DOXFy 10 MHE verden on 2005

(§ 7} hcuseds de rondndn akang sdo en Pebien de JORG

(B} Em s paies de H brica, La neut rabid \HCA i dipdical 3 EOA by handas de e pecti de TelelGnica.
(19} pedte S0 indica pendera e [pdie ] cuando b tecnologia et pendients de definic

Ademas de los actives de espectro incluidos en la tabla antedior, Telefénica posee otros activos de
espectro utilizados para otros senvicios.

lehe fimben, S.4. 143
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W Estados Financienos Consoldados 2015

APENDICE 1

Sigla Estada
Arre
Alagoas
Arraeah
Armanonas
Bahia
Ciara
Distrite Federal
Espirito Sarta
Goids
aranhlo
Maio Grossa
Mata Grosso do Sul
Minas Garals
Pard
Parakn
Paranh
Pemambao
Piaui
Ria de laneira
Rio Grande da Morte
i Giranacie oo Sail
Resfisnia
Roraima
Santa Cotarng
T Faula
Seigape
Tocantina

SRS REEREI IR R I EEEEEERSREEERR

Regiones Estadns & Municipios comespoad -:.:.\_:._;;?E,{.:E;
SP{Capital)

_ sP{intenar}

5P Mumicipios del secior 33 del PGO
A1y ES

MG

MG - Municipios ded sectar 3 dol PGO
. My SC

i - Munkipios del sector 10 del PGO
]

RS - Munkcipiors del sector 10 del PGO
AL, DF, G0, M5, MT, R0y TO

GO - Municipios dol sector 15 del PGO
M, A2, WA Py et

RAy SF

AL CE. P8, PE Py RN

S0 B ow N o=

leh fnicn, $.4. 1
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Telefini

Estados Financienss Consolcados 2015

Sectores Pl « Plan General de Otorjamisnio (dreas geograficas commspondientes a les sectomes)
1 Ri
2 MG - gucepba ks Municipion integrantes del sector 1
MG - Murscipios de Arapard, Aralio, Camgina Veroe. Campe Flarido, Campos Altos, Candlops, Capnipols,
Carmna do Paranaie, Carmeirinbas, Centrafing, Comendador Gomies, Conces; Bo das Alagoas, Chrrego Danta,
Crupeies da Fortaiaza, Defta, Frutal, Gurinhatd, Ibirscl, igaratinga, ijuataema, Indaedipels, Iplagil, Nagagipa,
3 usutaba, Huramna. Lagamar. Lagea Fonrosa, Lagoa Grande, Limesra ['0este, Lue. Maavilhas, Mosma, Mante
Mg e Minas, Monte Sanla de Minas, Nova Pore. Nova Sevrana, Papagsses, Pach de Minas, Patos e Mo,
recrinépolis, Pequi. Perdigao, Pirajuba, Fiangul, Planura, Prata, Presidente Dlegdnio, Ric Paranaiba, Santa
Tuliana, Santa vittria, Sa0 Francisco de Saes, S4o kesé da Varginha, Tupaciguara, Uberaha, Utsesdndia, Untsa
e Minas y Vazanie
iy ES
H aa
] SE
7 AL
B PL
9 PR
10 AN
11 CE
1z Pl
13 MA
14 L]
15 L
18 A
17 L]
18 5C
19 PR ercepto ks Muricipios imegrantes del soctor 20
20 PR - Municigis de Londring y Tamarsna
21 M5 - ewcepto ol Muricipi integranto def sector 22
22 M5 - Municipio de Parsnaiba
11 MT
24 T y GO - excepto ks Municipos imegrantes del seoor 25
15 G0 - Muracipios de Burnil Aegne, Cachosira Dourada, Inadioldndia, lcumidara, Paransiguara y 55 Simdo
26 oF
1 R0
28 AL
Fi | [

g A5 - Municipios de Peictas, Capdo do Leda. Marmo Redondo | Tunsgu
31 5« encepto kos Murnicipios integrantes del secar 33
SF - Municipion do Altindpolh, Aramina, Batatais, Brodosgu, Buritizal, Cajuru, Clissla dos Cogueinos, Colimibsila,
13 Frareca, Guaira, Guark, Ipud, ltuvorava, lacdingpalis, MigueRipals, Morm hgudo, Huparanga, Orandia, Riboirda

Comente, Sales do Oivpira, Santa Cur da Esporanga, Santa Antdnio da Alogria y 560 loaguimda Barra

lelefonica, 5.4, 193
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Felefinica

Estados Fnancienos Consolidados 2015

APENDICE 2

Cartera de rspectro de Mavkoon iiiﬂ|1ira-.‘lr\- d la naimeracion de las mjlanes

Resgiin 1 Baja Calfornia: Baja Callfearnia, Baja Caifomia Sur, Sonara (Sam Luis Bio Cobuada)
Hieqgslen 2 Sinaloa, Sonor (excluyendn 5an Luis Rio Cotorado)
Fesgilen 3 Chihisshua, Durango. Coahuda de Zaragoza (Tomedn, San Pedin, Matamoros, Francisca | Madern. Viesca)
Rasgitn & Huservo Litin, Tamaulipas. Coahuila de Zaragors fealugends los municipios de la regibn Norie)
Regicn 5 Chiapars, Tabasca, Yucatdn, Quintana Aoe, Campe: b
Pragiiten & Jaliseo (eclugend ot murciEos oe [ regidn Contro), Michoain da Ocampo, Mayari, Colima
Guanajuatn, Sam Luls Paros], Zacatecas, Querktann da Arteaga, Aguascalientes_ nlison (Lagos de Monna,

Pieqgiden 7 Encamackn de Diaz, Teocaltice, Qfuelos de kafisc, Cobotidn, Vit Hicaie, Memuitic, Huepigulla o Ao,
Huegtcar, Willa Guarnero, Balafios, Santa Maria o los Angeles)

Resgiln B Veracruz-Llave, Puebia, Daxaca, Gueners, Tlxcala
Pesgn 9 Estaca de Maxco, Distrita Federal, Hidalgo, Mocolos

lehefineca, 5.4, 190
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Telefonica .

Telefonica, S_A.

Balances al cierre de los ejercicios

YEMames de guras)

ACTIVD Wala Mm% 2004
ACTIVO NO CORRIENTE 61,204 T3.065
Inmiovilizado intwngible 3 55 58
Aplicaciones mformalicas & 13
Mo mmovilizmdo inlnllpﬂﬂc 47 a3
Inmovilizado material [ iy 215
Terrenos v constnecciones 143 142
Instalaciones thentcas ¥ oo imovilizado materal 62 T
Inmovibiado en curse ¥ anticipos 17 T
Twversiongs inmohillarias F 401 417
Temenos 94 a4
Lonsinsscimes nr 173
Inversiones en empresas del Grupe v asocizdas a largo plaen ) S0.300 61,367
Instmimentos de patnmonio 47971 59123
Creditos o empresas del Grupe v asocislas 2313 1327
CHres netivos financieros 16 17
Inversions financleras a largo plazo * 5073 5709
lnstnimcntos de patrimonio 54 453
Créditos o terceros 41 217
Deravados I 463K o4
{Hros activos financieros L [0 11
Activos por impuests diferido 17 6153 4259
ACTIVD CORRIENTE 22 309 12,782
Actives no corrientes mantenidos para ln ventn L.} 12.508 =
Deadores comercinles ¥ otras cuentas s cobrar L1t A4 (L]
Inversiones en empresss del Gropoe v assciadas 2 corto plaee .4 T.504 5168
Créditos o empresas del Cirupn v psocistas 7426 2031
Derivados I6 40 HG
OHros netivos financicros 18 32
Inversiones financicrns a corto plaz ¥ 2,060 1.941
Créditos a cepresas &0 1.399
Dervados 16 19596 458
CHres actives financieros 4 54
Perindificacloncs a eorto plaga 33 ]
Efective v stros activos Hgaldos equivalentes 11m 4,584
TOTAL ACTIVO LEKII K] BS.R47

Las Motas 1223 v los Anexos |y 1 ferrms parts imoprants de ostios halsnces

lekiomma, 3.4, 4
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Felefonica

Curmtss Anssiles
.'I-I"II.'\"I EUos )

FATRIMONIONETO Y FASINVD il s Mil4
PATRIMONIO NETO 21161 11168
FONDOS FROPMOS 21951 34352
Capital secial I 4975 4657
Prima de emisiin I 3217 460
HReservas 11 18.10% 18682
Legnl QEd 984
{hras reservas 17.121 17.698
Awxciones propias ¢ instrumentos de patrimonio praopios 1] {L656) {1.58T)
Rosultade del ejercicio 3 L4 1604
Dividenio & cucnta 3 (L712) (1790
Diros imstrumentos de patrimonio I I.206 1206
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALDOR I (T {1.064)
Actives financicros disponibles para la venta 11 n
Operaclones de colseriura (LU {1.084)
PASIVO NO CORRIENTE 46,255 49,351
Provisiones a largoe plazo 18 R3S a7
Dewdas o largo |'r'!.l:n|1 12 L] E.0GD
Obligaciones v diios. valones negociables 13 B 231
[Meudas eon entidmdes de créditn 14 4825 4,027
Denivados I 14T 3122
Uhras devidas 13g 50
Deadas con empresas del Grupe v asocizdas a largo placs 15 36,633 40,728
Pasiivas par h:rirlu-t'i!n diferida 7 HE 179
Perindificaciones a largo plasm kL] LU
PASIVO CORRIENTE 15.595 13328
Provisiones a corte plazo 18 43 £
Deadas a eorto plazo 12 1618 L2
i I\hl:lgm:mnm W i valones nugnl.'1.1l1ln:>.- | K] ok ] T
[Bewdas con entidmdes de orédite 14 |.269 F5G
Dervados It 274 68
Deadas con empresas del Grupe v asocisdas o corto plaes 15 13217 11,702
Acrecdores comerciules ¥ otras cuentas n pagar 18 619 336
Periodificacionss o corto plas HE 43
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO R5.013 BS.R47

Las Mogas | @23 ¥ bos Anenes | [ owrmes parte imioprante de estos halmcoes,

645/762
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Felefonica

Curmtss Anssiles

Telefonica, S_A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los gjercicios

terminados el 31 de diciembre

(A illogies de euros)

Importe neto de la cifra de negovias

Prestaciones de servicios empoesas del Grupo v asociadas
Prestacines de servicios empresas fuem del Grupo

Dhividendos empresas del Grupo v asociadas

Ingresos por intensses de presimmos concedidos a empresas del Grupo y
asocindas

Deterlors v resultado par enajenaclones de instramentos Minancieras
Deterioros v plrdidas

Resuliade de enajenaciones y olras

Diiros ingresas de explotaciin

[npcsms. ACCeROnis ¥ olros de Fu\l:in:'ln comenle cmnpresas del € ir||.|1|:|- ¥
asocindas

[n'l,p'n'mr. accesonns v ofros de Fm.l'in."ln cormente cmpresas foern del |:;|'Ilpﬁ
Gastos de personal

Sricldos, salarios }'JHEI“LII]IH

Cnrpas sociles

Diros gustos de explatacion

Servicios exteriones empresas del Grupo v asociadas

Servicios exteriones empresas fuera del Grupo

Tributos

Amortizacion del inmoy lizado

Resultads por cnajenacion de inmovilizada

RESULTADD DE EXPLOTACION

Ingresas Mnancieros

Gastos Mnancieros

Variwchin de valor razonable cn instromentos financicros

Cortern de nq:m:u.bm-c'm ¥ olros

[mputaciion al resabiado del gecwro por actives fnancieros dispomibles para bn

vienila

Difereneias de eambin

Deteriors v resultuds par enajenacion de instromentos financicras con
terceros

RESULTADD FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestes sobre henelicios

RESULTADO DEL EJERCICIO OPERACIONES CONTINUADAS

Resultadi del ejercicio procodente de operaciones interrumpidas neto de

i mpucsios

RESULTADD DEL EJERCLCIO

19

19

5.6v7

19
1

9yl
4

CERY

19.9

Lars Mntn | w23y low Anewes 1y [1 forrmas parie imtegrmnie die evtas coenias de pérdidas v pumnoas

{*1 Dratirs mocxprosadon. vimne Mola 2

NS
5000
563

4
5171

162
14.457)
(4.45T)

a

22
(]
(315)
[254)
(30)
(TH3}
(132)
(624}
()]
43

410
593
(2.804)
(e}

(L]
(o)

426
11.906)
(1.496)

Loz

(A

(508)

TIER
I

3
fHT0

n7
(1.17%)
(1.17%)
4

94

23

i |
(233)
(203)
(KL}
(31K)
(1035
(198)
25
()

5682
184
(2.296)
(57)
(3%}

(1)
{13}

(270)
(2.542)
140
098

N EL

(1.234)
1604

646/762
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Felefenica

Cuestss Ammabes

Telefonica, S.A.

Estados de cambios en el Patrimonio neto correspondientes a los

ejercicios terminados el 31 de diciembre

A Estmdin il ingreses v gastos reconoclilos.

Wilsmrs de ruros % ol T 0t
Resubtnila ie |s cumnts de pérdidas v ganandas L] Lt
Total ingresas  gastes impatados direciamsenbe al pairimonis mefs il S5l fET
Thoer valoraesim oo Irsriens dispemibles paa |a vema 467 1)
Thm gobgriuras de s Jde elocing EE ] E14]
Lfewio impositive 2671 (N1
Total tramsferencias a b ruesta de pendidas v ganancias il 18045) 127
Tor valoracide do matnamenios (inancons dispomibles pam s venla [ELIT] 19
P coteeriunas de Oujos de efective L0 163
et prpasitive (1L [Rai]
TUTAL DE]KI.'HI:.‘!I.N'\’_I.'.L'CI'M RECERNON T ¥ . 152 1571
Las Motas 1 @23 w bos Ancxes | v 11 foemas pane imlogramss de cxlis csidis de caminon en £l pairmonio ieio
By Estaides totales de cambios on el p I lientes & b efjorchklos terminadi o 31 de dickenst
Fr 0 1
ekl i i mabs i i
1 [1| Pey g ¥ R il del o firih gl ; Tlal
Halde al 31 e dicienshre de 1013 4.55] 1988 (S LT Lo = 1EM) IrRIT
Total mgresos v pastos peoosoido 2 {233} 2in
UIpTnCines onn sacios. o
pEopictarios W (aE%) L3y (1. Ta) 1 306 {2.005)
Dhntribwicadm e divikendin (Mida
(LN I (REE) {1,750} £2.033
IpEEasnies Cif BLCHMES i
paricpacees [ropies | ot ) (113 qlamaly gl 185y
CHrans operscones Oon soCios ¥
Propietarios 24 1 2o LI%2
aros movimienios (25 (25)
Thestibu i ok sk de
PG I an ey (2] ()
Halde al 31 de dichonsbre de 1004 4657 1R042 (138 oed (LT LI (L) FLR T
Tistal ingresas y pashs recosocidiog & 74 e
U hpeane e OO i 0
UL i W 137 (130 - 121} {259y
Smghacwnes de caprial (ot | 1) M 2T 30T
Iaducciones de cagaal (Nota 10§ Td} (HIZ) L7
Mastribucadon de dhvdendos (Nols
1y B sy (1.212) £2.24%
Clpcracunes cim acciones o
particpainnes g (nels) 7% {1500y {1 385
T OPETACoNES O Wine ¥
Ui i1 453 11
s T e r F
Thessribuscivn dke nesullaakos da
apercicks anlaiones &4 [rEc L 1700
Halde al 31 s dicirnshre de J00E 4975 303 ()56 B 1A 1296 (THH PR
Tas Mokas | 029y bow Ancxos |y 11 fornees pare inlogreie de odos asBulos de combion enocl palrmsmin nelis
lekefmica 54 7
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Felefonica

Cumtss Ansules

Telefonica, S.A.

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios

terminados el 31 de diciembre

Alilomes de enros

A)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

Resultady del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resaltado:

AmoriEaciin del mmovilizado

Corecciin por deterioro de panticipaciones en empresas del Grupo v asociadas
Vanacwm die prinasiones e s i Iurgn '|1:1.1m

Besuliodo en In mlny:rl.nl:lﬂln e tnmowi lvendio financicro

Resultado en ln enapenncion de activos fijos

Dividendos empresas del Girupo v asociadas

Ingresos por mtercses de préstmos concedidos o cogpresas del Gnapo y
asociadas

Resuhado fnanciero neto
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Cuemtas Ansakes.

Wemoria corpespondienie al efercicio annal ferminadn ¢ 31 de diciembre d

"Ill- l.' 45

Nota 1. Introduccion e informacion general

Telefonica, A (en lo sueesive, indistintamentce, la Sociedad, la Compafila o Telefdmica) es una compadila
mercantil anorima, constituida por tiemps indefinude ¢l dia 19 de abnl de 1924, con la denomanacain socal
de Compoiin Telefinicn Nacional de Espaila, 5.4, ostentands su ociuml densmimscsin social de Telefonicn,
B desde el mes de abail del a 1998,

La Compaiin tiene su domicilio social en Mucnd (Espofin), CGran Via nomero 28, y es tiulor del Codigo de
Identificacitn Fiscal (CIF) mimens A-280 15865,

e souerdo con ¢l aniculo 4 de sus Estniutos Sociales, ol objeto socinl bisico de Telefinica ke constituye In
prestacidn de todds clase de servicios pdblicos o privados de telecomunicacidn, asl como de los servicios
aunilires ¢ complementanios o denvados de los de telecomunicacidn. Todas Las actividades que integran
alichar objeto social podran ser desarrollodas nto en Espadia como en el extramere, pudiendo Hevarse o cabo
bien directamente en lorma total o parcial por In Sociedsd, bien medionte la ttulandsd de sceiones o
participaciones on sociedades u otras entidades puridicas con objeto social idéntico o andlogo,

En consenancia con ello, Telefinicn es actunlmeme la Compaitio motng cabecern de un Grupo de empresas
g siecs commmicaciones fonto fijos come moviles con la vision de tramsforman en realidagd Los posilbilislodes
que offece ¢l nueve mundo dignal v ser uno de sus principales protagonistas. Bl objetive del Grupo
Telefonica cs afianearse como wha ¢mpreza que pamicipe sctivamenie cn ¢ mundo digital v caple todas las
aportumadades que le @ethitn nto e escals como s ahomes mdustnoles ¥ estmatégeens que tene suscrlas

La 'Cun'q'nﬂl.: s encuentra somictudn ol wigimen tribatario de cardeter twm."r:ﬂ wstablecido por el cxtado
espafiol, las comumidades autéimomas ¥ lns comporaciones locales, mbutands, junto con la mayor parte de las
empresas filnles espofolas de su Grupe, en el Régimen de Trbutacion Consoludads de los Grupos de
Sociedades

Tek#mia, 5.4
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Velefonica p—.

Nota 2. Bases de presentacion

i) linagen Nl

Las presentbes cuentas anuiles se han prepardo de acuerde con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Deereto 151472007, de 16 de novienibie, @ cual Nee modi Geado ol ¢l Beal Decredo 11592000, de 17
de septiembre de 2000 (13GC 2007), asi comws of resto de 1o legistacion mercantil vigente a la fecha de cierre
de |ns presentes cuenins snusles, de forma que muesman o imagen fiel del poinmonio, de la sibescion
financiera, de bos resaltados v de los Tojos de efectivo genemdos durante el gjercicio 2005,

Las presenics cucnins anales comespondientes al ejereicio ameal fenminada ¢f 31 de diciembre de 2015 han
sido formuladas por ¢l Consgjo de Admimistracaon de In Compadiiz en su resmidn celebmdn ¢l 24 de febrero de
20006, porn su sometimiente a la aprobscion de la Junta Genpeml de Accronisias, estimindose que serdn
aprabadas sin modificacion alguna.

Las eafras contemidas en los documentos que componen [es coentas anunles adyanes esidn expresadas en
millones de curos, salve indicacsin ol comrano, ¥ por nto son susceptibles de redondeo siendo el caro la
meneda fancional.

b MaEracion dela Imfnrmacinm

La aplicacsin de los eritenios contables en bos cjeseicios 2015 v 2014 ha sido uniforme, no existicndo, por
lanio, operacknes o fransscciones que s¢ hayan registmdo siguiendo principios contables diferentes aque
mndicran ongmar discrepanceas en ba interpretacidn de las cifins comparativas de ambos perslos.

Coma consecuencia del acuerdo de venta suscrito el 24 de mareo de 200 5 entre Telefémica, 5_A, v Hutchison
30 UK Investnwent Limated y Hutchason 3G UK Holdings ¢C1) Lomited (conpuntamente, “Hulchison”), en las

T Tes cuenias lies s ho procedide o reexpresar, stendiendo o ko indieado en I n|.1n:||n die eloboraciom
o lis Curnitas Anualés rilnicro T, apartado 11 del G 2007, las cifras compamtivas del epercicio 2004 en los
epigrales de ln coentn de pérchdns v ganances adjuntn que Henen relacin con operaciones que Telefomien,
S.A. ba llevado a eabo con sus filiales en ¢l Reino Unido, al representar un dren geografica significativa
{viase Mota 22)

k pagrale de la camnks oe prrdliban v punansias § Yillanss de roresg
R B FLTLI 4
Vitiribilaik Bv ififwnlim Hrwififruaibke

e rp:w:mu.d: servichm gmpresas del Grupa 81 (55 et}
[hvilersl de ey el Girupas T.974 11304 0, BT
hrme ingress de explotciin eepresas del Gropa 25 (2y n
Coaresaidn por determom de paroeipsciones smpresas ded

Ciropo v Asociadas 3670 2.5(HF (L1TH)
{insios fnancwres con empresas del Cinipo [HLSE] [ [AL1A1]
[iferencias b cambio (L] (M (103
I|Wn|mlw brerati purs &l5 B3 L
Resuhado e las o endi anaciln ik e

Tt (Mot 21 % 1234 {1.234)

1 Criterlo de materialidmd

En las presentes cuentas anuales s¢ ha omitido aquella informacion o desgloses que, ao requinendo de detalle
pod su imporancin cualitotiva, se han considerado no matenales o que no lenen imponanca relatva de
acuerdo ol concepo de Maierinlided o fnperiancie relriive definido en el marco concepral del PG 30407,

lek#miza, 5.4, |0
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Tm Cuemtas Ansakes.

) Ui e entiamacinnes

En la preparacein de las coentas anuabes de bs Sociedad, se han realizado estimaciomes que estan basadas e la
expenencia histdnen ¥ en ows fctores gque se consideran ravonables de acuerde con las cucunstancias
actunles v que consttuyen o base para establecer el valor contable de los setivos v pasivos cuyo valor no es
filcilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estamaciones de forma continua

%1 se produjern un cambin sigmificativo en os hechos v crcunstanoiss sobre los que se boson las cstimaciones
realizadas podria producarse wn mnpacte sobre los resuliades v ba siteacion finonciemn de I Compadiia,

Las principales hipdtesis de fatuno ssumidas v otras foentes relevanics de incertidumbre en lis estimacines a
la fecha de cieme, que podrinn tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales en ¢l pricimo gpereicio,
&€ msesiran a continuaidn

Provisiones par deterioro de inversiones cm empresas del Grapo v asecisdas

El tratamaente contable de la inversidn en empresas del Grupo, mubligrupo v ssocisdas enirafia la realizacion
de estimacionss en cada cierre parn determinnr si existe un detenoro en el valor de los inversiones ¥ si
procede registrar una correccion valorativs con cargo a la cuenta de pérdidas y panancias del peniodo o been,
€0 &1 casik, Teveriir una pyrovissan prevanmente regstraci, La determonacion de o necesidud de regastrar ina
pérduda por deterions, o, en i caso, su reversida, mplica b realizncion de edtimacumies que inchivei, entre
wiras, el anilisis de las s del posible detenom (o reouperain, en su caso) del valor, sl como el
momente ¥ el impene esperado del mismo. En In Mota 8.2 se evalin o deternonoe de estas inversiones.

Las incentidumbres inherentes o los estimaciones necesarios pars determinar € impone del volor recuperable
¥ los hipdtesis respecio a lo evolucion futura de las inversiones, implican un grado sipnificativo de juicio, en
la miedida en e el momento v b naturabesn de los futaros cambios del ncpuc'm son dificiles de preever.

Impuacstis diferidos

La Compania evalia la recuperabilidad de los actives por impuesios diferidos basindose on estimaciones de
resublads fures. Dhcha secuperabililad depende en dloma mstanca de o copacudad pam weoerar benelics
impomibles o bo lorgo del penodo en ol que son deducibles les activos por impuestos difendes, En el smilises
= toma on consideracion ¢l calendane previsto de reversiim de pasivos por mpuestos diferidos, asi como las
cstimaciones de beneficios inbutables, sobre In base de provecciones infemas que son acinlizadas pam
reflejor los tendencias mds recienies.

La deserminseion de la adecuada valormeion de las pantidas e canicter fisenl depende de varios actores,
imeluida la estimacion del momenta v fealizacion de bos actives por impuestos difervdos v del momento
espermlo de los pagos por pnpoestos, Los Myos reales de cobros v pages e impuesto sobre beneficios
prsdrion difeniv de las estimaciones realizndas, como comseouencin de combis en o legislackn fiscol, o de
trunsacciones fuiuras mo previstas que pudiernn ofoctnr a los saldos fiscales. En la Nota 17 s¢ incluye ln
informacidn de los activos por inpuestos diferidos v de las bases impenibles negativas pendientes de aplicar
cuyn efecto ha sido registrado o no en el halanee

Tek#mia, 54 |1
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Velefenica Cormten A

Nota 3: Propuesta de distribucion de resultados

El resubtads obtemdo por Telefomen, S A, en el ejercicro 2015 ha sido de £ mallones de ewros de benefioios,

En consecuencia, In propuesta de distnbucsin del resubiado del ejercicio 20 5, formalada por o Consejo de
Administraciin de s Sociedad para si sometimicnio a la aprobacidn de la Junia General de Accwonistas, s la
siguicnle.

Millomes de cuiros

Base de reparto:

Saldo de la cuenta de plrdudas v ganancias (hemeficio) ]
Aplicaciin:

A reserva por fondi de comercio (Nota 1 1.1.e) 2
A reserva logal |
A dividendo a cucnin 5

El Conseyo de Administracudn de Telelfbnica, SA., en su reunsbn celebrada el 29 de abnl de 2005, scondd
distabair un divadendo a cuenta de los beneficios del gercicio 2003, por impone fijo de 040 euros brstos a
coda una de las acciones exstentes v en cuculacion de o Compaiia con derecho a percibirio. Bl pago del
citado dividensdo tuvo ligar el 12 de mayo de 2005 E] moporte total sscendio o 1,912 millones de curos,
habiendo sido desembolzado en su totalidad, (Véase Nota 111400

3¢ scuerdn con lo mdicado en el articulo 277 de In ey de Sociedades de Capital, a continuacidn se muestr
el estado contable previsional formulado precepeivamente para poner de manifiesto la existencia de lquades
sufictenie en ¢l momento de la sprobaceim de diche dividendo o cocntn

Milomes de ewros

Estado cantable justificativo

Resultades oMemdos desde ¢l | de emero hasta el 31 de maren de 2013 e 1]
[:Nr'lac'lmm cﬂ!“[ulurin 0 P Vas —
Benelicue distnbuible 1201
Divadende a cuenita propasesto (importe mixima) {1.975)

Situachin de fesoreria
Fomdos disponibles pam la destnbucsin:

Tesorerin y equvalenies de efective i
Crédios disgroaibles LEIE ]
[Fivadendo a cuenta =] !impﬂm R} i1.97%)

Respecto al difevencind entre ¢l resultado annal del gjercicio 2015 v ¢ imporie distribuidoe como dividendo a
cuenta, € Consgpe de Admimstrscrin de Telefiosea, 5.A propose asimsno par s somelimients a la
aprobacion de In Junts General de Acoonstas que este maporte, por 107 mulloses de curos, s opligque
conlm reservas volunlanas,

Tek#miza, 5.4, 12
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Telefinica ——

Nota 4. Normas de registro y valoracion

Conformie a b mdicado en la Mota 2, la Conmpaitia ha apheado las politeas contables de acuerdo con los
prmsipos ¥ nonmas comtables recogides e ¢l Cidigo de Comercio, gque s¢ desarollan en el Plan General de
Contnbilidad en vigor (PGC 2007), asi come el resto de la legislacsin mercantil vigente o In fecha de creme de
las presentes cucntas anuales.

En este sentado, s¢ detnllan a continuacidn dmicamente nquellas politicas que som especificns de la actividad de
Sociedad holding propia de la Compailia v aquellas consideradas significativas atendiendo a la nsturaleza de
sus pctividades.

a) Inmovilizado intangibles

Tras el revonociniento mmcial, los clementos incluidos en e epigrale de “Iniangibles” se valvsan a su coste
menos s comrcspondicate  amorizaciin scumuloda v las pérdidos por deteriose que hovan  podido
-l':'.l.|s-r."rlr|1d.'1:1[:r.

La Compaitin amorzen sus schvos intangibles distnbuyendbo Imcalmente el coste de los actives scgin su vida
wial. Los elementos mdds \ig,rllrlcnli.'ﬂm incluwdos en oste L'I'rl'gru.fc w00 npli.nu:innm miomsaticas que se
anmwatizan [inealmente, en Wmunes genernles, en 3 afios,

by Immovilizado Material ¢ Inversiones Inmililiarias

El mmovibizode motenal se volors a s coste de sdquisicidn, v se presentn minomdo por b amortizseién
acumlsida y por las posibles pérdidas por deterons de su valor.

El inmovilizado matervnl se amonizs desde el momenio en que esih en condiciones de servieio, distnbuyendo
linealmente el coste do hos actives entre los afios de vada Gl estimada, que se caleulan de acuendo con
esuding idenicos revisados penddicamente en funcidn de los avances lecaoldgicos v el fimo de desmontaje,
segim el siguiente detalle;

Vidkw k]l estimmla Al
Constreceiones 40
Instalaciones Wenicos ¥ maquinans 335
Chiras instalackaes, utillage ¥ mobibiane 10
CHro mmovilisdo matenal 4-10

Las inversines inmobilianas se valoran con bes mismos entenos utilizados parn los cpigmies de terrenos v
constmcciones del immovilizado matenial

©) Deterivre del valor de actives noe corricnies

En cada eierre se evalia la presencia o no de indicios de posible detenioro del valor de los activos fijos so
cormentes, 51 exrsten talkes indicos, o cuando se trmta de acives cuya nataralesa exige un analisis de delerions
anual, s Compatiin estima el valor recuperable del active, siendo éste el mayor del valor mzonable, deducidos
los costes de \..'I1II|.L'I'I.I.UE.H:DI1. v su wabor en wso, Dicho valor en w0 5o determmnn mediante el deccsento de los
fhmos de caja futaros estimados, aplicando una tasa de descoento que refleja el valor del dinero en el tiempo ¥
considerande bos nesgos espeedficos asociados al activo,

Para dicterminar los edleubs de detenore, Telefmica utihiza los planes estrié pieos e las dishintos sociedailes
apiabados por el Consego de Adminstdracion de Telefomica, 5 A a Ins que cstin asignados los activos. Las
prroyecciones de fhoos basados en los planes estralegreos alacan un penode de cinos aflos, s oot desale o
gjercicio sigmente al que sz realiza el amilisss, A partir del sexto adfio se aplicn e tasa de crecimiento
espermb constanie.

Tek¥misa, 5.4, 13
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Tm Cuemtas Ansakes.

il) Activos v pasives financieras

[nversisnes finoncicras

Tosdas lns compras ¥ ventas convencionales de inversiones finaneieras s¢ reconocen en ¢l balonee on la fecha
de negogiacion, que s In fecha en la que se sdiquiers el compromiso de comprar o vender | activo

Las inversiones em el patnmonio de empresss del Grupo, multigropo v asecindas se clasifican en o eotegorin
del mismo nombre ¥ s¢ valoran & su coste, minordo por cualquier posible cormeccion valomtiva por detersonn
{wdose Mota 4. Los cmpresas psocindas son agquellas sobre las que se gjeree influencia significotiva, sin
epereer control ¥ sm gue haya gestidn compunta con tereeros, Telefimen evalia ln exstencia de influencis
sigmificativa, wy solo pr el porcentage de participaciin, sow por los Ectores. canliiahives tles como la
presencia en ¢l Consejo de Administrackin, la participaciin en los procesos de loma de decisiones, @l
inmtercambio de personnl directivo asi come ¢f acceso a mformacion thenica.

Las inversiones financierns que tiene I Sociedod con intencidon de mantener por un plaze de tiempso sm
determinar, stendo susceptibles de ser ennjensdas stendiende o necesidades puniunles de liquider o cambios
<ii lipas de mlerds, que no se hayan clasificado en mngei de las olias cateporias posibles defiadas en ¢l
PGE 2007, e clasafican dentre de la categoria de dispombles para ln venta. Estas iversiones se clasifican
comer activis i cormentes, salvoe que su iguidacrin en un plazo de doce meses este prevista v sen factible.

PI’Ud.IJ:lDH ﬁl‘lﬂ.ﬂl::iL"ﬂm leI'.I'I-DLlI.h} I'_I' EEH,'i.'“TIJ IJE L\*ﬂ."ﬂl.l.l'lﬂ:

Fusbe seusrn que la Compradiia oo aphique les cotenos de contalnbidsl de coberiures, awsjue si aplica
coberturn econdmicn, en determinados supuestos. En tales casos, de acuerde com el cniteno general, cualiquier
ssnanein o pérdida que esulte de cambios en el valor meonable de los derivados se imputa directamente a ln
cuentn de pérdidns y ganancins.

©) Ingresos ¥ gastos

Lass mgresos v gastos se impatan en fascion del ortens de devengo, es decir, cunndo s¢ produce In comente
real de biencs y servicios que los mismes representan, con mdependencia del momento en que se produsea la
comente monctania o fnancaa denvada de ello,

Los mgreses obtenidos por In Sociedad en comeepte de dividendos necibidos de empresns del Gropo y
asocudas, ad come bs ingresos por el devengo de imereses de préstamos v eodditos coneedidos a dichas
liales, se pr foe i parle del -III1PI:|I.'|.I.' et de la cilra de rH.'EﬂC.IB'! die acuerda a lo establecide en la
consultn N 2 del Bolatin Oficial del Instito de Contabilislad v Avditeria de Cuentas nomers 79 publiendo |
30 de sepiembre de 2009,

T) Transacciones eon partes vimeoladas

kn las opernciones de fusiin o esasiim de negoows, en bis que miervenga |n empress domanonie v su
alependiente danecta o mdirectamente, asi como en el enso de apoariaciones no dineronos de negocsos entne
empresas del Grupe ¥ en ¢l caso de dividendos, los elementos patnimeninles se valomn, en geoeral, por su
valor contable en lilros owlividuales antes de realicanse la opeiacion, dado que el Gripo Telelinica o
formule cuentas anuales consohidadas segan Momos de Formulociim de los Cucnitos Anuales Consolidadas
{NOFCAC)

Asimismo, exise la opcidn en estas operaciones de tomar los valoses consolidades aplicando las Normas
Intermacionales de Informaciin Finapciera adopiadas por la Unidn Europea siempre que esta mformacian
conselidada no difier de In ohlenidn aplicando las NOFCAC, Por Gliimo la Sociedad iene, adicionalmente,
la posibaliclad de realizar una coneiliacsin o las NOFCALC v unlizar los valores resulanies de la misma. La

diferencia que pudiera pomerse de manificsio en ¢l registro comable en cs108 casos se registm en una partida
ljl'! ITSCIvas

) Garnntias linpncicras

La Sowiedal ha otorgado garantias & diversas (ilaales en operaciones de dstas con terceros (vdase Nota 200}
In el coso de garntias fmancieras slorgadivs que lengan wna contragarantia en ol balonce de I Sociedad,

Tek#mia, 54 |4
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Velefenica Cormten A

valor de dichn contragarantia se estimn igual al de la garntis oforgada ¥ ne se refleja un pasivo pdicionnl por
4le coneepla

En el caso de gomntins otorgadas sin que exista una partido en el balonee de o Sockedad sctuando como
contragarantia, se valomn inacinlmsente por su valor raromable, que, salvo evidencia en contrmno, serd igual a
la prim recibada, mds en su caso, ¢l valor aciual de kas primas a recibur. Con postertondad al recopacimiento
indeaal se valoranh por el mayer de los mpsres sigoemies:

1} El que resulie de ncuendo con lo despriesio en ln norma relativa a provisiones § eonlmgenciias

ih Bl mscsadmente reconoede menos, cuando proceds, 1a pare del mismo imputads 3 la cwenta de
péndidas y ganancias porgue comesponda a mgresos devengadios

I} Datos consalidados

la Sociedad ha formulado m..-l'n'rudm'ncn!c sus eslasdos inoncieres consoludados elaboradin:, confomne o ln
legislacion vigente, de acuerdo con las Nommos Intemaciomales de Informacidin Fronnciers (NIF) adopiodas
por In Umion Ewropea. Las prncipales magnimdes de los eslados financieros consolidados del Grupo
Teleliniea comespondienies a los gjercicios 2005 y 2014 son las siguienies:

Wi Bamis (b vmina

Concepin iz M4

Total Activa 123.974 122348
Patramsenio neto

Atrtbuible a los accimistas de la Sociedad dontinanie 17891 20.135
Atnbuibile a imlersses mamoritar s P65 G186
Wentas netos y prestncion de serviceos 47.219 43458
Resultado del ejercicio:

Atnibuible a los sccionistas de la Sociedad dominanie 1.745 1001
Atnbuible a inlereses minorinrios 135 251

Tekmiza, 5.4, |5
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Pelefomica

Curmtas Anssiles

Nota 5. Inmovilizado intangible

La compemcion y movinientos del inmavalizado imtangible asi como de su comespondienie amortizaciin

aconmslads durante los epercicios 2005 v 2004, han sido ks siguionies:

Ejereicio 2015

Millomes de enrm
INMOVILIZADD
INTANGIBLE BRUTOD
.l"|.|1|icu|:||.1r:|.'x Informaticas
Oro inmovalizado milangble
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA
Aplicagiones Informaticas
Uiiro inmevilizade miangible
Valor Meto contable

Ejcreiela 2014

Millsses de curis

INMOVILIZADOD
INTANGIRLE BRUTO

Aplicaciones Informaticos
o ainmevalivadoe miangble
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA
Aplicaciones Informaticas
Otro inmwrvalizade ovangible
Valor Neto contable

Salilo nicind

274
129
145

(216)
{116y
[RLE]

SR

Saililar knieinl

nl
120
141

(03
(108}
(95}
5K

R

(13}
(%)
(5}
(5}

mn
5
5

{13y
(%)
(5}
(3

Bajas
[0y
(30}

an

L]

raspasos aalu

184
132

122

{199y
(124}
(75)
55

alilis Ml

174
12
145

(216)
{116y
{ Iy

=3

AT de diciembee de 2015 v 2004 exasten compromisos de compra de inmoviheado intangible por impone de
0.2 % 0, T millones de curos, respectivanente

Al 31 de decrembre de 2005 v 2004, el mmporte de los elementos de mmmaleado imtangble otnbmente
amorirsdos asceende a 164 v T4 mullones de euros, :cqmc[‘i\.'mm.-nlu

656/762
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Velefonica Cormte Asme

Nota 6. Inmovilizado material

la composicein ¥y movimientos durnnte los ejercicios 2015 v 2004 de los portados que integran <l
inmewilizado material v su comespondiente smorizaciin scumulsda, han sido bas siguienies:

Ejcreicio 2015
Millomes de enpos Hulalay kil Hajus :|.|.~|-.|'\-l J Salila finul
INMOVILIZADOD
MATERIAL BRUTO 557 M {7 (1] 572

lertenos ¥ construcciones el 4 - [E1] - 212
Instalaciones teemeas ¥ ot
anmevilizado material 323 i i) - 1
Inmovilizado en curso v
anticipos 7 13 (1 [#1] 17
AMORTIZACION
ACUMULADA {332} (20} 1 = (350
Construceioncs (86} (3} = = (89
Instolaciones ienicas v otro
inmovilizado matcrial {240} (17h 1 = (260
Valor Neto Contable 225 4 (%) 2 122
Ejvereicio 2004

Slins %

Millomes de corm Salaln imicial dintaciones Bajas I ravpason Salelo linal
INMOVILIZADD
MATERIAL BRUTO S0T [ (13} {30 R8T
Terrenos v constimaeciones. 28 - - = 128
Instalnciones Wenicas ¥ otro
inmovilizado material 113 3 + & ix2
Inmevilizado en curse y
anticipos el El [13) (k] 7
AMORTIZACION
ACUMULADA (505) [ELU] 13 i 1332
{onstrucciones (K2} i1 13 - [ Ry
Instalaciones ienicas ¥ otm
inmovilizado material 223) (23) - - {246y
Valor Neto Contable 262 [EE]] = (3 125

Los compromises en fimme de adquisicon de mmovilizade material ascicnden a 1 millén de curos v 3
millones de curos a 31 de diciembree de 2005 v 2004, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2005 v 2014, ol
mporte de bos elementos de mmovileado matenin] toalmente amortizados secwembe o 178 ¥ 139 mollones de
eurns, respectivamente. Telefdnien, 5 A, tene contrstsdas pdlieas de sepuros con limiles adecusdos para dor
eoberturn n posibles nesgos sobre sus mmovilizados.

Ientro del “Inmovilimde motenal™ se incluve e valor peto comtnble del temmeno y los edificios ocupados por
la propia Telefomica, 5.A. dentro de la sede de Distrito Telefbnica por importe de 6% v T4 millones de curos al
cierme de los gereicios 2015 vy 2004, respectivamente, v el valor neto contghle del mesto de actives
{lundamentalmente instalacncs ioenicas y mobiliario) relacionados, por imporie de 37 v 48 millones de
curos ol clermre de los gercioies 2015 v 2004, respectivamente, La parte no utihssds doectamente por o
Socredud ¥ que ha sido algquilads o diversas empresas de su Grupo aparece clasificadn como “Inversiones
inmehilaris” {Nota T

Tok#mea, 5.0 17
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Velefonica Cormte Asme

Nota 7. Inversiones inmobiliarias

[ compasscin v movimientos duramte los gjercicios 1015 v 2004 de lns partidas que imegran f epigrnfe de
inversiones inmobalianas v su comespondiente amortizacidn acumulada, han sido las sigaientes:

Ejcreicio 2015

Alins v
Millomes de curos Hulalay kil diagijones Hajus :|.|.~|l.|'~|-- Salila finul
INVERSIONES
INMOBILIARIAS BRUTO 40 ey (13} = ARG
Terreiws b - - - a4
Consinccamies 405 = i H} = 92
AMORTIZACION
ACUMULADA 82} {10} 7 - {88y
Constrscciones (B2} 1oy 7 = (45
Valor Meto Contalile 417 {10} {6} - 4l
Ejercicia 2014
Millages ide exniriss Salelir mbe bl dirlacionos ||.||.|- !lr.h||1-|-| Salels Maal
INVERSIONES
INMOBILIARIAS BRUTO AT 9 = = A5
Terremios 05 M - - UE|
Consirsccaones A5 - - - Ans
AMORTIZACION
ACUMULADA (mn {1 - - (¥2)
Constrseciones (73 (L1 - - {82y
Valor Meto Contable ] I8 = = 417

Con fecha 4 de septiessbre de 2004, o Secsednd qerend su derecho de wnteo prefereme, wdouenendo el
edifecen de In sede del l.in||'u1 on Marceloni, denommadn Iliat;imal [H1_ JHar 1 preci de 107 mullones de eurms
al que hay que afiadic los impaiesios asocindos a I iransmision, Hasta ese momendo, el activo s¢ encontrba
regisirade como aclivo en régimen de amendamienio lumciero v el pasivo sociade a esia operaciin ascendia
a 795 millones de ewros, Despuds de analiearlo, la Sociedmd estimd gque In imversidén adicional realizada
correspondia Gnicamente a mayor valor de los temmenos v en consecuencia, registrd un alta en dicho epigrafe
ot la difierencin cotre ambos InpOTles.

[Dentro de este epigrale se encuentea, asimismo, el valor de los terenes v edilicies que Telefoneca, 5. A uene
arrepiladios o oras CONpTess el {irupu en |a sede operaiivn denomimadn Thstmie Teleldmen en Modmd.

Fin octubre de 2005 se ho producido 12 ventn del immuchle situmdo en o calle Don Ramedn de I Cruz (Madrd)
que hastn ese momento se encontmba mrendado o oiras seciedades del Grupo. Bl beneficio de I venia ha
asgendido o 22 millones de euros, regstrado en ¢ eplipmie "Resulindo por ensjenaciin de inmovilizado™ de ln
cucnta de péadidns y ganascins.

En el gpemeicio 2005, ka Sociedad tiene arrendados a diversas sociedades del Grupe Teleldnica, asi como o
alras sociedades ajenas al misoo, innnechles por un lodn] de 328 304 metros cuadrodos, ko quee supone 1ina
1h¢l:pa|:|'|3rl wotal del 95 27% de los edilicws ue fa L'ndnpu.l'!la tiene destinados a este fin. En el cj'l!\'nrin Hil4
habia un total de 322.03% metros cuadrados arrenbados lo que suponia un 92,50% del wial de superficie
slestunnda o ial fin

Tok&mia, 5.0 1K
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?_m Cumtss Ansales

L ingresos totnles obtennbos de los mrendmnientos de immughles dumnie el gjercicio 2015 (véase Nota 19.1)
ascienden o 45 millones de curos (4% millones en 2004y, Los cobros futaros minimos no cancelables se
detallan en el siguiente cuadro:

b 2k 4
Cobros minimes  Colros minimaos
Wlillomes de caroag [uamnerim Thiturin
Hasta | afe 44 4%
Entre dos v cimens
i b 17
Huperil:rnﬁzr\nl | 1
Toial 54 (2]

La gran moyorin de ks contrmtos actuales de srrendamsente de ls filinles on Distnte Telefmaca se renovaron
en 2015, por un penodo no cancelable de doce meses. Adicionalmente, estas cifms incluyen los ingresos o
caneclables de los armendatanos de “Disgonad (K7, cuyos contmbos vencen en jubio de 2006

[os principales confratos de srmendamicnto operntive, s estar subormrendados, en los que Telefonmicn, 5.4
gjence como arrendaianio, se encoentran desenibes en In Nota 195

Tek#mica, 5.4, ¥
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Pelefinica o

Nota &, Inversiones en empresas del grupo v asociadas

%1 Lo composicstn v el movimiento experimentndo por ¢l epigmfe de ivversiones ¢n empresas del Grupeo,
multigrupo y asocisdas duranie bos epereicios 2015 v 2004 se muesiran o conlmaacidn

Ejereicia 1015
IHE twme s il & il [YrTe

& mects Sahle Mo arimilde

\lilesis ibe pw i Altis Majas  Trospsss
Instrumenis. do

patrtiismio {Sesob i1} 3133 3354 [0y 131660 = — 47.4mM 110470
Arainmuios e

patimamn { s E2oed ARl [Hdp My [ATE
Corrocs maeey vakinabivin (ITEd) 45T [RE J [{E R0}

Crddiios & empresas del

Cirupo ¥ asociadas ki B 4 124 (P TH5h 40 2313 2337
o actives

fiman<iaros 17T L] [{5] 14 &
Tatal lsversienes m

wmpresas il Carapa v

wnerjaikas g largs

plarm 6LMiT LA (MI) (LLIEO0R (11 = = 50.HH 112823
Creditos 8 emprowis ded

i & iwntiaalan 3051 4779 (R0} ™ [Ty = = TAM 7413
Tetivaikne LIk bl L 1Ey - = - - H 40
oo aativos

nlase 5, 16K 448 (A5 4 T} - - T TSI6
i 1y Tl valor rasonable al 11 de diciombee de 1015 de ks ompreas dell Grapo y ssocisdas colirskss on morcados oficiales (Teleffinica
Brasil 5.4} s ha calcuilbado de acuerdo con la ¢olisackm al cwerm dd dickas parikopacones, nnemires que pars ol nesto de parbcpaciones
=¢ ha relljado of valor de b Thipen desaoniados & cap obicmdos & o planes & nogocso o dichas s iodados

Fjereicis 34

Yl (v ewris ki Lltms Bajas Frasgass e camdiu D ibenibs inversids neia “akbs lins arimalde
Instrumeniios. de

parrmeio {MNetop 1) JL1EF 1 . 27N - 12) (E1] 3123 131413
Nentiimsicite Je

i mewa | Camibe b Ea a7 478 (1T [#4] 4 B e

pticet i vl plivin 21ein W17 24w - A En

Ui & empresis el

i W asocpades 4.20% LU (123 {1 THTy a2 = = k k) 31
{Mros aciives

flmanciers 20 14 B (1] 2 17 17
Tatal lmversisnes em

empresas del Gripa v

et |adian o large

larm GLARD A5G 112y (4525 17 i 144 HLGT 134, T6T
Crdditim a cmprsis dg]

Crupa ¥ asiciadas 3.956 4.M2  (5.713) 452 14 34031 503l
Denvaiks 10 a 1216} i (1]
{lros sotivos

fimancbercs ) b 19 L] 17 = 3 i3 LF]
Total lmversienm m

il 10w las i eliegturs e Vmlut

lars s.0a1 4631 (5967 & 14 = = EAL ] 51468
o 13 Ell vabor rasonable al 31 de diviembre de 2004 de ks ompress ded Grepo y ssociskes coliasks oo morcados oficiales (Telefimica
Hrasil S.A) s T calilade de scusmbo con la colircim al cierme de dickas partpadionss, mostres gus pans o nesto de periciacmes
3 ba relljaade o valor do ks s desembados do caja obionidos do los planes de nogocio de dichs sexiodalos

lekfmia, 3.4, 20
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Tm Cuemtas Ansakes.

Lar prineipales opermgiones sosielanas produsidas damnte los gpercigios 2005 v 2014 asi come s impacios
coptables se desenben a continuacion:

Ejercicio 2015

El 24 de marse de 2005 Telefinmien, 5. A, aleansd un acuerds con el grupe Hutehison parn In venly e sus
aperaciones en ¢l Reino Umde, Tal v como se detalla en las Nowms 2 v 22, a pantir de esie momento, la
inversion que la Sociedad posee en Telenica Europe, ple. se reclasaficd o la linea de “actives no comentes
mamienidos para la venta” por s valor neto contslsle (13089 millones de curss), ED impacto de la correccidn
valoraliva =¢ ha n:Ei.-slmlu en M5 1mminén en la onisoan |'n'wn._ [sr ilrl.pmlr: e 852 mullogies de curos {an:l
22}, Lo controportidn de dicha comecadn valorstive en la cuenta de pérdidos y gonancins de 2005 es el
epigmfe de “resultnde del gercicio provedente de opermciones intermumpidos et de impuestios”, Asinisme
ae T reexpresado al masmo epigmie In comecesin vlorstn del gercicio antenor por 2500 millones de
curos.

Lina ver obtepidas |as autonzaciones regulatonas pertinentes, ¢l 27 de abnl de 2005 o Junts General
Extraordinaria de Accimistes de Tebefoown Brasil, S.A., con el olyetivo de dolar o compaiiin con bos recursos
financieros neccsarios para realizar o adaquisicion de Global Village Telecom, S.A. v s sockednd holding
GYT Participagoes. 5 A aprobd una ampliacion de capitnl por importe de 158312 millones de reales.
Telefomica, S A, desemibalse 3995 millones de reales (equivalentes a 1262 milloncs de cures), En la misina
fecha, ¥ con o obyetive de poder acudse o lo ampliscsin de copital antermrmente mencionada, S
Telecomumuagoes Purticipagoes, Lido. aprobd un numents de capatol por importe de 3223 mullones de reales.
Tebefinmren, S.A. desembolsé 1270 millones de realles (equivalenies 2 401 millones de euros)

Con fecha 24 de junio de 2005 y on cumplimientn de los compromizos adquindos de forma simultines al
acuerdo de adquisiciin de Global Village Teleeom, 5.A. (GVT), Telefiniea, a tmvés de su filial Teleo TE,
SpA, procedid n ln oenirega de 1L millones de accienes ordmamns de Telecom linls, SpA
{representativas de un 82% de las acciones ordinamas de dicha sociedad) & Vivendi, 5.A. a cambio de un
A4.5% del copital de Telefmica Brasil, .4, E1 valor sueonable de las accones de Teleoom Dalia entregndas o
Vivends ha sido calculado en base a su cotizacion en Ia fecha de aprobocidn v pscendid a 1,264 millones de
curos imposte por el que se ha regsirudo el 4,5% del capital recsbide de Telefonica Bmsal, 5.4

Con fecha 29 de julie de 2015, Telefbnen se congpranets a un idercambio de 46 millones de occnnes
propias 8 combio de 584 millones de acciones de Telefinica Brasil, 5.A. representotivas de aproxunadamente
un 3,5% de su capilal social. La ejecucidn de esle compromiso se produjo ol 16 de septiembre de 2015 por
impaorte dil vaksr de cohracatn de la smocaniera entregada o b fecha, 538 mullones de curos

Coma resuliado de las operacwmnes mencionadas, Telefdnica, 5.A. ha increnientado su pamicipacion direcia en
Telefonwea |3|"a.ki.!. S_ A hasia din 29.'”% ¥ mintiene en S Ic]tanhunu.-a-,-m Pnrlici;nl,.ul:x. Lida win 3'}.4“ de
su copatal socul,

118 de juns die 2005 se mseobib en el Regsto Mercmul la escotum de eseisaon de Teles, S pA. Tras la
escrsion, Ins acerones ondinones de Telecom laln, fi.FJﬁ. que Fl.'muin Telen, ﬁ.[!..l"-.. {nr.m.'nlcn[uﬂ ol 33 395 dal
capital social ordinanio de lo compodfiing fueron nsignades 2 sus accionstas, de forma que Telefomicn, S.A., o
imvis de unn sociedod de nueva constiiucidn particapada al 100%. Teleo TE, SpA ., mocibid acciones
represemtativas del 14,72% del capital social ordinano de Telecom lalia. En dicha escision Tebeo TE, SpA
recibat 1ambidn parte In deoda que Tebeo, 5. pA manienia con sus accionistas, e un mpone proporcional al
percentaje de la participaciin que Telefonica, 5.A. ostentaba en Teleo, SpA. B valor neto de activos y
pasives recihidos ascendid a 602 millones ¥ s¢ muestm coma “altas” en el cundro de movimientos adjunto
(Mot 9.3)

Por owa parte, Teleo TE. SpA. fimmd un comrmte de compraventa con uns entwbsd Tmanciern pora ln
irnnsmision die 872 millones de seciones onfinonas de Telecom Dnlia, S poA. epresamotivas de un 6 5% de
las neciones ordinanas de esta diima entidad por un impone de 1.025 millones de curos.

Asimismo In Sociedad ba contratado mecanismos de coberturn que le permiticdn readgquiric las aceiones de
Tebecam Malin 5. p A gue scan precisas pasa atcrider sus obligaciones de canje bago los s neccsanamente
-:nnjunHL-.l- en occionies de Telecom lalan S pA. crmilados par Teleltnica, 5.A. én jhli:uln 2004,

Tek#mia, 5.4 21
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Pelefomica Chicanta Alsmlics

e este mode, Telefinen ha linalizade ¢ proceso de desinversion de o totalidad de o paricipacion
accionanal mdirecta en Telecom Halia, 5.pA conforme a los compromisos regulatonos v de competencia
asumidis.

ercicio?

Il 28 de enero de 2014 ln Sockednd comumicd la obtenciim de bis antonznciones sdmistrotivas perimaentes
tras lns cunbes procedid ol cicre de la operaeiin de venta del 65,59% del capital de Teleftnica Crech Repulblic.
as. n PPF Group MV Este concepto s¢ encontraba registrodo en ¢l balance de 2003 como “activo po
cormenie maniemdo para ln venta' por importe de 2 302 millones de einos

El 16 de jumo de 2004 hs wes scoonstns stalanes de Teloo, S p AL selictsron el e del process de
eseision (“demerger”) de esta Sociedod, conforme a Lo establecido en ¢l Acuerdo de Accionistas de la misma.
La implementocion de este proceso de escisiin, aprobado por In Junts General de Accionistas de Teleo, S.p.A
de 9 de pubo de Nil4, estaba sujein o In previn oblencidn de Ins aprohaciones de compeiencia v
telecomunicae iones e resulien necesanias (inchiyends Brasil v Argentina) que sc han oblenido en 2015,

El regulador de las telecomunicaciones de Brasil (ANATEL), en su reunion del 22 de diciembre de 2004,
aprobi e escision condicionamdols o la suspemsaon de los dereclis politicos de Telelémc en Telecom lalia,
SpA. v en sus filiales, entre olras medsdas, Telefomen estuve conforme con la referida suspensaon de
dereclses politices v offecid a Anatel presentar unn declarsciin formal en este sentido. Por este maotive, en esa
misma fecha, Telefinien depd de tener influencis significative en su panicipagion indiresta en Telecom ltalin,
S AL v prosedia o reclasficar su mversion comss wn setive linunciere disponible pors la vents (viase Nola
H

Chips mawvimigmibis

El mrvinsiento de “Traspasin™ en el epigrale de “"Créditos @ empresas del Grupo v asocisdas” mchiye en
amibes gjercicios, los mvinnenios entre ¢l largo v el corto plage como resultado de las expectativas de
vencimento expemdo de los prdstomos, nsi como [ reclasificaciin en 2004 a “Créddios con tereeros” del
Boire y los intereses devengados v no vencidos de Teleo, S.pA.

Eu el gjeraco 2015 ¢ movimiemto de “Traspasos™ en el epigrafe de “listromentos de patrinwanio pebos”™
corresponde fundamenislnente o la reclasificacon del valor nete comable de ln partcipaciim cn Telelfmcn
Europee, ple. tal § come se ha comentado al inicio de la MNota por imponie de 13189 millones de cusos.
Ashcomalmente, el 31 de diembre de 2005 o Compadin ha aleanybo un scoerdo para la venta de s Glal
Tebefonien Gestton de Servicios Compartidos Espmin, S.ALL Por este motivo el valor neto contable de estn
paribcipaciin o la fechn se ha imcluido en ¢l epigrafe “Activos ao comentes montensdos para lo venia™ por
mnporte de 8 milbones de curos. Con signoe contrano se ha reclasificado o la linca de “Provisiones a largo
plaze” el incrementa que se la producido en 2015 de valor neio contable aegativo de alganas participaciones
pror mmparte de 31 mallones de ensos,

En el gemwao 2004, e movomenio de “Trspasas”™ en ¢l epigrale de “lnstrumentos de palnmoenio netos”
respommdin a s reclasificacsin del valor neto contable de Teleo, S.p.A, por imperie de 338 mullones de curos
LCon sagno contrna s reclaaficd tambaén a la lines de “Trovissones o largo plaso™ el walor neto condable
negative de algunas panicipaciones por impone de 131 millones de curos.

lekmea, 3.0 12
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Telefonica

Corntes Ansules

Telefimien, 5 A, hn realizado dumnte los gjereicios 2005 v 2004 las siguientes operaciones de compraventa de
parcipaciones por los ungoetes que se detallan:

a) Adiguisicion de participaclones v amplaclones de capltal (A s ):

L1T) T
Soviridlnides S 4

Telefmica Hrasil, 5.A. 3064 -
Sao Paule Telecommunsengoes, 5 A, 401

Telefimica Internacwmal, 541 2,157 -
Telfim Ireland, [1d - 3,700
Telefmica die Contemdos, 5411 - 00
Teletmica Degital Holdmg, S.A L1 £ 268
Telelfvmica Finnnras Mésko, S A, de OV - 135
Telew TE, 5.p.A K] -
Telefnica Moviles México, S.A. de CV. Iy 56
(pas 7 166y
Total empresas del Grapoe v asocindas: 6811 4,718
Ejereicio 2015

Las transacciones relacionadss con les imcrementos de participacion en Teleflown Brasil, 5 A v Soo Paolo
Telecommumicagoes, 5.4 han sido descritas al inicio de esta Nota.

ElL 25 de o de 2005 Telefomcea Internacional, S AL realizd unn ampliacion de capital con primo de
eomssin por wnporte de 2057 mallones de curos que Que otalmeme susents ¥ desembolsada por la Socwednd

Con ¢l objetivo de restimir ¢l equilibno patrimonial de Telefonica Dhgital Holding. 5.A, el 26 de Tehrero de
S ae peabizd una nlrl.pli.'ld.'il.irl de tn[riul r'ml:j_.ram.crllc susgrika por Telefmsca, 5.A., medunte o
capitalizacsin de un eréshte olorgado por smporte de 156 millones de curos v el desembalso en efective de
175 millones de euros. Adicionalmente, ¢l X de poviembre de 2015, v con el fin de dotoree de fondos poarn
hacer frende o sus necesidades de fimanciacidn, In sociednd ha realimdo una amplincidn de capial de 68
imillones de eures integramenie suscrita por Telefomica, 5 A

El importe relativo a Teleo TE, 5. oA se refiere o lns opersciones deseritas al imgio de In Nota,

Con el fin de dotarse de los Tondos necesanoes para hacer fremte a sus compromisos de pago de circulante, en
lus mses de noviembie vy diciembee de 2005 Telefona Ménico, SA. de CV. ba realicado semlas
amplnciones de copital por un importe total de 2000 millones de pesos mexconos {110 onilloses de cunos )
POTE e p L 11 ] yd-cm:rnhﬂxudm Irllnsn:nnmh.:. en toedos los casos, por su accionesn Telelimca, 5.A

Ejercicio 20014

Con ¢l abpetiver de restitur ¢l equilibne patnmonial de b sociedad, el 16 de eners de 2004 Teleltmica Dhgatal
Eluld.irig. S ALY realidd i amp-ﬁal.m.‘lrl de 1..1|]1ilu| Inwpmhmll.- aEcrla y desembolada Lt Telelomica, S.A.,
pror gt de 31 milbomes de euros. Adiconalmente, con fecha 2 de octubae |a sociedod complets una mieva
amplincion de eapital de 237 milkomes de curos integramente susents y desembolsada por su sccionisin con Iy
intencion de restinair ol equilibrie patrimomal de la Glial, asi como de s sociedades que componen el grupo
Dhgatal ¥ cue son pactepsadas de Telefoniea Dyl Holding

El 22 de encre de 2004 Telelinica México, S AL de CV. ealizd una omplincidn de capital por 100 millones
e pesos (36 mullones de curos) tolalmente suscritn v desembolsada por Telefimen, S.A
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Con fecha 25 de murze de 2004 Telefiniea Finaneas Méxien, S.A, de CV, realizd una ampliacin de capital
de 2500 millomes de pesos (138 millones de euros) que fue toialmente susenta vy desembolsada por
Teleftmica, S A.

Con fechn 7 de pulio de 2004, ¥ en el marce de ln operaciin de adquswcsin al grupo Promotom de
Informaciones, $.A, (Prisa} de los scciones que posee en Distnbuidors de Televesdn Digital S.A. (1DTS),
Teleftniea de Contenidos, 5 A UL realiad una ampliscion de coprizl de 300 millones de evmos Integramente
suserita y desembolsada por Telefdnicn, 5.A. Con el objeto de disponer de fondos para completar ka operacidon
anteriormcile descrila una ver se complelen las swmonzscines egulalona correspomdicntes, con fecha |7 de
mviembre, ln nuu'npru’ain realiFd dma a||||"u|:|'|.'1r! de t.upﬁal de 100 mulbones de ewros ||1I|:5rl.||||:r|.1|." st ¥
desembolsada por Telelimica, S.A

Con fecha 1 de aposto v 18 de septiembie de 2014, pespecivamente, Telelonwn sealzd amphaciones de
cupital suscmitas ¥ desembolssdas en Telfin Irelamd por amporie de 2900 v 800 muillones de cumos,
respectivimeente, pors dotor n estn compoiin de los fondos necessnos parn ocometer Ins netwvidedes de
financiacidn de otras sociedadies del Grupo come Telefdnica Deatschland v levar o cabo of desarrollo de sus
actividades

L] Bljll e Flrl.idl'udunﬂ ¥ reducciones de rl|1|:{l|:

La bajga del ejercicio 2015 se refiere a ln devoluciin de la prima de cmision de Phenix Investments, 5.A. En
20014 no hay bajas por este concepto.

H.1 Evalunchm del deteriorn de las parficipecines oo empresss del Grapa, ssocindas v porticiposdo

Al final de cada gpercicio ln Sascrednd realizn unn actualizacion de los estonacwnes de hyos de efechive
futuros denvados de sus inversiones en EInpresas del ﬁru.]ur ¥ asocindas, La cstimacion de valor se realirn
calenlands bes fugos o recitar de cada il en su moneda funcional, descontando dichos Mupos, deduciende
los pasives exigibles asociados a cada inversion (principalmente deudn financiera meta ¥ provisiones),
considerando el porcentaje de pariscipacion de Telefmcn, 3 .A. en el capital social de cada flial v finalmente
comviriéndobos a cures al ipo de combio de cerre oficial de cada divisa a 31 de diceembre.

Fruto de esia esimaceon y del eficto de In cobemura de imversion neta en 2003, se ha regismado una
correccion valomtiva por impete de 4,457 millones de curas (1179 milbenes de curos en 2004). Este imporic
proviene, prmcipalmente, de lns siguentes socwedodes:

(i) In dbodacion de comeeerim valormtiva por imposte de 1872 millones sde e en TelelOnien Brasil, 3 A
{559 millones de euros en 2004) v 753 mallones de euros en Soo Paulo Telecomanicagoes, S.A, {176 millones
e curos en 200 4)

(b} In doiaciin de comeceidnm valorativa regsirada para Telefdnica México, 5. A, de UV, por imporie de 233
millones de cwros (126 millones de ewros on 20040

{c) la dotocidn de correccwdn valorativa registioda para Telefdmica Internaciomal, S AL asciende a 1142
millones de euros, ¥ es consecuencia, principalmente, del impoacio de la valoracidn de Telelbmien Brasil, 5.A
en la cartern de inversidn de evla soctedad, de lo cual ostenta un 36,01 %,

{d) la dotacvin de corecerin valorativa eegistrada para Teleel, CAC por impaate de 123 millones de aines, som
dotnerdim en 2004,

{e) b detucndin de correccidn valorativa registrada para Telefmea Digial olding, AL por importe de 267
millones de euros (00 millones de euros en 2014)

La dotugiin de cormecerin valormisa pars Telefomica Furope, plc. se muestra, en ambos exercicios, tnl y conwe
s¢ twbica en I Notn 2. dentro de la linea de resultndo del ejercicio procedente de operaciones intermmmpudas
{vénse Nota 22)
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La valorscidn de Telefonien Brasil, S.A. y Sao Paulo Telecomumicagoes, 5.4, ke ha viste reforzada por la
compra de GVT durante el epercicio 2005, 51 bien la mejora en bos plmeros operativos ha quedado
sensiblensente afectada por ln volatilidsd finoocicra experimentada por el pais consecuencia de las
incertiumbres polieas v coondanicas sobre ¢l medso plase.

Asi, las ternsiones en la ssluacsin econsdmca ¥ linanciera se han trskadado fundamenialmenic a la lasa de
aescucnto, Do esta forma cl coste de capital de Brasi se ba visto incrementzdo en | pop, vs ol ejercacio 2004,
on linen con lns estimsciones de analistas, Este asumento es consecugnc o del mayor coste de los recarsos
propios, pnncipalmente explicado por ¢l sumeno en la prima de nesgo politeo del pods, comw del mayor
coste de In financincion externn. lgualmente, In evolucion del real brasilefio hn generado imponnntes pérdidas
o Ripws dde cambio a eierre de 2005, coma eonsecuencea de b depreciaciin del 32% de bn moneda en idrminos
comparativis con 2014,

En cuanto a o tasa de creamiens temmanal parn 2005 (3%), oo ha subo modaficida sraficativamente con
respecto o o eniplends en el gercicis 2004, en linea con el consenso de analistas; s mantene (gualmente unag
visum conservadom st se atiende o que ¢f crecimienio termanal es consistente con el obgetive de inflocion del
Banee Cemral de Brasil parm el medio plas {4,5%, dentro de una banda de £2 pop). estando por debajo de las
ftasas de inflacidn espermdas por ¢l consenso de analistas pam ¢l horizonte del Flan Estrmiégico (an toma al
&%) ¢ igualmente imfenor a la tsa de erecimicnto nominal prevista del PIB {que oscils en tomo al TH) Se ha
maniemdo unn vision conservadora alineada con Jas estimacopes de analisias,

Por lo que se refiere a la parte operatvi. la evolueidn de los margenes OIBDA en el honzoate del plan
esirntégren Ta il e mamiiesio m.ch Frnm-m'm de ésiow de 1.5 Pp versos las estamacysnes del
gperaicio pasacko, Dhchs evelucsin, asi como ef margen (IRDA empleado pora el crecamients termimal (36%)
y In s de oversiones necesanu para b comtimuicdad del negocio en el logo plago (16.3%) esth alinemls con
las previsiones de analistas. Adwcionalmente, las sinergias denivadas de la compra de GV se han incorporado
e ¢l horizonte temporal de bas proyecciones de Mujos de efectivo a la valoracion feniendo en cuenta tanio ¢l
ingrese incremental como bos ahormos estinades para los proxines afios.

K3 El detalle de by viifiresas depenilicnies ¥ asockuilion Ggiara em el Ao |

K Operaciomes Mwalmenic protegiias

A contimuaciim s¢ desglosa la operacidn fiscalmente protegida reabzada en el ejercicio 2005, definuda en ¢l
Tiiubo VI Capitule VI del Real Decneto Legislativo 472004, de 5 de marzo, por el qoe se aprucha el Texto
Relmabido del logpucsto solve Secredades ¥ gue se desenbe oo ol anicole 83 0 94, eo su caso. Las
aperaciones fiscolmente protegidas en gjercicios anleriores, son objelo de mencion en los correspondsenies
memonas de los gjercicios en que se produgeron

Con fecha 29 de gulio de 2015, Telefonicn, S.A.. como socw dnico de [n sooedad Tebefomen Gestiin de
Servicies Compartidos, S AL, scordd In escisidn, con comrapartida de reduccidn de capitol v reservas de ln
socigdad escindida, de 1a parte de esta sociedad relacionada con In tenencia de participaciones mayonianas en
olfas soctedades, asi como L creacwn de lo sociedad benehciana de dicha eseision denominacda Telelnica
Servicios Globales, 5.1 Con fecha 15 de dicicmbee de 2005 quedaron inscritas en ¢l Registro Mercantil de
Madnd ambas escrturas, ba de escsion parcinl v lo creacion de s sociedod beneficiama, Telefimica, 5 A,
coma soeio de la sovkedud esandida, ho registrodo la inversadn en o nueva sociedad por ¢l masma valor mebe
conlable de la dismimueidn de inversion en la sociedad escindida {14 millenes de curos).

Muediome severdos ndoptados en fecha 25 de mayo de 2005 por Teleflmca, 8.4, sovio Gnico de Toctel,
S se nprobd la fusida por absorcidn con la sociednd Ventunm Espatn, SALL v con la sociedsd
Compaiils de Inversiones ¥ Teleservicios, 5 AU La escntura de fusién quedd inscritn en el Registro
Mercantil ol din 16 de juho de 2005 Teleldniea, 5 A como pocwmsta Gmco de las tres sociedades, ha
regastrado € increments de nversion de In sociedad sdguirente, Taetel 5L, por ¢l mano valor meto
contable que tenfan los participaciones aportadas, Venturini Espafia, S AL (4 millones de euros) v Compaiia
e livversiones ¥ Teleservicios, 5 AL {126 millmes de euros).
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Con fecha 22 de gulio de 2015, la entidad Tebefonca de Espaita, S.ANL, come socio anier de la sociedsd
Movistar Lovaliy, 5 LU aprobd la fusadn por absorestn de ésta, con [a copsiguiente disolucion v extineion de
la sociedad, v la transmissétn en blogue de su patrimonio neto o la absorbeme, asi como los derechos v
obligaciones que adguiere por suceskid universal. La eseriura de Tusion ha quedsdo inscrits en el Regisine
Mercantil con lecha 6 de octubre de 2015,

lek¥misa, 5.4, 26
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55 La composieion v ¢l detalle de vencimiento de los eréditos o empresas del Grpo v asociadss de los
ejercicios 2005 v 2004 son los sigiientes:

Ejcrelein 2015

Saldn Final € wrie
sucirlad Ili BT L A Wi THTY w puester ks | g Flay
Telelimnicn Mdviles
Espadia, 5 AL TN = 400 = = 110
Telefinica Mdaviles
Misxico, S A de C V. 255 623 — = = == B8
Telelonien de
Contenidos, S A1 419 - = - . . 419
leleftmen de Espafia,
SALL i 163 = 550 2= = 1 086
Telefiinica Clobal
Technology, S A LL I8 = = 17 (e w7 204y
Telfin Irelaml, Lid, 453 = - - - - 455
Teleltmien
Intermaciona, 5 AL A632 = = - = = 3.632
Telefinicn
Latinoamernica
Halding, 8.1 1.039 w = - = = 1039
Telefinmea Brasl, 5 A, il = - 111
Hias A6 i) 178 29 15 63 Ry
Total TA2G HET 578 590 123 159 9.75%
Ejervicio 2014
-i.ll. e (b

Sakde Onsl € uney
wacheilaid p{E {1 a7 WM 0N IUT0 y peslerisg Largss Ma
Telefnica Mdviles
Espadia, 8. AL 276 fiis - A - - 1314
Telefinica Miviles
Méxien, 8 A de 'V el ] fisd = - = = KRy
leleftmen de
Contenidos, 5.A01, 419 - - = £ z 19
Telefdnmen de Espaiia,
SAL. 471 165 55Ck 1186
Teleltmen Cilohal
Technolegy, 5.A.LL 4 o = aa Fi 177 203
Telefanicn Enisiones,
=sAal Ik - - E - - 138
Telelfmicn Ehgial
Halding, 8. AL b 155 = = . . 155
Telelinicn
Imtemacional, 5 AU 1172 - - = - - 3272
Hras 225 106 Ft) 203 36 a3 642
Tatal 5031 1.553 194 LR w7 T B.258
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A comtnuackin s¢ descnben los prmcipales creditos concedidos a ampresas del Girupo ¥ asectadas:

El salilo e financiaciin con Telefbnica Miwiles Espafia. 5 AU en 2005 v 2014 constaba de dos
pcsiames por inperies de G318 y 4 mallones de cuns con veneimienios en 2006 y 2018,
respectivamente, fonnalizados en el geresonn 2003 con ¢l lin de hacer frenle o compromisos de
page que tenin ln sociedad, Extos préstamees teminn intereses devenpgndos v no cobmdos por
umpire de 4 mllones de euros

Adiesonalmente, existen saldos fiscales a cobraor o dichn fileal por su inbutacidon en el R.Ligi.m.crl
de Trbutscion Consobidmda por moporte de 68 mullones de curos (272 millopes de curos en
204

Al 31 de diciembre de 205, b cuenta por cobrar a Telefimca Moviles México, 3.4, de CV,
ascendia o 11.697 mullones de pesos mexicanos equivalentes a 623 mallones de euros (en H014 2l
mmparie ascendin n 11697 millomes de pesos mexicanes squuvnlentes a 654 milhmes de euros)
Dicho importe se encuenirn regisirado en o lapo plaso de ncverdo o ln expectativa de cobro
exisicnie al cierre de las prosentes cuenias ammles. A 31 de diciembre de 2015 los imereses
devengndos pendientes de cobro ascienden o 255 millones de curos {226 millones de curos en
1{]'4] o %¢ encucrlimn lormanda parte el saldo o eobrar o corto |1|.ur|

A3 de diciembee de 2005, la cwcnta por cobiag con Telefnea de Contemdos, 541 tene <l
H'ill,l.I.I.LTIE detalle:

u)  Préstamo purli.-:i;p.ul‘i'uu concedido en 2003 com vencimiento on NI1% s impnrl.c de 34
millones de curos v que ha side prorogado a su vencimimio hasta maye de 2006 por ¢l
MiSmE importe ¥ que ¢ encuentrs iotmkmente dispuesto, L remmmeracion de este préstamss
s¢ detenming ¢ funcidn de bn evolucidn de Ta actividad de Teleaica de Contenidos, 5 41
A3 de diciembee de 2015 v 2014 no hay interescs devengados penlicnics de cobro

by Préstmmo particpotive concedido en 2005 o dice afios por mmpocte de 79 millones de euros v
vencumenio o 205, que al gual gque en ol case antenior ha subo prorrogedo @ su
wencimentos hasin v de 26 T el masme impurl:c ¥oaee s encoenla Iotnimende
dhispueste,

Il salda gie S0 mikosln cn 2HHE de Telelbnica de l‘:b-l'lli\l., sal vl;urn'sthnﬂc a un erédiio de
350 millones de euros concedido v dispussto en moviembre de 2004 ¥ con vencimiento en 2019
v unn linea de crédito de 165 millones de euwros con vencimiento en 2007, Adicionnlmente hay
un saldo de 370 millones de caros que comesponde a saldos fiscales a cobear de ln filinl por su
mbwincion e ¢l Régimen de Tributacion Consolidoda (470 millones de curos en 20014) ¢
inlenescs du.—v:ngpdm i e cobrados [La | milbin de curos,

A 31 de diciembre de 2015, el impone a cobrar o Telefomca Global Technology, 5 ALL
comsiste en diversas linanciasciones a largo plazo formalizadas bajo la modalidad de endditos
participalives, cuya remuneracion s¢ determing en funcion de b evolucsin de la actividad de Ta
sociedad, siendo su principal vive a 31 de diciembre de 2005 de 182 millones de euros (202
millones de curos en 2004) Exisien miercses devengados y no pagados relacionados con esta
financiacion por imporie de [ aullones de euros,

[hrante los meses de encro v febrero de 2004 se cancelaron, de acuerdo con su calendano de
amarivackn previse, bonos de Telefonea Emsiones. S.ALL por importe de 153 mallones de
guros ¥ 57 maillmes de hbras esterhinns (equivalentes o 69 millones de eures), El resto de los
bonos recwnprodos, por importe de 136 millones de ewros, se encontraban clasilicados comss
netivos o cono plazo en el cuadro de 2004 v de scaerdo con su vencimiento provisio s han
cancelado totalmente en o primer semesine de 2015,

Con fechn 30 de diciembre de 2005 la Jmin eneral de Accionistns de Telfin Treland, Lid
aprobo In distnbucion de unos dividendos totnles de 455 millones de curos. De esta canticoad,
275 millones de euros corresponden a la disinbucidn de seservas de libre disposicidn y 180
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millones de ewrns ¢ distriboven en concepte de dividendo a cuenta del ejervicn 2015, La
cantidad tal so encoentra pendiente de cobro al cierre de las presentes cuentas anoales.

= Lnel gpercacio 2005 la Junta Gieneral de Accionistas de Telefonica Internncional, 5.4 L aprobé
In distnbucion de wn dividendo de 1000 millones de earos con cargo » reservas de libre
distnhueadn que fguran como saldo pendiente de cobro ol cieme del eeraicio, con veneimiento
en ¢l cono plazo. Durante el gjercicio 2005 Telelonica Intemacional, 540U ha caneelsdo pane
del dividendo a i g lenia pLTIIJi.Il'ﬂI.l': de Ejl:ﬂ.'h:lm wiletiores. modimide |a apu-r‘l:u'lﬁri aler in
crédito comcedide a Telefonica Latioaméncn [lodding, 51, por mmporte de 709 millones de
curcs {706 millones correspondientes al prneipal del préstamo v 3 millones. de intereses
devengados pendientes de cobro). Este importe figura como pendiente de cobro a la fecha de las
presenles cuentos ameles.

En ¢l ejercicio 2014 la Junta CGeneral de Accionisias de Telefnica Inlermacional, S AL aprobd
la dhsmbucion de un dividemdo de 3238 mullones de ewms con cargo a reservas de libre
disenbaucion gue figuran como saldo pendiente de cobie al elerre del gjercian, con venciments
cn I'!I ik l]ll?lﬂ.

Aclicionalmente, existen saldos lscales a cobaar a dicha filial por su inbuacion en el Régimen
de Trbutagiin Comsalidadn por imponie de 103 mnllones de curos (34 millones de cures en
2014}

*  Adiconalmentz a la apontaciim del derecho de cobro que Telelmica Imernacional, 5.4, 1enia
subwe Telefmica Lotmsssmérica Holdimg, S1. v que se bn descnie on el punito sntenog, en
diciembre de 2005 In Compaiia ha realizado unn distibucidn de dividendos con cargo n reservas
de libre distribucidn por imporie de 341 millones de ewros. Parle de este saldo o cobrar ho side
compensado con pasivos fiscales que la socwedad tenfn pendientes de pago n Telefdnica, S Ay
U R metivo el saldio al cierre del z:ilztl."ll."ll.'l e de 1030 millones de euros,

Adhicionalmeenle, en ¢l cuadio de movumientos del gjercicsn 2013 s han inchindo comio “altas” los endditos
onginados puor la tnbidacion que Telefoniea, 5.A . realiza én el Régimsen de Tributaadn Consolidada de los
Gimapos de Socvednces en su calidad de cabecurn del Girupo Fescal (visse Nota 17) por importe 1otl de 597
millomes de curos (825 millomes de euros en 20043, Los ingsories ois signifientives hon sido desglosudos en
esta ot eon anterioridod. Los vencimientos de todos estos impories son en ol corto plazo.

El imporne de "bajas™ de I linea de erédiios empresas del Grupo v asociadas a corte ploao incliye asimismis
e 2015 la cancelnerdn de saldos a cobrar de las filiales por su penenencia al Grupo de Tributacion
Conseledada de Telefimica, 8 A por unporte de 825 mullowes de curos (355 millones de auros en 20014).

El total de los vmeicses devengados v oo cobrados a 31 de dicacaibie de 2005 inclasbos en el epigrale de
créghtos o empresas del Ginupe v ssocndas o corto playo ascienden o 271 mllones de euros (234 millones de
euros en 2 4)

H.ts CHiros sotivis financieris con empresas kel Gropos v asocisdes

En este eplgrafe se han registrado los derechos de cobro frente 8 olras empresas del Grupoe con origen en los
planes de derechos sobre scciones de Telefonica, S.A. con los que esias socicdades reinbuven a ses
empleados v que venoen en 2016, 2007 v 2018 (véase Mota 19.3)
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B2 Actlves Manasicres manivaidas para negeeir v Coberturas

xentro de estzs dos categorios de activos se incluye ¢l valor meomable de los denvados financreros de nctivo
vivos a 3 de diciembre de 2005 v 20004 {véuse Nota 163

4.3 Actives Maaneleris disponililes pars la yonia

[dentro de estn calegoris de actives se ncluye, fundamentidmente, ¢l valor rweonable de las inversiones en
sociedades eotizdas (instmimentos de patmmonie) sobre las que i se poses control o influencia significativa,
Su movimrento ¥ el detalle ol 31 de diciembie de 2005 v 20014 som los siguacnies:

3 de diclembre de Z013

; Chirms  Ajusies | vilor
%M illomis e vmms Smlda inlcial Alian ||..||;n (TR LI E (L L] razomahle Salele Minal
Baneo Bilbao
Wizeaya Argentaria,
SA 347 ke x (ALY (39 108
Teleo, 5.p.A. T3 - [6h3) 15 al% .
iras sociedades ] 12 - = ¥ B
Tutal 483 32 (s03) 5 467 384
31 de diciembre de 2004

Oitres Ajustes m valar

Millomies de emirms Saldo inicial Llas Benjms myimicnis raasmnhile Salelis fimal
Bagice Bilkao
Wircnyn Argentaria,
B4 382 = % (14 21y M7
Tebefimicn Crech
Republic, a.5. 166 - i 160 - 6 =
Teleo, 5.pA, =5 = (2700 A58 (15} T3
s sociedades 43 37 - - (17) a
Tatal 591 ¥ (430} 344 (59) 453

Como consccuendcia de ba pérdida de la mfleencia significativa en su particapacidn indivecta en Telecom liadia,
S A, (winse Notn B, en docrembre de 2009 ¢ valor peto contatle de |2 inversion en Teleo, 5..A. se negistng
dentro de este epigrafe. En dicho momente, la Conpaiiia valort esta inversidn al precio de colizacin de las
acciones de Telesom Italia en eartern de Teleo (0,89 coms por accidny, minomdo por la dewda de dsta iiimn
sagiodad. Lo consceuencia de este hecho supuso en 2014 un gasto financiero eon tereeros por imponie de 270
wniflones de ewros, (vikssg Nota 19.9)

El impacto de In revalorizacion en In cotizacidn de las acciones de Telocom Italin, S.poA. desde el inicio del
epercicie 2015 hasta ¢l momento de [n éscisidn s¢ muestra en el cuadro de movimicntos dentro de la columna
de “.l\.j:l.ulc: a valor razonable™. En junin de 2018 se mscrilao en el R.ugi.\lm Mercantil ln cicniura de escisiin
e Teleo, SpA, Tros le escssim, el valor neto contable de los metivos ¥ pasivos de estn socsedod que
comespondinn o Telefonicn, S.A., en proporeiin a su pamcipician, s imspasiron & una compaiia de noevn
constitecidn, Teleo TE, S p.A. il y comao se mdica ol imieso die In Noda 8. Esta transaccdn figam reportada en
la columna de “Haja™ del cusdro de movimientos de 2005 v ha supucso un resuliado posativo de 300
inillones de cugos.

La columna de “Ajustes o vabor mzonable™ incluve en ambos gereicios ol impacto de regrstrar a valor de
mercado la paricipacidn que la Compadila mantiene en Banco Bilbao Vizcaya Argemtaria, S.A. (BBVA).
Istos impactos, nelos de su elects bacal, han temdo coma comrapariida el patnmaonao de D Sociedad {Nota
1123 Bl electo que s¢ registra tanlo an ¢l afio 2005 como en 2004 dentio dé “olrs movimientos”
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comespande 2 In ventn de derechos de los “Dividends Opeidn™ que la entidad hn distnbuido en ambos
ejercicios

La inversim que Telefanien, 5.A. mantiene en el capiinl de BBV A representa ol 0,69% de dicho capital soctal
al cierre del ejercicio 2015

La participacidn en Telefnica Caech Repoblic, s, fue ennjenada en octubre de 2004 por importe de 160
millones de curos. El resultacho die la tramsaceadn se registsd como resulisdo financaero de la Conpania.

W TPy acthvos Nmuaclerion ¥ erodilos a lereonin

El detalle de las inversiones incluides en esta categoria al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢s ¢l sigusente:

A iMones de cviros s 34
Diros aclivos linancicros no corricntes:

Créditos a tercepos 4l 27
Funnzas constituidas In 1

Dires aclivos linancicros corrientes:

Créditos a tercopos 0 1399
Chipos activos financieros comenics 4 54
Tatal 115 1.6#1

a1 Credditos o fereerom

En 2004, «l imposie fnegre que Ggura en o lTapgo ploco cormespondia o la cuenta a cobrar diferida gue se
generd tras haber completado la venta de i sociedad Telefonica Crech Republic, as. el 28 de enero de 2004
F'.!'IL- et |:|:|r|4.'|rpl|:| a oo p|nm:| supnn.ln. (11} im;uu'le de B D'Iill.ﬂl'bﬂ- de i, Fn Dm'imhn.- de lﬂﬂl I
Compaiia ha alesmeado an acverdo con el comprador, PPF Group NV, par la concelacstn anticipas del
tofnd de Ins cambidndes pendientes.

i 27 de febrer de 2005 Teleo, S.pA. repagd en su totnludad los cantidndes debidas por su dendn bancann v
por ¢l bong subordinado con los fondes de los préstamas de sus acciomstas (2.555 millones de curos, de los
cuiles | 68T comespomban a Telefdnica en proporcidn a su panticipaciin en b compaitla), Tras la escision de
Teleo, SpA mencioonsda antenomente, ¢ pasive dervado del peéstamn e accionistas olorgado o
Telefonien fue tinsfendo o Teleo TE, $.p.A, En jumio de 2005 se procedit o ln amortizacion tolal de dicks
préstume, En 2004 dicho concepto figuraba dentro de la linea erédites a tereeros:

Fn yupio de 2015 v tras lo ventn de In tetahded de les scoones de Telecom lalin, S A, (vense Nodn 8),
Telefimica, S.A. ha contratado mecanismos de coberura con wna entidad financiens con < fin de poder
remdbquinr las acesones de o sociednd que sean previsas para atender lus obligaciones de canje estableculas en
la emusion de bonos necesariamente converlibles en acciones de Telecom Dalia, Sp A (vease Mola 13) El
contrate de “Fyriry Swap ™ contemipla el cobro de van prona o fovor de Telelnien, 3 A, cuyo cobao se realizn
tnimestralments hasta el venciments del contrato en 2017, Estos importes se encuentran contabilizados en ¢
balance en funcitn de sus ealendarios de cobro v ol 31 de diciembre de 2005 suponen 41 millones de curos a
largo plasss y 55 millenes de ewros o eorto plazo.
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Nota 10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe ol 31 de dsciembre de 2005 v 2014 s |a sigmenie:

Millsmes de ruros 2015 b
Clientes por ventas v prestaciones de servicios n 2
Clientes, empresas del o v asecudos 295 412
Deudores varios | 1
Personal i 2
Adkministme ismes Piblicas Devdoras (Mot 17) 286 054
Taial 94 1K1

El apartasdo de Clicntes, empresas del Grupo v asociadas imeluye principalmente los importes pendienies de
cobro a las filiales por Ins repercusiones de los derechos de uso de ln marca Telefonea, v los cargos
mensuales e nﬂqui!n’ de lax oficimas (viéase Nota 7).

Dientro de bos eplgrales de “Cliemtes por ventas v prestnciin de servicios™ v "Clienles empaesas del Girapo y
asocidas” en 2015 v 2004 hay saldos en miomcda extraniern por poporte de 150 onllones de ¢ures ¥ 267
millones de euros, respectnvamente, En ambos cjemicies extos impories corresponden integramente a cucnias
o7 codwar en dolares esisdounsdenses

Estos soldes en moneds extranjera han onginado diferencins de combio positivas en I cuento de pérdidas
ganancias por 22 millones de curos en el ejerescio 2005 (2 millones de curos en 2004),

Tek#miza, 5.4, M
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Nota 11, Patrimonio Neto

1L Fandos Propiss

a) Capital social
s

Con fecha 20 de abnl de 2015 s¢ mseribic la eserturn de auwmente de capital con derecl de suseripeiin
preferente por imperte nomisal de 281 213184 cwros, que fue registrado como capital. La diferencia con el
mperte efechve de la ermsaon, que sscendid o 3045 3309 14,56 curis, se regastnd come proma de ennswn,

Con fecha 24 de julw de 2013 se insenbid baoesermara de redueesio de capial, medante ln amortcacion de
TA40TH 263 necwmes e, redliciemdn el rnpt1a| szl e T AV 63 curos.

El 10 de decsembre de 2003 se msoribay laescrtua de ampliscion de capatal ibeesda, por importe de
L1 RET B4 curoe, en b que se emitieran 110857 046 sceames ordinanas, de | ero de valor nooninal enda
una de gllos, con carge o reservas; todo ello en el marco de la reinbucion del acciomsta mediante scrip
dividend, Tms dicha amplineion, e capitul social quedo ipdo en 4975 199,197 ains.

Al 31 de dheiembre de 2015 ¢l copital social de Telelomica, S.A. esta ciltwde ¢n 4,975, 199,197 curos y se
encucnim dividido en 4975 199,197 acciones ordinarizs de una finiea serie v de | euro de valor nominal cada
g de ellas, inegramente desembolsadas, represemiadas por anotaciones en cuenta, que colizan on <l
Mercado Contim espadie] (dentro del selective Indice "lbex 33"} ¥ en los cuatro Bolsas espaibels {Madnd,
Borcelonn, Valencia ¥ ilbac), asi como e las Bolsas de Lomdres W Ruenos Aires, ¥en Ins di Nueva York ¥
|imn, en estos dos alimos coasos, pimves de dmerioon f.'.l'lmn.\.iur.ljr.‘nhrrx FOAT SR )

204

El 9 de dicwembae de 2004 sc nscnbié la esertura de amplisadn de capital bberada, por imporie de
10, | 79,744 eurns, en o que se emitisron 106,179 744 acciones ordinanas, de 1 euro de valor nomimal eada
una de ellas. con cargo a meservas; todo ello en ¢l marco de la retribacion del acciomista mediante serip
dividend. Tras dicha amgshacion, of capital social quedd Gpudo on 4657 204330 cusos.

Autoriznciones de la Junia General de Acclonistas

Por o que se relicre a las aulorizaciones confenidas con respecto al capiinl social, lo Junis General Ondinana
de Acciomistas de Telefdnica, S.A. en reunidn celebrada ¢l dia 12 de junio de 2015, acordd facultar al
Consepo de Admmmstrocion para que, dentro del placo masime de cines atios a contar desabe of acuerds de s
Juntn Gieneral, v sm necesidsd de convocatonn ni nsuerdo postenor de ésta, acuende, en una o vanos veces, gl
aumento de s copiial socil en la caniadad nomina] méxima de 2469 208,757 eues, equivalenie a I miad
el copital social de la Compofiia en dicha fecha, emitiendo v poniendo en circulacion pam elle las
comespondicnies nuevas peciones (eon o sin prima) cuyo contravalor consistini en aporiaciones dineranias,
previctdose expresamante la posibalidad de suseriperin inconipleta de las scoiones que se emitan. Asumsmo,
se faculte al Consepo de Admunistmacion pars exclur, il o parcdmente, el derecho de susenipoion
preferente en los (drminos del articulo 506 de o vigente Ley de Sociedades de Copital, No obstante, Ta
foulind de excluir ¢l devecho de susenpeiin prelerente queds limimda al 20%% del capital socinl en I fechi de
adoperin del pewerdo.

Pog vtro ladss, T Junta Ceneral Ordinonin de Acelonisias acordd, e su seunida de fecha 30 de mayo de 2014,
autorizar al Consejo de Adminesirscitn parn llevar a eabo la adguisicidn denvativa de sceiones propias de la
Compaitia, en los Wrminos ¥ condiciones, ¥ con areeglo a los Hmies ssablecidos por la propia Junta General
de Accionistas, dentro del plazo maximo de 5 atos a contar desde dicha fecha, sin que en mngim momento el
valor nominal de las scciones propias adguandas, sumade al de las que ya posean Telefonicen, SA. v
cuplesquiern de sus sociedndes Nlebes, excedn de la cifm mixima perminda por In Ley (actualmenie ¢l 1%
del capital social de Telelbnica, S.A )
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Igualmente, ls Jania General Ondinania de Acchomistas de In Companin, en revnidn celebrads el din 30 de
mayo de 2014, delegd a favor del Consejo de Adminmsiracion la faculiad de emilie obligaciones, bonos,
pagards, y demibs valores de renta fija ¢ instrumentos hibridos, incluidas pamicipaciones preforentes; en una o
en variss veees denire del plas mixime de cioco aflis @ contar desde In fecha de la adopesin del
-:umnqﬂmdi.crlc acuenlo. Los valores a emabir [u'id.n.n seT nhli.a,a.vci.nmm. IHlﬂl:lI., Pﬂsul\éx ¥ deneds valores de
remtn fija, & etrumentos de dewds de idénticn noturaless, o instrumentes hibndos en cualgucr de las formas
admitidas en Derecho, 1anio simples como, en el caso de obligaciones, bonos ¢ instrumentos hibridos,
convertibles en acciones de la Compafida wio canjeables por scciones de la Compadlis, de coalquiera de las
sociedades de su Grupo o de cualguier otm sociedad. La delegacion tambitn conyrende watrants o olros
wvalres llIﬁlL‘lEElﬂ Au I'rl.u:d.lrl dai derecho direcla o isdirectamcnle a la uus.ntl::ipn:ilﬁrl ol nr]qui.-m:iﬁrl de
acciones de bn Sociedad, de nueva enmsién o va en cireulscin, iquidable medinte entregn fisien o mediante
diferenciss. El importe agregado de 1a's emsidn'es de valores que se acuerden al amparo de estn delegacion
man vl ser supenor. en codn momentoe, & 25000 millopes de curos o snequivalente en oim divisa. Fn el
caso de pagands se compuiard, 8 efectos del amenor limate, el saldo vivo de los emitidos ul amparo de la
lkh.'HHL'I.I..ID. Tainbecn o clecs del ailaiiod lioite, e el caso de los warmants s¢ tepdrd en coenta la sunma de
primas y precios de geraicio de los warrants de coda emimon que se apruchs al ampars de la delegacion,

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004 Telelfonica, 5. A, cra intular de seciopes propias en outocanicrn, segim se
sbetalla en el cusdin que sigue

Eiirns fir acchi
Sedimarm i fillgmlsiclam i wwiilrm b e Valor Warsatll
Al ] LY
4
Acclonc. o cartens 3 1-12-15 141 6% 159 1069 10,24 1450 3 Bdndies
01 Milbots &g v
Furos g acckin
L TTTTRE R Lllgiginicimi I mTnr e i i Vidlor Mairaatil
L i i* L
128.227.97 11,68 11,9z 1528 2. 75332%

Acciones e catere 21-12-14
071 Millones de cupim

El myovimsiento de las sceiones progios de Telefdnica, 5 A durante los gjercicios 2015 v 2004 se dewalla en el
l:IlHIJI:H 1'|.Il'! Hi}l_l.ll:‘.

Sumers de pecionis

Acciones en cartera 31-12-13 10.411.832
Aakpuisiciones 100723415
Enajenaciones (EIITTY
Frrega plan de secsones GESP (17780009
Acciones en cartera 31-12-14 128.227.971
Adquisiciones 1380364350
Enajenaciones (47824 30b)
ATRORIZBCHCS il BECInnes (T.076.263)
Entrega plan de acciones PIF Ciclo 11 (Nota 19.3) {2 72464

141,639,159

Acciones en carfera 31-12-15
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bomisic

Tl importe de las compras de acciones propias dumnte 1os gjereicios 2005 y 2004 mactende a 1.654 v 1176
millones de curos, nespectivamente

Amontizacuin de acciones ¥ enajenaciongs

El 24 de julio de 2005, de conformidad con o acwendo de reduccidn de copital socinl mediante amaortizacion
de aeciones propias aprobado por bn Junta Generml Ordinaria de Accionistas de Telefinica, 5.A. celebrmla <l
12 de pumio de 20035, v s ¢l acaendo de gjecucidn adoplado por o Conscjo de Admmistrocidn de Ia
Compaiiia, la correspondiente escritura de reducessn de capital socel he quedado msorta en el Registre
Mercantil de Maded. Fn comecuencn, han quedado amortizadas 74 076263 nccwmes propuas de Felefinen,
H.A. por importe de 886 millones de euros, v se ha reducide el copital social de lo Compafiio en 74 millones
dle curos.

Dhiranie los gercicios 2015 v 2014 se han produucido ennjenaciones de acclones propias por imporie de 593 y
| millones de enros, respectivemente. La principal eperncion de venta de autecariem de 2005 wvo lugor ¢l 79
de julio com Vivendi, S AL para ol canje de 46 mallones de scciones propdas de Telefkakca, 5.A , a cambuo de
SEA millones de acciones de Telefimea Brasil, 8A. (véase Nota B), temendo un impacto en fomlbos propaos
de 5535 millopes de curos.

Il A0 de jun'm de 2615 eras el venemieente del nql_u.lﬂu eiclo del “Performonce Share Plan 200 2-201 5 (PIP
2012201 5). v de acuerdo g un T7% de consecuciin del “Fatal Sharcholder Refurn ™ (TSR s2 entregaron a los
empleades del Cirupo 2 724 689 acciones. Igundmente, el 28 de mvaembre de 2004, se entregaron a los
empleados del Grupo | 7TE099 acciones tras ¢ vencimiento del Global Emplovee Share Plan (GESP) en s
sepila ediciin,

Opsi i g _

Al caerre del ejercicio 2005, Telefénica ha cancelado iodos los contratos de opoiones de compra sobre
accioncs propias, hquidables por entrega fsica a precio fyo de los que disponia (76 millones de opeiones al
Al de decrembre de 20041 ¥ gue se encortraban registradas, en penodos previos, manorando el patromonis di
la an-ciuhd on r:l cp[ﬁlnﬁ: hu!rullmﬂmdp [nlrinm.ldu |'m.||1|'us. I"_a!n' Ii[m d.r.': qxid!rlﬂ. st v bisran par el iulp-nﬂ:'
she la prima pagadn ¥ en coso de ggerorto el imporie registrade como prima se reclosifica al epigrale de

acciones propias o con el precie pagado. Em coso de no cjercitarlss, dicho imporle s reconoce
directamenle en reservas.

La Compaitia muntiene un instnemento financiero denvado liquidable por diferencias sobee un nominal
cquivalenie a 33,8 millones de acciones de Telefonica en 2005 (32 millones de seciones equivalenies en
2004 que se encuentra registrudo en el epigrafe “[heuda fmanciera a corte plae”™ ded balance de sitwaciin
adpunio en ambos epensicios,

b} Reserva legal

[De scuerds con el Texto Relundido de la Ley de Sociedades de Copital, debe destmarce una el igund al
1% del beneficio del ejervicio n In reserva legnl hostn que éstn aleance, ol menos, ¢l 20% del capital socinl
La reserva legal podmi utihizarse pam aumentar ¢l capital em In parte de su saldo que exceda ¢l 10% del capital
ya aumeniade. Salvo pans lo Nnalided mencionada anlenormente y mieniras wo supere el 20% del capital
social, st reserva stolo podrd destinarse a la compensacion de péndulas ¥ sicopre que no exislan olras
reservas dispemibles sulicientes para este fin. En 2004 lu reserva legal estaba totalmenste consinnda. Tras la
:rnlﬂiln:'iflr: de napilul realimds en e ejemicm 20615, 5= ha ruesic de mantfiesio ln necesvdad de dotar 11
millones de curcs adicionnles hasta conseguir que 1a reserva begal esté tolalmente constituida, Fn i propuesia
de disinbucidn de resuliados de 2005 (véase Motn 3) se propone ln dotacion del 10%% del beneficio del
epercicie {1 millon de ewros) por este congeplo.

©) Mras reservin

Pentra de este epigrale se meluyen:
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* Lo “Reserva de revalonmerin” que = ongma por In regulanzaciin prcticada al amparo del Beal
Decreto-ley T9H6, de 7 de jumo, F saldo de bn reserva de revalonzaciin puede destinarse, sin
devengo de impuestos, & eliminar los resuliados contables negativos gque pudieran producise en el
futaro, ¥ o ampliacion del copital social. A partir de | de enero de 2007 puede destinarse & reservas
de libwe disposicidn, siempoe que Lo plusvalia inonetaria haya sido realizada. La plusvalin se entiende
mealzada en la parte correspondienie a la amortizancn practicsda contablemente o cuandin los
elementos potnmonisles petusbizados. hovan sido tmnsmitidos o dados de baje en Jos libros de
contabilidad . En este sentido, ol conciur los ejercicios 2005 y 2004 se ha reclasi ficodo ol epigmic
“Uhras reservas’ un impone de 8 millones de curos en ambos ejercicios comespondicnie o reservas
de revalorizacion que han pasado a tener la consideracitm de libne disposicidn. A 31 de diciembre de
2005 y 2004 ¢l saldo de esta reserva ascende a 93 ¢ 10 mallones de cunos, respectivaanente.

*  Reservas por copital amortizndo: En aplicacion del articulo 335.¢) de In Ley de Sociedades de
Capital, v con objeio de no aplicar el derecho de oposicion que se contempla en €l amiculo 334 de la
mismi, sl vezr que lo Sociedad realiza unn reduceion de capital se realiza la constitacion de una
reserva por capital amomtizado por un importe equivalente al valor pominal de las acciones
amortizadas, de ln que solo serd posable disponer con los mismos requisitos exigidos para o
reduccson del capital social. En 20015 se ha realizado unn dotocidn adicional o esta reserva por
imponie de 74 mllones de curos v el importe neumulade a 31 de diciembre de 2005 v 2004 asciends
a 636 y 582 mullones de euros, respectivamente.

¢ En complimiento con lo establecido por el Beal Decreto 131472007, a pariir del epercicio 2008 en ln
dustribacrdn de los resullados de cada gjercicio se dotn una reserva i:rull'.u]:um.iHc pnr amori acidin de
fomado e conercior por un impone de 2 mallones de ewres. Bl saldo a 31 de diciembee de 2005 de
dichn reserva psciende o 12 millones de ewrvs. En In propuestn de distnbuciin de los resulindos de
2005 (vidase Nota 1) s¢ propoie uns doteeidn de 2 millones de enios o esta reserva indisponible.

& Adscronslmente a los reservas indisponibles detallads antenormente, dentrn del epigrofe de “(iras
reservis” se incluven reservas disponibles por resiltados positivos enginados por la Sociedad en
glereicios anienones.

al} Dividenidos
THvidendos satisficchas om ol cjereicla 2015

[}l Consego de Admimsracion de Telefonica, 5.A, on su reonin celebrada of 29 de abnl de 2015, acordi
istribanr un dividendo o cuenta de los beneficios del gpereicio 200 5, por imporie o de (.40 curos brsios o
eada unn de las acciones existentes v en cireulacidn de la Compaiia con derecho a percibirlo. El pago del
culado dwidendo tuve higar el 12 de mave de 2005 E mnporte total sscesdi o 1912 mallones de cunos,
Tabiendo sido desembolsado e sa tomldad,

Con fecha 13 de noviembre de 2015, In Comassim Delegada del Consepo de Admanisimciin de Telefonica,
acerdd levinr a cabo Bn gjecocnm del aumentoe e copital Tiberads, relative a b reinbugion del accimmisia
medinnte serp dividend, aprobadoe por In Jumn General Ordinaria de Accionistos de Telefonica celebrada <
12 e junio de 200 5.

I3 este musdo, cada secionisia recibid un derecho de asigiacion gratuita por cada pecion de Tebelinwa de la
e e itular, ¥ estos derechos s¢ negosiaron en ¢l mercade continue espafio] dumnte un plas de 13 dias
naturales,

Frnahzado este plare, los accwmnastas tinelares del 20.00% de los derechos die asignacsin grstuita aceptaron el
compromis irmevocable de compra de derechos asimide por Teleforica, 8 AL Fl pago a esios accionisias se
realisd el 7 e diciembre, teniendo un impacto en patnmenso de 237 millenes de curos,

Los titulares del 72.99% de los derechos de asignocidn gratuits vieron, por ianio, el derecho de pereibar
muevas acciones de Telelimica. Mo obstante, Telefbnica, 5.A. renuancud a bn suscnipeion de las nuevas acckones
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comespondicnies a sus geciones en eartera, por leoque ef ndmero definitive de scoimnes que s¢ cantienon on g
aumemo de capital liberado foe de 110857 946 acciones de | ewro de valor aominal eada una.

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2004

El Consejo de Adminisiracidn de Telefdniea, %A, en su reanidn celebroda ol 25 de abnl de 2004, scondd
distibur un dividendo a cucata de los beneficios del eperaicio 2004, por imponte o de 0,40 curos brstos a
cadi na de Ins acciones exnlentes ¥ on crculnedn de In {:nnquﬁh com derecho o Fu..-ltlhlrlu El pagn del
crado dividendo tuve lugor el T de mayo de 2004, El importe total ascendsd o 1790 oullones de evimos,
labigmbo sido desembolsade en su totalidad,

Con Techa 14 de noviembre de 2004, la Comasstn Delegada del Conegjo de Admanistracidn de TelefOnica,
acordd llevar a cabo la L'jtcbl.“lﬁl del amneno de ':apill] liberada, relaliveg a ba reErbiacadi del acciomsta
mediante serp dividend, aprobade por o Jumta General Ondmaria de Acciomistus de TeleBnica celebrada el
3 de mayo de 2014

D¢ este modo, coda sccionsia recabid un derecho de asagnacin gratite por eadn pecrin de Teleliniea de ln
que ern titular, v estos derechos se negociaron en ¢l mercado continuo espadiol dumnte un plazo de 15 dias
naturales.

Finalizado este plazo, los sccionistas timlores del 15.85% de los derechos de asignackdn gratsitn scepason <l
comprmnise imevecible de compra de derechos asumsde por Telelimico, 5.4, Ell pago o estos accionisins se
realind ¢l 8 de diciembre, teniendo un impocto en patnimaenso de 242 millones de curos,

Laow tilares del 84.2% de ks derechos de asignacion gratuite wvieron, por tanto, ¢ derecho de perabir
mievas aeciones de Telefdnica. No obstanie, Telefinica, 5.A. renuncet o b suseripeion de s nuevas noeiones
comespondienies a sus seciones en cartera, por loque e ndmero dz initivo de sccienes gque s¢ eniticron en g
aurema de capital liberado fue de 106179744 acciones de | euro de valor nomisal cada una,

©) Oros instrumentos de patrimonis neto

El 24 de seplicinbre de 2004 Telelonica Pamicipaceones, S A cmitsd, con Lla pamnntin de Telelinica, 5 A
homos nocesanamente convertibles en acciones nuevas o provimmente exelentes de Telefimca, 5. A paor un
importe tal de 1500 millones de ewros a un tipo de mierés o anual del 4.9% v vencimieno el 25 de
sepiiembre de 2007, Lis bonos poesden ser convertudis, a opeiin del comprador o del emisor, en cualquier
fecha desde ol din 41 posterior a In fecha de emasion ¥ hosta ol din 25 previo s In fechn de vencimienio. Il
precio minime ol que se convertirian los bomes se establoce en 119 euros por accidn y ¢l precio mismae de
conversion serd de 14,5775 curos por sccidn, bo que supone una prmn ded 22,5% respecto al precio mimmoe
b conviersidm.

En la mismi focha, Telefinien, 5.A. emitio un bono con las mismas caractersticas del bono amenonnente
detallado, ¥ que hiy seidin illlﬁs,ﬂﬂbl'nlﬂ suiscrlo par Tebefomen ['ll‘licipnc'mnn.. SALL ¥ s cﬂnﬂilu}n’n emlre
ambas compadlins un mstramento fimanciens dervado (warrgnr) con s fnabidad de pimosar b meertidumbre
dlel preces de cange en ¢l moments del vencimento. En el balonee de Telefomen, 5 A o valor presente de loc
cupones s registrd como dendn (viase Nota 15), ¢l warrand se contabilicd como instrumento financicro
denivado de pasive d lage plaso con anpresas del Crupo (véise Nola 16) v la cantidad seosnenle, o
importe de 1 206 nullones de curos, s ha incluido en ef epigrale de “otros instnimentos de patnmonie ncto™

Tek$miga, 5.4 39
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2 A jantes el e bibe de valig
A I 1 i

El digialle y los movimienios de los sjustes por cambaos de volor en los gpercicios 2005 y 20014 son los

siguienles;
Ejerelcio 2015
Eleetar
Tramsferenci impasitiva de
Efecta as o la cucnia lies
impsdtive de de perdidss ¥ tronaferencin
A illomes e vuros Soplldo inicial  Valorseiton los pdicioncs oEnancin s Salda Minal

Activos lnancieros
disponibles par lu

venta (Mota 9.3) 20 467 (130) (481} 135 Il
Cobertura de Mugos
de efeciive (Notn
(L] [RRILEY] EE] 037y Sbs {14 (LN
Taial 11064 Hi7 (2671 (415} 1% Ty
Ejereicio 2004

Eflecin

Trumsferencl impasitive de
Efccio a4 8 la cuenia ([
Impositive de de perdides v transforencia
Alillomes de cairos Salida iniclal Valiraeion los ailichsmes ganabcios L] Salil Ml
Activos financieros
disponibles parn In

wenta (Mota 9.3) 49 {57 17 1% (M n
Cobertura de flugos

ile efective (Mot

16} ) (B (i) 93 163 [E ] (1.084)
Tatal (L3N (47 110 182 {55) (1.0

Tek#mica, 5.4. 40
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Nota 13. Obligaciones y otros valores negociables

13 Los saldes sl 31 de diciembre de 2015 v 2014 v los movimmenios del epigrnfe de emisiones de
obligaciones, bonos y pagarés de empresa, son los siguientes:
Ejervicio 2015
Lhiras dlenidas
Chlalkgaclivmes § ropresentddios en
heguiss mut wiibires
Millones de enrms gons crlililes neereinblies Tiiknl
Saldo inicial W2 s i
Alins H 83 83
Amorizncines (50} (24) (74
Agtunlizaciones ¥ oiros movimignios. (323 - {32%
Saldo final Ll 65 KRS
Detalle de vencimdenins
Mo commiente Ry - hitH
Cormiente 20 Lik] &5
Ejt'h:ldn 2004
Chirus dlewilas
Oliligaciones v Feprescntaidas en
Biadiirs Bl wmlores
M illones de enrss converiilles negecinllbes Twinl
Saldo inicial Tal LU 1020
Als T50 fi 756
Amortizneiones {613} (361 {974
Achunlizaciones y oiros movimienios 4 2 3
Salda final W2 s K
Dietalle de vencimaenins:
Mo comente LED - LEY
Comiente T i 7

Fn marse de 2015, de acuerdo con el colemdano de pmortizacim prevasto, la Compudiin cencels ln cmision de
honos realizsds en morse de 2000, Este movimiento s¢ muaestra como bajus en bn eolumnn de “obhgiciones v
bonos no convertibles™ del ecnadro de movimaentos de 2005,

Las alins que s¢ muesiran en ¢l cundro de movimientos de 2004 en In columna de “obligaciones v bonos no
copvertibles™ commesponden a la emision de fischa 24 de julio de 2004 por ln que Telefiniea, 5 A enutid bonos
necesaramenle canjeables, 8 su vencimsento, por un miximo de secwnes ordisanins de Telecmn Takia, 5 p A
prod an nporte de 750 millones de euros ¥ con vencimienio el 24 de julio de 3017, Los bomos pueden
anwEiizarse onticipaslamente oon o consiguiente entregn de scciones, salve on delermnidos supuestos e los
spue se liquidarin en efective o elecidn de In Compailin

Tok&mia, 5.0, 43
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El detalle de los vencimientos al 31 de diciembre de 2015 v 2004 de los nominales de las emisismes de
abligaciones v bonas se detalla a continuasidn:

Ejercicio 2015

MiRemen ils rarua Venr imdrmdin

Fipiir i
The tivs i b mi bebei liikeees e Riid e s 2 2mT 2018 L 201F Pwirrlsr ITCFL AL
OBLIGALTHONES:
Canpeable | eksoom
Iiakia ) FLi e . T : L - T
“Turtal Embskaes - T - - - - T

Ejercicio 20014
Aibemes e emrus N encimbendis
Py i
Thrnnmrinaion Lufrres i Indrrin ine 18 T b{1]1 ] T ol VAl

VB A TS ) ) )
MARAD D0 VARIARLE LEPW ") H ]

Canjeabls Tekeom
leiha FLH (ALY - TH) . . T4
Tutal Embskimes L] = T8 - - = E ]

) Ed i de aiileres aplicada {varable, con ljacce ammual) ool del sivap 8 10 alon de [ —— niaaliplicadar w0225

12T AL 3 de diciembre de 2005 Telefnica, 5.A. montiene un progmma de aomadon de pagands senndos
registmado en la CNMY, con los sigmentes eamclerisiicns:

N iiames e rmrus Shsfemas 4l Nombnal del Plnrw die liss
I||-||---| e vulseacion pagmrs pragares Calejeacian
b, oAb 0, 180, 305,
L] 5
S0 Tl i it Medinnte subastas 10 DM gm0 S0y 731 b Subastas competitivas
posthilidsd de ampliar A peedids imerpedinda
hasin 2 01 pmllenes por Enoidades L CHR O0HD cmros Emre 5 v 731 dias  Opcraciones puniaales
Panticipss

El zalde vive n 31 de diciembre de 2005 de este progroma de pagares asciende o 65 millones de euros (6
millones de euros en 2014).

133 El po medio de mterds en el cpercicie 2015 para las obligaciones ¥ bones on carcalocion ha sudo del
068 (5. 15% en 200 4) W lox puHu.nE: de ernpresa kel O, 14% {ll.lﬁ-‘.rh en 24y,

Tek#mica, 5.4.
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Cuemtas Avsiles
Nota 14. Deudas con entidades de crédito y derivados
14.1 Loss saldes de estos epigmfes o 21 de diciembre de 2015 v 2014 son ks sigaientes:
H de diglembre de 1013
Aillomes de eairos
Conceplo Cormmente Mo cormete Tatal
Deudas eon entidades de erddito 1265 4.825 i
Dreravados finnncieros de pasivo (Nota 16 el | 2847 3.121
Tatal 1.543 T.6T2 9215
3 de diclembre de 2004
M illomes de eniros
Concepo Corrente Mo corrente Total
Pendas emn enndades de erdditn T34 4.027 4. Thb
Derivados financicres de pasavo (Mota 16) 365 3122 3ART
Tatal 1.124 T.149 B1T73

14.2 El valor nominal de las principales deudas con entidades de erédito al cierre de los gjereicios 2015 y
20014 es el siguiente;

Fechs FE 2z Ssalibo imillomes

Dwsaripeiin Fecha imbrinl  venacimieng [Hivisa {millines) ke wuire )
Financimesim catructurmda® NS 1 T2 Usn 27T el
Fmanciacaim cstructurmda ® 2202113 32 sl Thif 722
Financincion estructurada * O1AR 3 L ek Ush 6l 447
Sindicaiks 12024 1xn2net! ELTk 30040 T
Bilateral® 26000004 2606/ |8 EUR |50 1500
Sindicado 19402113 [zt EUR 2 50y 500
Hilsternl UL B G20 EUR L] 200
Sindicado 17113 1702718 EUR EXLT) -
Financincidn estructurnda * 112115 11326 Usn T -
.I."ilmn.'i:pl;l'hl. ealrocturnds * 1IF1271% 112G ELUR Siulb -

® Fatas [ <o uifi cak de

1) 1 comum scuendo las parics podrias soondar exiender el vencamenio hasa 2021,
I:I'l E1 2506 15 e form e maodieasion ] melayends w clendann Je amortizaodin L L7015 s amuwmassson
anticiademenn: 300 m Do de oo

{3y e comum sonerds lis paries podrias seondar exiender el vencimients hats 2023

Fecha T2 TIond Salibi (mblimes

Disaripeiim Fecha imicinl sencimbienis IFis i Conilfuaies | de enres |
Sundicads ' * A BRI ZLAMAIT EUR Tih Ty
Singlicadkes Tramo A3 ZRTFID RO 6 EUR 28 A28
Finaseiacion calmacturada * 2213 I [RL:1N LIk 571
Bilateral ZANMW T4 20N T EUR 2.0y 2AWKD

* Catas [mancacestos Cucstan coa un cabndans de ansatoscion.
{1 3% plllones de curos vereen o] 21042619

lekEmsa, 5.0, 45
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14.2

El detalle de vencimientos de bos saldos a 31 de diciemibre de 2005 v 2014 s el siguients;

31 dy diclembre de J01E

Y ptichitibenibos
i
Tal T H L] INlD {1 B | Tiisririsric S il (il

Dendlas, com entidades de créuin 1209 174 LS50 LUes £72 WL i (
Diennaidos de pasive (Noia 16) ™ (1] Lk ] 36 ) hod L
Total 1543 ORI 1% 1321 LT 1811 #2315

31 de diciembre de 2014

ik

Y eudliibenbos

s egies pi T & T {1 11| s Pustiviores sadds Cmal

Theudan com entidades de criditn T8 sa 253 an 427 3 4788
Demadon de pasevo Nota 16 s 147 a8 a7 157 1.7 1as7
“Tatal L134 W5 2T T M 1126 5273
144 Ebdetalle de lns principales operaciones de devda con enidodes de erddito v cancelaciones renlizmlas

en el epercicio 2005 es ¢l siguiente

Fl B9 gl febrera de 3005 Telefbnea, S A formahzd un erddo smdheado die 2300 millones de onros
con vencimiento en 224 st bien de comin scoerdo por las panes podein extenderse hosta un
vencimiento misime en 2022, A 3 dde diciembre de 2005, ¢ saldo vivo de esta financiacion
ascendin n 500 millones de curos, Este contrato tuve electividad ¢l 26 de febrero de 2015 cancelando
anticipadamente ¢l enbdito sindieado de Telefbnica Ewrope, BV, fimado ¢ 2 de mareo de 2012 de
dos tramis de 756 millones de curos v LAGT millones de libras esterlinas cuyvo vencimicnbo original
ern en 2017 En lo misma fecha, Telefonica, 5 A, lrmé un modeficativo ol erddato smabcube de 3000
millones de curos, fommbizade el 15 de febrero de 2014 v venermiento en 2009 en ¢l cund se inclovd
una opem de mutuo oouerdo enire las panes de extender ¢l vencimiento hostn 2021, A 31 de
digiembre de 2015, ¢ saldo vive de esta financinerin ascendin a 700 millones de guros,

El 2% de J LT de M115 'Il.-.'l-i..-ﬂﬁm:q, SA Tomws on miodilicotwig ol st Inlaleral de 2,00
millenes de enros formalizade ¢ 26 de junee de 2014 madificando Lo fecha de vencimiento al 26 de
Junio de 2008 e mchiyendo un colendono de amortizacion, E1 1 de julio de 20015 se amontizron
anticipadamente 300 mallones de euros y cuvo vencimiento original estaba previsio parn 2017,

£l 30 de jome 2015, Telefimen, S.A. formalizg un comtesto de fmncwmcion o large plass por un
importe agregado de 200 millones de curos y vencaniento en 2020, A 31 de diciembee de 2015, <l
saldo vive de esta fnanciacaon ascendda o 20 millones de curos

El 17 de noviembre de 2005, Telelfonws, 8 A, Tormabied un erddito sindicado de 3 000 millones de
curos con vencimicnio en 2008, A 31 de diciembre de 2015, no habia imponies dispucstos hapo este
crédibo,

EL 1T de diciembre de 2005, Telefomien, $.A. formaled un contmato de mmencon a largs plam por
un imporie agregado de 750 millones de ddlares (689 millones de curos), a tipoe fijo, con la garantia
de Swedish Expont Credits Guamntee Board (EKN v vencimienio en 2026, A 31 de dicrembre de
2015, wo habia importes dispuesios bajo esta fasciacion.

El 11 de diciembre de 2015, Telefonmien, 5 A formalizd un contrato de finaneiscion & large plasm por
un impadte agregndo de 300 millones de euros, a tipo o, con I garandda de Finnsh Expornt Credits
Crumrantee Board (Fumvern) y vencimiento en 2026 A 31 de diciembre de 3015, no habia impories
dispuestos bajo csta linancizckn

lek#misa, 5.4, 46
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4.5

Prante 205 Telefona, SA amorisd anbcipubamente 328 millowes de curos del préstame
sindiendo (tramo A3 fmodo ¢ 28 de qulio de 2000 ¥ coyvo vencimiento estaba previsto pars ol 18
e jubio de 2006 A 31 de diciembre de 2015 no habia impories dispuestos hapo este préstamo.

Durante 2015 Telefomen, A omorizd en su wdaludod e wnporte dispuesio bago ol préstanas
sindiendo formado ¢l 21 de abnl de 206 (que ascendia a 70 mallenes de eurs), De los cuales, 350
millones dde e eslaban previstos pam 2007

[hemnte 200 % Teleldmeon, S_A. d.'ispl.uu 198 mallones de ddfares I:uquil'nlmh: a 182 mallones de
curos] ¥ amortied 103 millenes de dilores (equivalente 0 9% millones de curos) del contrato de
finmciacion a Jorgo plazo firmado ¢l 22 de febremo de 2003 por on imporie de 1001 millomes de
didlares ¥ vencimiento en 2023, A 3] de diciembre de 20015 el saldo vive de esta financiacin
ascendin g T80 milloses de délares (equivalente a 722 millones de cuns),

[Furante 2005 Telelomen, 5A, dispuso 353 millones de difares (eqpuavalente a 324 millones de
curos) vy amoriad 59 millopes de dolores (equivalente o 54 millenes de euros) del contmio de
financiaciin a largo plazo immade el 1 de agosto de 2003 por un importe de 734 millones de ddélores
¥ vencimiento en 2023, A 3 de diciembre de 20035 ¢l saldo vive de esta lnanciacidn nseerdin o A48T
mmnllones de dilares {uqui.\:hml.n: a 44T millones de Curos),

r||..,.|, imteres miceliao il it a i ercilitiin

El tipo de interés medio de Jos préstamos v eréditos durante el ejercicio 2005 denominados en euros ha sado
el 0.557% y del 209%% por préstamos y erédilos en monada exiranjera.

El tipis de usteres medio de los préstumiss v erdditos duranie el gjeraicio 2004 denominndos en curos lue del
104 8% v del 2, 250% por préstamos y erdditos on mopeda extranpera.

140

Croditos dispanihles

Lo saldos de préstomos v erédilos reflejon sblo In parte dispucsta,

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004 ¢l importe cormespondiente a la parte mo dispuesin asciende o 11705
millones de eusvs ¥ 7445 millones de euros, respechivimente

La linanciacsin tomada por Telelomen, 5.4, 0 31 de diciembre de 2015 y 2014 noestd sigeia al camplimiento
ke ratios financieros (“eovenanis™).

Tek¥misa, 5.4, 47
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Nota 15. Deudas con empresas del grupo v asociadas

151 S composiebin al 31 de illclembee de 20085 2004 ¢ 1
3 de diciembre de 2015

Millomes de esirom

Por préstamas

Por compras v prestociin de servicios a empresas
el Grupo v asociadas

Dervados (Nota 146

Sociedades dependientos, por rdgimen de
declaraciim eonselidada en impucsto de sociedades
Tatal

31 de diclembre de 2014
Millomes
or prés tames

Pl.1r Cnml"ﬂ* ¥ walmi"ﬂ !ﬂ."r\'icil.'l! 3 CMPrososs
del Grupo y aspcmdns

Iherivados (Nota [4)

Sociedades dependientes, por régimen de
dleclaraciin conselidncdn en mpueso da socedndes
Tatal

e ewirin

Wi

1 corrienle

36517

7
131

28

S6KS

COrricnt

4k 415

21
107

185

40728

Lurrienli
12.221
H05

22

164
15217

Carrignt
11.263

152

12

a1
11,702

l'eetal
48.73R

212
153

197
41, 9

Tuital
51680

173
1o

45K
51,430

El detalle de vepcrmicntos del epigrale de préstamos al ciere de los eperacios 2003 y 2004 s o siguionte;

31 de diclembire de 2015

winrbeibad § Y THliines ols

rediuah T4 it SN
Telefonica Fmisiones,

SALL 7369 £.381 1998
Telefmica Funope,

(i RN 1.683 - 1.11%
Telfisa Global, BV 1.5371 - =
Telefimien Froemmemns,

AL 540 - -
hras a8 T2 =
Toial 13211 5355 nv
31 de diclembire de 2014

Sovibralaad o Vil nies e

2018 ik
Telefnica Emisiones,

S 3,962 391 4,774
Teleftmen Europe,

BV, 141 - -
Tellisa Glohal, B Y ER K] sl -
Telefimien Finamens,

AL, 1.837 75 -
Hras Iz - 142
Total 11.265 B A66 4,916

1443

RS0

1786

1.104

4490

3T

1.538

3347

Rat

4.19%4

15 140

5350

26037

B Sdk
2.571

1]

174
48.738
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La financiaciin recibida por Telefénica, $.A. a wavés de su filial Telefionica Earope. BV, al 31 de diciembee
de 2015 asciende o 8360 millones de curos (8437 mallones de curos en 2004). Esta Manciacidn estd
fomsalizada a rtaves de diversis preslamos qoe esli semtimerndos lnjuns ide miteres de mercado,
determinasdos comao Eunbor mas un difercncial, siemdo o npo medio del eperaicio 2005 ef 3,01 % (5,00% cn el
ejereicio 2004} Bl prncipsl ongen de esta fnonciweion (ueron les fomlos oblenides por obligscimnes
perpetns subordinadas por un importe 1ota] de 5,167 millenes de curos (5,120 millones de curos en 20045,
ebligaciones ¥ bonos por un importe total de 16408 millones de earos (1330 millones de euros en 2004) v
papel comercinl cuyo salido vive a 31 de digiembre de 2005 ascendia a 1431 millones de curos (4% millones
ale curos en 2004,

La Meesanerncain veeibula por Teleftmen, 8 A o troviés de Telefmea Ennsaones, 54U al 31 de dicrembre de
IS nsciende a AGPIT mullones de curos (37157 nollones de enros en EIH-I} Esta limanciacwm e
formanlizadn entre estos compatias @ trvés de préstamos que reproducen las condiciones de los programas de
emiswenes, siendo ¢l tipo medio del geracme 2005 o 4,63% (4.69% en ¢l gjercicio 2014} Las contraiaciones
e financiscion cleciuadas incluven como coste nsocimby las comisines o primas que s¢ ingpatan a la cuentn
de pindidas v panancias en ol peniodo de 1o comespondiente financiacion, en funcién de la tnsa efectiva.
Telefbpmen Emuswomes, S_ALL obipve Nnonciacsdn en 2013 |1r||1|.1'|:|a|rncul.;:' o iraves del aceso a los
prmeipales mercadis de capatales europeos ¥ amencanos habrendo ematido bonaos, por an ingssle otal de
1467 millomes de cuwros (2962 millones de euros en 20040 Los comcleristicas de los principales bonos
emititdos durante 2005 son:

Imporie n
lingrirte ¢n miillenes e
Fecha il Fecha ile millonis “omeda de EUPiE
Dhescrd prelisn cimlshlon vesclmilenio (ool p virlslati L dai il Cupan

Telefinics Emiiones, 5410,

Bono EMTN 1RGNS 19T 300 EUR 30 Eunbor AM+0,33%
140915 14NN [RUL EUR | 0y 14T
L e 1 T e ) 100 EUK 100 Eunbor AM+0,53%

Paste e o deuda que Telelonicn, 5.4 mantiene con Telefdnica Fmisiones, $ AL y con Tebefomen Burope,
BV, incorporm ojustes a su coste amortizade a 31 de diciembre de 2005 v 2014 como consecuencin de
coberturas de volor mronable de tipo de interés v de tipo de cambio,

For otro lede, Teleldnica, 5.4, obtuvo financiacion de Telefonica Finaneas, S.ALL, sociedad que realiza la
gesinin integrada de la wesoreria de las sociedades que eonfommaon ¢ Gropo Telefdnien en Espafin, cuyo saldo
a 31 de decicnibre de 2005 asciende a 500 millones de curos (1912 millones de euros a 31 de dicaembre de
2014}, formaliznda en dhversos préstamos rennmerndos o tipos de mterés de mercado.

Telfisa Global, BV es la sociedad encargada de cemralizar ¥ gestionar las eajos de lax filiales del Grupo
Telefonien en Latinonménca, Estados Unados v ]':I.I.mfn. El saldo acreedor gue In Compaiiias presenia con
dicha filwl est fomnliendn en diversos “Peposit Agreements” remunerados a tipos de intenés del merendo ¥
aseiende a 2571 mallones de ounos en 2005 (3913 mallones de ewes en 20043

Lai financiacion recibida por Telefnica, S.A. o tmvés de s filial Telefonica Parficipaciones, S.A10, ol 31 de
diciembre de 2015 asciende a 145 millomes de euros (217 millones de euros en 2004} v se encuentra incluida
dentro de In ciffa de “Otros™ en los cuadios de vepcimicnios de ambos ejercicios, Commesponde ol valor actial
de oy mtereses de una ensaon de bonos cealizada por Telefoaeen, 5.4 el 24 de septiembee de 2014 §
tdnlmente suscrila por Tebefdmca Pamicipacianes, S.ALL, siendo ¢l bipe medio del gereicio 2004 ¢l 4.50%
{vénse Not 0] El pomimal de estn emiston de bonos necesanamente converfibles en acciones de
Telelonien, $.A, por un importe de 1500 mullones de curos se encuentra registmdo como “Otros instrumentos
e Patrimonio™.

Dentro de la dewda por préstamos o empresss del Grupo a cono plco se icliyen intereses devengados v mo
pagados a 31 de diciembre de 2015 por importe de 733 millones de earos (917 mullones de cngos en 2014)

Telefimaca 5.0 4%
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El saldo recogido en bn coenta “Sociedades dependientes, por régimen de decloracion consolideda en
impucsto de sociedndes” que aseiende a 197 v 458 millones de camos o 31 de diciemibre de 2015 v 2014,
respectivanienle, recoge ln dewda con las sciedades del Grupo por su aportacion de bases imgonibles al
Ciruapo Fiseal cuya cabeeern es Telefomen, 8 A (véase Nota 17) La destribucion entre el eorto v el largo plaze
recoge ln prevision de la Sockedod en cunnto a los vencimientos para hacer efectivos bos desembolsos por
eslos concepbis

Ihentro de estos smportes destzenn prncipalmente ks comespandientes o Telefmen Imemagionnl, 5 AL por
imporie de B4 millones de ewuros (97 millonegs en 2004}, Telefonien Dhgital Espagn, 5.AL0 por importe de 38
millones de curos (36 milbones en 2004}, Telefinica Miviles Espafia, 5 AL por importe e 8 millones de
currs {10 mullones en 2004), v Latin Amsenican Cellulor Holdings, 5.1 por imperte de 122 mullones en 2014,
gque en H015 1m0 tene un impote relevanie,

lelefimaca 5.4 50
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Nota 16, Instrumentos financieros derivados y politica de gestion de
resgos

al Instrumentos Mnancieros derivados

Dhirante el ejereicn 1S se ha contimaado con ln politica de uhlizaadn de msmmentos defvados destinados,
s uma parte, a la himitacidn de ricsgos en las posiciones mo cubienas, tante de tupo de oieres comeo de
cambio, ¥ por otra, o e adecuacion de [a estmciun de la deuda o les condiciones de mercado,

A3 e diciembre de 2015 ¢ volumen wal vivo de operaciones de denvades e de 14HLE2 millones de
s (162926 millones de euros on 2004), de los que 112 276 millones de euros comesponden a nesgo de
tipo de interds ¥ 32547 mallones de euwres a ricsgo de tipo de cambso, En 2014, existian 132950 millones de
curos correspondientes a pesgo de e de intenés y 29276 midlloses de curos cormrespomdientes a nesgoe de ipe
de camlmo,

Cnbe destacar que al 31 de diciembee de 2005 Telefinica, 5.4, tene contratadas operaciones con cnbidades
fimapcieras cuyo obpetive final es cubnr ¢ nesgo de bpo de cambao para clms sociedades del Cupo
Teleloniea por imporie de 2618 millones de curos (2420 millenes de ewros en 2004). Al ceme de los
ejercicios 2015 v 2004 la Sociedsd no tenia contratadas operaciones para eubnr nesgo de tpo de aterds de
wiras empresas del CGrupo. Baas operaciones externns Henen coma contraparmida operaciones de cobertura
intrsgruper con idénticas condictones v vencimientos, contritadas entre Telefismica, 3.4, ¥ lns sociedades del
Crrupo, por bo gque no suponen nespo par o Sociedsd, Los denvados extemos sain contrmparinda con empresas
del Grupo obedecen n opernciones de cobertam de imversidn o de Rrumms pdauisiciones que por so propia
naturalers no pueden ser tragpacadas, wo s opemciones de coberium de financiocion de Teleldnien, S A,
coma sociedad matriz del Grupo Teleffnica, v que son traspasadas o las filiales del Grupo via fianciacidn y
id via operacion de dervade,

El desghose de los derivados de tipo de interés v de tipo de cambio de Telefinica, S.A_ al 31 de diciembwe de
2015, asi oo sus omportes osiomales a dicha fecha v o calendane esperndo de vencimientos es el
siguente:

Tek#miga, 5.4 3]
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Tetefinica i
Ejercicio 20158
AMilomes de emros Telelinica recibe lelefimicn pogin
Cuntravalar
Tipai ile riesgn Emrin ulir Nivisw \nlling Miviem
Zi'n'-l'll e Iipn ile interés en
CHrs T8
I} Tigo a fijin i i3 [E [ ELIR
D fijo a Notamie EENEL 44190 EUR 44199 ELR
D Mestante a fijo 5454 15454 EUR 35454 ELTR
Swaps de tipo de Interes en
livisas 30173
[¥e fijo a Notante
CHIFCHE Ly 625 CHF 625 CHF
UAKCAK 429 1 1.6 CAK 11 0K [ 4
GRPGRE 5212 1825 GlP 3825 GBP
IPYIPY 130 17,044 Y 174000 JFY
LSS 194403 20124 UsD 201124 LS
Ik Modante a fijo
USRCAK Ay 1.250 CAK 1.250 L %
GBRPGRP 2510 1.843 GRP 1.843 GHP
USDUSD 156 1.141 Vs 2141 sy
Swaps de tips de cambis T K3
e Mo a o
BRLELUR k. i3 BRL i ELR
EURBRL 5li 516 EUR 2193 BRL
EURCAK a6l 36l EUR 0,759 CIK
D fijo a Motame
IPYELR 95 15.04M] ey bl ElIR
e Modamte o fotante
CHFEUR 515 625 CHF 515 ELTR
EURGHP 551 551 EUR 405 GHEP
GRIPELUR 1.721 1.350 Cilklt 1721 ELTR.
IYEUR 167 17,000 =y 167 IUR
LSDEUR 12 281 15,858 Usn 12281 ELR
Forwards 13428
BRLEUR 107 412 BEL 107 ELR
CLPEUR 1 90 cLe 1 ELIR
ELRHRL 230 20 EUR 9T RRL.
EURCLP A% 49 EUR 37400 CLP
ELURGHP 5607 5697 EUR 4,151 (iR
EURMXMN 1 1 EUR 13 MXN
ELURUISTY 4129 4129 EUR 4405 [EL
GHPELUR 1.554 1140 GBe 1.554 ELTR
L'SDHERL 16 18 sy 70 BRI.
UsDCLp 4 4 Ush 2757 CLP
LSDCOP 1 1 Usn a4.402 (R
LSDEUR 1174 1271 [REAH] 1178 ELIR
USDGHP 51 58 UshD 38 GBP
USDPFEN 1 2 Usn 7 PEN
CAKEUR AR 11009 CAK Ans ELR
lekmiza, 5.4 51
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Spots ! - 0 - fn
EURGHRP 1 2 EUR 1 Gpre
UsDGHEP = I [RE:1R] = GHP
Subtatal 139.724

Caniravalor ¢m
Miechiemales de Estructura can Opeinncs CuriF “aginnal LM% =i
Opelones de tipo Interds 1.288
Caps&Floors 21185
Us0 13 14 LIS
ELIR 1 251 1.250 ElR
GRe 1.022 730 Crtap
Opeiones de tipo de cambio 1814
ELTRUTSTY T4 T4 EUR
USDEUR 1558 1686 LsIy
EURGHP 542 541 EUR
Sultutal S48
TOTAL 144623
La distnbucion por vida media es la sigusente:
Sulivecen e valvierin S bl Hasto | afin  De | a3 amos B 3 a5 anim  Mas de 5 wies
Com subyacente
Pagarés 2inl - il 204 =
Pristamos EEEAE] Ju0 9,297 L E ] 12590
En mongida nagional 22035 1.775 J.100 . AWHh B 2640
En moneda extranjern 11494 1.5 4197 1628 4.13%
Olligaciones v banos MeN T 17275 18.333 LT3 202
En moneila nacional 30445 3045 12.650 12050 2. T
En moneida extrnjera 6. 156 14.230 S.O83 923 17.320
hiros subyacentes™ 344N 15369 [LE AL 5028
CCs .6 GEs - = -
Ohpepomes de tapo de cambic 23N 1.E53 438 a2 -
Forwird 2 9FH) TI& 2272 = =
IRS 20029 3732 T.691 2678 5918
Tuial 144823 JE5T Ja092 Jr4il 3347
{*) Entn opersciines on w2 mayoria csbim Inaa ceoninmicas de mveredn, sstivos v pasvos om iislos, ¥ proviskmcs por

o planes & roesiruckaaciin
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El desglose de los demvados de Telefomica, 5.4, en ¢l gjemicio 2014 asi como sus impories nocienales a
dicha fecha v el calendano esperado de vencimientos e ¢l siguiente:

Ejercicio 2004
Millomes ile rupis Telefiimics recilic Telefiinicu pagn
Crpiray aler
||.||--|'|| Flgugis Ewmris VYl MHving Valor Divies
Swll'll e Iirn ile interés en
Curos 11258
13 ligo a o S bk EUR 85 ELIR
[} Mo a Notante 45933 459233 EUFR 45023 ELIR
Dhe Mistamite a Gy 55 Hmy 55200 EUR 55200 ELIR
¢ Mesante o Motonte iy ] EUR A0 ELIR
Swaps de tipo de Interés en
livisas 19,450
I3 Figo a Notanle
CHECIIF 520 625 CIIF 625 ClF
CARCAK 418 1 1.6iH) [ 116K CIK
GRPGEP 4By 1790 GHEe 3790 GHP
IPYIPY 117 17.000 ey 17400 JFY
LISDUSI 15674 12.672 [RE1E] 22672 LISy
I} Nodante a fijo
UAKUCAK 45 1.250 AR 1.250 UK
GRINGEP 2359 1LR38 G 1LH38 e
Usnusn 2457 1,984 Usn 2984 LISy
Swaps de tipo de camblis 15,191
e Mo a .I_iju
EURBRL Ay Ay EUR 1.502 BRI
EURCLP 51 51 EUR 37 800 CLP
EURCAE 352 352 EUR 9.759 L
e fijo & Notamle
JPYEUR 93 15,040 ny 5 ELR
ke Modamte o Notante
LHPELUR 515 6% CHF 53 ELIR
EURCAE 148 1dx EUR 4114 CIK
EURGHP 519 519 EUR 405 GRP
GRIEUR B2 TiH) Gl #3239 ELIR
JIPYVEUR 167 17.0¢H0 Y 167 ELTR
USDEUR 12.04% 16,074 [RE K] 12449 ELIR
Furwards 12435
BRLELUE 2745 G312 (1148 2755 ELIR
CLIFELR 14 10,063 oLr 14 ELTR
FLURBRL ELe and KR A IR
FURCAR M 2 FIfK 0] [
EURGHP 1.6y Lédi FUR 1.282 GBe
ELURMXN 235 235 EUR A031 MXN
EURLISTY 29039 1930 EUR 3568 s
GRIEUR 21T 1.725 G 2.176 ELR
GHRPUSD 57 EE GHP L] (1R
USDBRL 21 23 UsD iy BRL
UsDCLP 5 i Us X752 CLP
Iekmiza, 5.0 M
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LSDRCOP 1 I [RL1H] 2976 cor
LSDEUVR 1 864 1357 [RREN] 1.554 ELIR
USDGRP 6 il [Rh1H] 258 Gne
LSDPFEN 2 2 LIsIy 5 IFEN
CAKEUR 20y 7.352 IR i ELIR
Sulbstatal 158340

Contravalor em
St il sy Estroctorn con Opelones cur Muciunal I¥ininp
Opcivnes de tipo interés 2236
Capsd Floors 113
LI%0 2 15 (KL 1N]
ELR 1. 250 1250 EUR
il LU 750 il
Opcisnes de tpo de combio 1,350
CGRPELR T97 797 EUR
USDEVR 1553 (.15 [REAN]
Subtotal 4580
TOTAL 162026

La destribucion por vadn media s o siguiente:

L[]

Subvacenic cabierta Mkl Mastn 1 afic I | a3 aiin e dn S anos Ylas ale 5 miies
Con subyseente

Pagards i) == Gl = 2y
Prestamos 3311 3563 6191 LE 14460
En moneda nacional 22.TRS 2 E50 3.500 5450 1985
Eny muomneila extranjera 103246 1013 1691 3147 AT
Olligaciones v honos My T9.792 KT 16511 13634 ML
En moneda nacional EERIFE] 2750 12748 B350 1], My
Fn moneila L‘Hll‘:llljm'u 44 K44 54951 13,763 5 2845 14 M
Sin subyacente® 49.763 17.216 11183 4370 694
Ces 1.20:] G 521 = =
Upemlvrs de i de comilue 3508 1323 21510 121 -
Forward 105546 I 5546 - - -
IRS 34411 14.657 E5H 4249 04
Total 629246 J0.7RO 431.945 26603 51.5%H

{*) Fansn opermciines on s marvorls estin asocasles o coborums ceoirmicas de mveredn, solivos y pasivos o flmles, ¥ provisioses por

0w planes de reesirucianciin.

Las obligagiones v bonds cubierios comesponden fanio @ las emtidas por Telelbmen, S AL como o los
prdstanws introgrign que eeproducen s comdiciones de las emisiones de Telefinien Europe, BV v

Telefinica Emisiones, S AL

El valor mronsble de lo carera de denvados de Telefmea, 5A. o 31 de diciembre de 2005 con
contrapariadas externas nscicode o un octive neto de 3513 mullones de enros (1L millones de curos de

active peto en 2014),
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&} Pelitica de gestiden de riesgos

Telefonien, S.A. esti expuestn o diversos resgos de mevendo financiero, como consscuencia de (1) sus
negocks ordmanes, (i la deudn tomada pars finaneiar sus megecios, (11) paricipaciones en empresas, ¥ {(ivh
oiros instrumenios inancieros relocionndos con los puntos precedentes.

Laos principales nesgos de mencado que afectan o las soviedades del Grupo, son:
Riesgo ae tipe de comio

El riesgo de tipo de cambio surge principalmente por (1) la prescencin intemacional de Telefonica, con
inversiones ¥ pegiovios en pabies con monidas distimtes ded caro (loduneatabinente en Latipeaménea ¥ en el
Reno Unadod, ¥ () por la deuda en divisas distintas de los de los paises donde se sealizan los negocios, o
donde rudscan las socsedades que han wmado L deoda,

Riesgo de tpe de interds

El riesgo de tipo de inents surge principalimente por las voriaciones e las imsas de imterds que afectan a: (1)
los comtes finapceeros de la denda a bpo vanable (o con vepcmento a conto plago, ¥ previssble renovacion),
come eonsecuenci de lo Muctuackin de los tipos de imtenés. v () del valor de los pasivos o logo plose con
tipos di interds fijo,

Riesgo de precio de acciones

El riesge de precio de sccimes s abebe, undomentalmente, o b sanpeiom de valor de fas panticipecnmnes
accionriales (que pueden ser ohjeto de compra, venla o que puede estar sujeto de algun mancrs o algin lipe
e tramsaceidn, al cambio de los productos denvados ssocisdos o cans inversiones, a cambios en el valor de
las accnes propas en caera v a los denvados sobre acckames

Clrras Hesgos

Adicionalmente Teleffwues, 5.A. sc enfrenta al nesgo Je Tuuider, gue surge por la posabilidad de desauste
enire las necesidades de fondos (por gostos operntivos y linoncicms, inversiones, vencimienios de deudas, v
dividendos comprometidesh v las fuentes de los mismos  (ngresos, desinversiones, compromises de
fmapcineidn por entsdsdes financieras, v opersciones en mereados de capitales), El coste de In oblencian de
fondos paede asimismo verse afectado por vinaciones en los mirgenes crediticios (sobre los tipos de
referencia) requeridos por los presiamistas.

Por altimo, Telefinicn ead expuesta al “riesgo pais”™ (relacionado con Tos niesgos de mercado y de liquidez).
Fsie eonsisie en la posibilidad de pérdida de vabor de bos activos o de dismimcitn de los Mujos generados o
cnviados o la matne, como consceuencia de mestahilidad pnlil;ca.. ceahdmica, ¥ social en bos Iﬂfan donde
apern Teleloneen, S.A, especialmente en Latmoaméncn.

Gestidin de riesgos

Telelonbea, 5.A. pestionn activamente los resgos menconados mediante el uso de instrumentos [nancicros
senvados (undsmentobmente, sobre tpo de cambso, fipos de mterés v acciones) @ mewmendo en desdn en
monedas locales, cunndo resulta convemente, con la linalidad de reducir los oscilaciones de los fajos de caga.
ale |a cuenta de pérdidos v ganancins, v de las inversiones, De esta formn s¢ pretende proteger b solvenein de
Telefbmica, v Facilitar Ba planificacidn financiera v el aprovechamiento de aportunadades de imversidn.

Telefonica gestiona ¢ nesge de nipo de cambio v el de tipo de mterds en Wrminos de dewda netn, basimbose
em sus chleulos. Telefdnica entiende que estos parimetros son mis apropiados para entender la posicion de
dewda. La deuda neta v la denda Gnanciena neta tenen en coenta el impacto del balance de caga y equivalenies
de caja, incluvends las posigiones en matrumentos Anancieros derivados con un valor positive relacionados
con los pasivos, Ki b deads seta mi In deudn finapcwers neta calculada o Telefonica deberin ser consibernda
como una aliemativi a la deoda Gnanciern bouta (sumn de la dewda finnnciera o cono v a largo placa) coms
una medida de apalancamiento,

lekEmea, 5.0 36
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Riesge de fips de cambio

Tl obgetive fundamental de 1o polines de gestion del nesgo de tipo de cambio o que, en el caso de
deprecisciion en las divisas frente ol euro. cualgquier pérdida potencial en el valor de los Hujes de coja
genermlos por los negocks en esas divisas (cmisadas por depreciaciones del tipo de cambio fremte al cum) se
compense (al menos parcialmente) con los ahorros par menor valor en ewros de la deuds en divisas o b dewda
sintéica en divisas, Ede objetivo tambidn s refleja en la disminucion de lo sepabilidad del matio de deuda
finarciera sobre OTRIA frente o varmciones del bipo de cambio, pam proteceion de ln solvencin del Grupe, 12
wrado de coberiumm es vanisble parn cada npologin de inversidn. La venta o compm de negocios en divisas
distintas del euro puede levar a [a contratacidn de coberturas adicionales sobre los precios estimados o sobre
los Tugos u CHBIA previsios.

by scastines se recume ol endewlsmients en dilares, pam cubae el compamente euns-dislar imermedio en la
relagidn curo-divisas [stinonmenicanas tanto en Espadia {asocisdo o la mversidn mientras se considere que ln
coberiurn ¢s ¢fectiva) como en bos propios paises ante In susencin de un mercade de linanciacion on divisn
local o de coberturme madecunda o inexisiente.

La dewda denominnda en libeas, a 31 de diciembre de 2015, asciende a 6,988 mullones de euros equivalentes,
con un signilicative incremeno o lo largo del alto en ¢l contexto del acuerdo para ln venta de las opersciones
de Telefomica en el Reapo Unido.

Asimismo, Telelfonica gessiona of nesgo de upo de cambio buscando reducir sigmiflicativamente los impactos
ll-cl.zn!iwm sanhae Luulql:lcr |.-.l|'u.1>.i|:i|'||1 ol nesgn e cambuo con miluenan en las dhlerencins de camben del
Cirupa sin penuicio de que se mantengan posiciones atbderias. Fslas posiciones surgen por tres Lpos de
moteves: (1 por o estrecher de olgunos de los mereados de demvados o por la dificulind de obiener
finapciacidn en divisa local, be que no permite una coberiura o baje coste (como sucede e Argentina ¥
Veneruela) (1) por financiacion mediante préstamos miragrupe, ¢on un trxlamiento contable del nesgo de
divisa distinto a I Gnanciecion mediante aportaciones de capiial; (i por decisiones propass, pasa evitar alios
costes de coberturm no justificados por expectativas o alios nesgos de depreciacion.

Debide o que la exposicetn diecis de Tele[nica se ve compensadna con posiciones mantenidas en Ins filinles,
la Sociedad analize su exposierin ol nesgo de divisa a navel de Grupo. Pama ilustrar lo sensibilidod de las
pérdulas o pamancias del tpo de cambio a ks varinciones del upo de combio, en el supuesto de que se
consiclerarn constante durande 2016 I posicrim en divasa con ampack en cuenda de perchdas ¥ ganancias
existente al cierre de 2015 ¥ las divisas Latany se deprocissen resprecto al didas v ¢l resto de divisas respecto al
ey 10%, Telelfnien estima que ¢ mmpaste conselidado en ewonta de pénbidis v panancias por péndidas o
wananeias por Gipe de combio contabilizado para 2003 sera negativo de 24 milloncs de euros. A efectos de
Telefiniea, 8.4, considerando dnicamente ks operaciones Mnancieras con comrapanes exbemas, csly misma
vanacion supondria un menor gasto Gnanciero de 22 millones de euros. Sin embargo, en Telefonien se realies
una gestin dindmeen parm reducir dichos impacios

Riesgo de tipo de interés

Lim costes lmancweros de Telefonica etin expiestos o las sicilaciones de s tpos de mterés. En 2015, los
tipos e corto plaes con mayor vohmmen de devda expuesta a ellos han sido, fmdamentalmente, ¢l Lunbor v
el Labor del dilor, Lo Sociedsl gestiona su exposicion o bpas de mdenés por medio de o contratacwin de
instramemtos linancicros derivados. principalmente swaps v opeiones de tipos de inserds.

Telefdaren mnaliza sui exposicion al fresgo de po de mterds o nvel de Grupe Telefomica. La tabla adyianta da
umna idea de ln sensibidad de bos costes B tepos y dil bal a I varinciin de bos tipos de mtenés a navel
ddel Gimupo y Telefanicn 5.A

Para el chlealy de la sensibilidad en In coenta de pérdidaes v ganancins se ha supuesio por un lado wn
imereimento en 100 puntos bisicos en los tipos de intends en todas las divisas donde lenemos una posiciin
fimarciera o 31 de dicsembre de 20015, v un decremento de 100 puntos en todas los divisas exceplo o ogquellas
divisas (euro, libra v el dolar estsdounulense) con tipos bogos de car o evitar tpos negativos. Y por otro Lado
nma posieiin constanie equivilende o la posicidn de cierre del nfio
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Para el edlewdo de ba sensibilulad en patrimonie por variaciin de los tipes de interés s¢ ha supiesto por wn
lado un incremento en 10 puntos hiseos en los tipos de intents en todas las divisas y en todos los plases
abomile tenemos ua posicidn Gnancicra a 31 de diciembre de 2005, v un decremento de 100 pumos en todas
las dlivisis ¥ todios los plees (salvo squellos con npes imnfenones o 1% de ciaa a evilar Dpos negalivis), v por
olro lado =6lo se ha conaderado las [HJ!iEillﬂL'l con coberiura de Cash Flow pucs son as Winicns I'umi-ciqm
cuya variscson de valor de mevends por maovimiento de tipss de imterds se registm en pairmenio

En amilses ecasos se hn considerado amica v exclusivamente las opemeiones con contrapartida externa.

lijracte on

Bevnltad

4 omisshilaidi It 'via I"arimsimb

™) VidleFombea, &AL (%) T wimnan|ilals

1l (245 {127} 145

- 101k o) Pl %

%) Elimpasio sn rémilados s varagin en [ ph en todas s divesas excopto oo b Bhea estarboa, o doler, ¢l surn v b gorom
choca.

Rivrga de precio de acclones

El Cieuper Telefbmea esth expuesto a la variacn de valor de las pameipacines accionanales, de los
productos derivados sobre las mismas, de insnamentos convertibles o canjeables emitidos por el Grupo
Tebefomeea, de los Planes de retnbuocion o tmq:llc.ldl.n. de lns acciones pln"lilm en carlem y de los dernvodos
sabre acciones propias,

Hepin s¢ estublece en bos Planes de retnbueidn o empleados referencisdos ol valor de colisaciim de Dy mecion
{vénae Mota 19), ln procedencin de Ins aceiones o emtregar o los emplessdos puede ser acownes de Telefinica,
KA. en autocoriern, que hayan adquinido o adquieran, tanto la propin Telefinica, 5. A, como cunlesquicra
sociedadies de su grupe o scciones de nueva emiswn. La posibalidad de entregar acciones a los beneficianos
abel plan en el Twturo, mmphea un nesgo dido gue podria existo b oblgacion de entregar el mimen maximo de
acciones al final de cada ciclo, cuyn sdquisicidn (en ¢l caso de compra en mereado) en el faturo podria
suponer e silids de cojgn superion o la gue s¢ requeninia a ln fecho de comienzo de cada ciclo si gl precio de
la necitn se encucnins por encima del precio comespondieme & la fechs de comienzns del ciclo. En ¢l case de
emisubn de nuevas acciones para entregarlas g los beneliciarios del plan, se produciria wi ¢lfecto dilusivo para
el pecwnista osdinnmo de Telelimmea al existir un mimero mayor de scoones en circalscsin

Drante 2013, se puso en marcha un sueve Plan de meeativos a largo plaro consistente en o entrega de
acciones de Telefonica, 5.4, destinado a Directivos del Grupe Telefoncn denomanado Performance and
Investment Plun (PMP), ssimnisie en ba Junta General Ordmana d&e Accromstas de 2014 s¢ aprabd un plan
global de compra incentivada de acciones de Telefdnica, S.A. pam los empleados del Grupo.

Con el fin de veduseir ¢f nesgo ssocisde o lis vormewnes de preeso de la nceon bopo estos planes, Telelsnien
posdria sdquinir instrumcatos gue cubran el perfil de nespo de dichos planes.

Asimismo, parte de las acerones de Telefoniea, 5 A en carfera a 3] de diciembre de 2005 podrin destinarse a
la cobernara del FIT* o del plan global de compra incentivada de acciones. El valor de liguidacidn de las
avciones ¢ muocarens podiia verse modi Geado al alea o e baga en Nocidn de lis vannciones del precie de la
aceion de Telefaica,

Riesgeo de lpides

Fl Ciruper Tebefonea pretende que el perfil de vencimieatos de su deuda se adecie o su enpaculad de generar
e de cajn pasa pogarls, mantenends cienta holgern. En I prictica este se ha trmbucido on e seguimiento
de dos criterios:

1. El vencimiente medso de ln dewdn finonciera neta del Grupo Telefonica se mlentari quee sea superion a
i mfios, o sea recuperodo ese wmbml en un penodo meonnble de tempe s eventunlmenie coe por
debajo de ese limate. Este enteno es considerndo como una direetniz en In gestidn de In deuda y en <l
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sgeeso d Jos merendos de capatales, pero e un resussite rigido, A efestos de cileuls de I vida medin
de la denda linanciera neta, la parie de bas Hneas de erddiio dispombles pueden ser consideradas que
compensan bos vencimdentos de s deuda o corve plazo v las opeiones de extension del vencimiento en
algunas operaciones de lmanciaaon pueden ser comsidoradas como ejercitadas,

2L Gimgpo Teleftmica debe poder pagar fodos sus compromizos en los prdxamos |2 meses, s
necesilad de apelar a auecvos créditos o o les mescados de capilales (aungue contindo con las lincas
comprometidns en fimme por entidsdes [innncierns), en wn supuesto de cumplimiento presuprizstanio

Rlexge pais

Fura pestionnr o anbgar ol pesgo poas, el Giropo Telefinen ba venado actunndo en dos prandis lineas {opare
de 1a gestion orchnana de los negocios):

I Compensar parciabmente los actives con pasivos, o garniieados por ln matnz, en los compaiias
lntineamericanas del Grupo Telelinica, de modo que uwna eventual pérhida de los activos loem
acompafiada de una reduceidn de los pasivos, ¥

2. Repotrinr siquellos fondos generados en Lotinonménica no neccsanos parm  peomeleT MUSvas
oporimmdades de desarrollo rentable del negecio en ln regidn.

Riegga de crdalita

El Grapo Teleffnica opern en derivedos con eontrapartislas de alia enlided erediticin. Asi Telefinica, 5 AL
apera peneralmente con entidades de enédito cuyo rating aplicable a sy “Dewda Senior” es al menos “A-" o en
el caso de entidades espaibolas, en linea con I calificackin crediticia del Reino de Espafia. En Espafie, donde
resvide i mavor cartens de denvados del Grupe, existen acuerdos de “netting” con las enbidodes Gnancieras, de
fiarma que se pucden compensar en caso de quichen, poscwmnes deudoras ¥ acreedoras, siemdo ¢l nesge sdlo
pror la pesicitn neta. Adicionaiments, s¢ monitonza en todo momento e CIS (Crecdit Pefoule Swap)y del
universo d¢ contrapartides con las que opem Telefimeen, S.A. de cora a evaluar ¢l CDS mixims adeissble
parn operar en dicho momento, operando generalmente sblo con aquellas cuyo CINS no supere dicho umbral.

El Credit Valuation Adjestment o CVA neto por contrpartida (CYA+-DVA) ex o metodologia utthzada para
medir el nsgo de enkditg de las conraparidas ¥ de la propan Telefdnica en la determinacion del valor
raenalle de los dervados, Este ajuste refleja la posibilidad de quichea o detenoro de la calidad crediticia de
la comtrapartula v de Telefmica, La frmula siophificads ex cquivalente s ln expoacion espends amduplicads
por ln probabalidad de quichra y por la péndida espermdn en case de impago o loss given defult (LOGEY). Parn
¢l chleulo de dichas vanables Telefdnica utiliza las referencias de mercado.

Parn otras filiales, en especial para las filinles de Latinoamérica, dado que <l mling soberano establece un
techo v este es infenor al A", s¢ opera con entidades financierms lecales cuyo g pam ks estindores
locales e considerado de muy alin calidad erediticia.

Asimismo, respecto al nesgo crediicio de las partidas de ofcetive ¥ equivalentes de efectivo, o Gropoe
Telefimicn coloca sus excedentes de Tesoreria en activos del mercade monetune de alla ealidod ereditien v
maximm lapuder. Dichns colocackmes estin regulidas por un Moreo Genernl que se revisa anunlmente. Las
contraparisdis s¢ seleccinman basodas en los eniberins de lquides, solvencia ¥ diversaficecion, en funcion de
las condiciones de mercado v de los pabes en los que ¢l Grupo operm. En dicho Marco General se establecen
los imperies mdximos o invertis por conraparisly depemdiendo del ratmg (calilicacsin creditican o largoe
plaze) de ba misem, v les instrumentos en los que se outarnea cobsear excedentes (msrunventos de metcado
monetanin,

L2 gesteim del mesgo de enbdite comeraial en el Grope Telefnicn se configurn como une de los clementos
esencinles para contnbuar o los objetives de crecimeento sostemble del negocio, de forma coberente con el
Muodeln Corporstive de Giestion de Kiesgos. Esia gestiim s¢ basa en la evahaeiim aetive del nesgo asumado ¥
de ks recursos necesanos, de manera que se valore adecundamente ln relacstn rentabilidad-ricsgo en las
wperaciones y lo separacion entie las dreas omginadoras v gestoras del riesgo,

Se evaluan especialmente wdos agquellos elienes que pudieran penerar un impacto matenal en los estados
linancivroes del Grapo v squellos producios que, por su plblico objetive, plose, canales de comercializacion, o
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carasteristicns comercinles, supongan una intensilicagion del riesgo, parn les cuales se establecen diversas
medidas de gestidn para matigas la exposicidn al nesgo de enddito,

En todos las empresas del Grupo se establecen politicas, circuitos de swlonizaciin v procesos de gestidn
homogéneos, teniendo en cucntn los mejores praciicas de referencia en la gestion del ricsgo crediticio, pero
adoptandese a las particulandades de cadn mercado, Este modelo de gestidn del riesge de crédito comercial
formun pane de ks procesos de decisiin del Grupo, espeaalmenie, en los operativos del dia o dia doode ls
valwacion del pesgo otients o In npologin de productes y servicios dispomble pam ks diferentes perfiles
creditieros como las estrotegans de gestion de cobm sobre o carern.

La exposicidn mixims sl nesgo de orddito maniemds por el Grope Telefomen esti prncipalmente
represemtada por o valor en libros de los actives (véanse Notas 8 y 9) asi como por las gursnties prestados por
Telefinbei.

Telefdnica, S.A. otorgn avales operatives concedidos. por contrapanidas exlernas, que se enmarcan dentro del
desamolle de su actividad comereial normal A 31 de diciembre de 2015 estos avales han ascendido a
aproxmadamente 107 millones de curos

Crestide del eapital

La direccwdn financiera de Telelonica considera vanos aspectos para la evaloacidn de la estroctura de capatal
de ln 'f_'nrr:quﬁll. con el tﬁjﬂi\ndﬂ muntener ln solvencin !.'cmur walor parm los sconandstos.

Lar chipcccnin nancien et el coste del copatal en cadn messento medunte ol scoummaio de los mescados
financreros ¥ la aplicaciin de la metodologia estindar en la indusina para su caleulo {(WACC, “weighted
average eoel of capital”™), de forma que pueds aplicarse o ln valomseiin de los negoeios en marcha y a lo
evnluncidn de proyectos de imversidn, Asimismo se considers un nivel de dendn financiera nels infexior, en el
medio ploee, o 2,35 veces el OIBDA - Resultado Opemtivo Antes de Amortieaciones {exchuyendo fnclores
que pudicran tener un carfcter no recumrente o de cxcepeionalidad), con el fin de proteger la calificacidn
crediticen m el medio Fllh!l.l ¥ hacerla uim:puli!ﬂn con los usos aliermativos de la m:nﬂ:iq‘m e vl;ug'n. Ajue
) larse en coala m i,

F.ﬂux Iq'mqm g\c'rbcru]n e n.nup[clan corn olras umuillctuciqml: :,.'L'spz\ci.ﬁridulc:. e s Eenen en euctifa n I
horn de evalupr ln estructurs financier del Grupo Telelomen, v sus diferentes unidacdes, tales como ¢l nesge
prais en su acepeidn amplia, o In volonlidad en la generscidn de 1s cajs.

Politica de derivadas
La poliien seguida en |a utilimcion de denvados ha puesto énfasis en los siguientes punios:
#  Existencin de subyscente eliramente slentificado, sobre el que se aplica el denvado
& Ajuste emre ¢l subyneente v uno de los lados del denvado.
*  Comcilencea entre ln eogeresa pue contre ¢l denvinle ¥ la empresa gque tiene el subyicente

+  Capacidad de valoracion del derivado a precio de mereada, medianie los sistemas de cileulo de valor
dispambles en Telefnca

*  Wenla de opeiones silo cunndo existe una exposicidon subvacente.
o tdilflacd oe coferinr,
La tipologia de Las coberuras puede ser:

e valor romable

[ lujos de electivo, pudicndo ser para cualquier valor del nesgo a cubnir (tipos de nterds v upo de
cambio prncipalmente o bien por un rango acotado del misme a rovis de opoiones.

o Dheinversidn petn asocioda o Gliabes extranjeras.
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Lag coberivrms posdrin estar fommodas e on conjunto de diferemes denvades. La gestion de bas coberturas
contables po tendrd por qué ser estitica, con relaciin de coberurn invanable hasta el vencimento de la
cobertura. Las relaciones de cobertura podrin alierarse para poder nealizar wna gestidon adecusda siguiendo los
principios enunciados de edabalicar bos Mapos de coga, los resultados Mnancicros v proteger ¢ valor de los
TeCUT=S an!ims. Ml pees, la dﬂl‘igum:iﬁr: de lns coberiums TMHH aer revocada como tol, anfes del
vencrmiento de la misma, bem por un comtio en ¢l subyacente, bien por un cambro en ln percepeion del
micsgo en <l subyacente, bien por un cambio en 3 visidn de los mercados. Los derivados inclusdos en ceas
coberturas podrin ser reasignades a otrus posibles nuevas coberturas que deberin cumplir los test de
efiectividad v estar bien documcntadas. Fara medie la elicacan de las operacisnes delinidas como cobenuras
conlaliles, la Cndlpul‘ll'a lleva a cabo un andlsas sobre en ls.pl.uf medida los cambios en el valor rasonable o en
los fupos sbe efectivo del elemento de coberturs compensarian les cambios ¢n ¢l valor meonable o Mujos de
efectivoe del elemento cubserio tribuibles 8l riesgo que s¢ pretende cubrin, wiilizando parn este andlisie el
métado de negresidn lineal, tnto parm andlisis prospectivo como retrospsee v

Las direetrices de In gestidn de ricsgos son impartidas por Direeeion General de Finaness Corporativas de
Telefmen, In cunl poede autornr desvisciones respecto de esta politiea por motivos Justilicados,
normalmente por estrechee de los mercados respecio al volumen de Ins tmnsacciones o swhoe nesgos
claramente limitados v reducidis.

La pédida registrada duramte ¢l gjercicio 2005 debude o la pate ineficar de las coberturas de flujos de
electvo ha nscendhido a 63 mllones de euros (0,25 oullones de euros en 20045,

Il valor meonable de s dervados con u:mlrapn!l'ld.n extermas de Telelomen, S A, ascrende noum MW
pasativo fouentn por cobrar) de 3513 millones de caros en 2003 (1,999 millones de cones en 2014),

El valor razonnble de lox denvados intmgrupo de Telelomea, 3 A ascrende o un MM negativo (cienta o
pagark de 113 millones de euros en 2005 (14 mallones de suos en 2004),

El desghime de los dervvades de In Sociedad con contrapartides. extemmas ol Gropo Telefonien ol 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ssi como su valor mronable o dichn fechs v ol calendono esperndo de
vencimienios, en funcian del tipo de coberturn, es el sppenic:
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Ejereicio 2015
Millumes de curis Valor Vialor aocluinal Veacmlenios ()

raxilile
Perivadons i=*) il T IniN Fasieriares Tiial
Cobertara de tipo de interés (650)  L.ya0 20 3 (L521) (1.314)
Cobertura de flugos de cajn 427 {75 4640 130 1100 21735
Cobenura de valos rasonable [I.Hﬁ} 1.43% (2580F {6133 {4.62] 1 (AR
Coberiura de tipos de cambio (1429) (3.247) K9l LATO 1936  1.m50
Cobertura de flugos de copn (1.429% {3947 b5 R I ] 2 936 (]
Cobertura de valor raeonable - = = = = =
Cobertara de tipo de interds v tipo de
cambin {1.10d) ELL 111 36T 5387 6220
Cobenura de ﬂu||.15| de i) 111005 355 111 167 L3R8T 6220
L obertura de valor rmeonable = - - - - -
Cobertara de la inversion meta - - - - oy =
Oitres Derivadaos (334) (L73K) (187} (311) (1.562) {4.799)
I3 tipo de interés (85) {1.882) (289 3 (15263 (4.0046)
D tipo de cambio [52T) (1.264) (2011 K7 (360 (1414)
Oros 278 A08 kLI = = T

{*) ' eoherium de npo de mierés ¢ imporms de signn pestivo ez en Gmmses de pagn fipn Pags cohernmm de upo de camtvo, un
amusle penalivo splsia pajo éi inonala Nindestal verain massils culianjora
1**) E mpowta e si pnes pos#tive sipei s cuamin o pegar

Ejcrcicio 2014

Millomes de exirom

Derivadas

Cobertara de tipo de interés
Cobertura de flujos de cajo
Coberiura de valor razonable
Cobertura de tipos de cambio
Cobertura de fuyos de caga

Cobertura de valor razonable

Cobertara de tipo de Interés ¥ thpa de
l'!lll'lll!ﬂ

Coberiura de Mugos de caja
Cobertura de valor razonable
Cobertura de Lo inversion meta
Diros derivados

[he tipo de interés
e tipo de camlao
Hrims

{*i Para cobertum de I.'-F'"k mierds ¢l Jm:k de s powil o

Valor

raenhphile

(4707 (1004

G5 (1.000)
(1.136) -
(809 4718
(H09) 471K
(453)  (211)
(453} {221
(651 (T26)
(2001} T.385
4 793
(192 (481
[ER]] 27

Tl ol [ Pagaen
£ ) EN et e s B

| veraiis A
AT i [aga

Faaty

oalor noclonal Venoimientos (°§

T {1 s
2445 210
R} 460
1345 (2509
34 913
ERE]] a3
549 118
549 8
(SH8) =
(100} {1.243)
452 1315
(563} (1GR)
= 73K

(2.928) {1.673)
1350 3600
(62TRY {5.2R1)
3799 12.5T1
L I ] |
1767 3313
2767 3313
- (L34
(1.437) 4594
(1.337) 6463
120 (1.082)

- TN

nIL"l o e d pagn figo Faga cobertm e ipoede cambio, un
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Nota 17. Situacion fiscal

Acopigndose 0 1o Orden Mimistennl de 27 de diciembre de 1989, Telefonien, S A, inbuts en Espain en
régimen de dectaracidn consolidadn con determinadas compadifas del Gropo en Espaiia, siendo L nvismn la
sociodald dominante. El nimero de sociedades que ha compuesto ¢l grupo conselidade lscal en los gjereicios
2015 v 2004 la sedio 52 v 49, respeclivamente.

El régimen de consolidacion fiscal aplica de fomna indefinida en la ovedida en que s sigan cumphendo los
recpuisites exigidos al efecto por ln mormativa gque bnregula, o 0o se renunee expresmmente 3 su aplicacin

Laws salidos fiscales ol 31 de decremibre de 2005 se presentan o continuaciin:

Willomes de esiros s M4
Saldos Mscales dendores: [k 4.943
Activos por impuestios diferidos: 153 4,149
[hferencias temporarias activas Jdaa 1096
Crédnos fscales por pérdidas a comgensar a largo placo 24077 1.167
Dedueciones A3 26
Administracioncs piblicas deadoras o corto plazo (Mata 10} 186 054
Kelenciommes 0 fify
Hacienda Pablica deudom por Impuesto de Sociedndes X il |
Hacienda Pablica deudorn pos LV A e LGIC 21 14
Saldos Mscales acreedores: 172 154
Pasives por Impuestos diferidas: RE 179
Administraciones pablicas aercedoras a corto playo (Nota 18k w4 75
Retenciomes nnpuesto renta personis fAsscas 1 |
Hiacieida Pulilica acresdora por Limpiuaesto de Sociedades 1x 12
Reterciones capitul mobilims, IVA ¥ ofros 67 6l
Sopuridad Social | |

Ias bases impembles negativis de Telefsmes, 5 A, gue s encuentran penchientes de aphear por ef Ciropn
Fiscal en Espafia al 31 de diciambre de 2015 ascienden o 2557 millones de euros:

A2 S Tainl Menns de 1 adi Mas de | wiio
Finses Imporubles Negativas Grupo Fracal ®.306 - #3006
Birses Imponibles Mepativis Pre-Comselidacidn®) 151 - 251

" Bames impomihles: no activadis

Dhe cata manera, €l tial de erdditos fiscales por bases imponibles registrados en el balance al 31 de diciembee
b 2005 psciende w 2077 muilbmes de curos (1167 mallones de cuos en 2004),

Duranie el cjercicio 2013 Telefonica, S.A. como cabeoera del Grupo Fiscal Telefnica, ba realizado pages a
cuenta de lmpaesio sobre Socicdades de 2005, por imponte de 47 millones de euros. En 2004 se¢ realizamon
Pagos a cucnta por imperte de 270 milknes de euros

170 Mavimben de b aetivies prasivies par bmpeeestioy diferiiliog,

El saldo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 de los sctivos y pasives por mmpuestos diferidos de Telefbniea,
SoAC sk com ks movimrentos de dichas paridas, han sido los sigmentes:
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Ejercicia 2015
Nifereocios Tuital Activos Pasivi
Créalitos  tempusrarias lmpaesia I mpuestn
Millages e ol P i les HWERiY s Feidducedmmnes Vhifertalis hifeitilie
Saldo al inicio LIG7 LR p1 4189 1T
Creacidn 1 8iv] 1330 = ER kN I
Riversion s (M) (526) (15209 (7}
Traspasos posicion nela
Liraps liseal (591} 12 1.133 253 [ELU]
Salila al final LT Jdda 32 6053 KR
Ejcrvicio 2014
INifereacios Tuital Activos Fasivi
Créliton  tempurrarias Impaesin I mpprugati
Millopes de vuron Fisenles wilivas Deduceiones Dilerinle Dilerido
Saldo al inicio 1.203 3118 7 4.315 162
Creacion 34 536 = 510 —
Riversidin - {5041 [15) (3753 92y
Traspasos posicion neia
Ciruper Fiseal L] 5 34 (3l (1]
Cres mavimientos = - = = 15
Saldo al final LI67T R h 4259 17

las altas por mmpucstos difendos actives recogen, entre obtrus, activactones de oréditos fiscales por ln
eveluciin de los procedimienios ¢ inspeceiones de caricter fiscal del Grupo en Espadia segin ¢ expone on ¢l
aparisdo 17.3. El importe activado asciende o 1157 millones de enros que se cormesponden con la activaciin
de todas. las bases imponibles negstivas del Grupo Fiscal en Espattn que se encontrnban pendientes de activar
al inscio de 215, v con ¢l enddive fiscal por la buse imponible negativa resulianie del cdleulo de la provisidm
ael Impuesto sobre socwedades del Grupo Fiscal del propeo gercicre 2015, por importe 44 mlloges de curos.

Los prnincipales conceptos por les que Telefonica, 5.4, remsira diferencias iemporanias de aclivo ¥ pasivo
arbredecen a bos imypactos derpvabos de las copecciones valoratovas de olgunaes de sus sctivos, poncipaimente
INversiones en pariipaciones {vénse Notn 8} Enire otres, ol cfecto fiscal de la correceidn de valor de In
partscipaciin de Telefmien, 5. A en Telefonien Europe, ple. por 64 millones de curos {el toa] scumulado
asciende a | THY mullopes de ewros | que esperan recuperarse coi I ventn almnente probable de Ia
paricipaciin) v en Telefdnica Brasil, S A por 5361 millones de eures, registrado como altas, o la baja
registradn como consecuemcia de ba saasim Inrl,.'iu] die Teleo 5 poA. gue ha permtide dedicir Tscalmente lo
minusvalin generada por lo diferensia entre el valor de adquisicirin v ¢l valor de naerendo de In partscipacetn o
la Techn de escisidn, por importe de 744 millones de euros,

Con motive de las aclas de inspecoidn firmadas en Lspafia por el Impugsto de Sociedades de los gjeraicios
2008 n 2011, se maodificd ks hquidecidn onginalmente realizada. Al utilizor bases imponibles negofivas en
dichos gercicios al tipo impositive comrespondaente, en lugar de dedueciones, dstas vaelven a estar pendienies
de utihzacsim por el grupo fscal. Asimismo se reeogen bos efeetos denvados de las actas de inspeceidn en
EE‘MJ el Impl.u..-ﬂu solre Socedades de bos cjrmci.c'lm. I o Mg ¥ 2= 2011 eal W COEn se describe en
el mpartado 173, Elimpacto scamulado de otos efecios en el grmpe Fisenl ssciende s 170 millones de curos,
A s¢ presenton como nspasos posiesin nets Grupo Fiscal

i base o los planes de pegosio de las compadtios del Crups Fiecal en Espatia, v o 1o mejor estiimaciin
disponible en funcidn de resulindos imponibles, dentro de um plazo femporm] adecuado o lo sibeaciin del
meremdo en el gue operan, el Grupo ba procedido a desactivar 326 millones de euros de deducciones ¥ a
activar los créditos fscales por bases imponiblies negativas mencxsnasdas antenomaente

El umporte de las deducciones de Telefbmiea 8. A pendientes de activor al 31 de diciembee de 2008 asciende o
635 millones de cuns

Tok&mia, 5.0, =
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El mrovimiente de impuestos difenisdks registrmdo directamente en patrimonio en 2015 asciende a 12 millones
e euros de alios y 151 mallones de euros de bajas.

172 Conctlimehion emtre resaloscdo contable, base |||||||-|Il'|||' ganto dleveniaile v cunis

El cuadm que se presentn a continuascidn estaklece la determimacuin del gacto devengaido v La cuota del
Impaiesio sobre Sociedsdes comespondientes a los gercicios 2003 v 2004;

Millomes e e ros N1k Z0E4 1)
Resultagde contable antes de impuestos

pracedente de aperacinnes continoadas (1.4%) d.04n
procedente de operaciones interrumpidas (R15) {L151)
[hferencias permunmentes (2 EIR) (5.472)
M ferencias I:i.:nqmmrinu: am 1.650
con ongen en ¢l gjercicio 5] 1.554
LOB OREEN €N CjETCicios anleriores (3.167) 96
Base lmponible (4.755) (1.533)
Cunta integra (1.331) (550
Hacienda pibliea dendora por el Impuesto subre Sociedwd 1.331) (5500
Activaciin bases imponihles pegativasReversidn deducciones (B31) (34)
[Mferensias temporanas por valoreion fiseal ¥ por otros soneeplos (321) (48T
Iiferencias tlemporanas denvadas del proceso de consolidaciin liscal - (%)
CHres impacios (52) 454
Impuesto sobre Sociedades devengndo en Espaiio {2.336) (395)
Impuesto devengado en el extranjero 17 (213
III'III.IE'Ih subre benelicius

wperachimes conilnuadas (2002 (G9E)
Imgrugsto sobre beneficios comiente (%) (5611
Imgruesto sobre beneficios difendo {1.484) an
aperncimes interrumpilas 217 B3

i*1 [haios reexpresados (ver Mot 1)

Las diferencins permancntes comespenden, prncipalmene, s In varincion de la provision de cartern de valores
por lns sociedades del Grpo Teleliniea meluidas en la declarscién conselidoda del impuesio de socsedades, o
los dhividendos recibidos v o las vanacnes de In provisidn de canem de valores parn las que no se ha
regstado un active por impuesto diferado,

Las difercncias temporanas cormesponden principalmente a ajusies a la base imponible de dotaciones v
reversiones de provisiones de carters que no son deducibles fiscalmente, parn lns que e ho registrado su

cumqnmdicmu I.D"'lﬂmlﬂ dirL'I'II'J.l'I

El epigrale “Activaciin bases impombles negativies’ Reversion deduceiones” rocege ¢l efiecto de bn activacion
dde créditos fiscales por imparte de 1157 mallenes de euris ¥ la reversion de deducciones de 526 milkones de
e, como consecuencia del malise de recuperabilidad indieadio amenormente

En el epigmfe “Otros impactes”, se incluye el efecto denvade de los procedimientos de inspecoion que han
tenide bugar en el ejercicio 2005, v la provision constitwids en relacion o b dedoeibilidad fiscal del fondo de
comercio financiero (ver apartado 173 )

Adicionnlmente Telelnien, S.A. aprobd en 2015 una donacidn a la Fumdacion Telefaica por impone de 325
imillones de curos, que ha generdo un active por mpuestos difesidos de 130 millisnes de curos regastrado en
el mismo epigrafe.
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1Y Sliuacicn de las Inapeesdunes v litighos ilv earavivr Myeal

En relacién con la Inspeceidn de bos ciercicios 2000 a 2004, ¢l Trbunal Supremo, en Seatencia dictada en
2005, confmi la deducibibeaad de las munusvabios fiscales obtenados por @l Crupe en redacidn a la
transmusion de determinmclas particypaciones sociales: TeleSudeste, Telefomen Maviles Méxien v Lyeos,
desestimondo ¢l resto de pretensiones, ¥ por tanio, desaparecen las contingeneins asociadas a esie proceso
Esto iiltrmo ha supoesto ¢l regastro de un gasto por impuesto de 459 millones de caros en las cuentas del grapoe
2005 (1 millém de euros en las coentas individuoles de Telefdaica 5 AL), sin que esio haya producido salida de
wagit, e la Compaiiia ha wlizado bases ooponilles negativas pans compensar el efects de los ajuses, al
npo impasiivo cosrespondicnte ¢n cadn epereiea,

Fn 20012 finalicaron bns sclisciones mspecioras de los eercicios 2005 o 20607, con o frma de actas en
conformidad correspondientes al Impuesio de Sociedodes por un imparie en cuotn de 135 millones de euros
pam ¢l grupo, que fue liquidado en el propio cjercicio 2012, v en disconformidad por los ojestes con los que
la Compadiin ne estoba de acverds. Sin peruicie de que ¢l Acoerdo de ligqudacion refernlo ol Actn de
disconformidad no daba lugar a cusla tnbwana alguna porgue los ajustes propucstos babian sido
compensados con bases imponibles negativas pendientes de utilizar, la Compatia ha interpussto en mayo de
2015 recurso ante ef Tobunal Ecomdmico Adminstrative Central por Jos crmdos ajustes, relaciomados con s
calificacidn de bos “juros sebre ol capitol propio” como dividendos

For su pante, en julio de 20135, han finalicado las scluacines inspeatoras de bos gercicios 2008 a 2001 con la
firma de Aclss ¢n conlomndad con bo ¥ en di formadud camrespondientes ol lmpuesio sobre
Sogiesdudes. Fl glecto en la cuema de péndidas y gananciss ha sido un gaste de 206 millones de euros (20
millones de enros e lns presentes cuentas anales de Telefomea S A), s que se haya producido salida de
caji, ya que los ajustes practicados por fn ispeccion han sido compensados con bases impombles negotivas
de gjeraicios anteriones que la Compafia tenia pendientes de wtilizar, al tipo impositive comespondicnie en
cadi qu‘:i:in

Smperpmern de que ¢l Acuerdo de hguadacion sefenide ol Actn de disconformadmsd ne da Jogar 0 coola
tributann alguns, lo Compadin ba mterpuesto en julio de 2005 recurse ante & Trbunal Econdmico
Addministrotivo Centrol por [os ajustes con los que no estd de seserdo, relscionados con In calificacidn de los
Jures sobwe el capital propo como dividendos, v por los crtenios de ublizacion de bases imponibles pegativas
e los gjercicios olyjeio de lquidacion,

Come consecuenen del desenlace final de los Iigios deseritos, al cierre del gjercicio 2015 no se esdtima que
existn ina necesdad de regranar pasivos adicionales en bas cuentax aninles de Teleldome, 5. A

Dedwiibillilmd Nseal del fomdu de comereie naneiers { Artieuls 12.5)

La mermativa fiscal del Impuesio sobre Seciedades en Espafin introdujo un nuevo articnlo 12,5, que enlrd en
vigor €l 1 de eero de 2002, Fste anleubo regulaba lo deducibilidad Dscal de la smorencidn del foado de
cobiio lnancicro geactado en lo sdguasicidn de compaiias no residentes en Espafia, que podifa aimoilizame
fcalmente en 20 afos, 8 rasdn del 5% anual. Come consecucncia de ln entrda en vigor de las Leves 92011
ale 19 de agosto de 2001 v 1672003 de 29 de octubee de 2003, el imponte de la smorteencion del foado de
comercio fscalmente deducible del ariiculo 12.5 115 para los ejercicios 2001 a 2015 se redujo ded 3% al 1%
El elewto e lemgonal, pergue @] 4% no amsrtieado durmie 5 aies (200% o total) se regupernd amglinndo g
pefiods de deduccidn desde los 20 aftos iniciales a 25 aflos.

El Grupo Telefnica, en aplicacidn de esin noma, ha venido amortizande fiscalmente los fendos de comercio
fiascicros procedentes de sus inversiones, directas ¢ mdisectas, en 02, BellSouth v Colel (amermmes a 21 de
diciembre de 2007) v Vive (adquinida en ¢l ejercicio 2000). El impecto positive scumlado en las
eomespondicntes liquidaciones del Impuesto sobre socicdades desde 2604 v hasta el cierme de 31 de diciembre
abe 2005, hea sedo de 99 msllones de enpos

Cphe mencionar que, en relagiin con esie imcentive fseal, la Comsion Europea ha abenio en los alames afios
tres expedientes contrn €l Estado espaiiol nl consubernr gque este heneficio fseal poadrin constiimr unas Avuds
de Estndo. Aundque la propia Comisiin reconocid b valider del incentivo fiscal pora aquelles inversores que
realizaron sus inversiones en compafiias curopeas con anterioridad al 21 de diciembre de 2007 en o primera
Diecisidn v al 21 de mayo de 2011 en la segunda Diecasida para mversiones en otros padses, en <l tercero de los
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expedientes {finalizado ¢l 15 de octubre de 2014) = pone en duda bn agplicabalidad ded prmeipio de confinnem
legitima en la aplicacién del meentive para ks adguisieiones indireetas, canlquiera que haya sido la fecha de
adyuisicidn.

Mo obstante, a I fecha de formulscidn de las presentes cuentas amenles las tres Decisiones esthn pendienics
de unn reseluciin definniva kas dos primesas han sido apulidas por dos Sentencias del Tribunal de primera
instaneia de o Unidn Europea v han sido recumdas per la Comissin, v o lereera esid pembeme de sentencia
on primern fstancia, Asimismo existen dudas en los Trbunales espailides sobre ln calificacian del incemtive
oo wna deduesidn y su mantenimiento en of caso de trmpsmisién postenor. El Gropo Telefdnien ha deaidido
provissonar el importe corespondicnte al fondo de comercio amortizado fscalmente por la compra de
sociodades del Grupo O sugetas a un acuerdo de transmissin ¥ seguir provasionando, como lasia la focha, ¢l
comespondiente a Yive, por un weal de 377 ¥ 75 milknes de curos, respectivimente (véase Nota 18], 1
importe comespamlente o las socedodes del Grupo O2 b sk registiodo en el epigrale “Resuliado despuds
de impuesios procedente de las operaciones en discontimuncion™ (véase Notn 22).
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Nota 18. Acreedores comerciales, otras cuentas a pagar vy
provisiones

A) Acreedores comerciales v 0fras cuentas a pagar

El detalle de los conceplis e ludiss bajo este cpij.u'nﬂ: ex el siguirente:

Milomes de ewnrns Mil% il d

Proveedores comerciales 134 140
Hemuneracwmes. pendientes de pago AR 42
Acreedores vieros 153 79
asavins por anpaiesto cornente (Nt 17) 12 12
{hras deudas con bos Adminisiraciones Piablicas (Now 173 T2 6l
Tatal (L] 336

Aerecdores varios

Ddentro de cstn lines se orecoge ¢f compromess revocable por porte de Teleldmen, 5A, de aportar o
Fundacion elefimien, en concepto de donacidn, la cantidod total de 325 millones de eurss para dotorla de In
adecusdn fmancicion que le permmitn desamrollar las sctividades que dicha fondocidn tene previsins en el
corto y moedio plazo, dotando a5i 0 este organismo de los fombos que padiera precisar para scometer los
PNy Y sciuacieiecs gue aclubnenie reelia, o pudiera indciar, en ol core ¥ medio plivee, relacionadios
con sus fines imdasconales.

Informaciin sobre los aplacamicntos de pago clfectuados o ferceros. Disposicion sdicional tercera.
"Deber de informackin” de la Ley 132000, de 8 de julia.

[} scuerds con lo establecido en ln citada ley, e detalla In siguiente informmadn eomrespombiente o la

Comgeaiiia:

Inik
[

Penodo medw de page o proveedores e |

Rati de las speruciones pagadas 26

Ratie de lms opernciones pendicnies 11

S ilbvmes dle caros

Totn] Pagos realizodos en el ejencicio 345

Townd Fncturas pendienies de pago 3

Telefinien, 5.4 ha adaptado sus proveses intemos v sa politica de plazos de page a lo dispuesto en ln Ley
152000 groodilicaln pog I Ley 31/2004) v en el Real Decreto-ley 42003, que a suovee modifican la Ley
A72004 por Ia que se establecen medidas de lucha contra In morosidad en Ins ugmm.:l'l:mux comercinles. Ln esle
sentido, las eondiciones sbe comimiseiim a proveedores comercinles en el gjereicio 2005 han inclusbe periodos
dde pago iguales o infeniores a los 60 dins, de acuerdo con los plazos poctados entre las partes.

Por motives de eficiencia v en linea con los wsos habituales del comereio, la Compaiiia tiene establecido un
calendario de pago a proveedores en virtad del cual los pagos <¢ realizan en diss fjos. Las fctums cuyo
vencimienio se prisduce entre dos dias de pago, son sabslechas el sigaiente dia de pago fado en calendano

Las pagos a provecdones expadioles que durante el egerciens 2005 han exeedido ol plazo legal establecido son
denvades de circunstancias o inedenceas ajenas a la politica de pagos extablecada. entre las que se encuentran
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prinsipalmente el retmaso en la emisidn de ficturas (obligacion legal del proveedar), ef cieme de seoerdos con
los proveedores en bn enirega de los bienes o prestacion del senacio, o procesos punfuales de tramitacsdn

B) Provisiones

Los concepios includos dentro del epigmie de provisiones en los ejercicios 2015 y 2004 son los siguientes:

Ejercicio 2015

Alillomes de eurpos Large (las Crrtu plass Tutal
Provisiones dbe impmiestos 455 - 455
Provision de valor neto conlalle negative (Nota §) 186 - | B
Planes de ierminaciin de emplesdos (Mota 19) #1 i9 13y
Chras provisiones 112 4 16
Tatal 34 EE] BT7
Ejereiein 2014

Millamis e euries | .|I:_|- ;||1|'|- i IH--|||..|.l-- Tistal
Provisidn de valor neio contable negative (Nota §) 155 - 155
Frovisiones de bajos incentivadas de personal - T T
{Mras provisiones 112 i 151
Tatal 67 46 ETE]

El movimienio de las provisiones en fos ejercicios 2005 y 2014 se detulla a contmuscidn:

Millogies de cairu IS 4
Saldo inicial 313 15
Altas 501 174
Aplicacsnes v reversiimes (45) (64)
Truspasos 1 s 1
Actunbizaciones v ofros movimienlos ot - (25)
Saldo final K77 EIE
Dietalle de vencimacnios:

Mo corrients 753 267
Commieme 124 A6

La cifm de alias de ejercivio 200 5 comespande o |a dotagion de 381 millones de provisiin de ompuesios por ¢l
125 {ver Mota 17). Una parte de este conceple yo s¢ enconiraba provisionsde on ¢l 2004, si hien como pasivo
por impuesio difersdo por mmporte de 75 millones de ewros v en 2005 se ha traspasado ol epigrafe de
provissones parn anpuesios a lago plazo. Ede movimento de teaspaso figura reflegbo en ol epiprafe
comespondients,

Dentro del epigrafe de traspasos, sdemés del concepto mencionado en ol parralo anteror se recoge ba caida en
la vabrmcion de detenmnndis inversiones en ampresas del grupo v asoctadas que tienen valos iete comtable
negntive, Bl y eomo se i indiensdo en la Nota 8,

Dentro del process de tramsformoaon v simplificncion que esta llevando o cabis el Grupo Telelomen, In
Sociedml ha lanzado un programa voluntano de desvincalsciones dinigido a aquellos empleados que cumplan
las condacaones establecidas en ol mismo, entre oiras In cdod del empleado v 1a amigiedad cn fa Compaiia, v
e finaliza en diciembre de 2017 Bl imporie provisienado por este conceplo asciende o 120 millones de
euros v (igura comio altas en d cuadro de movimientos (Nota 19)

[hl]u.u- las caracterisbcas de los THSE0S guc cubren Iu pm\'n}aims antenormenle Jch:llmlu. mo ex [Hmihl:'
shetermminar un ealendano monable de fechos de pago 51, en s caso, |=s hubdere.
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Nota 19. Ingresos y gastos

(A |=|.|....|. ficlie de Ln gilis ile Aoegockn

a) Prestuciones de servicion

Teleltmen, % A manbene conlralos de derechios o s e In marca com las Dlandes del [inqm e hacen s
she dicha hisencia, El importe que a cada filil le cormesponde registmmss coms coste por uso e |o marea guedn
fijade conractunlmente como un porceniaje de los ingresos gque oblenga b sociedod licenciatana En los
cpercicios 2015 v 2004 se han contobilizado 501 v 533 millones de cwros, respectivamente, de mgnesos por
este concepls on ¢l epigmfe “Prestociones de servicios empresas del Grupo v asociadas”

Telefinicn, S.A. mantiene contrabos de servicio de apoye a la gestidn con Telefonica de Espadla, S.A LT,
Tebefimica Moviles Espadia, S ALL, Telefdmea O Holding, [ad v Telefdnica Intermacional, S AU Los
mgresis conlsbilizndos por este concepto durante los epereicios 2005 4 2014 aseienden n 29 millones de curos
en ambos elercieies, ¥ s¢ recogen en o epigrafe “Prestaciones de servicios empresas del Girupo y ssocisdas™

Dentro del mnporte mets de In oif de negocios tnmbeén se reeogen los rendmentos denvados del nlquiler de
mmchles que en Tos gierccins 0HS v 2004 han supoesto un importe de 48 5 4% millomes de ewms,
respectivamente, onginados prncipalmente por el alquiler de espacio de oficinns en Dianito Telefonica a
diversas compaitizs ded Guipo Telelinicd (véase Nota 7).

Iy DHividendos empresus del Grupo ¥ asociadas
El detalle de los impories mes signaficativos registrados duranie los gjercicios 2015 v 2004 & ¢l siguaente:

Millomes de vur S il 4
Telelonea Internacional, 5_A L1 | i 1238
Tebefbmen de |:5EI.IﬁI.t. SALL | &l 1.999
Telefimica Mdviles Espafin, 8. AL TR k2]
Telefnica Brasil, S AL Tl 255
Telefbnica Latinoamdrica Holding, 5.1 41 =
Spo Paulo Telecommumicagoes 4] 56
Telfin Ireland, Lid. Tos -
Telefonicn Centroamérica Inversiones, 5 A. 41 19
Tactel, 5.AL £ ] =
Telefimien v Finanzas, 8411 kL -
Oirs sociedodes 116 109
Total 5171 6670

) Ingresos por intereses de prestamos concedides 0 empresas del Grupo ¥ asocindas

Ienirn de este epigrafe se incluye el rendimienio Ninanciero obtenido por ks eréditos eoneedidos o las filiales
par o desarrollo de su sctividad (ver Mota 851 El detalle de los onpories mids sagnificativos es ¢l saguiente!

Millames tde eurios P 2004
Telelonien Miviles México, S.A. de CV, 42 54
lebeftmen Mowiles Espafin, 5. AL ™ 20
Tebeltmen Imermacional, 5.4 L1 i -
Teleftaren Maviles J\rg,enli'ru. SA. s .4
UHras sociedades 43 25
Total 162 107
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12 Liss imgresos peeesanios ¥ olims ingreses de gestidn comems con empresns del Grupoe comespomden o
los ingresos derivados de los servicios eentralizados que Telefdniea, S A realiza para sus filiales como
cabecers de Grupo, ssomiendo ¢ coste del servicio en su totalsdad v repercutionds a cado compaiia ln pame
ajibe le e aplealde.

e Guston de persemnl v bopeficios o bes cmplendos

El detalle de los gastos de persomal es el sipuiente:

Millames de ew ros 2005 24

Sueldos, saloros ¥ olf0s gasios il.c_pl.rlslnpul Jid el i}
Planes dic pensiones 1] b
Cargas sociales 21 22
Total 318 233

En 2005 la cfra de sueldos, salanes ¥ oiros gastos de personal meluye 126 millones de gastos por
mdemnizaciones {18 milkones de euros en 2014}, La parte que se encuentrn pendienie de pago al linalizar |
ejercicie 2005 se encuentra detalinda en ln Mola 18,

Telefnien nanticn: wn scverds con sus trbajadores que se matenaliza en un Mlan de Pensiones del sistems
de empleo acogido al Real Deercto legislatve 12002, de 29 de noviembee, por ¢l que sc aprucha ol Texto
Refundido de a Ley de Regulacidn de los planes v fondos de pensiones. Las caracteristicas del Man son las
g enles

& Aporiacetn delinida de un 4.51% del salano regulador de los panicipes. Para ¢l personal incorporado
a Telefimica procedente de otras empresas del Grupo en el que tuvieran feconocida una aportacidn
ibetimida distita (6,87% en el coso die Telelimca de Bspaita, 5 ALY, se mantiene dicha aportaciin

= Aporiaciin obligaiona parm el panticipe de un minine de 2.2% de su salanio regulador.
*  Sistemas de capitalizaciin individual ¥ financicn,

La extermalizaiin de este findo se realva en el fondo de pensiones Fonditel 1B gestionado por In sociedasd
dependiente Fonditel Entidod Ciesiom de Fondos de Penssones, 5 A

Al 3] de dicsemibre de 2015 figuraban sdhendos al plan 1 90 emplendos (1 836 empleados en 2004). Esta
cifim incluye tame los participes en active como los panicipes en suspenso, de acuerde con lo establecido en
el Real Decreto 30602004 por ¢l gque se aprueha ol Reglansento de Plancs v Fondes de Pensiones. Bl coste par
la Sociedad ha ascendido a 3 millones de curos-en 2015 (4 millones de caros en 2014).

En ¢l ejercicio 2006 se npmm un Plan de Prevision Social de Directivos linanciado exelasivamenie por la

» g L ' 0 al anteniomicnte en wgur ¥ (e suponc wnas :Tnlla.:lr.‘mrn aefinidasx r.'slhnltcnl.r_x o
[T |.l|.l|.r|'|1|r|ml-nl pu:r!rma]: sobre la retnbuciin fija del doective, en funcion de las categorias professonales de
los mismas, ¥ unns aportagiones extraordinonias en funcidn de las cireunstancias de cnda dirsctivo, o perethir
e scperdo con las condicsomnes estoblecidos en dicho Plan.

Tebefomen, S.A. ha registrodo un gasto correspondiente a los aporisciones o dicho plan de dircenives en los
ejereicios 2005 v 2004 por importe de 9 millones de curos en ambos ejercicios

En ¢l afio 200 3 s¢ han producido bajas de directives acomdos o este Plan de Previsiin Social de Dhirectivos, v
esta circunslancia ka motivado la recuperacion del cmie de los apomaciones cormespondientes a dschos
directvos e importe de 2 millones de cumos (4 onlbones de euros en 014}

Mo e recoge provision alguna por este plan al estar externalizado on Tondos externos.

L planes de retnibucidin relerencindas al valor de ln cotizacion de la pccitn son los siguientes,

Tek#miza, 5.4, 71
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Plan de incentivies a large plags en acclones de Telefdnlca, 5.4 “Performance and Investment Plan®™
(PIP).

En ba Junta Genernl de Accionisias de Telefonica, S.A., celehroda of 18 de mayo de 2011, fie aprobada la
pucsta en marcha de un plain de incentivos o largo plaze en scciones denominmdo “Performance amd
Investment Plan™ (en lo sucesive, el “Plan™ o “PIF dingado a deierminados abios ditectivos v macmbros del
equipo directive del Cirapo,

El 1Man comsesde en ln endnéga e i ddemmndo wimers de Accrmies de lelelbmen, 5 A, [Hreven
cumplmiento de los reuisitos establecidos en lis Condiciones. Geperales del Flan, a8 las personas
seleccionudas o tnl efecto por T Comnpafin, v que decidan participar en el mismo. El plan incluye una
condicidn sdicional consistente en el cumplimiento del panicipe de wn objetive de mversidn en, ¥
inatemmients de acciones de Teleltmica, 5. A durnte el plazo de durscpin de cada cielo (en adelante, “Co-
Inversiin™).

El Plan tenie wia dummeiin total de cineo afkos v se divide en tres ciclos.

El vencimiento del segundo cicho de este plan se produpo ¢ 30 de junne de 2005, Thcho cicbo tenia un masxaimo
e T.34T 282 acciones asagnadas con fecha | de julio de 2012, con un valor razonable unitsns de 5,87 curos
o mecion. En | fechs de finaluacion del cocho, ¥ de conbormidad con lns condiciones del plan se determing
i 7% de consecucion del " Totad Shareholder Remrer ™ 715K Por Lanto, se enlregann al tolal de direciivis
el Grupo Telefonica un 1otal de 2,724,699 seciones {(comespondienies a un lstal de 3691 582 acciones brulas
a lis que se aplicd, previo a la entrega, una relencion de 966883 acciones o opcidn del smpleado).

Respecto al tercer v ditimo ciclo de este plan, el namero mixime de acciones asignndo {ineluido el importe de
eo-inversitn), v el ndmero de aceiones vivas al 31 de diciembee de 2015, se masimm a conlinuaeion:

W mreiumes Lewlames vy s Youlur rammaubili
Lichin Asiprpmilas al 31-12-2 % wmitarisiFecha de Hnalirseion
Fer ciche | de julio de 2003 100,473 3.64].623 6,40 30 de nio de 2006

De esta afra, el importe que cormespondia o scciones vivas de eogleades de Telefimca, S.A ascendia a
2330 T necomes

Ent Ba Junts General de Accionistas de Telelonica, 5 A celebrada o 30 de mayo de 2014, fie aprobada la
mestn en marcha del segundo plan de meentivos o largo plazo en accoones de Telefomen, S A tnmbin
denommndo: “Performones and Investment Plan™ (PIF) dingado o determmados allos directiivos v mismbros
el equipo directivo del Grupo, ¥ que comienen n ser elective tros 1a fnalizacion del pnmer “Perfomance and
Ivestment Plan™. Este plan de incentivos tiene las mismas condiciones que ¢l primer plan de mcentivos PIP.

El nimers mixime de socienes asignndo (meluido ¢l impone de co-inversion) bajo este Plan, v el mimero de
acciones vivas al 31 de diciembre de 2005, se mucstran a contimeacoi:

Yalair
" pecdnfice Aieiofigs vivas Fitiinalile
Clelus nalznadios al M-12-I013 unltarin Fecha de Mnallanelon
1° ciclo | de ocrubre de 2014 GH2V.953 6.316.25) 6,82 M de septiembre de 2007
27 eacho | o octubre de 20015 0. 75445 6,771,146 6,46 M de sepliembre de 2008

I} esta cifrn, el imporie que comesponde a seciones vivas de empleados de Teleldmca, S.A asciende a
2ATT 300 y 2 5675397 en el primer v segundo eiclo, respectivamente.

Tek¥mia, 54 72
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Plan de incentivos a large plaza en acclones de Telefinlea, S.A.: “Talent for the Fuiure Share Flan™
{TF5P).

En ba Junta Genernl de Accionisias de Tebefomicn, 5.4, celebrada ol 30 de mayo de 2014, fie sprobada 1n
pucsta en marcha del plan de imcentivos a largo plazoe en accwones denominado “Talent for the Futuoe Share
Plan" dinigido a determinasos empleados del Grupo,

El Plan tene por olgeto reconecer ¥ promiar a emipleados del Grups con un descmpeiio destacado v
consistenle en ¢l D, com allo ]'mlen:l.1| ¥ hinkahelndes clave panm aoupar |las psICIOnes e ||d.|.-|'n.|run kel
future, mediante ln concesion de una parcipacion en el copetal socil de ln Compaitin conastente en la
woneesion, previo cumplimiente de los requesitos esiablecidos en lns Condiciones Generules del Plam, de an
determinado ndmero de acctones asignadas que servidin come referencin. porn caleular, en su o coso,
dlependicnd del grado de cumplimicate del objetivo del Plan, las aceroies a entregor,

Medianie ln implantscadm del TFSP, In Compaiiia pretende vinculor los intereses de los Participes a los de los
aceionistas de Teleltmica, ash com recomocer ¥ recompensar su comnibuctin n los resuliados de TeleRanica.

El Plan tiene wia dugacitn odal de cinco afos v se divide en tios ciclos.

El ndmer mdxmo de seciones asignaide bajo este Plan y el mamere de acciones vivas al 31 de diciembre de
201 5 se miesiran o continuscion:

Vabiir

S 1 (]l ] Nechones vivas [F RN

Clelms uslgnadas il A1-11-2015 wm i ke Fecha ie fimallzaciin
1° el 1| ke octubre de 2004 356,795 356,795 6,852 M) de sephiembre de 2007
2% gaclo 1 de ociubre de 2005 AT AR G, 4 M de seplicmbre de 2008

I esta cifrm, el ampone que comesponde a acciones vivis de empleades de Telefmea, SA. asciende a
TLT6H v T5.500 en ol primer v segundo ciclo, respectivameile,

Global Emplayes Share Plan (GESP): plan de derechos sabre acciones de Telelonica, S A,

La Junta CGreneral Ondinaria de Accionistas de Telelbmea, 5.A cclebrada el [H de mayo de 2001 aprobd la
psia en minrcha de un pllrl volumans de cogmpra mcentivada de scciones de Telefdnica, S A dirigillu o
tirdors los emplendos del Grupo Telelonica a nivel intemacimal, con cierlas excepeiones, A taviés del plan, s
afrecin o posibilidod de adguinr acciones de Telefonien, S.A. con el compromiso por parie de déstn de
enbregar gratwitnmente a bos partlcipes un determinade nimero de acckones de Telefonica, SA. s <
cumplimiento de chertos requasitos,

Eu diciemabre de 2014 finalied el penode de tenencia del plan. Los mds de 21000 canpleados que en ese
momente pamicipaban en ol plan recibicron en total 1775099 acaones de recompensa por parte de
Telefonien, valormedas en unos W6 oonllones de curos en el monsente de la ailrega, con mrl'lrlp.urluh on
rabramome eto {véase Nota 11.1)

Por s parte, La Jimitn Cieneral de Acemmstas de Telefomen, S A celebrada el 30 de mayo de 214 |:||'m|h:'| [T
nuewn plan glebal de compra incentivadn de aeciones parn emplesdos del Grupo, A tvés de este Plan, s
affece a los empleados la posibilidad de adguinr scciones de Telefoniea, 5 A dummnie un penodoe maximo de
doce meses (periodo de compra), eon el compromiso de la Compafia de entregor o los participanics en <l
s, gralnitamente, un detenminados mhmom de sccoes, stempre que se camplan detonminndios reguisitos.
(4] impnrl.i: XIS que cadn E'mplcudn [n.:cﬂ.c destinor ol masmas os de 1S curos, ¥ el imrnn'tr_' mimmes e
I purws. 51 el emplends permanece en el Grupo Telefdmeca v mantiene lus acoiones dumnnte un wibo
midicwomal iras o penodo de compra (penodo de consalidncidn), tendri derecho @ recsbir una acewin gratuin
o i pecidn gque haya ndguindo v conservado basta ¢l fin del periodo de consolidociin.

El periodo de compra se micid en julie de 2005, v a 31 de diciembre de 2003, ¢l nomero de cmpleados
adheridos al Plan asciende a 32.414. Esic plan s¢ luquidars mediante la eatrega de acciones a los empleados.

lek#imica, 5.4, 78
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194 Datas de plantila promedic v cleree de bes ejercleos 2005 v 2004,

s

Flankilla Flanl 3018 PELTE
T alifaid s '||_|||--; [ ARSI Twaml ‘I.}-_:.... 1 Funibsias Tioal
Dhirectores generales v presidencia . | 1 - | I
[ Hrectores el 140 201 R 137 195
Cicmenies 150 162 in L5 154 ity
Jefes de provecio 168 112 181 168 112 2HD
Ligeniados v experton 1T L] 175 1o il 1kl
Adlmrmistralivis, ausihians, dssons 128 1 1] 121 i 124
Tuial al15 RS 1.1 593 40T 1Ak
Iald
Mamrilis Fimald 2004 PManiiila 'rosurdia 2004

f wirguris Slujrrem Humwhoe I'niml Slujares Flembsren Tutal
[hrectones gonerales v presidincia - 1 1 - 1 1
[hrectones 57 154 211 57 147 204
Ciegentes 137 144 L 131 40 an
Jufien de pronvecio [[1] 113 274 157 (12 264
Liconcindos v experios 93 56 |44 M 54 144
Admmsimitves, puxihares, psesones Bilew ® 114 124y 8 128
Tatal a3y 4T LM 555 457 (1

V.5 Serviciny Exierinres

El desglose de los concoplios registrados en este epigrafic os el siguienie

Milomnes de curos Mm% 4
Alguileres 12 11
Senacios pralesomiles mdepencdientes 185 174
Ihmesciones [Mota 18} I i
Marketmg v publacadid 126 Tl
A Hin grasios 6 dd
Tatal TEi LU

Con fecha 19 de diciembre de 2007 Teleftnaca, S.A. formalied un contrate de srrendamients con la intencion
dbe establecer o sede de |a “Unsversedad Telefonicn™, El comirsto establece sheionalmenie la constneccrin y
adecuackin de determinados instalocionss por parte del amendador. Con fecha 31 de octubre de 2008 s
prodwo s sceplaciin parcial de alpunas de las mstalaciones, v como consecuencan de dicha aceptacion
l“l'l.'|ﬂ| I:Il\lI'IL"ﬂ.I"iJF I'.'I I'ﬂHHL'I L"Ej ml’ll.lmlfl'“ﬂ I'.I [~ i‘IE AT ! i RC L‘Srﬂ"l‘ﬂfﬂ FH’ um I'P]I'Lnﬂi 1h! I1
afios (finalien en 20233, promogable 3 afios mis,

-] total e bs pintos fuliros minumos par nrrendammentos apeTalivis mn cancelnbles sin Pcnull?n:li'm. l 1] de
digiembre de 2005 v 2004 s¢ detallon en ¢l siguiente cusdro;

Milloacs e cuirms Lostul Mumos de | who Del o dafios Do da Sados Mas de 5 afios
Fagos futuros minimos 2015 3 5 10 10 14
Pagos futuros minimos 2004 51 5 10 11 26
1ikf Ingresos fimmncieros

[l desglose de los conceplos registrados en este eplgrale os el siguiente

Tek#misa, 5.4 74
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Millomes de rurns s 4
Dividendos die orms empresas T 4
(e ingresos. [inancieros con lerceros v resuliados por derivados 586 180
Tatal 583 154

[hentro de “viros ingresos linanceres” se incluve en 2015 el mopacto de o valomeiin de las coberturas
coptmatadas para hacer frente a los compromisos de la emision de bonos necesanmmente convertibles en
acciones de Telecom lalin (viase Mota ) asd como of impacio en la valoracsdn del "Eguine Swap " sobre
acciones propaas descrito en o Nota 10, Eo 2014 se incloian en este epigrafe los intereses devengados por el
bhone de Teleo, !ﬁ'-.p!l. durnnte el glercicio 2004 (49 mallones de suros), st e Uras la pz'n]id'.'l de
influencia sigmificativa desenta ¢n ln Nota 2, este active s¢ ha reclasificado como crédito 8 como plazo con
tereeros. En 2015 este concepio ha sido concelsdo por Teleo, S.p.A. v por o los intereses registrados en Iy
cuenta de resuliados no son sipmficativos.

PRT Lxiiitin Fiandicras

El dhesglose de los conceplos incluidos en este epigrafe ¢s ¢l siguiente

Millones de emros 200E 4
Intereses por deudas con empresas del Grupo v aseciadas 2.004 2034
Crastos Minancieros con lereeros v los resuliados por tipo de intends de

coberiurnd finaciemns T 262
Taial 1R 1296

El stetalle por empresa del CGirapoe de los gastos por imgereses de sbeudas s¢ incluye 3 contimsenin:

Millomes de enros Z01S 204
Telefnica Furope, BY. 471 431
Telefinica Emisioncs, 5. AL (Il 1.550
L Mras sociedades H 53
Tatal 1.4 14154

Dentro del imporie de otras sociedndes se inclayen los gastos fiancieros con Telefonica Finonzas, S AL y
Telfisa Global, B.Y, que ticnen su ongen en los saldos screedores en cuenis cormicnte por necesidmdes
punfunles de tesorenia

El timporte inclukde dentro del epigmle “Giastes financieres con tenceros v los iosuliados. por tipo de mterds de

coberuras Mnancicras” comresponde prncipalinente a los cambios en los valores meonables de los denvados
dleseritos en la Nota 16,

LK Dilereocias de enmibio:

El detalle de las dilferencias positivas de cambio impirtadas a ban coenta de perdidas ¥ ganancias ¢ of siguiente:

Millumes de curos b 4
Por opericiones comienties 44 33
P‘l.1r]'n':uurmm}'cn.‘dilu: 6hx [
For denvados | Gfip 1049
[or elms conceplos 1] 16
Total 2130 I.164
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Curmtss Anmales

El detalle de las deferencias negativas de cambio imputadas & In onentn de pénbidas v ganancias es ¢l
sigubenis:

Millsmes de mrns mis i
Por eperaciones comientes 33 6l
Por préstamos y erdditos il 545
Por denvados 1544 G50
Por slres conceplos [R5 11
Tatal 1131 1.267

La vanacidn de las diferencias positivas y negativas de cambio se produce por las fluctusciones en <l tipo de
eambin de Ins principales divisas con las que trabags la Compatiin. En el aivo 2005 el ddlar estadoumidense ha
sufrido una apreciacidn del 12% {en 2004 registrd unn apreciacidn del 13:6%) al igual que 1o libm esterlina
spue 3¢ ha apreciado wn 6% oopecto al o (en 2014 se apreces un T mespecto al cuiod, Bl real lasilaio, oo
combia, hn sufndo uns fuere deprecsciin del 34% mansendo b tendeneia de 2004, eperaicio en ol qoe se
Ipmveiq'r i (3,395 respedia ol eurn. Estow efecios se encuentmn nml'w.'nun.dus por las coberiuras comratadns a
1zl fin

1'% Deteriorn v resulimiln pror emijensehin de dmirumenios lrppcieris can [eFceres

Fn mmbos ejercieis se registra en este epigrale, pinepalmente, el resultndo fimanciers comrespondiente al
combio en ln valoracion de I participacion de Teloo, 5 poA. desorito en las Nons 8 v,

Fn 2005 el efecio resitltonte de s revalosactén en la cotraceon de lis sccsones de Telecom labin, S ]1..:\..
{detnllado en Notn 93], que asciende a 500 millones de curos, se presenta netn de coberiuras sienidn ¢l
impacto ncto un ingreso financiero de 41 1 millones de curos,

lekiomma, 3.4, Th
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Nota 20. Otra informacion
a) Garantias Mnancleras

A 31 de diciembre de 2005, Telefonica, SA. tiene prestadns garamtins. financicres o sus socicdades
dependienies v participadas para asegurr sus aperaciones frente o tereeros por un impore de 44 868 millones
e euros (45,742 millones de curos a 31 de diciembre de 2004). Fstas garanikns s¢ encaentran valordas wl v
comer e idien en ba Neta 4.2

Nlillemrn iy swron

Valvres gominales IDLS 4

Obligociones v bonos ¢ instnumentos de pairimoimic 41685 41514
Présimmos v otrms dewilas 1.752 1432
ras deudos en valores negociobles 1431 A9
Tutal garantizado 44,868 45.742

v lus obhgaiones, bonos ¢ mstramentos de patrimomio en cocalacion o 31 de diciembre de 2005 de
Telelinien Emisiones, S.A U, Tekfomen Europe, BV . Telelfnica Finanzas México, 8A de CV. v
Telefimicn Participagiones, S AU, Telefonica, A sctia como garanls, sseemdienda ¢l nominal garntizado
a ui importe equivalente a 41685 millones de cupos a 31 de diciembre de 2005 {41 814 millones de curos a
11 de diciembre de 200 4). Digrante 20135, Telefaeca Bmistones, 5 A1 ematid instnanemios de desdn on los
mercabos de capitales por un cquvadente a 1467 millones de curos (2962 millones de curos en 2004) v
vencreron binos por 312 millones de curos durnnte 2005 (4.055 milbenes de curos en 2014,

Las principales operactones de prisinmos vy otras deudas vivas a 31 de diciembre de 20015 que cuentan con la
garantia de Telefawen, 5.A, son: las operaciones de linanciaciin que Telefdnica Fimanzas, 3 AL mantiene
com ¢l Bance Fuopeo de Inversiones v cuye principal vive a 31 de diciembre de 2015 era equivalente a |37
matlones de curos (665 mmlloies de curos a 31 de dscrernbire de 20040 Durante 2015 se lan anwrtizado
anticipmbamente unn financiacion formalizedo con China Development Bank (CDME) ¢ Indusininl apad
Commercial Bank of China (IDBC) ¢l 28 de sgosio de 2012 por Telefivnien Europe, BV, cuyo prineipal vivo
a 31 de diciembre de 2004 cra de 844 millones de ddlares fequivalente o 714 milboses de cures) v un contrato
de financiacion fommalizde con China Development Bank (C10) ¢ 5 de onero de 2002 por Telefdnca
Evgepe, BV, cuyo poncipal vive a 31 de dsciembre de 2004 e de 375 mullones de dilases (eqpuavalente o
354 mallones de cures). Adiciomalmente, han vencido y se han atendido las cusias de las financiciones de
Telefonicn Finaneas, $AL, esioblecides en sus calendarios de amortizacion, reduciendo el impore
warantizado en aproximadamente 528 millomes de curos.

Hgor B cotegorin "(Aras deudas en valores negocmbles™ se recoge In gorantia de Telelimea, 5.A sobre ¢l
pregmma de enuskin de pepel comercial que mantiene Telefonicn Europe, 1Y, cwyo saldo vive de papel
comerein] em cirenlocidn o 31 de diciembre de 2005 ascendin & 1431 millones de curos (496 millones de
euros a 31 de diciembre de 2004}

Telefnen, 5.4, Morga avales operatives concedidas por conmrapanivdas exlernas, qie se enmarcan dentro del
dlesarmolbe de su sctividad comercin] mormal. A 30 de dicwembre d¢ 2015 estos avales han ascendido o
aproxmisdamente 107 millones de ewros (77 millowes de euros @ 31 de diciembee de 2014

I} Litighos

Telefinicn y las empresas de su Grupo son parte ¢n diversos litigios o procedimienios que sc encueninan
actualosenle en trinnle ante drganes unsdiccionales, adminsirativos ¥ athitrales, en los diversos paises en los
apue el Cirupie Telelimen esti presente

Tomundo en conaderscson los imformes de los gsesones lepales de ln Compaiti
razomable aprecuar que dichos htpos o comenciosos Bo alectirin de maners sypmificativa o In sahacion

en estos procedimmentos, ex
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cgonimico-financiers © a la solvencia del Grupo Telelnica, meluse en el supuesto de conelusion
desfavorable de cualquicea de ellos.

X entre los Iigios pendientes de resolucidn o que han estado en triimite durante 2003, se destacon los
siguicates (los litigios de cardeter fiscal s¢ detallnn en ln Naota 17§

Recurse contra In Decisibn de la Comisidn Europea de 23 de encra de 2003 de sancionar a Telefdnbea
por infraccion del articuls 16 del Tratudo de Funcionamiento de ln Unidn Europes

El 1% de encro de 2011, b Comisidn Europea abid procedimienio formal parn investigar si Telefbnica, S AL y
Forugal Telecom SGIFS, 5.A. (Portugal Telecom) hubieran infnoguke los reglas de competencia de 1o Union
Farogeen en relaeatn o una cbingsula comemidn en el comtrato relative o lo compraventa de In parbeipacidn de
Porugal Telecom en lo Jom: Venure de Brasilesl, N V., participada por amibas compains, v propietana de
compaiin brasilefin Vivo,

El 23 e enero de 2003, ka Comision Europea adoptd su decision en el procedimiento, ¢ impuso a Telefonica
una mulia de 67 millenes de curos, al conclur que Telefdnien v Porugal Telecom eometieren unn infroccidn
el articailo 100 del Tratado de Funcionamsento de la Unidn Furl.lpl‘l'.n pot lalser suserine <l JE= ineluido en la
Clivsula Novena del contrato de compraventa de lo participacion de Portugal Telecom en Brasileel, NV

El 9 de abiil de 2003, Telefbnica mierpuso ante €l Tribusal General de la Unidn Europea el comespondieme
recurss de onuloeidn conim la menaionadn desisadn. El 4 de ngosle de 2003, ol Trivumal Giencral nonficd a
Telefonicn la contesinerim de b Comusidn Foropea, en bs cual, In Comusion mtificaba los prmeipales
argumenios de su decisidn, especmlmente, que In Cliusula Novena es una restnccidn a la competencin. EFl din
30 de sephiembre de 200 3, Teleldnica presentd su esarito de réplica v el 18 de diciembee de 2013 ln Comisidn
prrocedit @ presentar soescrito de diplica.

E1 19 de mayo de 2013 se celebro [o vista ante ¢] Tribunal Generol de la Umdn Europea v se estd a la espem
de que se dicte sentencia por dicho Tribunal.

Reclamacion judicial contra lus Decidones del Conscdho Administrative de Defesa Econdmicn (CADE)
e Brasil relativas o ln sdouisicion de participaciones por parte de Telefinics, S A, cn Portagal
Telecom, SGPS S.A. v en Teleo, S.p.AL

El 4 de dicembee de 2003, ¢l Regulador brasilefio de 1o Competenein, CADE, anuncio los dis Decisiones
siguienles;

1. Aprwbar con lns resineciones que =2 descniben mis adelante, In mlqpmscion por pane de Telelonica
de 1odn |3 poricipocidn que posein Porugnl Telecom, SGPS, SA. v PT Movess = Servigos de
Telecomumicaghes. SGPS, SA. (conjuntamente, “PT), en Drasileel, NV, la cual controlaba la
compaflia de telefonin mdvil de Brasil, Vivoe Participagdes, 5.4 (Vivo),

Dicha transacestn ya lkabia sido aprobada por ANATEL (A gencia Nacional de Telecomumicaciones de Brasil)
¥ s germe (que no procmsaba lo previn aprobacen por pare de CADE en aguel momento), wivo lugar
mmsechatnments después de dichn aprobacion por parte de ANATEL, ol 27 de septiembre de 20140

La Decisidn de CADE antes refendas se otorgn semcteds a lo condicion previa de gque:

() %¢ IncoapoTe un auevo accionisla en Vivo, que comparta con Telefdaea, 5.4 el comrol de Vivo,
en condiciones sdénticas o les que eran b ap|:|c.m:iﬁm. a "7 cuando femia su [m'l.mipacbr'm en [rasileel
WV.o

{b) Telefonicn, S.A. deje de tener. directa o uslinectamente, uoa participacida finsneiem en TIM
Participaghes, 5.4,

Comer consecuencm del cumplimiento de las condiciones establecidas en lis aulonencsones olorgaddas po
ANATEL (el 22 de diciembre de 2004 v ¢ 12 de marze de 201 5) v por CADE (el 25 de marzo e 200 5) parn
la adquesicion por Telefonica Brasil, 5.A. de Global Village Telecom, S.A. v su soctedad holding GVT
Pamicipagoes, S A {conjuntansenie “GVT), v para la escisidn de Teleo, la relenda Decision de CADE de 4 de
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sigiembre de 2013 sobre Vive quedd superada, ya que Telefdnica, 5.A. ha provedido a In desinversiim de ln
tofalidad de suw paricipacion seeionanal en Telecom lalia.

En este sentido, il como se deseribe respectivamente en la Nota 8, Telefonicn procedior o I entrega de 1110
millones de acciones ordinanas de Telecom lialin, SpA. (representativas de un 8.2% de lns accones
ordinareas de dicha sociedad) a Vivendi, S.A, recibiendo de Vivendi, 5. A en contraprestacion el 4,5% del
capital de Telefnica Brasil S.A, v a la transousiin, medeante la firma de un contralo de compravenla con iina
entidodd financiera, de K72 millones de nocwmes ordmanns de Telecom Nalia, S.p AL, representativas de un
6,5% de las peciones ordmamns de ¢sta dltioma entidkad, por un impone de 1025 mallones de cures

Ipmalmente, Telefmes conimsd mecsnisows de coberum gque Je permitivin readquine s ncgiones de
Tebecom ltalin, S.p.A. que scon precisas parn atender sus obligneiones de canje bajo bos bonos necesariamente
canjeablies en neciones de Teleeom Dalin. S.p A, emitidos por Teleliniea, 5.A. en julie de 2004,

D¢ este modo, Telefbnica finalizd en juno de 2005 el procese de desinversidn de la lotalidad de su
paricipaciin  accienaral em Telecom lalia, SpA, confomme a los compromises egulatones v de
compelencia aumdos.

2. lmponer o Telefonica, A, una multa de 15 oullones de reales brasilefios, por infraccion del espintu
¥ el obyetive del acvende que Telefomicn, 5. A susenbad con CADE {como combicaon pora ln
zpn.1|:|a|:i|.‘|n e la uTn-cnu;in'm micial de mlr|'||:>.ici1'||1 de |'u.|q‘|1|:|Fu|.C|n‘u1 en Telecom il en BH]?] e la
suseripgiom v desembolse por parte de Telefdnien, 5.4, de acciones sm vodo de Teleo, SpA, en ¢l
aumenio de capital Bevado a calw en o marco del scuerdo de 24 de seplicmbie de 2013 Esa
Precasion tambadn impuso a Telefonca, S A o obligacsim de desapversson de dichas acciones sm
vedo e Teleo, 5. p AL Confomme se ha indicado en el apartado |, va se o producsds la desnversaon
ibe Mo tonalidad de In Pm‘licl[ﬂtll’im accustartl de Telefonica en Teleo, H.P..ﬁ. ¥, par damto, on lelecom
ltalia, 5.p.A.

Teleitmen nterpaiso el e |u|i.1| die 2004 un rennmjllr]il;iul inEpaig dov I multa i

Diiras contingenclas

Actmalmente la L‘ur|1|1n.l‘|.i||. esld llevando a cabs ma iﬂi\cstlg.u:iim mdemma sobre Pmib[-cs milracesmies de las
leyes contra la commupeiin. La Compaiiia ha estado on comtacto eon mopdades gubemamentoles en selacion
con ¢se fema, ¥ lene inlencidn de cooperar con ellns a medidn que prosiga la investigacin. No es pouble en
este momento predecir el aleanee o In duraciion de esie asunto, o su resulado probable.

) Compromisos
Atento

Como conscevencia del ncverdn de venia de Atenio por parte de Teleftnicn, anuncindo ¢] 12 de octubre de
2012 y ratficado el 12 de diciembre de 2012, ambas compaliias fimmaren un Acuserdo Maosco de Prestacion de
Servicios gue tvguala la relocin de Atente como proveedor de servacaos del Grupe Teleliniea por un penode
dbe noiEve afios.

Este acuerdo, conviente a Aento en proveedor preferente de Telelomea parn ln prestaciim de servacios de
Contact Centre v “Customer Relationship Managesven” (CRM), con unos compromisos anunles de negocio
que s actualizan con parimetros de milacion v deflacidn que varian en funcidn de ks poises. en lines con ol
vorlumen de los servicios que Atentoe venia prestando al conjunio de las empresas del Grupo

En el eveniual caso de que mo se llegaran & aleonzar los compromisos anuales de negocso, ello podria denvar
en ima compensacion, In cunl se calenlaria en funadn de la diferencan entre In cuantin aleaneada v el
compromize de negocio preestablecido, aplicando paga ¢ edmputo linal un poreentage basado en los mingenes
abel nEgoen de Contact Centre.
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Finalmente, ¢l Acverds Mareo contempla b reciprocidad, de fornma que Alenio s¢ compromsis s
compromisos similares para I contratacion de sus servicios de telecomunieaciones con Telefdnica

Acuerdo para la veata de las speraciones de Telefinica en el Reino Unido (02 UK}

El 24 de marso de 203, Telelimica suseniad um acwerdo con Hlutchison para la adgquisscsin por parte de ésie
abe los operaciones de Telefomica en el Rems Unide (02 UK) por un precio {frm valiee) de 10,250 millones de
libras esterlings en electivo (aproximadamente 14,000 millomes de euros a la fecha del acuerdo). El precio se
compone d (1) un pogo iniceal de 9250 millones de libras esterlinas (oproximadamente 12,640 millones de
curos @ ln fecha del acuerdo), que sedfa satisfecho en ba fecla de cierre de la iransaceion, ¥ (1) un pago
npl.luruh adiewnal de | 00 mullones de hbreas esterhinas fnpl:nx'n'nruhmml: 1360 mallones de cuams a bn fecha
del mcuerdo), que ser sahsliecho uma vez la compafin conpunia en ¢ Bemo Unido alcance unn cilim acordada
e eash Now seumulsdo. Conlorme a lo estipulado en el pcverdo, ¢l precio serd apstado por lo deudn, 2
capital circulante v olrns circunstancias que pudicran producirse antes del cerre de la desinversidn.

El cieme de In operacion esid supeditodo, enire oires condicones, o by oblenciin de o ouloriacion de ln
Comistin Europea y o la dispensa a determinadas disposiciones contractunles afectodas por la compraventa,
inelndas las relatvas o alaneas de red, o8 eomse las pelendos o combus de eontol establecadin en
determinados conlralos con legeeros. A fecha de formulacidn de estas cuentas andales, @0 se han eompletado
tales condeciames. Por b que se refiere o la mencionads autonizacion de la Comsidn Fuaropea, el process sigue
<11 CHrsD.

Las condiciones deben cumplirse po mis tarde del 30 de junio de 2006, salvo en determinailas eircunstaneias
establecilas en ¢l scuerdo de compravents en bns gue esta fechn podr amplinrse hxsta ¢l 30 de septicmbre de
2016

Axucrds para la venta de las acchones de las seciedades Telefonbea Gestiin de Serviclos Compartidos
Espafia, S.AU. Telefonicn Gestion de Servicion Compartides Argenting, S.A. v T-Gestiona Servicios
Contables v Capital Homano, 5.A.C,

El 31 dle diciemboe de 2003 se formalizd un acuerdo de vema de las aociones de las sociedades Telelnica
Ciestin de Servicios Cill!l.‘lﬂll;ljln F.\Im.ﬂu. SALL, Telefomen Gestitn de Servacios L'nlll|ll|li|j|m .ﬁ.lﬂculinn._
5A. vy T=Gestiona Servics Contobles v Copatal Humono, 5 AC. cnire Telefdmicn, $.A., Telefinica Scrvicios
Gilobales, 8. 1L, y Teleftnica Gestidn de Servicios Compariidos Pend, $.AC . {(como sociedades vendedoras)
e [BM Gilohal Services Espafin, S.A ITBM del Pend, 5 A C |, IBM Canadn Linited ¢ DM Amencas Holding,
LLC {como sociedndes compradoras) por un precio de comprn todal de 22 millones de  curos
aproxmnsdamente. Este acuerde de venta de s scciones se prevé gue sea mtificado en el ciene de la
operacion el pricimo | de mareo de 2006,

C o comsecaensa ¥ vanculado ol acoerdo de vena de las accimnes de citas sociedades, con fecha también
de 31 de diciembre de 2005, Telefmica suscnbid con M un contmio marce de externalizaciin
{outsourcing) de actividades v funcionss ceondmico-financicras v de recursos humanos parn ¢ Grupoe
Telefinicn, durame un plazo de diez afios y por un importe total de 450 millones de cures aprocximadamente,
al que s adhencin gran  pane ce  las empresas que  forman pane  del  Gape Tebefbmea

) Retribuciones ¥ oiras l:rrl.tlninlnl] Consejo de Administracion ¥ Alta Direecion
Retribucion al Consejo de Administracion ¥ a la Alts Direccicn

La retribucién de los miembros del Consejo de Administmeidn de Telefdnica se encucentm reguloda en
articule 33 de los Estautes Secules de lo Compadiin, en ¢l que se estableoe gue el mmpocte anual de las
refnbuciones a salisfocer por iata al nll'ljlmln- de sk Cuml’.‘jui‘:m en su condicion de tales, e deair, como
miembros del Consejo de Admmistraciin v por ¢l desempedo de la funciim de supervision v decisiin
cokegiadn propin de este drgane, serd ol que, o @l efectn, determine 1a Juntn Genernl de Acesmistas Lo
fijaciin de 1o cantidad exacia 0 abonar dentro de este limite y w0 distribucidn entre los distintos Consejeros
eomesponide ol Consgjo de Adminbstscion, winiembe en cocnta los haciones v responsabilidadies atnbuidis a
cada Consejero, la percncncin o Comisiones dentro del Consejo de Adminsiraciion, v las demas
circunstancins objetivas que considere relevantes. Asomismo, ks Consperos Ejecutives percibiran, por el
desempeiio de lns funciones ejecwtivas delegadas o encomendadns. por el Consgjo de Adminsstracion, o
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remunerneidin que el propio Consgjo determme. Esta remunerncion habrd de ajustarse a In polinen de
remuneraciones de los Consegeros aprobada por Ia Juntn General de Acesonistas.

D aeverdo con lo antenior, la Junia General Ordinana de Accionistas, celebrada el dia 11 de abnil de 2003,
fijd en 6 mallones de euros el importe miximo brato anwal de ln rembucidn a percibar por el Consego de
Administracion, como asignacion fipa v como dictas de asistencia a las reuntones de Jas Comisaones
Consultivas o de Control del Comsejo de Adauni v Al v por lo que se refiere al cjercicio 2015, el
imparte fotal de In retribuciin percibeda por los Consejeros de Tebefonscn, en su condicidn de tales, ba sido de
3700607 curos por osignaceon fija y por dictas de nsistencia,

La retnibuerim de bos Consejeros de Telefomes en su condicion de membros del Consego de Adanimistrosion,
de la Comisidn Delegadn, vo de las Comisiones Consultivas o de Control. consiste en una asignacidn fijn
pagadera de forma mensual, v en dictis por asistenen o las reuniones de lis Comisiones Consultivie o de
Contral. Los Vocales Ejecibives no pereiben fetabicion algam en conceplo de Consegenim, recibiendo
exclusivamente In remuncracaon que les comesponde por ¢l desempeno de sus funciones ejecutivas de
conformidad con sus respectivos conimios

Se indican a continuackn boes importes esiablocdos en el gjercicso 2013, en conceplo de asignacion fija por la
pertenencia al Comsgjo de Admnistracion, Comistin Delegada v Comisiones Consultivas o de Control de
Telefinicn v de dictns de asistencin a les reunvones de las Comisiones Consultivas o de Control del Consepo
e Adminisiracatn:

Retribucion del Consejo de Administracion ¥ de sus Comiviones

Importes en coros
Camisbismies ol tivas o

Caren Canseje e Adminbkiraclin Comiskien DelvpEails e Cantrol (7}

Presdente 240 (W) &0,000 22400
Yiccpresdente 20W AN} R0 =
Vacal Ejeeutive = = =
Waoeal [romeecal el (TE L R0.000 112041
Vocal Independientc (el X1 T w0 000 1 1. 2040
CHro extemo 1200 ey R0.000 11.200

{*) Adliciosn imente. el imporie de la dicts por asisiencin 5 cads mma de s reomeones e bs Comsioses Coalinas o de Commol s de
1000 s,

Detalle individunlizade

Se desglosan en el Anexo [l de manera indivadualizada por conecpio retnbutive, las retnbuciones y
prestaciones que hun perabide de Telefonca, 5.A. v de otras socicdades ded Grapo Telefomica, durante e
ejereicio 2005, los miembros del Consejo de Admimstracsin de la Compadin

Tek¥nia, 54 B

721/762

EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
ooOooood



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

T_m Curmtss Ansukes

&) Dperaciones can paries vineuladas
Accinmistas significeiivas

A conlinuacion se resumen las operaciones nelevantes del Grupo Telefnica con las sociadades de Banco
ilhao Vircaya Argentana, S A, (BRVAL v con Ins socicdades de Caja de Ahwrros v Penstones de Barcelona,
{ln Caixa), necwonistas signilicativos de la Compaiiia con una participacidn en ¢l capital social de Telefinien,
S.A. 8 31 de diciembre de 2005 del 6,07% v 5,01%, respectivamente.

Millomes de coirios

NS BBV A la Calxm
Ciastos (nancicros 7 |
Recepeidn de servicios 4 i
Total gastos 11 4
Ingresos [innngicrs I I
IMwvadendos recibados {1} | s -
Tuatal ingresis 17 I
Acuerdos de financneidn: eréditos ¥ ApOTLACIONes e

capital (prestamisia) 54 49
Avales recibidos L3 ®
Aguerdos de finopcncion: créditos v aportaciones de

capital (prestatario) 421 412
Davidendos distibuidos( 2y 212 13

AN de dicsembere de 201 5 Telofnics mantime una parsicpesain del 0.60% ool capital social de Banoo
Milhas Yiscavn Arpeniam, 8 A (véase Mola B3]

{21 Adwcnmak al it i lwdo en el epigrale, bay que aomsaloras s acciones racilides e b Caisaom
wwhguin con o senp ddend pagale mm deswomboe de 01 S

MloEes ile e riv

hid HEY & s Coixs
Ciastos financieros ¥ 2
Recepordn de servicies 1 i
Total gastos 12 5
Ingresos financicno 4 19
Drividendos pecibados 14 -
Total ingresos 1% 19
Acuerdos de financiacion: enéditos y aportacioncs de

capital (prestumista) 1107 1173
Avales recibidos [ 8
Awuerdos de lnanascion: aedilos y aportaciones de

-:upil.u] Il'rrn'l.ul.m'iv.‘r] 2 21
Drivadendos distrabuiaos 194 EL]

Asimismo, o importe pomann] de denvados vivos contmtndos con BBVA v ln Carn en 2015 ascendid a
TRABS w 1. 241 millones de etiros, respectivamente (23 233 millones de curos con BEVA y 1 221 millones de
euros con ln Cmxn en 2004) El valor razonable de estos denvados en ol balance ssciende o 805 y <16
millones de euros. respectivamente, en 2003 (642 v =36 mullones de euros, respectivamente, en 2014), Comny
=¢ explica en ¢l apartondo de “Politicn de denvados™ de In Nota 16, este volumen es tan elevado pomque sobre
i mismae subyngente s¢ pucde aphicar vanas veces derivados paor un importe igual 4 su nominal
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Eampresar del Graps y Asocivdax

Telefmien, SA e win Sociedsd holling cobecera de diversns  paricipaciones  en socieslades
lstinoamericanas, espadiolos v del resto de Puropa gque desarmollon su activided en Jos sectores de
telecomunicaciones, media ¥ entretenimiento.

| aws saldos ¥ Irasacciones que la Sociedad mantiense o 31 de dheiembre de 200 S ¥ 20614 cion dichat hhalex
{empresas del Grupe v Asociadas) se encoentrn detallados en los diversas notas de estas cuentas apuales
individunles.

Migmbros del Conselo de Adwministracidn v Alfa Direccidr

Dhirante el gjercicio socinl al que se relieren las presentes cuentos anuales, no se han reabizado operaciones de
los Administrsdores, ni de la Al Direceitn, con Telelonica, S.A. o con anp sockedod ded Grupo Tekefdnien,
distintas de aquellas derivadas del trafico o negocio ordinano del Gupo.

Por 1o gue se refiere a b mformacion sobre los retribucionss v otms presiacienes ol Consegjo de
Admanistracim ¥ la Alta Direecidn de la Compaiiia, ésta aparece desghsada en la Nota 210y en el Anexo 11
e loes cuend b

Un mnembse del Comepr de Admemstracion de Tebefomea, 5A, os a su vee micmlino del Conscpo de
Admmistrociin de Aberits Infroestruciuras, 5.A., sociedad moinz de Abertis Teleldnica ba alcanzade
acuerdes con Abertis, o traviés de su Glial On Tower Tebecom Infrasstruciuras 5 A (antariomente Aberiis
Tower, 5.AL), en virlud de los cusles Telefomca Espafin ha vendido torres dee telefonias mivil por imposte de
4 v 124 millones de curos en 2015 v 2004, respectivamente, obleniendo plusvalias por importe de 318
millones de ewros en 2003 v 193 millones de curos en 2004,

Asimismo sc ha formalizado ol arrendamiente por parte de On Tower Telecom Infracstracturas, S_A. de
determinasikos espacios en las mencionadas infmesimiciuns para la ubdcsesin por pane de Telefomca Mivles
F_'.[u.n’l..l.‘.i.;'k.l.'. e sus --:---'; wemos de o IEECHIETS

Il Remuneracion de auditores

La remunerocion a los distingas sociadades ntegradas en la orgamsmcim EY, o lo que perlencee
ErnatdeYoung, %1, firma suditorn de Telefdnien, 3 A durante ks gercicios 2015 y 2004, o ascenchido o
3,73 y Aol millones de ewns respectivamente, segun el sigmente detalie:

Wilones die curos S Hild

Servicios de puditoria 152 138
Servicios relacionndos con la auduoria 0,21 0,22
Taial 73 3,60

E..IEI no I'Iﬂ leﬂ.l]ﬂ & ln. Elll'l"'.lﬁi. Hm'lﬂllﬂﬂ ﬁﬂ.ll.ﬂ- nr ok lIP.I Ik m’lﬂ.'m 'Lli!l.ﬂ'l.ll.ﬂ o hh EI.HIIJDL
anteronmenle.

) Aspreetos medionmbientales

Telelimien posee una Politica Ambiental aplicable o lodas sus empresas, que marca In o de ratn para que la
Compaikia nvemee hogia unn ceonomin verde, reduciends ¢l impagio smbiental de sus instalaciones o o ver
que desarrolla ¢ potencial para que bes servicios digitales reduzean [a huells ambiental de olros sectores

Actsalmente mis de la mitsd de las empresas del Grupo cuentan con Sistemas de Gestion Ambicntal (SGA)
conforme o la Nomma 150 14001 centificados. por uma entidad externa, lo que coninbuve a pestionar
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adceusdaments los aspectos ambientales de la compaiin ¥ extender una culam de responsabalidad ambiental
a toda la cadena de valor

Lo riesgos ambicntoles v de cambio climitico de Telefinica se comrolan ¥ gestionan bajo ¢l modelo global
de gestidn de riesgos de la compaftin. Los pspectos ambientales de las epemciones de telecommicaciones
lienen s maver foco de nespo en la alis dispersion geogralica ¥ ¢l consumo energélico, bo que se contiola a
traves de unn gestan ambignial basada oo proceses uniformes v un progroma de eliciencn cncrgética glshal

Febeltwen cuenin con an cxjump Fluhnl iBe medm ainbeenle formaddo o exXperios en ﬁux!n‘m armbaenial

)} Avales comercinles ¥ garantias

La Sociedad cad sujeta a la presentacion de determinadas garniins dentro de su sctividad comercial normal y
avales por leilaciaies en coneesiones ¥ espoctros, san que se estome que de las garantias v avales presentados
l'lu-n].u denvarse m'nFim Pnsim:l sdicional en lns cuentas anuales ndil.rn'lm. [vinse Nota Iﬂ.u]
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Nota 21. Anilisis de estados de flujo de efectivo

Flujo de efectiva de netividades de cxplotacion

El resultslo antes de mmpuestos del eeracio 2005, negabive por imparte de | 496 malbones de curos, (véase
cuenta de pérdichs v ganancias) se cormpe por sdquellos conceplos contabilizabos que no han supuests entrda
o snllidka de iesorerin duranie €] epercicio.

Fundnmenialmenie estos ajustes se relieren a-

Los correccaones del valor de las imversiones en empresas del Grups, ssocimlas v olras mverskmes
por importe de 4457 mallones de evmos (en 2004 unn correcesan por imponte de 1,179 millones de

U],

Los dividendos declarsdos como mareses. en el gieraaoe 2015 por impone de 5171 millones de
CUS [ﬁ B mullones de curos en N4, los e por leTeses dL"I'LﬁEIIIIIH de lis |1r|:hlu:mu1.
comeedidos a filizles por importe de 162 millones de curos en 2005 (107 mmillones de guros ¢n 2004)
v el resulindo [innngiero neto negabivo por importe de 1906 millones de cunos (2.542 millones de
cuwres gn 2004), que se compen en el momento inscwal, parn imcorpemr Gmcamente aquellos
movimeentos que correspondan a pages o cobros efeciives durante o epercicao dentro del epigrale de
“Oiros Mujos de efective de las actividades de Esp|ul.m:1'|.‘|r|".

El epigmie de “Oiros flujos de efective de las setividades de explotacion” ascicnde a 2410 millones de euros
{8,222 mmillanes en 2014}, Los principales conceplos meluidos on exle epigrafe se detallan a continusciin:

a) Page neto de imlereses:

Laos pugis elos e ilereses ¥ olios daslos faancicios ascienden a | 831 millones de euros {I.HT:!

millones en 2004} meluyendo:

& Pagos netos realizados a entidades de enkdito extemas por 336 millones de curos (10

millones de cuns de colwmos metos de inbereses en 2004) v,

*  Pngos netes de nlereses y coberturas a socsedades dell Crnipso por importe de 1 812 milbonses
de curos (1862 mullones en 2004). Los pagos mds significativos durante ¢l ejercicio 2005 se
han sealieado a Telelbnica Enuseones, 5 AU, por importe de 1619 millones de euros v o

Telefomen Itumtp-c. (RS o impnru: de 453 pullones de curos,

b Cobro de chvidenslos

Los prancipales cobros se refleren a

M ilbisties dle veiis M5 Xiid
Telefomca de Espaitn, 5 AL 1601 1,909
Telefimica Miviles Espaila, 5,40 7% G
Teleftanca ]':um'u.-.. [lh.'. iNatn 337 - 130
Tellin Irelond, Lud 0 .
Teleltmeca lmernacional, S AL - 4500
Compadia de Inversiones v Leleservicins, S AL - 44
Telefimica Brasil, 5.4, 352 15
Sao Paulo Telccommumicagocs a3 L
Ohiros eobros de dividemdos 157 260
Tostal J.091 9.750
Tek#omisa, 5.4, BS
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Cuemtas Ansakes.

Adecionalmente a los dovidendos registrados como ingresos del ejereicio 2005 (whase Nota 19.1) v
cobrades deatro del mismo periodo, tambidn se incluyen on este epigrafe dividendos del ejercicio
2004 quee han sido cobrados @ 2015

¢l Cobros por impueesios sobre benelicios: Telefmca, S A e la matnz de su Gupo Consolidodo Fiscal
(véase Now 17) v por @anl e lo Socicdsl gue hoce franie a los compromsos con Haciemla por
concepio de Impuesto de Sociedndes. Con prateriondod infopmn o lss compailias que participan en 2|
Grrupo Fiscal de los importes que les corresponde abonar. En 2015 s¢ hon realiendo pagos a cucmn
o imporie de 47 millones de euros tal ¥ como se indiea en la Nota 17 (270 millones de curos en
201 4p. En senindo contrarsn, ks principales repercisiones de impories a las filkales del Gripa Fiscal
ascrenden a;

Telefimica Miviles Espafin, S A UL S¢ ha realieado un colwo 1otal por importe de 344
millones de curos, comespondienies a 2588 mallones de curos de hgusdacion de Impucsto de
Socedades de 2014 v 56 mullopes de euros de pagos o coenta del Inpueesio de Sociedades
de 2005,

En 2004 se prodop un cobwo total por importe de 156 millones de coros, poacpalmente
correspondienies @ 35 millones de eures de lyuidacidn de impuesio de sociedades de 2013,
59 millones de curos de pagos o cuenta del Impuesio de Sociedades de 2014 v 62 millones
di eurcs por ¢l fercer pago o cuenia de 2013 que se liquida en 2004,

Telefomien de Espafie, 5,41 52 ha reabivade un cobow istal por imposte de 616 millones de
euros, comespondientes n: 506 milloses de curos de hgumdacion de Impoesto de Sociedades
de 2004 v 110 millones de euros de pogos a cuenin del Impuesio de Sociedndes de 2005,

En 20014 s¢ prosdujo un recobro de 322 millones de ewros, correspomdientes a: 66 millones de
curos e liquidacién de Tmpuesto de Sociedades de 2003, 140 millones do caros de pagos a
cuenta del Impuesto de Socsedides de 2014 v 116 malbenes per el fereer pago o coenta de
2013 que se lagiicla en 20044,

Flujo de efective de aefividades de inversion

Dentio de la linea de Pagos por inversiones del epigrafe de “Fligos de cfecivo de las actvadades de
mversion” s¢ regier un desembolso wolal de 4915 millones de curos (3.704 malloaes de euros en 2004} Las
principales operaciones o lns que hacen referencin esios pages son los sigaientes:

Amplisciones de capatal: Los principales impories desembolsados se reficren a Telefinica
Imternncionol, 5.ALL por importe de 2157 millones de euros, Telefomen Brasl, S A, por
'il'npﬂrlc de 1 263 mallones de curms ¥ San Palo Telecr pies por 1 por e 403
millones de earos. El detalle de éstns amplisciones de capital, nsi como de otras de menor
impore tambida desembolsadas en el gjercicio, se descnito en la Nota 8.1 .a).

Drante el egereicio 2015 of desembolse de mievis pristamaos o filiales del Grpo no ha sule
significativao,

Asimismo dentro de | linea de Cobros por desimversiones que moiende o 2067 mallones de cwros en 20015
{2.6%0 en 2014} s¢ conlempla:

Cobeo por In concelmcsin de los présomos comeedidos o Telen, SpA. cancelados
posteriormente por Teloo TE, S.p A, (véase Nota 9 por imporie de 1025 millones de euros,

El cobro procedente de la cancelacion de bones recomprados o Telelémea Emiswones,
S.ALL por importe de 145 mallones de euros,

El colww de ln devolucidn de prima de cmision desembobssdo por Phenix hivestiments
(viase Motn H)

lekEmea, 5.0 B
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Flujo de efectiva de actividades de financlaciin

Este epigrafe meluye ks siguientes conceplos:
1 Poagos netos por imstnmentos de pairimomo por mporte de 1615 millones de curos (21
millones en 2004}, que corresponden al imporie nelo de las compras de acciones propias
reilizadlas dumnte el ejercicio 201 5.

n Unhros por mstnzmendos de pasive finamcwero:

a) Emisiones de dewda: los princrpales cobros integralos en este epigrafe son los

"IF,I.IILTIEH'
Milbsnes de curvin S IEd
Emisaon canjeable en secienes de Telecom Iulia, S.pA. - T50
Sindicados diversas entidades (Mota 14.4) 3950 -
Bilstermles diversos entidmsdes (Mot 14.4) 475 2.125
Teleftnica Enuisiones, 5 ALL (Mot 15) 1. 46T 2918
Pogards de Telefdmica Europe, BV, (Kota 15) 935 20500
Telfisn Global, 11V, (MNota 15) " S8
Financiacian ¢structumdia S0 565
Pogurés (Mot 13) il B
Péhras de erédivo distimas entidades (Maea 145 B E
UMros mosvimicnios 245 1]
Tutal B0 10.03K

by Amomzmesn v cancelaciin de demda: bos pnnopales pagos mtegrados en este
cpigrife son bos siguaentes:

Mlibmes ole cupros {11 Tikl4
Amnortiedcion Bopos (Mot 13) 50 382
Bilsterales diversas cntidales (Nota 14.4) 500 20y
Sindicados diversas entidasbes (Mota 14) 1778 4395
Telefbnica Europe, BV, (MNodn [5) 1.073 90
Telfisn Global, BV, 1IME -
Telefomea Fmanens, 5401 534 1.7
Telefnica Emisiones, S AL (Nota 15) 1292 4.059
Pll[w.'l comercml Telelbnica I':urnl:u.-. nv - 423
Pagarés - 135
Financiacsin Estmiciuradn 1% i
UHFos imovimienlis 172 2
Total 11.692 13540

Las transaccines de papel comercial con T edefdmica Furope, BV . se presentan con un
saldo peto a efecios del estado de Mujos de efective delido a gque «on operciones de
rediscin edevadds con perwsdos entre fa adguissesin v b de vencioiento gque me superan
los seas meses.

Lo fosnciscion obienids por la Sociedod desde Telelomen Frnonsws, SALL v de
Telfisa Global, V. comesponde a la gestion imtegrada de o tesorerin del Grupe
(vidase Moda 15), Estos importes s¢ presentan netos en el estado de Mujos de efectivo
COMND MLEVAS SMiSIOnes & como amortizaciones ¢n funcion de s al cemre del L‘jl:ttitidl
supsstien colocacies de excedentes de tesoreria o saldos screedores inuncisdos.

Tek#mica, 54 HT
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i,

W,

Pagos por dividendos por impone de 2,237 millenes de suros (2.00] mallones en 2014), difiere del
importe mdicado en la Nowta 11LLd en las retenciones que se han aplicads o determinados
accionistas ¥ que, labiendo sido soliciada su devolucion o Hacienda, dichn devolucion se ha

prodicido en 20016

Cobros procedentes de ln amplingidn de eapital per importe de 3,048 millones de cuns deseritn en ln
Naota 11, cuyo imporie s presenta neto de los gastos relacionados com la operacion en el estado de
cambios en o patrimonio.

IckEmea, 3.0 BE
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Nota 22. Operaciones en discontinuacion

Tal ¥ come se deseribe en detalle en ln Nota &, Telefomien, S.A. ho susenito un acwerdo con Hutchsson pars ln
venta de las operaciones de Telelfmica en Reino Unido. Como con ia de este bo, <l valor
mazonable de la imversidn que In Compaiiks ostenta sobre Teleldnica Furope, ple. y Ia commeceidn vidorativa del
cercicio s han reclasificado como “Activo no cormente mantenido para la venta®, sieado €l valor al 51 de
diciembre de 2005 de 12500 milloses de curos.

La correccion valorativa del gjercicio 2015, neta de su efiscto fscal, ha sido contabilizada en la cuenta de
resulmdos como remliade del gpercicn provedente de operaciones interrumpedas, Con olgeto de mantenery la
comparmbilidnd de ls informpcion, este mismo conceple en |s cuenia de resulindos de 2004 tsmbién sz ha

¢lnsificado en la misma lines (vease Nota 2).

Adicionnlmenie o In comecoim valormtiva, todas lns transacciones que s¢ han producido en ¢l gjercicio 20015
enitre Telelimicn, S.A. v las filiales del Reno Unido se hon reclasificado en la cvenda de pérdidas y ganancias
dbeniro de la linea de resuliade del gjercicio procedente de opersciones mermumpadas, neto de su efecto fiscal,

El detalle de todos los impores v epigrafes que se han reclosificado es ¢l saqguienie:

Vinims v peesincidn de servicios empresas ded Grupa 15

Chros angresos dle explitaciin cayacsas del Crupe 1
Conrascun por o de parber empinsas de Lingpo v Asocmidas (8523
Servicios exteriones con engpresms del Grupo i3
Ingreson financicros con empesas del Ganopo 1
Dhiferencias de cambio 3
Tmpraestio sobee beve i n
Resubtadi de las speraciones en disconlmuacain neto de rrpucito (508}

La dotzcidm de correccidn valomtiva de Telelimica Bwurope, ple. en o gercieio 2015 incluye o eliecio
generndo por coberturns vinculadas a la participaeidn. En 2004 la eorrecesin valorativa ascendin a 2 352
millones de euros, mcrementada en 1458 millones por cobenuras de inverston neta.

La valorscron de bn soversaon en el Beno Unado se bo visto afectida por el escennno macroecondmico de
2005 en ol pais: Bl Producto Interwor Broso (B} crecwd en 2005 un 2,2% conformie o las provisiones
elaborndos por Foows Eeonomies, hgermmente infenior al erscimicnio esperado hige un ofie (2.6%), ¥
desacelerindose tnmbidén freme al 2,9% registrado en 2004,

Dentro del estade de flujos de efectivo e incluyen los siguienics impoenes relaciomados con las filinles del
Cirupo en ¢l Reino Unido:

*  Flyo de elective por actvidades de explotacion: Cobros netes de 37 millones de euros en 2015
{1333 millones de euros en 2014), Los principales conceptos incluidos en esips ciffas netas son
cobros de derechos por uso de In monca que suponen 42 milloses de curos en 2005 (38 mallones de
curos en 2004). Adicionalmente, en X4 se regisind tunbica un cobro de dividendos por 1304
millones de curos Yuen 2005 no b cobros ot exlie concgHo

*  Fluje de efective por actividades de finmneciociin: Cobros petos de 1 millones de euros en 2015 (3
millones de curos en 2004).

= Flujo de ¢lective por actividades de inversidn: Cobro por desinversiones de 19 millones de euros en
2015 relative a coberturas relativis al impone esperado en la operacion de venda.

lek#miza, 5.4, BY
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Nota 23. Acontecimientos posteriores

[hesde In fecha di ciemre v hasta ln fecha de fommlacion de lns presentes cuentas omuales, se han producido los
siguientes sconiechmientos relacionndos con la Sociedad:

Finnnciacian

El 2 de febrero de 2006 Telefimica Enusiones, 5 AL, amortied obligaciones gque fueron emiidas el 2 de
febrera de 2006 por un importe de 1750 millones de euros. Estas obligiciones contaban con la gamntia de
Telefimica, 5.A.

El 3 de febrere de 2016 Telefonien Emisiones, S A U amortizd 802 millones de euros de lns obligacwmes
emitidas ¢l 3 de noviembre de 200 | por imporie de |0 millones de curvs. Estas obligaciones confaban con
la garania de Telefonica, 5 A

El 16 de felwero de 2006 Teleftnien Emiciones, 5 AL amortizd oblipaciones que fuetn enitidas el 16 de
febrero de 2001 por wn mparte de 1230 millones de dolares. Fatas obligaciones contaban con b garantia de
Telefimicn, S.A

Telefomen, 5.A. acordo ejecutar los opewnes de extemsatn de doce meses de Jos vencimientos del crédito
sindicado de 2500 millones de curos de fecha 19 de febrera de 2005 hasta 2021 v del erddite simdicado di
3,000 millones de ewros de fesha 13 de febrero de 2004 hastn 2000, Este seuerdo enird en vigor ¢l 19 de
febwera de 20016,

Creaciin de una compadiin global de infrocstructuras de Telecomunicaciones

El 11 de febwero de 2006, Telefbnica infomsd de la crcaciin de Telxius, una compafiia que agrepard ciertos
activirs de miraestriciin del Crupo, 1o que permitic ma geshion de snfmestrctiras o nivel global, de uno
formn mias especanbizacln v focalizndo, con ¢l objetivo de merementor bos servicios prestados o obros
operadores, mejorar b remabililad sobire ¢l copatal emypleade v poder participar de manern mis sctive en las
oporunidades de ecrecimiento existentes en ¢l sector, mcluyendo o posibiladad de mcorporar activos de
lereeros.

Tek#miga, 5.4,
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Anexo | Detalle de empresas Dependientes v Asociadas al 31 de diciembre de
2015
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MW Curstes Anmibes

Anexo II: Retribucion al Consejo y a la Alta Direccion
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Igralmente, comcretands los cifros incloskas en el cusbro antenion, »e detalls, a contomacion, de mapers
especifica, ln retribucion percibids por los Consejeros de Telefdmien por su pertenencin o lns destintss
Comistones Consultivas o de Control durante el ejercicio 2005, meluyendo tamo lo asignacion fija oo
dlictas de asistencan:

COMISIONES CONSULTIVAS O DE CONTROL DE TELEFONICA, 5.4,
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de otras sociedodes del Grupo Teleftmca distintas de Telefonica, 5 A, por bos Conscjeros de la Compadiin,
por el desempetn de funciones sjccutivas o por su perencncia o los Organos de Adminisiracidn yia a
Conscjos Aspsores de dichas sociedades
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OTRAS SOCIEDADES DEL GRUPO TELEFONICA
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W Curstie Ansikes

Adigionalmente, como se ha comentads en ¢l apartasds de Politien Retributiva, ks Comsejeros Ejesitivos
cuentan con wita sene de Prestaciones Asistenciales. A contimuaciim se detallan, de forma desglosada, las
aportaciones realivadas, durante of cpercicio 2005, por In Sociedad a sistemas de alorro a largo plazo (*lanes
e Pensiones w Plan de Prevision Social):

SISTEMAS DE AHORRO A LARCGO PLAZO

{lmportes en euros)
[ aisjures wpirtacinmes del oferchels 1018
I3, Cidnag Alrerta leuel 10,
[, Juesé Warin Alvares-Paklete Liper T3, 0835
AE5 2

I3, Samtizgn Ferninder Valbuens

El desglime de bos sistemos & alvorro a large ploso compronde aporteciones a Planes de Penscones, ol Plan de
Previssin Sociul, v ol Seguro Unt link, conforme ol saguiente detalle:

{ mpories o euros)
A pnriacinmes 2l

s s rae Apariarieness 8 Flanes Aportscienes al Mam de seguirn Lnit link

e the Penshmis PFrevislin Secial Excess Plam de

Pensbimes

T, Citsenr Aljern Lruel 5377 . 95212
[ José Marin AlvarcsPallee 00541 — 125087
Lipes
[, Samiisgo Feminder Valhuens T AR5 R0

| Apariscmones al Pl de Prevmion Socil de Duectivis esblcose m 2008, [nancisds cuchnmameme por b Compallis, par compiemenar o Fian de
MmO VRO (i e uAss apories st defmisles squivelones @ un deiermmsdo porcenisge sobue b rewvssie Fes el Dwectivo. es fasa's &
o mrwhes peedemales m bs e & Grepes T el

Fof otia parie, o] Pasvdenls o hoscfitmds dewle febeero de 2815 de wn Pl de Previsidn Socul, pestionids por ol Badses Sabadel] (715 Plie Jubilscion
Crlrutive™ . suve porerprs sendeis lugs e bon ;e s s koo oo el P de Pres s Secal FPSD
Se hace comstar gue en el epereso 2015 ln ley aphcable hn cebapado los limates financiesos ¥ lscales de las

aportaciones @ los Planes de Pensiones; por lo que, para compensar la diferencia producida o faver de los
Beneliciares, se ha suscnio on seguro codectiva Uil link, en el que se conalizan bas referslas diferencins que

en cadn gjereicio se produscan

Fste Seguro Unit Imk, concertmbo com o entisdad Seguros de Vida v Pensiones Antares, 5.4, trene cobertur
eni las miismas conlingencins que kas del “Plan de Pensiones™ y los mismos supuestos de Louides excepeional
e caso de enfermedsd grave o desanpleo de langa durciion.
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W Cucmes Anmiles

Por lo que se reficre & las primas de seguro de vids, los importes de 2005 han sido los sigwientes
PRIMAS DE SEGURO DE VIDA
{lmportes o oEos)

0 oA prrais Primuan e segur die vils

) César Alertn Lruel 42N
I3, Jusd Masin Alvarce-Pallete Lipes 15 286
I, Santisge Ferninder Yalbuoms GRRT

For lo qpie se refiere o planes de reinbucidn basados en acciones {en los qie panacipan exclusivamenie los
Conseperos Ejecutivos], extstian ks sigusentes planes de retribucron vanable a largo plaso en vigor dusante ¢l
epereicie 201 5:

L= El prmer Plan es el denomimade “Performanee & Investinent Plan™ (“FIF7), apmobado por o Junla
Creneral Ordimarin de Acciomistnos celebrada el 18 de mayo de 2011, cuyo primer giclo s inick en 2011 v
conchiyd en julio de 2014; cuyo segundo cicle s¢ micid en 2012 ¥ coneluyd en julio de 2003, ¥ cuyo tercer
crclo se inacad en 2003 v coneluird en julio de 2016,

Se laace constar que, en lo goe se refiere al segundo ciclo de este Plan (2002-2005), que se cpecutd en 2015, de
acucrds con ol TSR alcanecado por In scaon de Telelomea, 5.A. con relacsin al TSR expenmentado por las
acciones de las coarpaiia qie mlegran ¢l “DJ Seetor Titims Teleconis Index™, el coeliciente o aphcar a las
acciones aagnndas o los benelicmnos, pam determmar Ins acciones a entregar, fue del 77%

A contmuncidn, se detalla el nimers de scoones entrepmdas 3 coda une de los Consegems Fpeoutives: de
Telefonicn en ejecuciin del segundoe ciclo {20012-200 5) del Plan:

PRIMER PIP - Scgundo eielo / 200 2-2015
heelones iporices Numero de

£ imiperjrres as ralrrpanilas

{adi o diverslan b

D, Cisar Alberta Leuel a7 S ElFF01
T, Fosé Maria Alvarez-Palleie Lz ISR.131 1931958 1BL.076
I Samtago Ferminder Valbuena 103223 E61 28T 92352
1, Julio Linares Lopea(*) 15578 21 686 | E358

{*1 Fl nimmern de acciono avignadss ol Sr. Lmares s ha delorminads snproposcion al sempo on o g dewmpefio s fimeionos
specutiias s Cimsegern Diclepado filesde ¢l [ ds ulio de 3012 Basta ol 17 de septicembes dle 20075, durante ol sepmdo achr do exle
Mam

i 1 Wlimime mamern positle de secihomes 8 necibar on caso de conglemen i del pegeiio de cosamiersiin v de cumplimeemmo mueme del
olpetive de TSR

{23 Nimero de aociones ¢ loctivamenie eniregndas al aplicar el coeficente 1 7T4%) qoe sage del TSR akcanmda.

S{.-g,lllllnnwnlr s¢ hace comstar el i gl ao fednicas Jh dns {&m co-mverssing, asi como @l
mimere miximo de acciones  asignadas, comespomdientes al tereer cicle (2013-2016) en coso de
cumglimienio del requisiio de “oo-inversion”™ establecido en dicho Plan v de cumplimiente maximo del
objetive de TSR, que comesponderia a ks Consejeros de Telefimica por el desempeito de funciones

Cjeculivas:

lelefimicn, 5.4 0
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W i Asatle

PRIMER PIP - Tercer cielo / 200 3-2006

AT akas "imr rn i sle meciones §*§
{ mnscjorns (s i
13, César Aliexts Lol A24.000 500,23
1. hosd Maria Alvarez«Pallete Laper 152, (MR S0, 000
1. Santiago Feminder Yalb 1014, CHMHR 162500
") Mk i posdike de seckess 8 1eober e oo Jde cunpk el P de iy e il ke del
obgetmn de THRL

2= [l segundo Plan, tambeen denominudo “Performance & [nvestment Plon™ (“I*IP7), aprobado por ks hunts
Greneral Ordinann de Accronistas celebrada o 20 de mayo de 2014, cuyo primer ciclo se inicid en 2014
copchird en octwbre de 200 7; cuyo segundo ciclo se micst en 2015 v concluir en aciubre de 2005, ¥ cuvo
tercer ciclo se miciard en 2006 v coneliird en octubee de 2019

Se¢ hace constar, a continuagion, < ndmero de acckones Todnicas asignadas (sin co-inversibn), sl como el
mimers miximo de acciones asignadas, en easo de cumphimiento del requisito de “co-anversiin™ estahlecidn
e dicho segundo Plan v de cumplimicnto maxime del objenvo de T5K fijado para el primer v segundo ciclo
el plan, gue comesponderia a b Consejeros de Telefimica por el desempetio de foncoones gjecubivas:

SEGUNDO PIP - Primer ciclo [ 2014-20017

Nechmpurs Bivid beas aigaailas Nibimer neanim de aeciones | *]
Unmsejeros alm wo-imyershing
I3, César .H_.lwrl'.u Leuc] 324,000 “I}Eu"_ﬂb
[}, José Marin Alvarce-Pallcte Libpice 192 00K FO0ANE
[}, Santingo Fermander Valbuenn 1040000 162 5000

"1 Mimme memen pesdhle de actones o recsber oo case d complsrmenio del pogeinn de goamenaim ¥ de complissenio medcmmo del
cibgaizve de TSR,

SEGUNDO PIP = Segundo ciclo / 200152018

hecimimes lisiboms ssigmasdas Smers imhime de acciones (%)
Caspise jeros i slm vo-linve 1l
[}, Césan Alieria Leuel ERERLLY 5. 2500
[, Josi Marin Alvares=Fallete Lopes 192000 LT

1) Miseine meenero el de acknmss o necabel €0 caso de cusplsrmenio dell roguonita de cormvemiin ¥ e cummplisseo méamo del
olgeirve de TSR

3.- La segunda edicsin del Flan de compra incentivada de seciones de Telefonica, S.A. (2015-201 7) dirigido a
tados los emplendos del Girape o ecsecaln intemacimal (mehayends al persmal directive, asl eomn a los
Conseperos. Eyecutives) denomnado “Plan Cllobul de Compra lncentivada de Acciones pars Emplendi”
{GESPT), aprobusle por T Junta General Ordinana de Accionastos de |z Compaitis celebrada of 30 de mayvo
de 2014,

Fste Plan tiene por objelo fortalecer el cardeter de empleador global de Telefdnica, creando unn cultum
retpbudiva comin en foda In Compaiiia, ncentivar ks participacion en ¢l copital de la totalidod de los
empleados del Grupo, v fomentar su motivacedn v lidelzacidn,

A tmveds de este Plan, se ofrece o los empleados o posibilidad de odouinr scciones de Telefonicn, 5 A,
durante un penode miamo de doce meses (penodo de compra), con <l compromiso de ln Compadin de

leksonica, 5.0 jU]
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entregar a los paricipantes en ¢l mismo, grafuntaments, un determinado niemere de aceiones, stempre que s
cumplan determinados requisites. El impone maximo que cada empleado puede destinar al mismo es de | 200
curos, ¥ el importe minimo de 300 curos. Si el empleado pemmanece en of Grupo Telefbnica v mamicne [as
acciones duranie un afy adicional mas ¢l penode de compra (periodo de consolidacida), tencrd derecho a
recibar wan acéidn El:niuha por cadn mocitn e Iul.:,.'u. .l|l|.|uirid|:| ¥ conscrvado hasta ¢ Mo del [h:l:l'mh de
gopspludaciin,

Laws tres Consejens Ejecutivos de Telefimica han decidilo participar en este Plan con |a aportacion méxima,
exto s, |50 curos mensuales, durnnte doce meses. Ask o 31 de diciembre de 2015, los tres Consejeros
Ejecutives hobinn adguindo bajo este Plan un total de 176 acciones, teniendo derecho dichos Consejperos o
recibir gratwitnmente un nhmero equivalente de acciones, siempre ¥ cuando, enfre otras condiciones, las
acciones slguiridas s hayan mantendo dumnte el penods de consobidaadn (doce meses siguentes o la
fenabizaciin dil periodo de compr),

Addemers, cabe seialar que los Copsejeros externos de o Compaitia no perciben nn han percibado durante ¢
ano 2005 retnbsckm algunn en conceplo de pensiones n seguros de vido, i mmpocs paricipan en plaes de
retnibucidn referenciados al valor de cotizacion de la accion (a excepeidn de lo sefalado para el 81, Linares en
los guadros anleriones),

Asimismo, la Compaiin no concede ni o concedido, durante el afio 2005, anticipo, préstame o crddite alguise
a favor de los Conscjeros, ni o favor de sus principalss geeutivos, dando cumplimicnle a las exigencins de la
Ley Sarbanes-Oxley publicada en los Estados Umidos, ¥ que resulta aplicable a Telefdmca como sociedad
cotizmdn en ese mercaibo

Remuneracion de la Alis Direccion de ls Cnnp.l.ﬁi.l_

Por su parte, los Directivos que en o gercicio 2015 integraban la Ala Dircecion ' de la Compania, excluiding
| ijus {onman parte :illlniamll! del l'_'vullu:j:r de Admimastracion, han [mr:ihi.-llp durante el cjl..'lcicin s un
imparte total de 2952 8B40 cunos

Addemis, v en cuanle a los sastemas de abormo a |a|.g1.1 plazo, las aporlacines reabisadas por parte del Cirupn
Telefimien durante ¢l afo 2005 al Man de Previsidn Secial desenio en ln mota de “Ingresos v gasios” en lo que
s¢ refiere a esios Directivos ssceenden a 1,302,755 curos; lis aporiociones corespondientes al Plan de
Penstones ascienden a 8R40 curos; v ks spomaciones’ al Seguro Unit link-Exceso Plan de Pensiones
ascienden a 143 119 cuns.

Asimismo, los importes relativos a las reinbuciones en especie (en las que se incluyen, las cuotas por seguros
abe vl y e obnes sepuns, comnn el segaro mddies general v de cobertura dental, v ¢l vehiculo), han sade
118.7632 curos,

For atm parte, por le que se refiere al pnmer “Perfomnnee & Investiment Flan™ (“PUP) compuesto por ires
cpchos (200 1201 4; 200 2-2015; 200 3-200 6, aprobasle por o Juntn General Ordinonn &¢ Accwmistas celebrad
el 18 abe mayo de 2001, se hoee constar que el sepundo ciclo del Plan (2002-200 5) se cjecutd en 2005, v, de
coiformidad con lo cvablecide en sus condiciones  penerales, €l ndmers de seciones electivamenie
entregadas. al aplicar el cocliciente que surge del TSR aleanzado, al conjunto de los Divectivos milegrados en
la Alla Dhreccvin de 1o Compaiida hn sado de 286347, pese o que el mimmeno de sociones teoncas asignadas
(sin co-mversion) v el mimers mixime de ncciones asipnadas’ ' fue de 2940136 v de 456 300,
respectivamenie,

Igmaimente, se hice comador que of nimero de acoones leoricas a“gundns {mn-cumvmlﬁm al i del tercer
ctelo del Plan (2003-2016), asi come el nimern miximo de acciones asipnadas " gl conjumio de los
Drirectivos integrados en I Alm Diveccida de ln Comgpaitla es de 322520 y de 500,650, respectivumente

‘I'nmkﬂaumdluhqmnh 4 ewlom efockon, aqueile | ijue de llem, de hochs o de daoche, fimoioses do ahs

L] J diectn ded Ohgano de Admintiracion o de Congaones Fxostivas o Consejeros. Delogados de la
Lmummum“uuwkmmwm

lektomica, 5.4 (02
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Por lo que se refiere al segundo “Performance & Ivestment Plan™ (FIP7) compuesto por tres ciclos (2014-
2007; 2015-2008; 20016-200%), aprobado por la Junta General Ordinana de Aceionmsias celebrada ol 30 de
mayo de 2004, ¢l mimero de acciones tedneas asignadas (sin co-imversidm) al indcio del ciclo al conjumio de
o5 Dircetivis integrados en la Al Direeeion de ka Compatia v ¢l nimenn maxime de aceiones asignadas™
s, en el primer ciche (200 4-200T), de 136624 v de 553 280, respectivamente, ¥, ¢n o segumdo crchs (201 5-
2008}, igualmente de 356,624 v de 553 280, respectivamente,

For lo que respectn o la segunda edicion del “Plan Global de Compra Incentivals de Acciones par
Empleados™ “GESP (200 5-2007), aprobado por 1o Junts General Ordimarin de Accronistas de ln Compaiida
celehradn ] 30 de mavoe de 2014, todos los Directivos imtegrados on la Als Dircecidn de ln Compafin han
decidida participar en el mismo con b aportacion maxima (estooes, 130 curos mensuales durasie doce meses)
Asi, w3 de diciembre de 2005, bos Directives integrades en la Alta Direcciin han adquindo bajo este Flan un
ttnd de 315 neciones, temendo dereches o recibar gruitameente un nimeno squivalente de sceiones, siempae v
cunndo, entre otrms condiciones, las acciones adquindas se mantengon dumeke e periodo de consolideciin
{doce meses sigmientes a bn finalizscin gl periodo de compra)

{*1 Miime mimero powble de sooiomes & recibar oo caso de cempimmienio del requistio de co-mmeensiin v de cumphmienio ndoomo del
obgeirve de TSH.

Tekfmica, 5.4 03
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23
2016 1 12 DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A.U.( DTS )
Mediaproduccidn, S.L.U.( Mediapro ) BelIN Sports Laliga
Spanish National League Championship
Copa del S.M. el Rey 2016 2017 2017 2018 2018 2019 3
2,400
2015 12 2 DTS National Football League 2015 11 13 2016/17
2017/18 2018719 (
)
2016 1 28
Telefdnica Moviles Espafia Telefénica Soluciones
2016-2017
(i) 2015 1 1 (i)
(iin) 201712 31 53
2,896
2015 2 11 Telxius Telecom, S_A.

Telxius Telecom, S.A.
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2016 2 23 2016 2 23 100
2019
2016 2 23 2016 2 23 100
2021
2016 3 2 ( )
Telefonica Participaciones, S.A.U.
Participaciones, S.A.U.
O) 600
(i) 101.25% (i) 0% (iv)
( ) 2020 11 9
33rd
2016 3 2 Telefonica Participaciones, S.A.U.,
2015 3 16
11.9215 2016 3 22 Telefonica Germany Gmbh & Co. OHG 750
2021
2016 3 29 2016 3 8 300
300 2021

2016 3 29 Telefbnica Emisiones, S.A.U. 2014 3 26 200
2016 4 1 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2009 4 1 1,000

2016 4 1 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2009 4 500
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2016 4 6 2015 6 5
EMTN Telefonica Emisiones, S.A.U.
2,750
2016 4 8

PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
2017 2018 2019

Mr.José Maria Alvarez-Pallete Lépez César Alierta lzuel

Mr. Carlos Colomer Casellas Mr. Alfonso Ferrari Herrero Mr. José Fernando de Almansa Moreno-
Barreda and Mr. Santiago Fernandez Valbuena
Ms. Sabina Fluxa Thienenmann Mr. José Javier Echenique Landiribar Mr. Peter Lodscher Mr.

Juan Ignacio Cirac

Mr. Francisco Javier de Paz Mancho
(i) Mr. José Javier Echenique Landiribar (i)
Mr. José Javier Echenique Landiribar (iin)

Mr. Francisco Javier de Paz Mancho

2016 5 11
2 Madrid, at the Recinto Ferial de la
Casa de Campo, Pabellon de Cristal, Avenida de Portugal, sin ndmero 2016 5 12
1 PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. 2017 2018 2019
Mr. Isidro Fainé Casas Mr. Julio Linares Lépez Mr.
Peter Erskine Mr. Antonio Massanell Lavilla Mr. Wang Xiaochu Ms. Sabina
Fluxa Thienemann Mr. José Javier Echenique Landiribar Mr. Peter Ldscher Mr. Juan Ignacio

Cirac Sasturain

2016 4 27
Ms. Sabina Fluxa Thienemann( )
Mr. Javier de Paz Mancho( )
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Mr. Javier de Paz Mancho
Mr. Juan Ignacio Cirac Sasturain ) Mr. Peter Ldscher( )
2016 4 21 Telefonica Moviles Chile S_A. 2016 4 15
150 2021
2016 5 11 Hutchison Whampoa Group
UK (02 UK) EU
2016 5 12 2016 4 8
2 56.13%
0.40 2016
5 19 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Iberclear

(Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.)

@

2014 12 31 21
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) 1AS 19 1AS 19
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(1AS 38)

@ 1AS 29
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Ignacio Viota del Corte

2015 2 27

756/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2015 12 31

IFRS

2015 12 31

757/762



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2015

2015

, S.L.

Ignacio Viota del Corte
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