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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

 当第１四半期連結累計期間における当社グループは、平成26年度にスタートした第三次中期経営計画のもと、

「変革への挑戦、そして未来へ」を基本テーマに、５つの重点項目「新商品の開発、新規分野への進出、海外展

開、他社・他産業との部分提携、基盤事業の構造改革」に向けた諸施策を推進してまいりました。

 特殊素材事業におきましては、開発テーマ「NaSFA(ナスファ)」のもと、新規偽造防止技術の確立、技術融合型

機能紙の開発等を進めております。その中で「TT－除染シート」は性能を向上させることによって、資源エネルギ

ー庁の適用性評価において高い効果が確認されました。また、三島工場に導入した最新の加工設備（DFコーター）

により製造された高級印刷用紙「エアラス」は、嵩高と緻密な美しさを同時に実現し、２月の発売以来好評を得て

おります。

 産業素材事業におきましては、再建中のチップサイロについて、６月に一部が完成し、ある程度安定的に木質チ

ップを供給できる体制が整いました。今後、このサイロを順次拡張させていくことにより、平成27年10月を目途に

仮復興に伴うコスト増加をゼロとする見込みであります。また、島田工場において、木質チップとＲＰＦを燃料と

した新バイオマスボイラーの建設に着手しました。これにより、購入電力量や化石燃料の削減によるエネルギー費

用の抑制を行うと同時に、ＣＯ２排出量の削減を図ってまいります。

 生活商品事業におきましては、㈱トライフによる新タオルマシンが２月に稼動し、ニュータウパーの販売を開始

しました。また、平成28年３月完成予定の２台目の新タオルマシン建設が開始し、製品のバリエーション強化と品

質向上を目指してまいります。

 この結果、当第１四半期連結累計期間の業績は、売上高は19,742百万円（前年同期比0.2％増）、営業利益は

1,298百万円（前年同期比52.8％増）、経常利益は1,425百万円（前年同期比49.1％増）、親会社株主に帰属する四

半期純利益は879百万円（前年同期比102.8％増）となりました。

 

 セグメントごとの業績は、次のとおりであります。

①産業素材事業

 主力製品である段ボール原紙は、天候不順により加工食品向けが低調に推移し、販売数量が前年同期を下回りま

した。クラフト紙につきましては、季節需要商品の販売数量が前年同期を下回りました。その一方で、成長戦略と

して２月に更新工事が完了した赤松水力発電所が利益に寄与しました。

 この結果、当セグメントの売上高は9,870百万円、営業利益は544百万円となりました。

②特殊素材事業

 特殊機能紙は、プレミアム付き商品券の需要を取り込み、販売数量が前年同期を上回りました。一方、特殊印刷

用紙につきましては、２月に発売した高級印刷用紙「エアラス」の展示会を開催するなど、拡販に努め、販売は順

調に伸びておりますが、全体としては出版向けの需要減少等により、販売数量が前年同期を下回りました。 

 この結果、当セグメントの売上高は5,703百万円、営業利益は780百万円となりました。

③生活商品事業

 ペーパータオルは、販売先ごとのきめ細かな営業活動等により、販売数量は前年同期を上回り、販売価格は、ほ

ぼ横ばいで推移しました。トイレットペーパーにつきましては、販売数量が前年同期を上回ったことに加えて価格

修正効果等もあり、前年同期比で増収となりました。

 この結果、当セグメントの売上高は4,110百万円、営業利益は55百万円となりました。

 

（２）財政状態に関する説明 

 当第１四半期連結会計期間末の総資産は、129,560百万円となり、前連結会計年度末に比べて2,699百万円の増加

となりました。主な要因は、受取手形及び売掛金の増加によるものであります。

 負債は、64,193百万円となり、前連結会計年度末に比べて1,229百万円の増加となりました。主な要因は、有利

子負債の増加によるものであります。

 純資産は、65,367百万円となり、前連結会計年度末に比べて1,469百万円の増加となりました。主な要因は、そ

の他有価証券評価差額金の増加によるものであります。自己資本比率は50.1％となりました。

 

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

 連結業績予想につきましては、平成27年５月14日の「平成27年３月期 決算短信」で公表いたしました第２四半

期連結累計期間及び通期の連結業績予想に変更はありません。
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２．サマリー情報（注記事項）に関する事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動

 該当事項はありません。

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

 該当事項はありません。

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

（企業結合に関する会計基準等の適用） 

 「企業結合に関する会計基準」（企業会計基準第21号 平成25年９月13日。以下「企業結合会計基準」とい

う。）、「連結財務諸表に関する会計基準」（企業会計基準第22号 平成25年９月13日。以下「連結会計基準」と

いう。）及び「事業分離等に関する会計基準」（企業会計基準第７号 平成25年９月13日。以下「事業分離等会計

基準」という。）等を当第１四半期連結会計期間から適用し、支配が継続している場合の子会社に対する当社の持

分変動による差額を資本剰余金として計上するとともに、取得関連費用を発生した連結会計年度の費用として計上

する方法に変更しております。また、当第１四半期連結会計期間の期首以後実施される企業結合については、暫定

的な会計処理の確定による取得原価の配分額の見直しを企業結合日の属する四半期連結会計期間の四半期連結財務

諸表に反映させる方法に変更しております。加えて、四半期純利益等の表示の変更及び少数株主持分から非支配株

主持分への表示の変更を行っております。当該表示の変更を反映させるため、前第１四半期連結累計期間及び前連

結会計年度については、四半期連結財務諸表及び連結財務諸表の組替えを行っております。

 企業結合会計基準等の適用については、企業結合会計基準第58－２項（４）、連結会計基準第44－５項（４）及

び事業分離等会計基準第57－４項（４）に定める経過的な取扱いに従っており、当第１四半期連結会計期間の期首

時点から将来にわたって適用しております。

 なお、当第１四半期連結累計期間において、四半期連結財務諸表に与える影響額はありません。
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３．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(平成27年３月31日) 
当第１四半期連結会計期間 

(平成27年６月30日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 8,514 8,195 

受取手形及び売掛金 22,157 23,822 

商品及び製品 5,742 6,548 

仕掛品 668 824 

原材料及び貯蔵品 4,817 4,775 

繰延税金資産 922 707 

その他 1,509 1,366 

貸倒引当金 △9 △10 

流動資産合計 44,324 46,230 

固定資産    

有形固定資産    

建物及び構築物（純額） 16,904 17,192 

機械装置及び運搬具（純額） 28,679 29,746 

土地 12,975 12,975 

その他（純額） 3,451 1,695 

有形固定資産合計 62,009 61,609 

無形固定資産    

のれん 117 92 

その他 433 412 

無形固定資産合計 551 504 

投資その他の資産    

投資有価証券 18,881 20,144 

関係会社長期貸付金 145 － 

繰延税金資産 184 199 

その他 982 1,082 

貸倒引当金 △217 △211 

投資その他の資産合計 19,975 21,215 

固定資産合計 82,536 83,329 

資産合計 126,861 129,560 
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    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(平成27年３月31日) 
当第１四半期連結会計期間 

(平成27年６月30日) 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 11,887 12,119 

短期借入金 14,097 15,977 

1年内返済予定の長期借入金 2,026 1,905 

未払法人税等 187 56 

賞与引当金 398 245 

環境対策引当金 148 130 

その他 6,330 5,886 

流動負債合計 35,076 36,321 

固定負債    

長期借入金 24,620 24,291 

繰延税金負債 830 1,196 

役員退職慰労引当金 53 50 

環境対策引当金 274 274 

退職給付に係る負債 975 965 

資産除去債務 755 758 

その他 377 334 

固定負債合計 27,886 27,871 

負債合計 62,963 64,193 

純資産の部    

株主資本    

資本金 11,485 11,485 

資本剰余金 14,471 14,471 

利益剰余金 37,204 37,712 

自己株式 △3,014 △3,015 

株主資本合計 60,146 60,654 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 3,449 4,395 

退職給付に係る調整累計額 △99 △91 

その他の包括利益累計額合計 3,349 4,304 

新株予約権 129 129 

非支配株主持分 271 280 

純資産合計 63,897 65,367 

負債純資産合計 126,861 129,560 
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）

（第１四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第１四半期連結累計期間 
(自 平成26年４月１日 

 至 平成26年６月30日) 

当第１四半期連結累計期間 
(自 平成27年４月１日 
 至 平成27年６月30日) 

売上高 19,693 19,742 

売上原価 15,963 15,563 

売上総利益 3,730 4,178 

販売費及び一般管理費 2,880 2,879 

営業利益 850 1,298 

営業外収益    

受取利息 16 16 

受取配当金 120 123 

受取賃貸料 38 39 

持分法による投資利益 0 10 

その他 53 57 

営業外収益合計 229 247 

営業外費用    

支払利息 81 83 

その他 41 37 

営業外費用合計 123 120 

経常利益 956 1,425 

特別利益    

固定資産売却益 0 0 

投資有価証券売却益 － 74 

特別利益合計 0 74 

特別損失    

固定資産売却損 0 － 

固定資産除却損 259 25 

投資有価証券売却損 － 0 

関係会社貸倒引当金繰入額 24 － 

異常操業損失 － 178 

その他 7 1 

特別損失合計 291 205 

税金等調整前四半期純利益 665 1,295 

法人税、住民税及び事業税 43 180 

法人税等調整額 177 227 

法人税等合計 221 407 

四半期純利益 444 887 

非支配株主に帰属する四半期純利益 11 8 

親会社株主に帰属する四半期純利益 433 879 
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（四半期連結包括利益計算書）

（第１四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第１四半期連結累計期間 
(自 平成26年４月１日 

 至 平成26年６月30日) 

当第１四半期連結累計期間 
(自 平成27年４月１日 
 至 平成27年６月30日) 

四半期純利益 444 887 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 △730 909 

繰延ヘッジ損益 △0 － 

退職給付に係る調整額 10 7 

持分法適用会社に対する持分相当額 △13 37 

その他の包括利益合計 △734 954 

四半期包括利益 △289 1,841 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 △300 1,833 

非支配株主に係る四半期包括利益 10 8 
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

 該当事項はありません。

 

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

 該当事項はありません。
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